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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนีฯ จะยังคงตอบรับทางบวกต่อแนวโน้มการเจรจาหยุดยิงระหว่าง 
สหรัฐฯ-อิหร่าน แม้จะมีข่าวสหรัฐฯโจมตีเรือของอิหร่านเช้านี้ก็ตาม  อีกตัว
แปรหน้า คือความกังวลเงินเฟ้อที่ลดลง ตลาดหุ้นไทย เริ่มมีแรงซื้อกระจาย
กันไปในหลายๆกลุ่ม แม้หุ้นน ้ามัน จะเป็นผู้เสียประโยชน์จากข่าวเตรียมการ
หยุดยิงคร้ังน้ีก็ตาม 
ปัจจัยในประเทศ  
• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ: มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ: โครงการ "ไทย
ช่วยไทยพลัส" แห่ลงทะเบียนว ันแรกทะลุ 23.7 ล้านคน ณ วันที ่ 25 
พฤษภาคม 2569 เวลา 17.00 น. พบว่า มีประชาชนลงทะเบียนเข้าร่วม
โครงการแล้วทั้งส้ิน 23,755,197 คน โดยเป็นผู้ท่ีเคยเข้าร่วมโครงการคนละ
คร่ึง พลัส จ านวน 18,012,406 คน และผู้ลงทะเบียนใหม่จ านวน 5,742,791 
คน ตัวเลขนี้สะท้อนความเชื่อมั่นและจะช่วยให้เม็ดเงินหมุนเวียนเข้าสู่ระบบ
เศรษฐกิจฐานรากอย่างเป็นรูปธรรม  

• ไทยขาดดุลการค้าท าสถิติ: ผลจากสงครามสหรัฐฯ-อิหร่าน ส่งผลให้การ
น าเข้าราคาน ้ามันและก๊าซพุ่งสูงขึ้น กระทรวงพาณิชย์รายงานตัวเลขขาด
ดุลการค้าของไทยเดือน เม.ย. แตะ 10,021 ล้านดอลลาร์ ซ่ึงกว้างท่ีสุดเป็น
ประวัติการณ์นับตั้งแต่ปี 1991 โดยยอดการน าเข้าพุ่งข้ึนถึง 45% (41,604 
ล้านดอลลาร์) สูงกว่าการคาดการณ์ ขณะท่ีการส่งออกขยายตัวท่ี 23.1% 
(31,583 ล้านดอลลาร์)  

• ดึงเม็ดเงินลงทุนต่างชาติ (FDI): นายกฯ น าทีมไทยแลนด์หารือ 5 บริษัท
ยักษ์ฝร ั ่ ง เศส (Airbus, EssilorLuxottica, Imerys, Thales, IN Groupe) 
ผลักด ันการลงทุนอุตสาหกรรมอนาคต การเข ้ามาของนักลงทุน
ต่างประเทศในรูปแบบ FDI จะหนุนภาพรวมการลงทุนของไทยให้สูงข้ึน โดย
หุ้นที่ได้อานิสงส์เป็นล าดับต้นๆ คือกลุ่มพัฒนานิคมอุตสาหกรรม อาทิ 
WHA, AMATA, PIN, ROJNA  

• CCET ติด Cash Balance: ตลาดหลักทรัพย์ฯ ประกาศให้หุ้น CCET เข้า
ข่ายมาตรการก ากับการซื้อขาย ระดับ 1 (ห้ามค านวณวงเงินซื้อขาย และ 
Cash Balance) ตั้งแต่วันท่ี 26 พ.ค. - 15 มิ.ย. 2569  

• Fund Flow และตลาดการเงิน: นักลงทุนต่างชาติเป็นผู้ขายสุทธิในตลาดหุ้น 
(SET+MAI) มูลค่า 857 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ตลาดตราสารหน้ีมีกระแส
เงินทุนต่างชาติไหลเข้า (Net Buy) มูลค่า 1,104 ล้านบาท อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรับลดลงเล็กน้อยมาปิดที่ 1.76% ค่าเงิน
บาทปิดที่ 32.47 บาท/ดอลลาร์ โดยตลาดยังรอดูท่าทีการเจรจาสหรัฐฯ-
อิหร่าน ตลาดกระดานรายใหญ่ (BIG LOT) พบ KBANK-F มีมูลค่าซ้ือขาย
สูงสุดท่ี 466.74 ล้านบาท ราคาเฉล่ีย 196.26 บาท/หุ้น 
ปัจจัยต่างประเทศ: 

• สถานการณ์ตะวันออกกลาง: สื่อในอิหร่านยืนยันว่า โมฮัมหมัด บาเกอร์ 
กาลีบาฟ ประธานรัฐสภาอิหร่าน และอับบาส อาราคชี รัฐมนตรีต่างประเทศ
อิหร่าน เดินทางไปยังกาตาร์เพื่อหารือเกี่ยวกับข้อตกลงที่อาจเกิดขึ้นกับ
สหรัฐอเมริกา  อย่างไรก็ตาม เช้าวันน้ี มีข่าว กองบัญชาการกลางสหรัฐฯ 
(CENTCOM) แถลงการณ์ว่ากองทัพสหรัฐฯ และอิสราเอล ได้ปฏิบัติการ
โจมตีเป้าหมายในพื้นที่ตอนใต้ของอิหร่าน โดยพุ่งเป้าไปที่ฐานยิงขีปนาวุธ
และเรือท่ีพยายามวางทุ่นระเบิด (ทางตอนใต้ของเกาะ Larak) ....... ข่าวเช้าน้ี 
หนุนราคาน ้ามันดิบ Brent ให้กลับขึ้นมาอีกคร้ัง ที่ $97.8 / +1.6 เหรียญ 
หลังตลาดทราบข่าวการโจมตีคร้ังน้ี 

• ทิศทางตลาดสหรัฐฯ และ Bond Yield: ตลาดสหรัฐฯ ปิดท าการไป 1 วัน 
และจะกลับมาเปิดซื้อขายในวันนี้ คาดว่าจะรับแรงบวกตามตลาดเอเชียและ
ยุโรป แนวโน้มเงินเฟ้อที ่จะลดลงหลังจบสงคราม จะกดให้ Bond Yield 
ปรับตัวลง ซ่ึงจะเป็นบวกต่อการประเมินมูลค่าหุ้นกลุ่มเติบโตและสินทรัพย์
เสี่ยง แต่จะเป็นปัจจัยลบกดดันหุ้นสถาบันการเงินที่มีรายได้หลักจากส่วน
ต่างอัตราดอกเบ้ีย (NIM)  

 
 

  

• ความเส่ียงโรคระบาดใหม่ (Ebola): เจ้าหน้าท่ีแอฟริกาเตือนถึงความเส่ียงจาก
โรคอีโบลาท่ีก าลังกลายเป็นภัยคุกคามด้านความม่ันคงในระดับภูมิภาค ล่าสุด
ยอดผู ้เสียชีวิตสะสมในคองโกทะลุ 210 ราย และไวรัสได้แพร่กระจายไปยัง
ประเทศเพื่อนบ้านอย่างยูกันดาแล้ว ….  ข่าวน้ี ลบต่อหุ้นท่องเท่ียว(แต่ยังมีผล
น้อยมาก) ขณะท่ี หุ้นโรงพยาบาล จะได้อานิสงค์ 

• ความเคล่ือนไหวอุตสาหกรรมเทคโนโลยี: 
o SpaceX IPO: นักว ิ เคราะห ์ประเม ินว ่าน ักลงทุน SpaceX อาจได ้ รับ
ผลตอบแทนที่ดีในวันแรกของการเสนอขาย IPO จากความคาดหวังเรื่อง
การถูกน าเข้าค านวณในดัชนี Nasdaq 100 และ S&P 500 อย่างรวดเร็ว 
อย่างไรก็ตาม การเสนอขาย IPO ของ SpaceX อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อ
หุ ้น Tesla Inc. เนื ่องจากการกระจายความสนใจในการลงทุนและเวลา
บริหารงานของ Elon Musk  

o Anthropic: สตาร์ทอัพด้าน AI คู่แข่งของ OpenAI เตรียมปิดรอบระดมทุน
คร้ังล่าสุดด้วยเม็ดเงินกว่า 3 หม่ืนล้านดอลลาร์ ส่งผลให้มูลค่าบริษัทพุ่งทะลุ 
9 แสนล้านดอลลาร์ภายในสัปดาห์หน้า น าโดยกลุ่มนักลงทุนอย่าง Sequoia 
Capital, Dragoneer, Altimeter และ Greenoaks 

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• 29-May | TH | รายงานเศรษฐกิจ เดือน เม.ย.69 โดย ธปท. 
• 29-May | US | Advance Goods Trade Balance (Apr) | Surv(M): -$87.40b 
| Prior: -$87.90b 
• 29-May | US | PCE Index (Core & Headline - บ่งช้ีภาวะเงินเฟ้อของสหรัฐฯ) 
• 29-May | EU | CPI (ตัวเลขเงินเฟ้อยุโรป) 
Strategy 
• มุมมองตลาด: ตลาดมีแรงซ้ือเข้ามาต่อเน่ือง หลังปัจจัยเส่ียงระดับโลกมีความ
ชัดเจนในเชิงผ่อนคลายมากขึ้น เวลาน้ีตลาดก าลังรอดูเพียงผลการเจรจาหยุด
ยิงระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน ว่าจะลงนามได้อย่างเป็นทางการเม่ือใด รวมถึงการ
จับตาการปรับพอร์ตของกองทุนตามรอบ MSCI Rebalance ในวันท่ี 29 พ.ค. 
• กลยุทธ์หลัก: นักลงทุนสามารถทยอยซื้อสะสมหุ้นเข้าพอร์ตได้ โดยเน้น
คัดเลือกหุ้นกลุ่ม Anti-Commodity ที่ได้ประโยชน์จากต้นทุนที่ลดลง, หุ้นท่ี
จ่ายเงินปันผลดี, หุ้นกลุ่มค้าปลีกท่ีได้อานิสงส์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรัฐบาล (ไทยช่วยไทยพลัส) รวมถึงหุ้น Laggard อาทิ โรงแรม, ธุรกิจการบิน 
และโรงไฟฟ้า ซึ่งเคยเป็นผู้เสียประโยชน์จากความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์
ในช่วงก่อนหน้า 
• การจัดการความเส่ียง (หุ้นน ้ามันมีความเส่ียงท่ีจะถูกขาย): หากการเจรจาหยุด
ยิงสหรัฐฯ-อิหร่าน สามารถบรรลุข้อตกลงได้ ราคาน ้ามันจะถูกปรับฐานลงต่อ 
หุ้นท่ีนักลงทุนควรลดการถือครอง หรือ Underweight คือกลุ่มพลังงานต้นน ้า 
(PTTEP), หุ้นโรงกล่ันน ้ามัน และปิโตรเคมีขั้นต้น 
• หุ ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า BGRIM* และ GULF* เข้ามาในพอร์ต เพื ่อรับ
ประโยชน์จาก Bond Yield ท่ีมีโอกาสปรับลดลงและต้นทุนพลังงานท่ีถูกลง หุ้น
ในพอร์ตปัจจุบันประกอบด้วย: BGRIM (10%), GULF (10%), COM7* (10%), 
KBANK (10%), CPF* (10%), CPN (10%), WHA* (10%) 

Technical :    BBIK, PLANB 
News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) บัตรเข้าชม Tomorrowland sold out และผู้ซ้ือส่วนใหญ่
เป็นชาวต่างชาติสูงถึง 80% 
( +/- ) หุ้นท่ีได้รับประโยชน์/กระทบจากราคาน ้ามันปรับตัวลงแรง 
( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ซ้ือ/เป้า 12.80 บาท), GFPT (ถือ/เป้า 9.50 บาท), 
NER (ถือ/เป้า 5.30 บาท) ส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงและอาหารทะเลกระป๋อง เม.ย. 
2026 ดีขึ้น YoY จากฐานต ่า ขณะท่ีส่งออกไก่และยางชะลอ YoY 
( 0 ) Automotive (Underwegiht) ยอดผลิตรถยนต์ เม.ย.26 ทรงตัว YoY โดย
ยอดส่งออกยังอ่อนตัว 
Company Report 
( 0 ) CBG (ถือ/เป้า 40.00 บาท) คาดก าไร 2Q26E ฟื้นตัว QoQ จากรายได้
ขยายตัว 
 
 Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 

 
 
 
 



 
 

 

2 

26 May 2026 

News Comment 

( + ) Tourism (Neutral) บัตรเข้าชม Tomorrowland sold out 
และผู้ซื้อส่วนใหญ่เป็นชาวต่างชาติสูงถึง 80% 
บัตรเข้าชม Tomorrowland sold out และผู้ซ้ือส่วนใหญ่เป็นชาวต่างชาติสูงถึง 
80% คุณรชต ธันยาวุฒิ ผู้ก่อตั้งและประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท วัน 
เอเชีย เวนเจอร์ส จ ากัด (Founder and Chief Executive Officer of One 
Asia Ventures) เปิดเผยว่า บัตรเข้าชม Tomorrowland ท่ีจะจัดขึ้นท่ี Wisdom 
Valley (เขาไม้แก้ว อ าเภอบางละมุง จังหวัดชลบุรี) ใกล้กับพัทยา จ านวน 
50,000 ใบ ที่เปิดขายไปเมื่อเดือน มี.ค. ที่ผ่านมา ถูกจ าหน่ายหมดลงอย่าง
รวดเร็ว โดยผู้ซ้ือส่วนใหญ่เป็นชาวต่างชาติสูงถึง 80% และชาวไทย 20% และ
คาดว่าจะมีผู ้ร ่วมงานจากกว่า 196 สัญชาติทั ่วโลก ด้าน Booking.com 
เปิดเผยกลุ่มประเทศที่ค้นหาที่พักในพัทยามากที่สุด: ออสเตรเลีย , อินเดีย, 
มาเลเซีย, ไต้หวัน, ไทย, สหราชอาณาจักร, อิสราเอล, เยอรมนี, สหรัฐอเมริกา 
และรัสเซีย ขณะท่ีกลุ่มประเทศท่ีมีอัตราการเติบโตของการค้นหาสูงสุด: ไต้หวัน 
(+667%), ญ่ีปุ่น (+215%), สิงคโปร์ (+209%) และออสเตรเลีย (+116%) ส่วน
นักท่องเท่ียวไทยมียอดค้นหาเพิ่มขึ้น 9% (ท่ีมา: The Nation) 
DAOL: เรามองเป็นบวกจากงาน Tomorrowland ที่เป็นเทศกาลดนตรีระดับ
โลก โดยไทยจะจ ัดใกล้พ ัทยา ว ันท ี ่  11-13 ธ.ค. 26 ท ี ่  ซ ึ ่ งอ ้างอ ิงงาน 
Tomorrowland ที่ผ่านมามีผู้ เข ้าชมสูงถึง 4 แสนคน ในช่วงปี 2023-2024 
ขณะท่ีท าจุดสูงสุดในปี 2022 หลังจากโควิดถึง 6 แสนคน หรือเราคาดว่าจะคิด
เป็น upside เพิ่มต่อจ านวนนักท่องเที่ยวรายปีราว 1-2% ของนักท่องเที่ยว
รวม ขณะท่ีจะสร้างรายได้ให้กับประเทศค่อนข้างมาก เพราะราคาบัตรรวมค่า
บิน+ที ่พ ักอาจสูงถึง 70,000–100,000 บาทต่อคน โดยเราคาด ERW, 
CENTEL จะได้ประโยชน์มากที่สุดจาก Tomorrowland ที่จัดที่พัทยา เพราะ
ห่างจากโรงแรมท่ีเรา cover เพียง 20 ก.ม. ขณะท่ีจากการอัพเดทล่าสุด ทาง 
ERW เปิดเผยว่า ADR ในช่วงงาน Tomorrowland มีโอกาสเพิ่มขึ้นได้ ราว 
+50% YoY ส่วน CENTEL เราคาดว่านอกจากท่ีพัทยาจะได้ประโยชน์เช่นกัน 
ยังคงได้ sentiment เชิงบวกจากราคาน ้ามันที่ลดลงจะส่งผลให้การเดินทาง
ท่องเที่ยวโดยเฉพาะดูไบ (สัดส่วนรายได้โรงแรมอยู่ที่ 9%) กลับมาฟื้นตัวได้ 
นอกจากนี้จากตัวเลขนักท่องเที่ยวที่มัลดีฟส์ (สัดส่วนรายได้โรงแรมอยู่ท่ี 
22%) เริ่มกลับมาฟื้นตัวได้ดี โดยหากเทียบวันที่ 1-24 พ.ค. ฟื้นตัวได้ที่ -
1.2% YoY (เทียบกับช่วงวันท่ี 1-10 พ.ค. ท่ี -5.3% YoY) จากเดือน เม.ย. 26 
ท่ี -24.4% YoY และเดือน มี.ค. 26 ท่ี -24.4% YoY 
เราให้น ้าหนกัการลงทุนเปน็ “เท่ากบัตลาด” โดยราคาหุน้ของกลุม่ทอ่งเที่ยวที่
ลงมากว่า 30% หลังจากการเกดิสงครามน่าจะรับรูข้่าวรา้ยไปแล้ว ขณะที่เรา
ช อบ  CENTEL (ซ ื ้ อ / เป ้ า  37.00 บาท )  เพ รา ะ ได ้ปร ะ โยชน ์จ ากงาน 
Tomorrowland และมลัดฟีสท์ีเ่ริ่มฟืน้ตวั และ ERW (ซื้อ/เปา้ 3.20 บาท) เพราะ
ได ้ประโยชน์จากงาน Tomorrowland และยังคงม ียอด On the book ใน 
2Q26E ที่ RevPAR ยังเติบโตได้ดีที่ +2-3% YoY จากฐานต ่าในปีก่อน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( +/- ) หุ้นที่ได้รับประโยชน์/กระทบจากราคาน ้ามันปรับตัวลงแรง 
ราคาน ้ามันลงแรงหลังความคาดหวังดีล US-อิหร่านสูงขึ้น วานนี้ ราคา
ส ัญญาซ ื ้ อขายล ่วงหน้าน  ้ าม ันด ิบ Brent ปร ับต ัวลดลง 7.2% เ ป็น 
USD96.1/bbl สะท้อนความคาดหวังที่สูงขึ้นว่ามีความคืบหน้าในการเจรจา
ยุติสงครามระหว่างสหรัฐอเมริกา (US) และอิหร่านซึ่งคาดว่าอาจน าไปสู่การ
เปิดเส้นทางเดินเรือขนส่งสินค้าผ่านช่องแคบฮอร์มุซ (Strait of Hormuz) ได้ 
โดยส านักข่าว Axios รายงานว่าเจ้าหน้าที ่ของ US ได้เปิดเผยว่า US และ
อิหร่านใกล้ที่จะได้ตกลงในการขยายระยะเวลาหยุดยิงออกไป 60 วัน โดยใน
ข้อตกลงน้ี อิหร่านจะอนุญาตให้เรือโดยสารผ่าน Strait of Hormuz ได้โดยไม่
เรียกเก็บค่าผ่านทาง ในขณะที่ US จะยกเลิกการปิดล้อมท่าเรือของอิหร่าน 
และยกเว้นมาตรการคว ่าบาตรบางส่วนเพื่อให้อิหร่านสามารถขายน ้ามันได้
อย่างเสรี (ท่ีมา: Reuters) 
DAOL: เรายังคงคาดราคาน ้ามันจะกลับสู่ระดับปกติมากขึ้น เราเชื่อว่าราคา
น ้ามันจะเร่ิมกลับสู่ระดับปกติมากข้ึนหลังมีความพยายามในการเจรจาเพื่อยุติ
สงคราม อย่างไรก็ดี เรายังคงคาดว่าราคาน ้ามันจะยังผันผวนอยู่ในระดับสูง
ต่อไปในระยะสั ้นจากความไม่แน่นอนของการเจรจาเงื่อนไข โดยเ รายังคง
สมมติฐานราคาน ้ามันดูไบเฉล่ียปีน้ีท่ี USD85.0/bbl 
มองบวกต่อ sector และหุ้นพื้นฐานดีท่ีปรับตัวลงมาแรงจากข่าวสงคราม โดย
เราเลือกหุ้น 5 ตัวท่ีลงมาเยอะและคาดว่าจะ rebound ได้ดี คือ CENTEL (ซ้ือ/
เป้า 37.00 บาท), OSP (ซ้ือ/เป้า 19.00 บาท) และ GPSC (ซ้ือ/เป้า 44.50 บาท) 
(+) กลุ่มท่องเที่ยว (Neutral): หนุนให้เกิดการเดินทางท่องเที่ยวให้เพิ่มขึ้นได้ 
โดยหุ้นที่ได้รับประโยชน์ ได้แก่ ERW (ซื้อ/เป้า 3.20 บาท), CENTEL (ซื้อ/เป้า 
37.00 บาท), MINT (ซ้ือ/เป้า 26.00 บาท), SHR (ถือ/เป้า 1.80 บาท) 
(+) GPSC (ซื้อ/เป้า 44.50) รายได้ gas-linked คิดเป็น 70% สามารถ pass 
through ค่าก๊าซท่ีสูงข้ึนได้ ขณะท่ีค่า ft ปรับตัวขึ้นจากต้นทุนพลังงานท่ีสูงขึ้น
จากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง เเละปัจจุบันเทรดอยู ่ใน valuation ท่ี
น่าสนใจ 
( + ) Aviation (Neutral): ได้ sentiment เชิงบวกจากปัจจัยกดดันด้านต้นทุน
น ้ามันท่ีลดลง และช่วยหนุนการเดินทางท่องเท่ียว หุ้นท่ีได้ประโยชน์ ได้แก่ AOT 
(ซ้ือ/เป้า 60.00 บาท) และ AAV (ถือ/เป้า 1.12 บาท) อย่างไรก็ตาม AAV อาจ
ยังมีผลขาดทุนมากใน 2Q-3Q26E 
(+) กลุ่ม Beverage (Neutral): รับอานิสงส์เชิงบวกจากต้นทุนพลังงาน 2-4% 
of COGS และ raw & packaging materials ปรับต ัวลดลง โดยห ุ ้นท ี ่ ได้
อานิสงส์ ได้แก่ OSP (ซื ้อ/เป้า 19.00 บาท), CBG (ถือ/เป้า 40.00 บาท), 
SAPPE (ถือ/เป้า 30.00 บาท) 
(+) กลุ่มค้าปลีก (Overweight): ต้นทุนน ้ามันลดช่วยลดเเรงกดดันค่าขนส่ง 
และหนุนก าลังซ้ือผู้บริโภคในระยะส้ัน ส่งผลบวกต่อ traffic และ SSSG โดยหุ้น
ที่คาดได้อานิสงส์ ได้เเก่ BJC (ซื้อ/เป้า 17.00 บาท), CPAXT (ซื้อ/เป้า 19.00 
บาท), CPALL (ซ้ือ/เป้า 63.00 บาท) 
(+) กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง (Neutral): เนื่องจากมีต้นทุนน ้ามันคิดเป็นราว 1-
2% รวมถึงราคาน ้ามันที่ปรับตัวลงอาจส่งผลให้ต้นทุนวัสดุอื่นๆ ลดลงด้วย 
โดยหุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์ ได้แก่ CK (ซ้ือ/เป้า 23.00 บาท), STECON (ถือ/เป้า 
13.50 บาท)  
(+) กลุ่มค้าปลีกน ้ามัน (Neutral): ราคาน ้ามันที่ปรับตัวลงมีโอกาสลดแรง
กดดันต่อสถานะกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิงและค่าการตลาด OR (ซ้ือ/เป้า 15.00 
บาท) และ PTG (ถือ/เป้า 8.00 บาท) 
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(+) Agri & Food (Non-rated): ได้อานิสงส์จากต้นทุนโดยรวมลดลง เช่น 
ต้นทุนขนส่ง รวมถึงต้นทุนวัตถุดิบท่ีได้รับผลกระทบจากราคาน ้ามัน โดยหุ้นท่ี
คาดได้อานิสงส์ ได้แก่ ITC (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท), TU (ซื้อ/เป้า 12.80 บาท), 
AAI (ถือ/เป้า 4.00 บาท) 
มองเป็นลบต่อกลุ่มพลังงานต้นน ้าและโรงกลั่น คาดราคาน ้ามันที่ลดลงจะ
ส่งผลลบต่อหุ้นน ้ามัน (โดยเฉพาะพลังงานต้นน ้าและโรงกล่ัน) 
(-) กลุ่มพลังงานต้นน ้าและโรงกล่ัน: เราเชื่อว่า PTTEP จะได้รับผลกระทบจาก
ราคาขายน ้ามันเฉลี่ย (liquid ASP) ที่ปรับตัวลดลงแรง ในขณะที่ โรงกลั่นน่า
อาจจะเห็นก าไรจากสต๊อก (stock gain) ที่เป็นไปได้ที่ลดลง ทั้งนี้ เราแนะน า 
PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท), SPRC (ซื้อ/เป้า 8.50 บาท), TOP (ซื้อ/เป้า 
55.00 บาท) และ BCP (ซ้ือ/เป้า 40.00 บาท) 
 
( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ซื้อ/เป้า 12.80 บาท), GFPT (ถือ/
เป้า 9.50 บาท), NER (ถือ/เป้า 5.30 บาท) ส่งออกอาหารสัตว์
เล้ียงและอาหารทะเลกระป๋อง เม.ย. 2026 ดีขึ้น YoY จากฐานต ่า 
ขณะที่ส่งออกไก่และยางชะลอ YoY 
ภาพรวมส่งออก เม.ย. 2026 ดีขึ ้น YoY แต่อ่อนตัว MoM กระทรวงพาณิชย์
เปิดเผยตัวเลขส่งออกส าคัญดังน้ี 
ส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงเดือน เม.ย. 2026 อยู่ที่ 281 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
 (+6% YoY, -8% MoM) และตัวเลข 4M26 อยู่ท่ี 1,128 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
(+6% YoY) 
ส่งออกอาหารทะเลกระป๋องและแปรรูปเดือน เม.ย. 2026 อยู ่ที ่  284 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (+2% YoY, -3% MoM) และตัวเลข 4M26 อยู่ท่ี 1,133 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (-5% YoY) 
ส่งออกไก่สดแช่เย็นแช่แข็งและไก่แปรรูปเดือน เม.ย. 2026 อยู่ที่ 352 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (-1% YoY, +1% MoM) และตัวเลข 4M26 อยู่ท่ี 1,451 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (-2% YoY) 
ส่งออกยางพาราเดือน เม.ย. 2026 อยู่ที่ 354 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (-18% 
YoY, -15% MoM) และตัวเลข 4M26 อยู ่ที ่  1,575 ล้านดอลลาร์สหร ัฐฯ  
(-22% YoY) 
(ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง โดยส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงและอาหารทะเล
กระป๋องที ่ปรับตัวขึ้น YoY เนื ่องจากใน เม.ย. 2025 มีการประกาศเริ่มใช้
มาตรการ tariffs ของสหรัฐ ท าให้ผู้ประกอบการ wait & see ขณะท่ีส่งออกไก่
ท่ีลดลงเล็กน้อย YoY จากผลกระทบตลาดจีนจากปัญหาสินค้าสวมสิทธิและ 
food safety และส่งออกยางชะลอตัวสูง YoY เรามองว่าเป็นผลจากเศรษฐกิจ
และปริมาณยางลดลง ขณะท่ีตัวเลขส่วนใหญ่ท่ีอ่อนตัว MoM เป็นไปตามปัจจัย
ฤดูกาลจากวันหยุดยาว รวมถึงอาจเริ่มมีผลกระทบบางส่วนจากภาคการ
ขนส่งและต้นทุนโดยรวมสูงข้ึน 
ส าหรับแนวโน้ม 2Q26E ได้แก่ 1) กลุ ่ม Pet Food เราประเมินก าไรปกติมี
โอกาสดีขึ้น YoY จากส่งออกปรับตัวดีขึ้นจากฐานต ่า แต่ทรงตัว QoQ จาก
ผลกระทบต้นทุนสูงขึ้น แต่ถูกชดเชยบางส่วนจากบาทอ่อนและการปรับราคา
ขายขึ้น, 2) TU เบื้องต้นประเมินก าไรปกติจะชะลอ YoY จากต้นทุนโดยรวม
สูงขึ้น แต่จะทรงตัวหรือดีขึ้นเล็กน้อย QoQ อานิสงส์ปัจจัยฤดูกาล, 3) GFPT 
คาดการณ์ก าไรปกติจะชะลอต่อเน่ือง YoY แต่ทรงตัว QoQ จากส่งออกดีขึ้น
ตามฤดูกาล แต่ถูก offset จากต้นทุนวัตถุดิบอาหารสัตว์สูงขึ้น, และ 4) NER 
แนวโน้มก าไรปกติจะยังชะลอ YoY จากต้นทุนยางเฉล่ียสูงขึ้น และทรงตัว QoQ 

เป็นผลจากปริมาณขายลดลงตามปัจจัยฤดูกาลของช่วงปิดกรีดยาง แต่ถูก
ชดเชยจากราคาขายสูงข้ึน 
ทั้งนี้กลุ่ม Pet Food เราคงน ้าหนัก “Neutral” และ Top pick ได้แก่ ITC (ซื้อ/
เป้า 20.00 บาท) จากก าไรปกติปี 2026E ปรับตัวดีขึ้นกว่าคู่แข่ง อานิสงส์การ
ขยายผลิตภัณฑ์และลูกค้าใหม่เชิงรุกต่อเน่ือง ขณะท่ีมี catalyst จากดีล M&A 
ในปีน้ี 
ส าหรับหุน้ตวัอืน่ๆ ในกลุม่ Agri & Food เราแนะน า 
- TU (ซื้อ/เป้า 12.80 บาท) แม้จะมีปัจจัยท้าทายจากทิศทางต้นทุนสูงขึ้น แต่
คาดการปรับราคาขายขึ้นจะช่วยบรรเทาผลกระทบ ขณะท่ีราคาหุ้นท่ีปรับตัว
ลงค่อนข้างสะท้อนปัจจัยความกังวล 
- GFPT (ถือ/เป้า 9.50 บาท) จากก าไรปกติปี 2026E กลับมาชะลอตัวในรอบ 
3 ปี โดยยังมีปัจจัยท้าทายจากส่งออก โดยเฉพาะผลกระทบตลาดจีน และ
ต้นทุนวัตถุดิบอาหารสัตว์สูงข้ึน 
- NER (ถือ/เป้า 5.30 บาท) ผลการด าเนินงานปี 2026E มีปัจจัยท้าทายจาก
สถานการณ์ภัยแล้งท่ีอาจกดดันปริมาณยาง และโรงงานใหม่ยังล่าช้า 
 
( 0 ) Automotive (Underwegiht) ยอดผลิตรถยนต์ เม.ย.26 
ทรงตัว YoY โดยยอดส่งออกยังอ่อนตัว 
ยอดผลิตรถยนต์เดือน เม.ย.26 ทรงตัว YoY ส.อ.ท.รายงานยอดผลิต
รถยนต์เดือน เม.ย.26 อยู่ท่ี 1.03 แสนคัน (-0.4% YoY, -22% MoM) 
- ยอดขายในประเทศอยู่ท่ี 4.8 หม่ืนคัน (+3% YoY, -19% MoM) ยังเพิ่มขึ้น 
YoY จากการส่งมอบรถ BEV ที่มียอดจองจ านวนมากในงานมอเตอร์ โชว์ 
อย่างไรก็ตาม ตลาดรถกระบะยังอ่อนแรง โดยยอดขายรถกระบะลดลง -10% 
YoY ขณะที่ลดลง MoM ตามปัจจัยฤดูกาล เนื่องจากเดือน เม.ย. มีวันหยุด
ยาว 
- ยอดส่งออกอยู่ที่ 6.0 หมื่นคัน (-8% YoY, -25% MoM) ปรับตัวลดลงแรง
จากตลาดตะวันออกกลางที ่ลดลงมากถึง 92%  YoY จากผลกระทบของ
สงครามและการปิดช่องแคบฮอร์มุซ 
ส่งผลให้ยอดผลิตรถยนต์ 4M26 อยู่ท่ี 4.74 แสนคัน (+4% YoY) 
ยอดจดทะเบียนใหม่รถยนต์ BEV (รย.1+2+3+6) เดือน เม.ย.26 อยู่ที่ 1.0 
หม่ืนคัน +60% YoY, -1% MoM ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากอานิสงส์ยอดจอง BEV 
ท่ีเพิ่มขึ้นมากในงานมอเตอร์โชว์ รวม 4M26 มียอดจดทะเบียนใหม่ 6.7 หม่ืน
คัน +113% YoY 
DAOL: เรามองเป็นลบเล็กน้อย จากยอดผลิตรถยนต์ที่กลับมาทรงตัว YoY 
หลังจากตั้งแต่ ก.ย.25 ปรับตัวเพิ่มขึ้น YoY ได้ต่อเนื่อง ส าหรับยอดผลิต
รถยนต์ 4M26 คิดเป็น 32% จากประมาณการทั้งปี 2026E ที่ 1.5 ล้านคัน 
+3% YoY ท้ังน้ี ยังมีปัจจัยกดดันจากการส่งออกรถยนต์ท่ีมีทิศทางชะลอตัว 
โดยเฉพาะในภูมิภาคตะวันออกกลาง (ปี 2025 มีการส่งออกไปตะวันออกกลาง
คิดเป็น 21% ของการส่งออกทั ้งหมด ซึ ่งส่วนใหญ่เป็นรถกระบะ) ขณะท่ี
ยอดขายในประเทศจะปรับตัวดีขึ้นจากยอดขายรถ BEV ท่ีเพิ่มขึ้นมาก อย่างไร
ก็ตาม ผลบวกต่อกลุ่ม Automotive อาจจ ากัด เน่ืองจากผู้ประกอบการส่วน
ใหญ่ยังเน้นชิ้นส่วนรถยนต์สันดาป 
กลุ ่ม Automotive ยังให้น ้าหนัก Underweight โดย SAT (ถือ/เป้า 15.50 
บาท) เราประเมินแนวโน้มก าไรปี 2026E จะเติบโตค่อยเป็นค่อยไป +5% YoY 
ตามทิศทางยอดผลิตรถยนต์ โดยมีปัจจัยหนุนจากค าสั่งซื้อใหม่ และการลด
ต้นทุน ขณะท่ียังมีปัจจัยเส่ียงจากยอดผลิตรถยนต์ โดยเฉพาะรถกระบะรวมถึง
ธุรกิจเคร่ืองจักรกลการเกษตรท่ีมีแนวโน้มฟื้นตัวช้า 
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Company Report 
( 0 ) CBG (ถือ/เป้า 40.00 บาท) คาดก าไร 2Q26E ฟื้นตัว QoQ 
จากรายได้ขยายตัว 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ (25 พ.ค. 2026) มี
ประเด็นส าคัญ ดังน้ี 
1) CBG คาด 2Q26E รายได้เครื่องดื่มชูก าลังในประเทศโตต่อในระดับ high 
single digit YoY, QoQ ขณะที่รายได้ distribution business เติบโตโดดเด่น 
YoY และขยายตัวต่อเนื ่อง QoQ ด้านตลาดต่างประเทศ พม่าคาดเติบโต
ต่อเน่ือง QoQ ส่วนเวียดนามคาดเติบโต low single digit QoQ 
2) ส าหรับ Afghanistan จะเริ่มรับรู้รายได้การจ าหน่ายหัวเชื้อตั้งแต่ 1Q27E 
โดยคาดยอดขายปีแรกประมาณ 2 ล้านลัง/ปี ขณะที่ UK มีการปรับรูปแบบ
ธุรกิจให้ Supreme Plc รับหน้าท่ีผลิตและจัดจ าหน่าย โดยรับรู้เป็นรายได้หัวเชื้อ
และ Loyalty fee ตั้งแต่ 3Q26E 
3) GPM ของ Branded own ใน 1Q26 ท ี ่  42.8% ย ังได ้ร ับผลกระทบจาก
สงครามจ ากัด (ประมาณ 1 เดือน) ส าหรับ 2Q26E ผู้บริหารคาด GPM ของ 
Branded own จะอยู่ท่ีราว 40-41% 
เบ้ืองต้น เราคาดก าไรปกติ 2Q26E อยู่ในกรอบ 620 - 640 ล้านบาท ชะลอตัว 
YoY, โต QoQ โดยชะลอ YoY จาก GPM ที ่ลดลงจากผลกระทบสงคราม 
ส าหรับก าไรโต QoQ จากรายได้ขยายตัว +5% QoQ  โดยรายได้ domestic 
branded own และ distribution business ขยายตัวต่อเนื ่อง ดังนั ้น เราคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2026E ท่ี 2,624 ล้านบาท (-8% YoY) 
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมายที่ 40.00 บาท อิง PER 15.2x 
จนกว่าจะเห็นการฟื้นตัวของก าลังซ้ือท่ีชัดเจน 
(Key risks: ก าลังซ้ือในและต่างประเทศฟื้นตัวช้า, ต้นทุนวัตถุดิบปรับตัวขึ้นจาก
สงคราม) 
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Market 
• ตลาดหุ้น น ้ามัน ทองค า และตลาดเงินของสหรัฐฯ ปิดท าการ เนื่องในวัน 

Memorial Day 
• ตลาดหุ้นอังกฤษปิดท าการ เน่ืองในวันหยุดธนาคารในฤดูใบไม้ผลิ 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดที่ระดับสูงสุดในรอบกว่า 2 เดือนในวันจันทร์ (25 พ.ค.) 
โดยฟื้นตัวกลับมาลบล้างการปรับตัวลงทั้งหมดนับตั้งแต่เริ่มเกิดความ
ขัดแย้งในตะวันออกกลาง หลังนักลงทุนคาดหวังมากขึ้นต่อการบรรลุ
ข้อตกลงสันติภาพระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน รวมถึงแรงหนุนจากความ
คึกคักของหุ้นกลุ่ม AI        ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดท่ี 631.63 จุด เพิ่มขึ้น 
6.51 จุด หรือ +1.04% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,258.26 จุด เพิ่มขึ้น 142.51 จุด 
หรือ +1.76% 

 

Economic & Company 
 

EA เซ็นสัญญานครชัยแอร์ จ่อผลิตรถเมล์อีวีปลาย Q2 
EA เผย ได้เซ็นสัญญาผลิต-ประกอบรถโดยสารไฟฟ้า 1,520 คัน กับ "นครชัย
แอร์" แล้ว คาดใน 1-2 เดือน เร่ิมงาน เล็งส่งมอบล็อตแรก 500 คัน ราว Q2/2570 
ด้านนโยบายรัฐหนุนใช้ B100 ส่งผลดีธุรกิจไบโอดีเซลบ้าง แต่ไม่ถึงกับโดดเด่น
จากเป็นผู้รับจ้างผลิต ขณะท่ีภาพรวมผลงานยังเชื่อปีน้ีฟื้นตัวอย่างเต็มรูปแบบ 
PHOL ก าไร Q1 พุ่ง ดีมานด์สินค้าดันชูเกมกลยุทธ์ 3M 
PHOL อวดฟอร์มไตรมาสแรกก าไรสุทธิพุ่ง 25% แตะ 20.30 ล้านบาท รับแรง
หนุนกลุ่ม SAFETY-CE โตเด่น ดีมานด์สินค้า PPE ท้ังถุงมือ รองเท้าเซฟตี้คึกคัก 
เดินเกมปี 69 เร่งโตแบบ RAPID ORGANIC GROWTH ผ่านกลยุทธ์ 3M ขยาย
ฐานลูกค้า Non-Industrial 
XO ตลาดยุโรปดันยอด เร่งขยายฐานต่างแดน 
XO ตลาดยุโรปดันออเดอร์คึกคัก โชว์ Q1/69 ปริมาณขายรวม 5,565 ตัน โดด
รับอานิสงส์ BOI ลดภาษี หนุนมาร์จิ้นแกร่ง เดินหน้าขยายฐานลูกค้าต่างประเทศ
เต็มสูบ เตรียมบุกงาน THAIFEX - Anuga Asia 2026 ป้ันโอกาสโตรอบใหม่ 
SNNP ครึ่งหลังคัมแบ็ก! ยอดขายในประเทศดีด  
SNNP ส่งสัญญาณคร่ึงปีหลังแรง! หลังยอดขายในประเทศเร่ิมฟื้นตัว เตรียมอัด
สินค้าใหม่พร้อมต่อยอดแบรนด์ "เบนโตะ" ผ่านลิขสิทธ์ิระดับโลก เจาะไลฟ์สไตล์
คนรุ่นใหม่ ฟากตลาดเวียดนามถูกยกระดับเป็น "Flagship Market" ดันการ
เติบโตภูมิภาค 
BRR ราคาน ้าตาลรีบาวด์ชัด รุกพลังงานทางเลือกเต็มสูบ  
แม่ทัพใหญ่ BRR ชูทิศทางปี 2569 คาดฟื้นตัวชัดหลังราคาน ้าตาลรีบาวด์ มุ่ง
ยกระดับห่วงโซ่คุณค่าผ่านโครงการ Refinery พร้อมรุกธุรกิจพลังงานทางเลือก
เต็มตัว สร้างเสถียรภาพท่ามกลางความผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑโ์ลก 
เดินหน้ากลยุทธ์บริหารจัดการต้นทุนอย่างเข้มงวด 
SCB เตรียมก้าวสู่โลกยุคใหม่ ปักธงผู้น าการเงินดิจิทัลภูมิภาค  
SCB เดินหน้าวางรากฐานการเงินเตรียมพร้อมสู่โลกยุคใหม่ น าเสนอวิสัยทัศน์
และยุทธศาสตร์ในการสร้างระบบการเงินดิจิทัลแบบครบวงจร ตั้งแต่โครงสร้าง
พื้นฐาน สินทรัพย์ ไปจนถึงการใช้งานจริง เพื่อเปิดโอกาสให้คนไทยทุกคนเข้าถึง
บริการทางการเงินแห่งอนาคต ในงาน "Southeast Asia Blockchain Week 
2026" 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


