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Dollar และ Bond Yield ปรับตัวลดลง

ศาลฯ อ่านค าวินิจฉัยปม 8 ปี นายกฯ วันนี้

ลายแทงหุ้น : ADVANC

คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวลดลง

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

ตลาดหุ้นทั่วโลกเริ่มพูดถึงเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง 

หุ้นแนะน า : TU, CHG 

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1027969


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

12-Sep-22 0.7 1.0 0.3 0.9 1.4 1.8 0.2 2.3 0.9 0.5 0.6 -0.2

13-Sep-22 -0.3 -0.2 0.1 -0.4 0.0 -0.4 1.1 -0.1 0.3 -0.5 -0.6 -6.5

14-Sep-22 -0.3 -0.7 -0.5 -0.4 -0.3 -0.5 -0.1 -0.4 -1.4 -0.2 -0.1 1.5

15-Sep-22 -0.9 -0.6 -0.4 -1.4 -0.9 0.1 -0.7 -0.4 -0.5 0.0 -1.4 -5.2

16-Sep-22 -0.7 -1.1 -1.0 -0.3 -1.8 -1.0 -0.9 -1.3 -2.0 -3.2 -1.2 0.7

19-Sep-22 0.1 -0.9 0.2 1.0 -0.4 0.4 -1.1 -0.6 1.5 1.3 -0.6 4.0

20-Sep-22 0.4 0.1 0.6 0.5 0.4 0.4 -0.1 0.3 0.0 3.0 0.9 -0.4

21-Sep-22 -0.3 -0.8 0.1 -0.3 -0.6 -0.4 0.7 -1.4 0.0 -1.3 -0.6 0.0

22-Sep-22 0.7 0.0 0.8 0.7 0.4 1.0 0.7 0.9 0.8 0.3 0.6 2.8

23-Sep-22 -0.8 -0.9 -1.2 0.5 -0.8 -1.9 -1.0 -2.2 -1.0 1.7 -0.4 -2.4

26-Sep-22 -0.6 -0.8 -0.9 -1.1 -1.4 -0.7 1.2 -2.2 -0.3 -1.4 -1.1 0.8

27-Sep-22 -0.7 0.4 -0.6 -1.9 0.0 0.0 -0.7 -1.1 -0.2 0.9 -0.6 -1.4

28-Sep-22 -0.7 0.0 -1.8 -0.4 -2.6 -0.5 0.0 -0.3 1.0 0.1 -0.1 0.1

29-Sep-22 -0.4 -0.7 -1.1 0.7 -0.3 -0.3 -0.9 -1.5 -0.5 -0.2 -1.4 4.4

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

29-Sep-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI ENERGY & UTILITIES -1.12 -3.99 

THAI BANKING INDEX 0.72 1.06

THAI INFO & COMM TECH IX -0.88 -1.18 

THAI COMMERCE INDEX -0.71 -1.10 

THAI PROPERTY DEV INDEX -0.25 -0.24 

THAI TRANS & LOGIST INDX -0.18 -0.24 

THAI CONSTR MATERIAL IDX -0.72 -0.40 

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX -1.35 -1.24 

THAI HEALTH CARE SERVICE -0.53 -0.47 

THAI PETROCHEM & CHEM IX -0.26 -0.10 

THAI PROP FUND & REITS 0.18 0.05

THAI FINANCE/SEC INDEX -1.54 -0.99 

THAI MEDIA & PUBLISHING -1.33 -0.23 

THAI CONSTR SERVICES -1.17 -0.13 

THAI ELECTRNC COMPONENTS 4.36 3.39

THAI INSURANCE INDEX -2.24 -0.76 

THAI TOUR & LEISURE INDX -0.22 -0.03 

THAI AUTOMOTIVE INDEX -1.26 -0.08 

THAI FASHION INDEX 0.26 0.01

THAI STEEL INDEX -0.08 -0.00 

THAI AGRI-BUSINESS INDEX -1.00 -0.07 

THAI PACKAGING INDEX -0.58 -0.15 

THAI HOME & OFFC PRD IDX 0.08 0.00

THAI INDU MAT & MACHINE 2.58 0.14

THAI PERS PRODCT & PHARM -1.83 -0.10 

THAI PROFESSIONAL SERVCS 0.58 0.01

THAI PAPER & PRINT MATER -1.22 -0.01 

รวม -6.86 



• คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวลดลง จากความกังวลเศรษฐกิจชะลอตัวของทั่วโลก ขณะที่ไทยจับตาดูการเมืองวันน้ี
• ตลาดหุ้นท่ัวโลกเริ่มพูดถึงเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง จากเงินเฟ้อ และการขึ้นดอกเบี้ย ซึ่งจะมีผลกระทบต่อหุ้นที่เกี่ยวข้อง อาทิกลุ่ม
ส่งออก อิเล็กทรอนิกส์ และกลุ่มอุตสาหกรรม  เราประเมินดัชนีฯ รอบนี้ มีโอกาสหลุด 1600 จุด โดยจุดรับถัดไป แถวๆ 1670-80 จุด 
• Dollar Index ปรับตัวลง (ล่าสุด 111.7 จุด) รวมถึง Bond Yield ของสหรัฐฯ ก็เริ่มปรับตัวลง ท าให้นักลงทุนเริ่มมีความไม่แน่ใจว่า
ทิศทางตลาดจะไปทางใด ซึ่งอาจจะมีผลให้ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ีปรับตัวลงต่อ
• สัปดาห์หน้าจะมีการประชุม OPEC+ ที่คาดว่าจะมีการลดก าลังการผลิต แต่เรามองว่าจะไม่มีผลอะไรต่อราคาน ้ามัน
• วันน้ีศาลรัฐธรรมนูญจะมีการอ่านค าวินิจฉัยกรณี 8 ปีของนายกฯ จากข้อมูลเบื้องต้นคาดว่า พล.อ.ประยุทธ์ จะได้ด ารงต าแหน่ง
ต่อ หากเป็นตามท่ีคาด เรามองว่าไม่กระทบตลาดหุ้นไทย เนื่องจากรัฐบาลเตรียมการยุบสภาไว้แล้ว (หลังประชุม APEC)
• วันน้ี จับตาดู ธปท.รายงาน เงินทุนส ารองฯ ที่มีแนวโน้มลดลง ทั้งน้ี เงินทุนส ารองฯ สัปดาห์ก่อน อยู่ที่ 2.09 แสนล้านเหรียญ หาก
เงินทุนส ารองลดลงอย่างมีนัยยะ จะมีผลต่อค่าเงินบาทด้วย (เช้านี้ เงินบาท 37.91 บาท/ดอลล่าร)์
• หุ้นเพิ่มทุน BE8, CHO, JKN และ TOP เริ่มท าการซ้ือขายวันนี้เป็นวันแรก
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันน้ี คือ ธปท.รายงานเศรษฐกิจไทย และตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors



MSCI World Index

Trade War

ถ้าดัชนีฯ ลงมาจุดนี้  จะลดลง
จากระดับปัจจุบัน  -16%

MSCI World Index   :  ดัชนีฯ ตลาดหุ้นโลก

P/E

ดัชนีฯ
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ทั่วโลกเริม่พูดถึง Recession1

Dollar และ Bond Yield ปรับตัวลง2

จับตาวนันี…้ศาลฯ ตัดสินนายก
3



คณะกรรมการ Fed ยังมีการย ้าในการเร่งขึ้นดอกเบี้ย



The Fed’s New Dot Plot



โอกาสเกิด Recession

US
EU

TH



Dollar ปรับตัวลง



Bond Yield ของสหรัฐฯ ก็มีการปรับตวัลง
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ดอลลา่ร์แข็ง
ค่าเงินสกุลอื่น
อ่อนค่าลง

ธนาคารกลางป้องกัน
ค่าเงิน+Flow

▪ ขึ้นดอกเบี้ย
▪ แทรกแซง+ซื้อพันธบัตร
▪คุมปริมาณเงินเข้า/ออก

ขาดทุนอัตรา
แลกเปลี่ยน

หุ้นส่งออก(ไทย) จะมีรายได้
ที่ลดลง ถ้าเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าชะลอตัวลง 
(เพราะค่าเงินอ่อน)

กระทบ
▪ หุ้นที่กูม้าก เช่นกลุ่มพลังงาน+
ปิโตรเคมี+โรงไฟฟ้า

▪ ธุรกิจขนาดใหญ่ (แต่ไม่แข็งแรง)

สินทรัพย์ที่อ้างองิกับ
ดอกเบี้ย (กู้มาซื้อ) หรือ 

Demand ชะลอตัว

▪ ตราสารหนี้
▪ Commodity ทั้งหมด
▪ ทองค า
▪ Crypto
▪ Derivative Product

หุ้นน ้ามัน+ปิโตรเคมี (ยกเว้น 
PTTEP) จะขาดทุน Stock

ดอลลา่รแ์ขง็ กระทบใคร ?...

27-Sep-2022

กระทบ
▪ ยางพารา
▪ อีเล็คทรอนิกส์



ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ



ตลาดหุ้นรัสเซีย – ราคา Gas



ราคาถ่านหิน – BANPU



ราคา IVL - Cotton



วันนี้ ศาลฯ อ่านค าวินิจฉัยปม 8 ปี นายกฯ
ลุ้นคด"ีประยุทธ"์ เปลีย่นฉากการเมืองไทย กองหนุน ล็อก “ประวิตร” นายกฯคนนอก ?

เป็นอีกวันในหน้าประวัติศาสตร์การเมืองไทย 30 ก.ย.2565 เวลา ที่จะถูกบันทึกเหตุการณ์ว่า อดีตผู้น า คสช. พล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชา จะอยู่
ในต าแหน่งนายกรัฐมนตรีต่อไป หรือหลุดจากเก้าอี้  หลังจาก“9 ตุลาการศาลรัฐธรรมนูญ” อ่านค าวินิจฉัย ตามค าร้องของ “ฝ่ายค้าน” เกี่ยวกับ
การด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรีครบ 8 ปี ตามรัฐธรรมนูญปี 2560 มาตรา 158 วรรคสี่

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/politics/1029788
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ทางที่เปน็ไปได้ ผลตอ่ตลาดหุ้น
▪ นายกฯ สามารถอยู่ต่อได้ (ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ) ดัชนีฯ น่าจะปรับตัวขึ้น เพราะเรื่องจบด้วยดี
▪ นายกฯ ชิงลาออก (ครม.จะสิ้นสภาพ)
▪ นายกฯ ลาออก เพราะมีค าวินิจฉัยว่าขัดรัฐธรรมนูญ 

(ครม.จะสิ้นสภาพ)

▪ นายกฯ ประกาศยุบสภาฯ ดัชนีฯ จะปรับตัวลดลง (ต ่ากว่าระดับ 1600 จุด) เพราะเกิดความไม่
แน่นอนในทิศทางการเมืองของไทย นักลงทุนต่างประเทศ อาจชิงขายหุ้น
ออกไปก่อน

4 ทางเดิน SET Index จากกรณีนายกฯ ครบ 8 ปี
ตลาดหุ้นไทย ชะลอตัวลงในช่วงปลายนสัปดาห์ก่อน จากการท่ีนักลงทุนปรับพอร์ตก่อนท่ีจะทราบผล
การวินิจฉัยหรือข้อสรุป ในเรื่องที่ นายกฯ ด ารงต าแหน่งมาครบ 8 ปี ในสัปดาห์นี้ (ไม่น่าเกิน 24 ส.ค.)

22-Aug-22

เนื่องจาก อายุของรัฐบาลชุดนี้ จะครบต้นปีหน้า และอีกไม่กี่
เดือนจะมีการยุบสภาฯ  นายกฯคนใหม่ หากเป็นที่ยอมรับของ
นักลงทุน ตลาดหุ้นก็จะกลับมาเดินหน้าได้ …แต่อาจสะดุดใน
ช่วงแรกๆ เพราะยังไม่เห็นนโยบายของนายกฯคนใหม่ ว่าไม่เป็น
อุปสรรคของตลาดหุ้นหรือไม่



มาตรา 158
พระมหากษัตริย์ทรงแต่งตั้งนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีอื่นอีกไม่เกินสามสิบห้าคนประกอบกันเป็นคณะรัฐมนตรี มีหน้าที่บริหาร
ราชการแผ่นดินตามหลักความรับผิดชอบร่วมกัน

นายกรัฐมนตรีต้องแต่งตั้งจากบุคคลซึ่งสภาผู้แทนราษฎรให้ความเห็นชอบตามมาตรา 159

ให้ประธานสภาผู้แทนราษฎรเป็นผู้ลงนามรับสนองพระบรมราชโองการแต่งตั้งนายกรัฐมนตรี

นายกรัฐมนตรีจะด ารงต าแหน่งรวมกันแล้วเกินแปดปีมิได้ ทั้งนี้ ไม่ว่าจะเป็นการด ารงต าแหน่งติดต่อกันหรือไม่ แต่มิให้นับรวม
ระยะเวลาในระหว่างที่อยู่ปฏิบัติหน้าที่ต่อไปหลังพ้นจากต าแหน่ง

http://wiki.ocsc.go.th/%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%84%E0%B9%8C%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%81%E0%B8%8E%E0%B8%AB%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A2/%E0%B8%A3%E0
%B8%B1%E0%B8%90%E0%B8%98%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B9%E0%B8%8D%E0%B9%81%E0%B8%AB%E0%B9%88%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%93%E0%B8%B2%
E0%B8%88%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A2_%E0%B8%9E%E0%B8%B8%E0%B8%97%E0%B8%98%E0%B8%A8%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A_2560/%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%
B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2_158

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560

การเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯการเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯ



ก าไร 3Q22E ของ Bank โตได้จากส ารองฯ ลดและสินเชื่อเพิ่มขึ้น
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 

29-Sep-22

4Q-20 1Q-21 2Q-21 3Q-21 4Q-21 1Q-22 2Q-22(f) คาด คาด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 6,923 6,357 6,909 6,318 7,118 6,961 2022:S1 7,318 7,816 09/22 Q3 12% 13%

KBANK 10,627 8,894 8,631 9,901 11,211 10,794 2022:S1 11,379 11,139 09/22 Q3 3% 29%

KTB 5,578 6,011 5,055 4,944 8,780 8,358 2022:S1 6,792 7,456 09/22 Q3 -11% 47%

BAY 6,505 14,543 6,362 6,385 7,418 7,834 2022:S1 7,125 7,929 09/22 Q3 1% 25%

SCB 10,088 8,815 8,818 7,879 10,193 10,051 2022:S1 10,212 10,726 09/22 Q3 7% 22%

TTB 2,782 2,534 2,359 2,799 3,195 3,438 2022:Q2 3,053 2,582 09/22 Q3 -25% 9%

TISCO 1,764 1,666 1,560 1,795 1,795 1,848 2022:Q2 1,849 1,774 09/22 Q3 -4% 14%

KKP 1,463 1,354 1,478 2,023 2,055 2,033 2022:Q2 1,876 1,899 09/22 Q3 -7% 29%

CIMBT 341 613 753 732 1,061 1,054 2022:S1 -- -- 09/22 Q3  --  --

LHFG 560 478 719 -373 512 233 2022:Q2 472 -- 09/22 Q3  --  --

45,729 50,174 41,171 42,044 51,766 51,318 49,603 51,320  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์

25%  :  yoy

0%  :  QoQ

Bloomberg Survey  ก าไร 3Q หุ้นกลุ่มธนาคาร
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-
S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign ETFs
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

28

Foreign Net Position in Asia Stock Market 30-Sep-22

(USD mn) Last Update Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

India 28-Sep-22 -256 -1,200 -964 6,663 (21,893) (26,930) -55,061

Indonesia 29-Sep-22 -41 -204 194 552 4,820 5,633 4,043

Japan 23-Sep-22 -8,226 -17,528 (15,459) (14,887) (7,527) -47,554

Malays ia 28-Sep-22 -44 -110 -305 183 1,644 1,743 3,168

Phil ippines 29-Sep-22 -8 -212 -198 (431) (1,207) 531 2,757

South Korea 30-Sep-22 -4 -1 -1,989 2,385 (13,701) (10,709) 10,932

Sri Lanka 29-Sep-22 0 11 40 45 36 (2) 286

Taiwan 29-Sep-22 31 -745 -5,604 (10,354) (44,423) (43,347) -32,850

Thailand 29-Sep-22 -56 -152 -619 1,112 4,554 5,399 7,411

Vietnam 29-Sep-22 -8 -48 -115 (24) (57) (835) 1,750
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 29-Sep-22

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fore ign Loca l  Insti tut ion Fore ign Fore ign
2015 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2016 77,909 -8,653 330,956 214,343
2017 -25,755 103,632 357,174 -168,539 
2018 -287,459 184,264 286,238 -45,101 
2019 -45,245 52,007 -14,823 20,925
2020 -264,386 33,456 -35,245 110,844
2021 -48,577 -77,336 211,222 27,284

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18,698 -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68 7,303 8,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,182 
May 2021 -33,186 362 126 48,638
Jun 2021 -10,048 -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,283 2,393
Aug 2021 5,440 18,730 47,491 68,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,886 -18,063 10,134 11,874
Nov 2021 -10,982 -9,701 46,126 -77,281 
Dec 2021 23,223 -8,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,183 80,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,853 608
Mar 2022 33,530 -17,684 -66,967 39,723
Apr 2022 8,757 -17,678 6,783 -60,310 
May 2022 18,699 8,827 27,812 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208 -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18,699 22,424 146,401
Sep 2022 -22,977 -4,354 -14,010 -122,842 
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2022 145,816 -122,429 107,984 31,862

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
29-Sep-22  : (เปรียบเทียบกับสปัดาห์ก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
29-Sep-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ลา้นบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ลา้นบาท)

PTTEP 0.25% 1,612 CPALL -0.19% -965 
SCC 0.19% 747 KBANK -0.27% -929 
AOT 0.05% 525 PTT -0.04% -395 
BDMS 0.11% 523 SAWAD -0.46% -280 
ADVANC 0.08% 467 SCB -0.07% -248 
TOP 0.42% 448 CRC -0.09% -218 
GULF 0.04% 249 CPN -0.07% -208 
TOA 0.35% 234 BBL -0.05% -132 
BH 0.12% 214 DIF -0.08% -115 
TU 0.24% 207 MAJOR -0.71% -109 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
29-Sep-22  : (เปรียบเทียบกับวันสดุท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ลา้นบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ลา้นบาท)

PTTEP 1.01% 6,513 CPALL -0.65% -3,303 
BH 2.30% 4,106 SCB -0.43% -1,525 
BDMS 0.59% 2,804 CRC -0.55% -1,332 
AOT 0.20% 2,101 MINT -0.82% -1,149 
KTB 0.38% 892 KBANK -0.31% -1,066 
GULF 0.14% 870 BANPU -1.23% -1,043 
FORTH 1.53% 753 SCC -0.21% -825 
RAM 0.91% 594 CPF -0.32% -674 
VIBHA 1.53% 570 BCPG -2.52% -674 
ADVANC 0.08% 467 KCE -1.18% -617 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปลีย่นแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริงๆ)
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



หุ้นท่ีมีมูลค่าการถือครองหุ้นไทย
ของนักลงทุนต่างประเทศ เพ่ิม/ลด วันต่อวัน
29-Sep-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน)

เพ่ิม ลด
Symbol เพ่ิม/ลด Symbol เพ่ิม/ลด

AOT 0.05% KBANK -0.24%
SCC 0.07% BBL -0.10%
GULF 0.02% CPALL -0.03%
TOA 0.15% BDMS -0.03%
EA 0.03% CPN -0.04%
BH 0.05% TOP -0.10%
MAKRO 0.02% SCB -0.03%
HMPRO 0.04% SCGP -0.02%
LH 0.06% IRPC -0.05%
CENTEL 0.09% OR -0.01%
หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสดุ เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริงๆ)

65
60

source : Bloomberg , SETSMART , SET

-32 
-31 

100
89
72
71

-107 
-106 

-45 

-119 

มูลค่าเงินลงทุน เพ่ิม/
ลด (ลบ.)

525
275
124
100

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

-826 
-264 
-152 
-143 

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

หุ้นท่ีนักลงทุนต่างประเทศ
ซ้ือเพ่ิม / ขายออก มากท่ีสุด
29-Sep-22

ซ้ือเพ่ิม ขายออก
Symbol Foreign NVDR รวม Symbol Foreign NVDR รวม

TOA 0.15% 1.04% 1.19% KBANK -0.24% -1.73% -1.97%
CENTEL 0.09% -1.46% -1.37% JKN -0.19% -1.49% -1.68%
SCC 0.07% 0.46% 0.53% PRAKIT -0.18% -0.12% -0.30%
ASIAN 0.06% 0.96% 1.02% MAJOR -0.16% 0.87% 0.71%
VIBHA 0.06% 0.18% 0.24% BBL -0.10% 0.78% 0.68%
LH 0.06% 0.54% 0.60% TOP -0.10% 3.71% 3.61%
CHG 0.06% 0.20% 0.26% HUMAN -0.08% -1.29% -1.37%
AOT 0.05% -0.10% -0.05% RCL -0.08% 3.53% 3.45%
BH 0.05% 0.49% 0.54% GFPT -0.08% -1.09% -1.17%
THG 0.05% 0.81% 0.86% AP -0.08% 2.09% 2.01%
หมายเหตุ : จัดเรียง ตาม % เปล่ียนแปลงของการถือหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ (Foreign) source : Bloomberg , SETSMART , SET



เล่าข่าว นอกรอบ (ลายแทงหุ้น)
ลุ้น AIS ผงาดหุ้นใหญ่ JASIF จัดเตม็คืนทนุ-ปันผลเพิ่ม บลจ.บวัหลวง เปิด 7 ข้อดีหลงัเปลีย่น ADVANC สปอนเซอร์ใหม่

กองทุน JASIF แจงนักลงทุนเงินค่าเช่าล่วงหน้า 3,000 ล้านบาท จากบมจ.แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส (ADVANC) มีแผนน าไป
จ่ายเงินลดทุนปีละ 1,000 ล้านบาท นอกเหนือจากเงินปันผลที่จะได้เพิ่ม พร้อมย ้าได้ ADVANC เป็นสปอนเซอร์ใหม่ ช่วยหนุนรายได้กองทุนฯ
เติบโตได้แข็งแกร่งจากศักยภาพทางการเงินของแอดวานซ์ฯ ที่มีกระแสเงินสดดีมาก จะช่วยดันกองทุนฯ มีโอกาสเพิ่มทุนในอนาคตสูง



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 93.50 7.15 7.62 8.15 Annual 212.1
AMA 5.15#N/A Fie ld Not Applicable 0.40 7.77 Annual 13.6

IT 6.30 0.30 0.47 7.46 Annual 11.0
ILINK 8.00 0.24 0.45 5.63 Annual 22.4

AP 10.10 0.50 0.56 5.50 Annual 246.9
ICHI 9.55 0.50 0.44 4.59 Annual 80.0
S IS 31.75 1.20 1.33 4.20 Annual 37.6
BAM 17.80 0.55 0.74 4.15 Annual 187.00
KTB 16.60 0.42 0.68 4.11 Annual 489.24

THANI 4.66 0.17 0.19 4.06 Annual 60.81
MFEC 10.00 0.40 0.41 4.05 Annual 23.83

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BANP U 14.00 0.45 1.50 10.74 Semi-Anl 1,525.00
ES S O 13.60 0.50 1.39 10.22 Irreg 329.73
P S L 15.60 0.50 1.48 9.47 Quarter 272.27
TO P 56.00#N/A Fie ld Not Applicable 4.86 8.67 Semi-Anl 873.34
S NC 17.40 0.65 1.50 8.62 Semi-Anl 11.82
R JH 35.50 2.00 3.01 8.48 Quarter 11.83

TCAP 39.75 1.80 3.10 7.80 Semi-Anl 57.83
DIF 13.70 0.26 1.04 7.61 Quarter 110.43
AIT 6.70 0.15 0.49 7.31 Semi-Anl 133.67

S P A LI 19.00 0.70 1.32 6.93 Semi-Anl 209.81
NER 5.80 0.07 0.40 6.90 Semi-Anl 72.28

S MP C 16.40 0.60 1.10 6.68 Semi-Anl 20.19
S AT 21.10 0.38 1.39 6.57 Semi-Anl 66.23
TVO 30.00 0.18 1.96 6.52 Semi-Anl 26.71
P TL 24.70 0.34 1.61 6.52 Semi-Anl 19.90
LH 8.90 0.25 0.57 6.40 Semi-Anl 223.61

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.70 0.03 0.08 12.87 Quarter 7.06 n.a.
JA S IF 8.00 0.23 0.95 11.63 Quarter 678.97 Freehold
P O P F 11.40 0.25 1.05 9.00 Quarter 8.10 Free&Leas

S P R IME 6.90 0.15 0.42 8.96 Quarter 1.40 Leasehold
WHAIR 7.55 0.16 0.61 8.73 Quarter 1.89 #N/A
GVR EIT 9.00 0.20 0.79 8.49 Quarter 1.56 Leasehold
CP NCG 11.30 0.24 1.00 8.16 Quarter 1.82 Leasehold
TP R IME 8.05 0.11 0.44 7.95 Quarter 10.89 Leasehold

DIF 13.70 0.26 1.04 7.61 Quarter 110.43 Freehold
AIMIR T 12.10 0.22 0.88 7.32 Quarter 3.15 Freehold
WHAR T 10.60 0.19 0.76 7.15 Quarter 8.69 Leasehold
AIMCG 5.05 0.03 0.00 7.13 Quarter 1.05 #N/A

IN ET REIT 12.00 0.23 0.00 6.79 Irreg 1.59 #N/A
FT REIT 11.00 0.18 0.67 6.26 Quarter 5.00 Free&Leas

FU T U REP F 14.20 0.28 0.66 6.06 Quarter 1.38 Leasehold

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

16-Sep-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



#News Comment: 
( + ) MTC (ถือ/เป้า 50.00 บาท) ได้รับเงินกู้จาก JICA-SMBC 6.2 พันล้านบาท ต่อยอดไมโครไฟแนนซ์เพิ่มลูกค้าฐานราก
( + ) Tourism (Overweight) รมว.ท่องเที่ยวฯ หวังจีนผ่อนคลายเดินทางปลายปี หนุนนักท่องเที่ยวฟื้นเร็วขึ้น

#News Flash: 
( - ) Finance (Neutral), Bank (Overweight) คาด สคบ. จะประกาศควบคุมสินเชื่อเช่าซื้อ ต้นปี 2023E

#Company Update: 
( + ) TU (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 24.00 บาท) 3Q22E ฟื้นตัวดี YoY จาก pet food & value added + เงินบาทอ่อน

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Portfolio Performance

44

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

9/29/2022 18:21 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

ASIAN FOOD 10% 19.00 7,100           134,900         18.00 127,800.00                      (7,100.00)         -5.26%

BGRIM ENERG 10% 35.00 3,800           133,000         34.00 129,200.00                      (3,800.00)         -2.86%

LH PROP 10% 9.10 14,700        133,770         9.00 132,300.00                      (1,470.00)         -1.10%

CPALL COMM 10% 56.75 2,300           130,525         56.25 129,375.00                      (1,150.00)         -0.88%

BDMS HELTH 10% 30.00 4,400           132,000         30.00 132,000.00                      -                    0.00%

GUNKUL ENERG 10% 5.35 25,000        133,750         5.35 133,750.00                      -                    0.00%

IVL PETRO 10% 39.00 3,400           132,600         38.75 131,750.00                      (850.00)            -0.64%

SET 1592.37

Total 70% 930,545         916,175                           (14,370)            

CASH 30% 413,160                           

Total Portfolio 1,329,335                        32.93%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดหุ้นทั่วโลกยังไร้เสถียรภาพ ผลกระทบเงินเฟ้อสูง 
และการปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารต่างๆ จะท าให้นัก
ลงทุนชะลอการใช้จ่าย กระทบต่อเศรษฐกิจและก าไร
ตลาดในที่สุด เรายังแนะน าเพียงเก็งก าไรช่วงสั้นๆ

▪ ในภาวะตลาดแบบนี้ นักลงทุน ควรเลี่ยงหุ้นที่บริษัทใน
ตลาดหุ้นไทยจะถูกกระทบจากต่างประเทศ คือ ธุรกิจ
ส่งออก(อุตสาหกรรม) ธุรกิจ Logistics และ
อิเล็กทรอนิกส์ ไปก่อน

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า IVL, LH, ASIAN  
ออกจากพอร์ต และน าหุ้น TU, CHG เข้ามา
ในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย TU(10%), 
CHG (10%), CPALL(10%), 
BDMS(10%), GUNKUL(10%), 
BGRIM(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (30 September 2022)
Price (Bt) Daily Target

29 Sep 22 Price (Bt)
Cash 40%

TU 10% 18.50 19.50 ก ำไร 2H22 ขยับข้ึนตำมกำรปรับรำคำขำยสินค้ำ ส่วนร้ำนอำหำร Red Lobster คำด Turn Around ในช่วง 4Q22E
BGRIM 10% 34.00 37.50 เสริมหุ้น Dedensive ในพอร์ต ประเมินรำคำหุ้นมี Downside จ ำกัด พร้อมรับมือกับตลำดท่ีมีควำมผันผวน
CHG 10% 3.68 3.80 เสริมหุ้น รพ. ในประเทศ โดยผู้ป่วย Non-Covid-19 ในช่วง 3Q22 ถือช่วง High Season ของกำรรักษำ
CPALL 10% 56.25 58.50 ลุ้นรำคำหุ้นดีดกลับหลังลงลึก ในส่วนของปัจจัยพ้ืนฐำนยังดี ประเมินยอดขำยใน 2H22E ฟ้ืนต่อเน่ืองหนุนด้วย SSSG
BDMS 10% 30.00 31.50 สัดส่วนรำยได้จำกผู้ป่วยต่ำงชำติฟ้ืนตัวเร็ว ประเมินส้ินปี '22 ท่ี 25% ของรำยได้ ใกล้เคียงระดับปกติ ระยะส้ันบำทเลิกอ่อนลุ้น Flow ซ้ือกลับ
GUNKUL 10% 5.35 5.70 GUNKUL เตรียมพร้อมส ำหรับงำนใหม่ หลังเหลังรัฐต้ังกรอบ 5000 MW รับซ้ือพลังงำนทดแทน โดยให้เอกชนส่งคุณสมบัติเข้ำประมูล GUNKUL เด่น

Portfolio 100%
SET 1592.37

    Stock Weight Remark



▪ แนวโน้มก าไร 2H22 ของ TU จะดีขึ้น HoH หนุนด้วย
การปรับข้ึนราคาขาย ประเมินอัตราก าไรขึ้นต้นทั้งปี 
’22 ที่ 17.9% เทียบกับ 6M22 ที่ 17.2% ส่วนปริมาณ
การขายก็เพิ่มขึ้นเช่นกัน ขณะที่เงินบาทยังอ่อนค่า 
ล่าสุดอยู่ที่ 37.94 บาท/USD อ่อนค่า 14%YTD

▪ คาดร้าน Red Lobster ของ TU จะเร่ิม Turnaround 
ใน 4Q22E มีการปรับเมนูและขึ้นราคาขาย

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 7.87 พัน 
ลบ. และ 8 พัน ลบ. -1.7%YoY, +1.8%YoY 
ตามล าดับ 

“ก าไร 2H22 ขยับขึ้นตามการปรับราคาขายสนิค้า”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 19.50 บาท)  

Strategy top picks

TU
Strategy top picks



▪ รายได้การรักษาผู้ป่วยต่างชาติเพิ่มขึ้นต่อเนื่องใน 
2H22 ทั้งปี คาดขยับขึ้นเป็น 25% ของรายไดร้วม 
ประเมินรายได้ปี ’22 ที่ 8.9 หมื่น ลบ. +20%YoY

▪ เสริมหุ้นที่มีโอกาสกลับมาพร้อมกับ Flow
ต่างชาติ (หากบาทเริ่มชะลอการอ่อนค่า) BH และ 
BDMS เป็นหุ้นเป้าหมายขาประจ าที่ต่างชาติ
ทยอยซื้อ

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1.19 
หมื่น ลบ. และ 1.28 หมื่น ลบ. +51%YoY, 
+8%YoY ตามล าดับ 

“สัดส่วนรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติเริ่มกลับสู่ภาวะปกติ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 32.00 บาท)  

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks



Stock insight



EV Battery Cooler,  Air Condition Part for EV
• BEV
• PHEV, HEV

New Product

Stock insight



“โอกาสเป็นของคนที่ยืดหยุ่นและพร้อมลงทุน”

Strategy top picks

PACO*

▪ รายได้ปี ’23 มีโอกาสโตก้าวกระโดดหลังปี 22 ต้นปีรับ Order 
ล็อตใหม่ 1.2 พัน ลบ. ปลายปี (ล่าสุด) รับงานใหม่อีก 400 ลบ. 
รายได้ฝั่ง OEM จ่อเติบโตเด่น ด้านต้นทุนผลิตเร่ิมลดลงตาม
ราคาอลูมิเนียม มาร์จิ้นนับจาก 4Q22 จะเร่ิมดีขึ้นอย่างมี
นัยส าคัญ 

▪ หลังได้ Order ผลิตจากกลุ่ม TESLA กลุ่ม BWM ตามเข้ามา
ติดๆ เปิดโอกาสในการรับงานกลุ่ม EV-Related และขยายไลน์
การผลิตใหม่ๆ ปัจจุบัน D/E ยังต ่าที่ 0.38X พร้อมลงทุน

▪ DAOL Strategy ประเมินก าไรสุทธิปี ‘22- ‘23 ที่ 90 ลบ. และ 
140 ลบ. -16%YoY, +55%YoY ตามล าดับ

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 2.80-3.60)  

Stock insight



“ผู้ผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนยานยนต์เครื่องปรับอากาศ”PACO*

1. REM (Replacement)

2. OES (Original Equipment Spare Part)

3. OEM (Original Equipment Manufacturer)

▪ ลูกค้าหลัก (รายใหญ)่ จากอดีต-2021: บริษัท ตรีเพชร อีซูซุเซลล์ จ ากัด และ บริษัท ฮีโน่มอเตอร์สเซลส์ (ประเทศไทย)

Stock insight



“ผู้ผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนยานยนต์เครื่องปรับอากาศ”PACO*

1. REM (Replacement)

2. OES (Original Equipment Spare Part)

3. OEM (Original Equipment Manufacturer)

▪ รายได้จากผลิตภัณฑ์อื่นๆ เร่ิมขึ้น จากปัจจุบันสินค้ากลุ่มนี้มีเพียง สายน ้ายา คอมเพรสเซอร์ น ้ายาแอร์ และอื่นๆ

▪ สินค้ากลุ่มใหม่ EV Related จะเพ่ิมขึ้น หลังได้งานจากทั้ง TESLA และ BMW เรามอง PACO มีความยืดหยุ่นในการรับงาน
มากกว่าผู้ประกอบการรายใหญ่ในตลาด

Stock insight



“ปรับโมเดลธุรกิจเชิงรุกด้วย PACO AutoHub (ค้าปลกี)”PACO*
• ตั้งเป้าเปิดสาขาทั่วประเทศ

ในปี 2022 ที่ 300 สาขา 
จากปัจจุบันที่ 170 สาขา

• ร้านค้าทั่วประเทศสามารถ
เข้าร่วมเป็นตัวแทน
จ าหน่ายได้ บ. ไม่ต้อง
ลงทุนสร้างเองใหม่

Stock insight



“เปิดรับลูกค้า EV รายใหญ่ (TESLA) คาดรายอื่นๆ ทยอยตามมา”PACO*
Stock insight



“Backlog เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง หลัง Synergy.. ลุ้นรับงานใหม”่PACO*

As of 1Q22

Source: Company, PACO

▪ พร้อมให้บริการแบรนด์ระดับโลก

▪ ล่าสุด เปิดไลน์การผลิตส าหรับ BMW Plug-In Hybrid
Series 3 และ Series 5 (G20 และ G30) ในส่วนของ
ระบบระบายความร้อน

Stock insight



“ใช้เงิน IPO ในการลงทุนสร้างคลังสินค้าและจุดกระจายสินค้า”PACO*
U-Rate เพิม่ข้ึนตามอุตสาหกรรมยานยนต์ที่ฟืน้ตวั

▪ U-Rate ปัจจุบันยังมี 
Space ส าหรับ Order 
ใหม่ที่จะเข้ามา ร่วมถึงการ
ขยาย Line การผลิตอื่นๆ 
เพิ่มเติม

▪ Order ล็อตใหญ่ที่รับเข้า
มาในปี ’22 ราว 1200 ลบ. 
เป็นระยะเวลา 5 ปี จะเริ่ม
รับรู้เต็มปีในที่ 826 ลบ. 
ล่าสุดจากข่าวได้งานเพิ่ม
อีก 400 ลบ.

Stock insight



“ราคาอลูมิเนียมเริ่มปรับตัวลงสู่ระดับปี ‘20-’21 ลุ้นมารจ์ิ้นเพิ่ม ”PACO*

อลูมิเนียมเป็นต้นทุนกวา่ 50% ของการผลิต

Stock insight



“ก าไรปี ’23 มีโอกาสเติบโต จากรายได้ที่เพิ่มขึ้นและต้นทุนที่ลดลง”PACO*

▪ ประเมินก าไรสุทธิปี ’23 ที่ 140 ลบ. +55%YoY ได้แรงหนุนจากการ
รับรู้รายได้จากกลุ่ม EV (รวมไว้ในรายได้จากผลิตภัณฑ์อื่น)

▪ Order ล็อตใหญ่ที่รับเข้ามาในปี ’22 ราว 1200 ลบ. เป็นระยะเวลา 5 ปี 
จะเริ่มรับรู้เต็มปีในนับตั้งแต่ปี ’23 หลังจากนั้น หากได้ Order ใหม่ๆ เข้า
มาอีก ปีละ 600 ลบ. (เฉล่ียรับรู้ 4-6 ปี) ฐานรายได้ใหม่ของ PACO จะ
เติบโตเกือบ 2 เท่าตัวจากปัจจุบันที่เราประเมินไว้ที่ 826 ลบ. (2022E)

บนสมมตุฐิานที่ได้Order ใหมจ่ากลกูคา้กลุม่ EV รายไดจ้ะโตกา้วกระโดด 

P/E Band 2022 2023 2024 2022 2023 2024

EPS

Upside0.09 0.09 0.14 0.19

Average P/E PACO since IPO 28.25 2.54 3.94 5.23 -4.47% 48.30% 96.72%

22.00 1.98 3.07 4.08 -25.60% 15.49% 53.20%

4Y-Net Profit CAGR (2021-2024E) 19.82 1.78 2.77 3.67 -32.98% 4.04% 38.01%

13.88 1.25 1.94 2.57 -53.08% -27.16% -3.38%

Average P/E of Thai Auto Part 11.00 0.99 1.54 2.04 -62.80% -42.26% -23.40%

PACO: 2020 2021 2022E 2023E 2024E

Revenue Breakdown

1. รายได้จากขาย 667 697 826 1136 1470

1.1 คอยล์ร้อน 447 453 496 648 823

1.2 คอยล์เย็น 157 157 206 261 323

1.3 ผลิตภัณฑ์อื่นๆ* EV Start in '22E 63 86 124 227 323

2. รายได้อื่นๆ 15 13 16 18 18

Finish Goods (Part of Inventory At Year End) 220 226 260 312
Expected New Order/Backlog (Million) 1200 600 800

Total Revenue 682 709 842 1154 1487

Growth (YoY) -1% 4% 19% 37% 29%

Revenue Portion (Core) 100% 100% 100% 100% 100%

1. คอยล์ร้อน 67% 65% 60% 57% 56%

2. คอยล์เย็น 24% 23% 25% 23% 22%

3. ผลิตภัณฑ์อื่นๆ* 9% 12% 15% 20% 22%

%Gross Profit Margin 26% 26% 18% 22% 26%

Net Profit 77 108 90 140 185

Growth (YoY) 40% -16% 55% 33%

Net Profit Margin 11% 15% 11% 12% 15%

EPS 0.08 0.11 0.09 0.14 0.19

4Y-CAGR (2021-2024E) 19.82%

Source: DAOL Strategy

Stock insight



“ประเมินราคาเป้าหมายของ PACO อยู่ในช่วง 2.80-3.60 บาท”PACO*
▪ ประเมินราคาเป้าหมายปี ’23-’24 ของ PACO อยู่ในกรอบ 2.80 บาท และ 3.60 บาท ตามล าดับ ด้วย P/E ที่ 19.82X เทียบเท่า 4YCAGR (2021-2024E) ที่ 19.82% บนก าไร

สุทธิปี 23 และ 24 ที่ 140 ลบ. และ 185 ลบ. +55%YoY, 33%YoY จากสมมุติฐานของการรับรู้รายได้จาก Order ใหม่ (1.2 พัน ลบ.) เต็มปี

▪ TESLA เป็นใบเบิกทางในการรับงานลูกคา้กลุ่มยานยนต ์EV ทั้งในส่วนงาน REM, OEM และ OES ครอบคลุมท้ัง BEV, HEV และ PHEV

▪ ความเส่ียงของ PACO คือความเส่ียงในระดับมหภาค หากเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง และไปกดดันให้ยอดขายรถในอุตสาหกรรมยานยนต์ทั่วโลกชะลอตัว

Source: Bloomberg

Company Name Ticker Country Market Cap
(Million THB)

EPS Growth (%) PE Ratio PBV Ratio ROE Dividend Yield (%)
2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F

SOMBOON ADVANCE TECHNOLOGY P SAT TB Equity THAILAND 8,461.36 -1.79% 14.00% 9.05 7.93 1.06 1.01 11.98 13.00 6.95% 7.94%
AAPICO HITECH PCL AH TB Equity THAILAND 10,645.26 16.26% 14.23% 8.93 7.82 1.15 1.06 14.80 14.28 4.00% 4.45%
THAI STANLEY ELECTRIC PUB CO STANLY TB Equity THAILAND 13,562.63 4.33% 15.61% 8.55 7.39 0.65 0.62 7.98 8.63 4.65% 5.32%
PCS MACHINE GROUP HOLDING PC PCSGH TB Equity THAILAND 7,564.00 41.99% 10.64% 10.55 9.54 1.60 1.55 15.00 17.00 8.47% 9.48%
EASTERN POLYMER GROUP PCL EPG TB Equity THAILAND 28,840.00 0.35% 10.49% 18.01 16.30 2.31 2.17 12.88 13.62 3.26% 3.58%

Average
Overall 12.23% 12.99% 11.02 9.80 1.36 1.28 5.47% 6.15%
Domestic 12.23% 12.99% 11.02 9.80 1.36 1.28 5.47% 6.15%
International

Thailand Automotive Part Consensus Estimate

Stock insight
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We e k 1-Day 1 Mth QTD 12 M Last

Region/Country Index Last Net Chg. WTD % Chg. % chg % chg % chg % chg update
World The Global Dow 3,192.7 (74.5) -2.3 0.1 -9.5 -22.2 -19.3 29-Sep-22

The Global Dow Euro 3,078 .2 (91.6) -2.9 -0.5 -7.4 -11.4 -4.8  29-Sep-22
DJ Global 423.7 (7.9) -1.8  0.0 -9.1 -21.7 -22.1 29-Sep-22
Bloomberg World Index 336.0 (5.2) -1.5 -0.1 -8 .7 5.7 4.4 29-Sep-22
MSCI World 2,401.3 (37.2) -1.5 -1.5 -8 .6 -21.3 -20.1 29-Sep-22
MSCI Emergin Market 8 73.3 (32.6) -3.6 -0.3 -12.2 -23.5 -30.3 29-Sep-22
MSCI Thailand 516.6 (8 .8 ) -1.7 -0.5 -3.2 -2.7 1.7 29-Sep-22

Ame ric as Dow Jones 29,225.6 (364.8 ) -1.2 -1.5 -7.3 -15.7 -13.6 29-Sep-22
NASDAQ 10,737.5 (130.4) -1.2 -2.8  -9.1 -24.5 -25.7 29-Sep-22
S&P 500 3,640.5 (52.8 ) -1.4 -2.1 -8 .0 -19.6 -15.5 29-Sep-22

Eu rope Stoxx Europe 600 38 2.9 (7.5) -1.9 -1.7 -7.8  -16.0 -15.8  29-Sep-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,279.0 (69.6) -2.1 -1.7 -6.8  -16.0 -19.0 29-Sep-22
France CAC 40 5,676.9 (106.5) -1.8  -1.5 -7.3 -14.8  -12.9 29-Sep-22
German DAX 11,975.6 (308 .6) -2.5 -1.7 -6.7 -16.9 -21.5 29-Sep-22
UK FTSE 100 6,8 8 1.6 (137.0) -2.0 -1.8  -5.5 -8 .4 -2.9 29-Sep-22
Asia-P ac i f ic MSCI AC Asia Pacific Index 139.9 (5.2) -3.6 0.2 -11.7 -22.5 -29.1 29-Sep-22
Thailand SET Index 1,592.4 (39.3) -2.4 -0.4 -2.8  -6.1 -0.8  29-Sep-22
China Shanghai SE Composit 3,041.2 (47.2) -1.5 -0.1 -5.0 -6.5 -14.8  29-Sep-22
China Shenzhen CSI 300 3,8 27.1 (28 .9) -0.7 -0.0 -6.2 -9.4 -21.4 29-Sep-22
Hong Kong Hang Seng 17,165.9 (767.4) -4.3 -0.5 -14.0 -22.0 -30.2 29-Sep-22
Philippines Philippines Stock Exchange 5,934.3 (514.2) -8 .0 0.9 -9.9 -17.6 -14.7 29-Sep-22
Indonesia Jakarta SE Composite 7,036.2 (142.4) -2.0 -0.6 -2.0 -0.5 11.9 29-Sep-22
Japan Nikkei 26,422.1 (731.8 ) -2.7 -1.2 -7.0 -5.0 -11.3 29-Sep-22
Singapore Straits Times 3,115.1 (112.0) -3.5 -0.0 -3.3 -8 .6 0.9 29-Sep-22
South Korea Korea Stock Exchange 2,170.9 (119.1) -5.2 -1.5 -13.5 -21.3 -30.3 29-Sep-22
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh 1,126.1 (77.2) -6.4 -1.5 -12.1 -24.5 -16.1 29-Sep-22
Taiwan TaiwanWeighted 13,534.3 (58 4.1) -4.1 0.5 -10.3 -23.5 -20.1 29-Sep-22

Cu rre n c y USD Index Spot Rate 112.3 (0.9) -0.8  -0.3 3.0 14.2 18 .8 29-Sep-22
USD-EUR 1.0 0.0 1.3 0.1 -2.3 -11.3 -15.2 29-Sep-22
USD-GBP 1.1 0.0 2.4 0.4 -4.0 -15.4 -17.2 29-Sep-22
YEN-USD 144.5 1.2 0.8 -0.2 -4.0 18 .7 -23.1 29-Sep-22
CNY-USD 7.1 (0.0) -0.0 1.1 -3.0 12.4 -9.2 29-Sep-22
THB-USD 37.9 0.3 0.8 -0.1 -3.5 13.8 -11.1 29-Sep-22

Bon ds Yie ld (%) US: 2-Year Bond 4.2 (0.0) -0.2 0.29 20.0 79.6 1,426.2 29-Sep-22
(Government) US: 5-Year Bond 4.0 0.0 1.0 0.17 19.9 63.3 317.0 29-Sep-22

US: 10-Year Bond 3.8 0.1 2.7 0.00 18 .6 61.9 154.5 29-Sep-22
US: 30-Year Bond 3.7 0.1 3.3 -0.08  13.1 52.1 8 2.0 29-Sep-22
THAILAND: 2-Year Bond 1.9 0.2 10.8 -1.09 29-Sep-22
THAILAND: 5-Year Bond 2.7 0.2 8 .2 -2.35 29-Sep-22
THAILAND: 10-Year Bond 3.3 0.2 5.2 -1.8 6 29-Sep-22
THAILAND: 30-Year Bond 4.2 0.1 3.6 0.10 29-Sep-22

Oth e r Bloomberg Commodity Index 112.6 0.2 0.2 -0.2 -7.5 -9.5 11.7 29-Sep-22
Crude Oil - WTI (spot month) 8 1.2 2.5 3.2 0.1 -9.2 -19.0 8 .3 29-Sep-22
Crude Oil - Brent 8 8 .5 2.3 2.7 0.0 -8 .3 -18 .0 12.7 29-Sep-22
Coal Newcatle (USD/Ton) 417.2 6.0 1.5 -1.6 2.6 8 8 .6 190.6 29-Sep-22
Baltic Dry Index 1,799.0 (17.0) -0.9 -0.4 8 6.4 -23.7 -65.2 28 -Sep-22
Rubber  (TOCOM) Yen/Kg. 226.0 5.5 2.5 0.8 -1.7 -12.1 16.6 29-Sep-22
Sugar Futures (USD / lb.) 17.8 0.1 0.7 0.3 -2.8  -8 .7 -2.3 29-Sep-22
Copper (LME) USD/Ton 7,647.0 129.0 1.7 1.7 -6.6 -26.2 -16.6 29-Sep-22
China Hot Rolled Steel 4,019.0 20.0 0.5 0.0 -0.3 -23.7 -30.7 29-Sep-22
GOLD (spot) 1,660.5 16.6 1.0 0.2 -2.7 -14.3 -5.3 29-Sep-22
Soybean Meal Futures 409.1 (30.8 ) -7.0 0.3 -10.6 -12.5 25.8 29-Sep-22
Crude Palm Oil 3,278 .0 (395.0) -10.8  4.3 -19.6 -48 .7 -30.4 29-Sep-22
Corn 669.5 (7.3) -1.1 0.3 -0.3 -10.6 25.1 29-Sep-22

 Bitcoin 19,508 .1 656.1 3.5 0.0 -3.4 -57.4 -55.1 29-Sep-22
 Ethereum 1,338 .0 37.1 2.8 -0.3 -14.8  -59.5 -55.1 29-Sep-22
ARKW Investments 45.8 (0.3) -0.8  -5.0 -11.1 -47.5 -66.1 29-Sep-22
Global x Auto & Electric ETF 20.5 (0.6) -2.9 -4.1 -13.0 -25.7 -25.3 29-Sep-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 76.9 (1.6) -2.0 2.9 -18 .5 -31.4 -46.0 29-Sep-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-Sep TH Customs Exports YoY Aug 7.8% 4.3%

27-Sep US New Home Sales MoM Aug -1.1% -12.6%

28-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug -- 6.4%

TH BoT Benchmark Interest Rate Sep-22 -- 0.8%

US Advance Goods Trade Balance Aug -$88.71b -$89.1b

US Pending Home Sales MoM Aug -1.5% -1.0%

29-Sep EC Consumer Confidence Sep F -- 28.8-               

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- 213k

US GDP Annualized QoQ 2Q T -0.6% -0.6%

30-Sep CH Manufacturing PMI Sep 49.4              49.4               

CH Caixin China PMI Mfg Sep -- 49.5               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI MoM Sep P -- 0.6%

US U. of Mich. Sentiment Sep F 59.3              59.5               

3-Oct US ISM Manufacturing Sep 52.6              52.8               

5-Oct TH CPI YoY Sep -- 7.9%

US ADP Employment Change Sep -- 132k

6-Oct EC Retail Sales YoY Aug -- -0.9%

US Initial Jobless Claims Oct-22 -- --

7-Oct US Change in Nonfarm Payrolls Sep 266.67k 315k

US Unemployment Rate Sep 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Sep 0.3% 0.3%

TH Consumer Confidence Sep -- 43.7               



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg 15-Sep JN Exports YoY 29-Sep EC Consumer Confidence

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

US Construction Spending MoM US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US ISM Manufacturing US Retail Sales Advance MoM 30-Sep JN Retail Sales YoY

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls US Manufacturing (SIC) Production CH Manufacturing PMI

5-Sep TH CPI YoY 16-Sep CH Retail Sales YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC Retail Sales MoM EC CPI YoY EC CPI Estimate YoY

7-Sep EC GDP SA QoQ US U. of Mich. Sentiment US Personal Spending

CH Exports YoY TH Car Sales US U. of Mich. Sentiment
8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts MoM

US Initial Jobless Claims 21-Sep US Existing Home Sales MoM

TH Consumer Confidence US FOMC Rate Decision

9-Sep CH CPI YoY 22-Sep TH Customs Exports YoY

13-Sep US CPI YoY US Initial Jobless Claims

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate JN BOJ Policy Balance Rate

14-Sep JN Industrial Production YoY 26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US PPI Final Demand YoY 27-Sep CH Industrial Profits YoY

US New Home Sales MoM

28-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate

US Advance Goods Trade Balance

US Pending Home Sales MoM
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

74<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0
1,000,000
2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000
7,000,000
8,000,000
9,000,000

10,000,000

04-Jan-17 04-Jan-18 04-Jan-19 04-Jan-20 04-Jan-21 04-Jan-22

EC
B 
  ; 
 M
illio
n E
UR

FE
D 
 ; M
illi
on
 U
SD

Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,781,996 

4,946,000 

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0 2,641,152

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0 2,641,152

(21,615.00)        29-06-22 8,876,712.0 2,641,152

(20,472.00)        06-07-22 8,856,240.0 2,641,152

4,253.00            13-07-22 8,860,493.0 2,641,152

3,259.00            20-07-22 8,863,752.0 2,641,152

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0 2,641,152

(15,185.00)        03-08-22 8,838,997.0 2,641,152

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0 2,641,152

(29,055.00)        17-08-22 8,814,179.0 2,641,152

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0 2,641,152

(26,308.00)        31-08-22 8,789,846.0 2,641,152

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0 2,641,152

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0 2,641,152

(15,785.00)        21-09-22 8,781,996.0 2,641,152



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

23-Sep-22 93,299,038 -23%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 29-Sep-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,397.50 15.52 13.57 12.17 4.62 6.44 29-Sep-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 5,934.25 15.33 14.19 12.28 2.27 6.52 29-Sep-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,115.08 11.66 11.90 10.51 4.16 8.58 29-Sep-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,170.93 9.19 9.34 8.93 2.45 10.88 29-Sep-22 4:03:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 13,534.26 9.74 9.17 10.24 5.32 10.27 29-Sep-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,592.37 16.20 15.35 14.56 2.89 6.17 29-Sep-22 4:46:39 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 956.73 16.52 15.60 14.53 2.68 6.05 29-Sep-22 4:46:39 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 56,403.44 21.75 20.76 17.85 1.28 4.60 29-Sep-22 4:35:07 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,036.20 15.57 15.38 15.15 2.59 6.42 29-Sep-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,126.07 12.31 10.79 9.21 1.65 8.13 29-Sep-22 3:02:05 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,187.27 13.35 10.76 9.46 2.71 7.49 29-Sep-22 3:29:52 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,041.21 13.33 10.75 9.45 2.72 7.50 29-Sep-22 3:29:52 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,165.87 6.48 9.48 8.26 3.95 15.42 29-Sep-22 3:09:36 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 29,683.74 16.36 15.90 14.38 2.27 6.11 29-Sep-22 28-Sep-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,719.04 18.24 16.68 15.34 1.78 5.48 29-Sep-22 28-Sep-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,051.64 35.53 24.84 20.67 0.93 2.81 29-Sep-22 28-Sep-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 5,693.87 12.00 9.04 9.41 3.41 8.33 29-Sep-22 4:35:00 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 12,050.49 11.76 9.88 9.31 3.86 8.51 29-Sep-22 4:35:07 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 26,422.05 26.64 14.37 13.94 2.13 3.75 29-Sep-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,526.38 13.35 10.91 10.37 3.63 7.49 29-Sep-22 4:35:00 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,297.07 12.15 9.89 9.64 3.80 8.23 29-Sep-22 4:35:00 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 384.64 13.38 10.66 10.12 3.69 7.47 29-Sep-22 4:35:00 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,438.78 15.75 14.66 13.74 2.30 6.35 29-Sep-22 28-Sep-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



29-Sep-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               90.1               103.0         114.8              6.4                  13.6                       12.2                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.2             418.3         483.3              6.5                  14.2                       12.3                               545

สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               267.1             261.7         296.4              8.6                  11.9                       10.5                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             236.1             232.5         243.0              10.9                9.3                         8.9                                 762,037

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,390.0          1,475.5     1,322.3           10.3                9.2                         10.2                               3,097

ไทย (SET) 86.2           36.8               98.3               103.7         109.4              6.2                  15.4                       14.6                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               57.9               61.3           65.8                6.1                  15.6                       14.5                               12,290

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,593.5          2,716.4     3,160.1           4.6                  20.8                       17.8                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             452.0             457.6         464.5              6.4                  15.4                       15.1                               392,190

เวยีดนาม 63.6           64.0               91.5               104.4         122.2              8.1                  10.8                       9.2                                 3,922,005

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             238.7             296.2         337.0              7.5                  10.8                       9.5                                 13,350

จนี (Composite) 213.8         196.0             228.1             282.9         321.9              7.5                  10.8                       9.4                                 14,025

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,647.3          1,811.3     2,078.7           15.4                9.5                         8.3                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,814.9          1,867.2     2,063.8           6.1                  15.9                       14.4                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.5             203.9             223.0         242.4              5.5                  16.7                       15.3                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             311.1             444.9         534.6              2.8                  24.8                       20.7                               1,631

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             474.3             629.5         605.4              8.3                  9.0                         9.4                                 227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,025.1          1,219.9     1,294.0           8.5                  9.9                         9.3                                 #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             991.8             1,838.8     1,894.8           3.8                  14.4                       13.9                               29

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               114.3             139.9         147.2              7.5                  10.9                       10.4                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               271.3             333.2         341.9              8.2                  9.9                         9.6                                 #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.7               36.1           38.0                7.5                  10.7                       10.1                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               154.8             166.3         177.5              6.3                  14.7                       13.7                               19,241

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

81

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5 day -3.0% 1.1% -2.3% 1.2% -2.7% 1.2% -3.0% 1.7% 0.9% 0.6% -3.3% 2.2%

1 month -8.7% 5.4% -6.8% 5.7% -7.3% 6.0% -9.0% 8.2% 2.3% 3.2% -10.6% 10.8%

3 month -2.0% 5.5% -6.0% 6.0% -7.5% 6.3% 0.4% 9.7% 6.3% 3.2% 0.3% 12.6%

6 month -17.3% 4.8% -16.7% 5.9% -17.0% 6.2% -16.0% 5.2% -0.4% 3.4% -21.2% 8.1%

9 month -20.9% 3.8% -21.8% 3.9% -22.3% 4.0% -19.0% 6.2% 3.6% 3.5% -28.3% 9.1%

12 month -18.6% 3.8% -24.8% 3.9% -25.2% 4.2% -13.2% 5.5% 4.4% 3.5% -25.2% 7.8%

Month to date -5.4% 5.4% -7.1% 5.7% -7.9% 6.0% -4.9% 8.1% 0.6% 2.9% -6.3% 10.6%

Quarter to date -2.5% 9.7% -6.9% 10.4% -9.1% 10.9% -0.3% 16.4% 5.7% 5.4% 0.5% 21.4%

Year to date -22.2% -23.3% -23.9% -20.2% 1.7% -28.9%

2 ปี 3.4% 11.4% -5.4% 15.0% -7.2% 16.0% 8.1% 15.5% 17.1% 13.8% 1.2% 21.5%

3 ปี 5.0% 20.4% -1.0% 19.4% -0.2% 19.3% 9.7% 24.3% 3.2% 19.9% 11.8% 27.3%

4 ปี 4.2% 18.2% -0.8% 17.8% -0.7% 18.0% 8.3% 22.5% 1.4% 18.0% 9.4% 25.7%

5 ปี 5.4% 16.4% -1.2% 16.8% -0.5% 17.0% 10.4% 20.7% 2.9% 16.8% 12.5% 23.8%

10 ปี 7.6% 13.5% 1.5% 15.1% 3.6% 14.8% 12.1% 16.8% 5.7% 15.7% 14.5% 19.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 24-Sep-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีนี้ ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ ถูกปรับ
ก าไรขึ้นจากต้นปี รวมถึงของ
ไทยด้วย

23--Sep-2022

164

166

168

170

172

174

MSCI WORLD

0.9%

28

30

32

34

36

38

STXE 600 (EUR) Pr

16.5%

218
220
222
224
226
228
230
232

US (s&p-500)

1.5%

104.07

90

95

100

105

Thailand

13.0%

350

370

390

410

430

450

470

Indonesia

8.6%
400

410

420

430

440

Philippine

-2.3%

200

220

240

260

280

300

South Korea

-14.6%

98

100

102

104

106

108

Malaysia

-0.6%



113,976 129,779 
174,739 181,327 

265,002 274,770 
205,068 

270,503 254,916 
350,364 

4.0%

5.1%
6.5% 6.4%

8.8% 8.6%

6.3%
7.0%

6.2%

7.6%

1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%
10.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  2Q-2022

-8,011 

11,815 

-1,347 

16,306 

-5,754 
-1,381 

-9,229 

10,832 

3,705 

-23,245 

33.0 
31.1 31.6 30.0 31.3 32.1 33.6 33.3 33.3 

35.3 36.8 

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
(ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg  )

4.0%

5.1%

6.5% 6.4%

8.8% 8.6%

6.3%
7.0%

6.2%

7.6%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

10.0%

3
1

-M
ar

-2
0

3
0

-J
u

n
-2

0

3
0

-S
ep

-2
0

3
1

-D
ec

-2
0

3
1

-M
ar

-2
1

3
0

-J
u

n
-2

1

3
0

-S
ep

-2
1

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

SET :  Net Profit Margin

2.87 
2.56 2.69 2.86 3.00 3.20 3.25 

3.86 
4.08 

4.58 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue

18-Sep-22



374.00

100.00

300.00

500.00

700.00

900.00
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BLOOMBERG DRY SHIPS INDEX (BDSX Index)
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)
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Shipping Index and Stock Performance

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

29-Sep-22 1,799.00 0.0% 1,799.00 0.0% 880.58 -13.2% 1,846.00 0.0% 7.65 2.7% 14.10 -2.1%

28-Sep-22 1,799.00 -0.4% 1,799.00 -0.4% 1,014.08 -3.9% 1,846.00 0.0% 7.45 -1.3% 14.40 -2.7%

27-Sep-22 1,807.00 -0.3% 1,807.00 -0.3% 1,055.08 -0.9% 1,846.00 -10.2% 7.55 -7.4% 14.80 -0.7%

26-Sep-22 1,813.00 -0.2% 1,813.00 -0.2% 1,064.17 -2.8% 2,055.00 0.0% 8.15 -3.6% 14.90 -3.2%

23-Sep-22 1,816.00 5.6% 1,816.00 5.6% 1,094.92 0.0% 2,055.00 0.0% 8.45 -0.6% 15.40 -1.3%

22-Sep-22 1,720.00 -1.5% 1,720.00 -1.5% 1,094.92 -1.5% 2,055.00 -7.3% 8.50 0.6% 15.60 0.6%

21-Sep-22 1,746.00 1.0% 1,746.00 1.0% 1,111.43 1.5% 2,216.00 0.0% 8.45 0.6% 15.50 1.3%

20-Sep-22 1,729.00 11.3% 1,729.00 11.3% 1,094.77 -1.8% 2,216.00 -6.9% 8.40 -0.6% 15.30 -0.6%

19-Sep-22 1,553.00 0.0% 1,553.00 0.0% 1,114.50 0.0% 2,380.00 0.0% 8.45 -1.2% 15.40 2.0%

16-Sep-22 1,553.00 -3.7% 1,553.00 -3.7% 1,114.50 -3.0% 2,380.00 0.0% 8.55 -1.2% 15.10 -3.2%

15-Sep-22 1,612.00 1,612.00 1,149.15 2,380.00 8.65 15.60

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




