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Global Market Recap — 2026-09-16

ตลาดหุ้นถูกกดดันจากหุ้นกลุ่มเทคฯ จากค าเตือนผู้บริหารบริษัท AI

Bond Yield 1D (bps)

UST10Y 5.00% +1
THGB 10Y 2.39% +2.84

Source: Strategy Research, Bloomberg, Investing, Yahoo Finance, as of 16 Sep 2026
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Thai Sector Performance — 2026-09-15

Sector Performance

Source: Strategy Research, Bloomberg, SETSMART, as of 15 Sep 2026
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SET Index Target (Weekly) 1,585-1,630 จุด

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 15 Sep 2026

Daily as of 15 Sep 26



SET Index Target (Weekly) 1,585-1,630 จุด

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 15 Sep 2026

Sectors Stocks
Daily as of 15 Sep 26

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

TTB 1,140.5 512.3 628.2

KTB 1,064.9 648.8 416.1

HANA 763.4 353.6 409.9

TRUE 1,431.8 1,099.2 332.6

KKP 448.9 270.2 178.7

DELTA 3,704.2 6,498.5 -2,794.3

PTTEP 484.6 773.6 -289.0

ADVANC 402.0 566.6 -164.7

AOT 446.4 550.8 -104.4

BGRIM 20.3 119.4 -99.1

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

BANK 6,019.2 4,412.3 1,606.9

ICT 1,892.3 1,722.8 169.5

HELTH 671.2 512.3 159.0

CONS 157.0 70.7 86.3

PROP 424.2 408.5 15.7

ETRON 5,006.7 7,304.1 -2,297.4

ENERG 3,596.3 3,879.1 -282.8

FOOD 378.7 562.3 -183.5

TRANS 754.8 817.2 -62.4

COMM 706.8 742.8 -36.0

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors
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What you need to know?
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Summarize

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 16 September 2026
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นักลงทุนหันมาเก็งก าไรดอกเบี้ยขาขึ้น เพิ่มขึ้น

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 16 September 2026

100 − 96.2500 = 𝟑. 𝟕𝟓𝟎𝟎%
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Summarize

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, as of 16 September 2026



ท่อส่งน ้ามันซาอุฯ ถูกปิด ฉุด Export อ่าวเปอร์เซียหายไปแล้ว 6.7 ล้านบาร์เรล/วัน

หลังเหตโุจมตทีอ่ East-West ของซาอดุอีาระเบยี (ก าลงัสง่ปกต ิ7 ล้านบารเ์รล/วนั) เมื่อสปัดาหก์อ่น Goldman Sachs ประเมนิวา่ผลกระทบสทุธติอ่ Export น ้ามนัจากอา่ว
เปอรเ์ซยีลา่สดุพุง่ขึน้เปน็ 6.7 ล้านบารเ์รล/วนั ซึ่งรนุแรงกวา่เหตโุจมตทีอ่เดยีวกนัเมือ่เดอืนเม.ย.ทีก่ระทบเพยีง 0.7 ล้านบารเ์รล/วนั คาดใชเ้วลาซอ่มตัง้แตไ่มก่ีว่นัจนถงึ 8 

สัปดาห ์ส่งผลให ้Brent crude ขึ้นมาใกล ้$110/bbl

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, 14 Sep 2026



Export น ้ามันซาอุฯ ฟื้นตัวกลับสู่ระดับเดือนมิ.ย. หลัง เปลี่ยนเส้นทางขนส่งใหม่
แม้ Export ผ่าน Bab-al-Mandab จะลดลงถงึ 3.7 ล้านบารเ์รล/วนัจากผลกระทบความขดัแยง้ แต่ Saudi Arabia สามารถชดเชยดว้ยการ Redirect เส้นทางขนสง่จากฝัง่
Red Sea ไปยงัทา่เรอืฝัง่ตะวนัออกแทน ท าให ้Export รวมในชว่ง 7 วันลา่สดุ ฟื้นกลบัมาใกลเ้คยีงคา่เฉลีย่เดอืนมิ.ย.ที ่5.4 ล้านบารเ์รล/วนั สะทอ้นความสามารถในการ

ปรับตวัของซพัพลายในระยะสัน้ แม้เสน้ทางหลกัจะถกูปดิกัน้

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, 14 Sep 2026



US Bond Yield 10 ปี พุ่งใกล้แตะ 5% สูงสุดในรอบเกือบ 3 ปี
US Treasury 10 ปี ปรับขึน้ใกลร้ะดบั 5% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึ่งเปน็ระดบัสงูสดุนบัตัง้แตต่.ค. 2023 โดย Goldman Sachs ชี้ว่าแรงหนนุมาจาก 4 ปัจจัยพรอ้มกนั ได้แก ่
ราคาน า้มนัทีส่งูขึน้ การปรบัมมุมองทศิทางดอกเบีย้เฟด เศรษฐกจิสหรฐัฯ ที่แข็งแรง และการลงทนุดา้น AI ที่ต่อเนือ่ง สอดคลอ้งกบัราคาน า้มนั Brent ที่ปรบัขึน้ในทศิทาง

เดียวกนัตลอดชว่งเวลาเดยีวกนั

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, 11 Sep 2026
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Source: Strategy Research, Goldman Sachs, as of 16 September 2026



P/E หุ้นสหรัฐฯ ลดจาก 22 เท่าเหลือ 19 เท่า แต่ Equity Risk Premium ยังทรงตัวใกล้เดิม

Goldman Sachs ชี้ว่าแม ้Forward P/E ของ S&P 500 จะลดลงจาก 22 เท่าตน้ปเีหลอื 19 เท่าในปจัจบุนั แต่สว่นตา่งระหวา่ง Earnings Yield (5.2%) กับ Real 10-Year 
Treasury Yield (2.6%) หรือ Equity Risk Premium ยังคงทรงตวัอยูท่ีร่าว 270bp ใกลเ้คยีงกบัชว่ง 2 ปีที่ผา่นมา สะทอ้นวา่ตลาดยงัไมไ่ดต้รีาคาความเสีย่งจาก Yield ที่

สูงขึ้นเพิม่เตมิอยา่งมนียัส าคญั

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, 11 Sep 2026



GS มองไม่มีเหตุผลเศรษฐกิจเพียงพอให้เฟดข้ึนดอกเบี้ย มองเงินเฟ้อมาจากปัจจัยชั่วคราว

แม้ Goldman Sachs จะเพิ่มคาดการณว์า่ Fed จะขึ้นดอกเบีย้ 25bp ในการประชุม FOMC วันที ่16 ก.ย. นี้ หลัง CPI เดือนส.ค.ออกมาสงูกวา่คาดจนตลาด Price โอกาส
ขึ้นดอกเบีย้ไปเกอืบ 90% แต่ทมีเศรษฐศาสตรข์อง GS เองกลบัมองวา่เงนิเฟอ้ทีเ่กนิเปา้ 2% เกือบทัง้หมดมาจากปจัจัยชัว่คราว โดยเฉพาะผลกระทบจากภาษนี าเขา้ (Tariff) 

ที่คาดวา่จะคอ่ยๆ จางลงในป ี2027

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, 13 Sep 2026



GS คาดเฟดขึ้นดอกเบี้ยอีกเพียงครั้งเดียว ก่อนลดดอกเบีย้ 2 ครั้งในปี 2027
ในมมุมอง Base Case (น า้หนกั 50%) Goldman Sachs คาดวา่เฟดจะขึน้ดอกเบีย้เพยีงครัง้เดยีว (หรอืไมข่ึ้นเลย) ก่อนปรบัลดดอกเบีย้ 2 ครั้งในเดอืนก.ย.และธ.ค. 2027 สู่ 

Terminal Rate ที่ปรบัเพิ่มขึน้เลก็นอ้ยเปน็ 3.25-3.5% โดยเสน้ทางดอกเบีย้แบบถว่งน า้หนกัความนา่จะเปน็ของ GS เองยงั Hawkish น้อยกวา่ทีต่ลาดก าลงั Price ไว้ใน
ปัจจุบนั

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, 13 Sep 2026
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Summarize

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, as of 16 September 2026
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Summarize

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, as of 16 September 2026
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S&P 500 ตอบสนองเชิงลบช่วงแรก ก่อนจะปรับตัวเพิ่มขึ้น

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, as of 16 September 2026
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Summarize

Source: Strategy Research, Goldman Sachs, as of 16 September 2026
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Source: Strategy Research, Goldman Sachs, as of 16 September 2026

ในมุมมองของ Goldman Sachs



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: Fed (16 ก.ย.) และ BOJ (18 ก.ย.) ตัดสนิดอกเบีย้ในสปัดาหเ์ดยีวกนั

หมายเหตุ
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States CN  China

จันทร์
14 ก.ย.

อังคาร
15 ก.ย.

พุธ
16 ก.ย.

พฤหัสบดี
17 ก.ย.

ศุกร์
18 ก.ย.

ECB President Lagarde Speech

New Yuan Loans (Aug)

F CNY400B P CNY-340B

M2 Money Supply YoY (Aug)

F 7.6% P 7.7%

Outstanding Loan Growth YoY (Aug)

F 5.1% P 5.1%

Total Social Financing (Aug)

F CNY2040B P CNY1410B

House Price Index YoY (Aug)

F N/A P -3.2%

Industrial Production YoY (Aug)

F 4.8% P 4.5%

Retail Sales YoY (Aug)

F 0.8% P 0.6%

Fixed Asset Investment YTD YoY (Aug)

F -7.1% P -6.7%

ZEW Economic Sentiment Index (Sep)

F 39.5 P 31.4

Industrial Production YoY (Jul)

F -0.4% P 0.1%

Labour Cost Index YoY Final (Q2)

F 3.0% P 3.2%

ECB Vujcic Speech

Retail Sales MoM (Aug)

F 0.9% P -0.6%

Retail Sales Ex Autos MoM (Aug)

F 0.5% P -0.3%

Fed Interest Rate Decision + Economic 
Projections

F 4% P 3.75%

ECB President Lagarde Speech

Core Inflation Rate YoY Final (Aug)

F 2.4% P 2.5%

Inflation Rate YoY Final (Aug)

F 3.3% P 2.9%

Initial Jobless Claims (Sep/12)

F 209K P 206K

BoJ Interest Rate Decision

F 1.25% P 1%

Industrial Production MoM (Aug)

F 0.3% P 0.2%

Capacity Utilization (Aug)

F 76.4% P 76.3%

Fed Bowman Speech

CB Leading Index MoM (Aug)

F 0.2% P 0.2%

Eurogroup Meeting
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Investment Strategy

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 16 September 2026



Investment Strategy (Core)

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, TTB, KKP

Mega Theme (สะสมตอนย่อ)

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 15 Sep 2026

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM

• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy (Tactical)

AOT, CENTEL, ERW

Theme ท่องเที่ยว (รอสะสมตอนย่อ)

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• นโยบายภาครัฐฯ สนับสนุน

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมช่ันเพื่อกระตุ้นยอดขาย

• EVENT ใหญ่อย่าง IMF meeting หนุนการจอง ห้องพักจากต่างชาติ

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 15 Sep 2026



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 16 September 2026

KLINIQ



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 6 September 2026



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 1 September 2026
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