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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ประเมินดัชนีฯ มีโอกาส rebound แต่จะยังผันผวนตามสถานการณ์รายวัน
ของสงครามตะวันออกกลาง 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเมืองภายในประเทศ: ผลการโหวตเลือกนายกฯ เป็นไปตามคาด นาย
อนุทิน ชาญวีรกูล ชนะการโหวตในสภาเป็นนายกรัฐมนตรีคนใหม่ เตรียม
จัดตั้งรัฐบาล และแต่งต้ังคณะครม. ในล าดับถัดไป ส่วนการตัดสินของศาล
รัฐธรรมนูญที่ยังค้างอยู่นั้นจะได้ทราบช้าสุดต้นเดือนหน้า(เม.ย.) ยังคงเป็น
ปัจจัยที่ต้องกังวล ประกอบกับตลาดก าลังคาดหวังในมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจและมาตรการช่วยเหลือประชาชนจากผลกระทบทางสงคราม 
อย่างไรก็ตามการจัดตั้งรัฐบาลได้เร็วช่วยสร้างความเชื่อมั่นให้นักลงทุนได้
ในระดับหนึ่ง 

• FTSE rebalance ใช้ราคาปิดวันนี้ (20) หุ้นไทยที่อยู่ใน 2 ดัชนีฯ  คือ FTSE 
Global Equity Index Series  (SCC ย้ายจาก ‘large’ ไป ‘mid’) และ FTSE 
ASEAN 40 Index (หุ้นเข้า : KTB ;หุ้นออก : CPAXT) ระมัดระวังความผัน
ผวน โดยเฉพาะหุ้นที่ถูกน าออกจากดัชนีฯ 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดที่ระดับ 32.77/78 บาท/ดอลลาร์ โดยระหว่างวัน
เคลื ่อนไหวอยู่ในกรอบ 32.65 - 32.86 บาท/ดอลลาร์ ซึ ่งระดับ 32.86 
บาท/ดอลลาร์ ถือเป็นระดับที่อ่อนค่าที่สุดในรอบประมาณ 5 เดือน…… 
ภาพรวมเงินบาทและสกุลเงินส่วนใหญ่ในภูมิภาคมีทิศทางอ่อนค่าลง โดย
เงินบาทอ่อนค่าลงแล้วประมาณ 5% เมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐนับตั้งแต่
เร่ิมมีสงคราม 

• กระแส Fund Flow: นักลงทุนต่างชาติ ในตลาดหุ้นซื้อสุทธิ 182 ล้านบาท 
(รวมตลาด SET และ MAI)  ในตลาดตราสารหนี้ นักลงทุนต่างชาติมี
ยอดขายสุทธิ 4,260 ล้านบาท 

ปัจจัยต่างประเทศ: 
• ตลาดหุ้นเอเชียเปิดบวกตามทิศทางตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที ่ฟื ้นตัวจากจุด
ต ่าสุดของวัน ขณะที่ราคาน ้ามันดิบ (WTI ร่วง 2.2% สู่ 93.49 ดอลลาร์) 
ปรับตัวลดลง หลังผู้น าสหรัฐฯ และอิสราเอลพยายามออกมาลดความ
ร้อนแรงและคลายความกังวลเกี่ยวกับสงครามอิหร่าน 

• สถานการณ์สงครามตะวันออกกลาง: หลังการโจมตีโครงสร้างพื้นฐาน
พลังงานของอิหร่านในกาตาร์ คูเวต และยูเออีวานนี้ ด้านโดนัลด์ ทรัมป์ขู่จะ
ถล่มแหล่งแก๊ส South Pars ของอิหร่านให้สิ้นซากหากมีการโจมตีกาตาร์ซ ้า 
ค าเตือนนี้จะช่วยชะลอความร้อนแรงของราคาน ้ามันดิบได้ระดับหนึ่ง …  เรา
มองว่า หากอิสราเอลและอิหร่าน ท าได้จริง จะเป็นบวกต่อตลาดหุ้น 

• ราคาน ้ามันร่วงรับท่าทีผ่อนปรน: ราคาน ้ามันดิบเบรนท์ (Brent) ย่อตัวลง
ต ่ากว่าระดับ 106 ดอลลาร์/บาร์เรล ขณะที่ WTI ร่วงลงมาแตะ 94 ดอลลาร์ 
หลังผู้น าสหรัฐฯ และอิสราเอลส่งสัญญาณลดความร้อนแรง โดยทรัมป์
ยืนยันว่าจะไม่ส่งกองก าลังภาคพ้ืนดิน และเนทันยาฮูให้ค ามั่นว่าอิสราเอลจะ
ยุติการโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานด้านพลังงานของอิหร่านเพิ่มเติม 

• BOJ คงดอกเบี ้ย: ธนาคารกลางญี ่ป ุ ่น (BOJ) มีมติ 8 ต่อ 1 คงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ที่ 0.75% เนื่องจากความกังวลเร่ืองสงครามในตะวันออกกลางที่
ส ่งผลกระทบต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ และส่งส่งสัญญาณพร้อมปรับขึ้น
ดอกเบี้ยหากระดับราคาและเงินเฟ้อเป็นไปตามเป้าหมายที่คาดการณ์ ญี่ปุ่น
เป็นประเทศหนึ่งที่เปราะบางสูงต่อสถานการณ์ในตะวันออกกลางเนื่องจาก
ต้องพึ่งพาการน าเข้าน ้ามันกว่า 90% ของปริมาณการใช้ ซ่ึงขณะนี้ราคาค้า
ปลีกน ้ามันดีดตัวสูงที่สุดนับตั้งแต่ปี 1990 เป็นปัจจัยกดดันต้นทุนทางธุรกิจ
และก าลังซ้ือของผู้บริโภคชาวญี่ปุ่น 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• CH - 1-Year Loan Prime Rate (อัตราดอกเบี ้ย LPR 1 ปี); (คาดการณ์: 
0.03%*, คร้ังก่อน: 3.00%) 
Strategy 
• กลยุทธ์ลงทุน ยังมีความไม่แน่นอนในเรื่องสงคราม แต่ออกมาโทนบวก หลัง
ผู ้น าสหรัฐฯ พยายามควบคุมการโจมตี Facility ด้านพลังงาน และเริ ่มส่ง
สัญญาณอยากยุติการโจมตี(อิหร่าน) เราแนะน าเป็นเก็งก าไรช่วงสั้นๆ ในหุ้นที่
ราคาลงมามากในช่วงสัปดาห์  
• การเข้าเก็งก าไรในตลาดระยะนี้ อาจต้องเลี่ยงหุ้นบางกลุ่มที่อาจจะยังได้รับผล
จาก ราคา Gas ที ่พุ ่งแรง และปัญหาการขาดแคลนน ้ามัน หุ ้นที ่จะได้รับ
ผลกระทบ จะเป็นกลุ่มโรงไฟฟ้า หุ้นที่มีร้านค้าปลีกมากๆ เราแนะให้รอจนกว่า
ราคา Gas จะเร่ิมลดลง 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า AOT เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

AOT(20%), BDMS*(20%), SCB(10%), ADVANC*(10%) 
Technical : CPI, THCOM 
 
News Comment 

( - ) BJC (ซื้อ/เป้า 17.00 บาท) ส่งหนังสือแจ้งความเสี่ยงต้นทุน–ซัพพลายจาก
ตะวันออกกลาง 
( - ) MINT (ซ้ือ/เป้า 31.00 บาท) ราคาก๊าซฯยุโรปพุ่งข้ึนกดดันต้นทุนเพิ่มขึ้น 
Company Report 
( - ) GFPT (ถือ/เป้า 11.00 บาท) ราคาไก่ดีขึ ้น แต่แนวโน้มยังโดนกดดันจาก
ส่งออกชะลอและต้นทุนสูงขึ้น  
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

20-Mar CH 
1-Year Loan 
Prime Rate 

46101 0.03 3.00% 

23-Mar US 
Construction 
Spending MoM 

Jan      -- 0.30% 

 EC 
Consumer 
Confidence 

Mar P      -- -12.2 

24-Mar US 

S&P Global 
US 
Manufacturing 
PMI 

Mar P      -- 51.6 

25-Mar TH Car Sales Feb      -- 73936 

26-Mar TH 
Customs 
Exports YoY 

Feb 18.03% 24.40% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

21-Mar      --      --  

   
 
 
 
 

   
 
  

  
Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( - ) BJC (ซื้อ/เป้า 17.00 บาท) ส่งหนังสือแจ้งความเส่ียงต้นทนุ–
ซัพพลายจากตะวันออกกลาง 
ราคาก๊าซยุโรปปรับตัวขึ้น 
BJC ส่งหนังสือแจ้งลูกค้าเกี่ยวกับผลกระทบจากสถานการณ์ความไม่สงบใน
ตะวันออกกลาง ซึ ่งอาจส่งผลให้ ต้นทุนวัตถุดิบ บรรจุภัณฑ์ และค่าขนส่ง
ปรับตัวสูงขึ้น จากความผันผวนของราคาพลังงานและข้อจ ากัดด้านโลจิสติกส์ 
รวมถึงความเสี่ยงต่อ ความต่อเนื่องของ supply chain ที่อาจท าให้เกิดภาวะ
สินค้าขาดในบางช่วง โดยบริษัทคาดว่าผลกระทบจะเริ ่มตั้งแต่เดือน เม.ย. 
2569 เป็นต้นไป และยังไม่สามารถประเมินระยะเวลาสิ้นสุดได้อย่างชัดเจน ทั้งนี้ 
ปัจจัยดังกล่าวอาจน าไปสู่แรงกดดันต่อโครงสร้างต้นทุน โดยเฉพาะในกลุ่ม
สินค้าอุปโภคบริโภคและบรรจุภัณฑ์ที่มีความอ่อนไหวต่อราคาพลังงาน 
DAOL:   เรามีมุมมองเป็นลบเลก็น้อย จากแรงกดดันด้านต้นทุนและความเสี่ยง
ด้าน supply ซึ่งอาจกระทบต่อ margin และความต่อเนื่องของการจ าหน่าย
สินค้าในบางช่วง อย่างไรก็ดี ในระยะสั้นอาจเห็นแรงหนุนด้าน demand จาก
การเร่งสต็อกสินค้า ของคู่ค้าและผู้ค้าปลีก เพื่อป้องกันความเสี่ยงสินค้าขาด 
ซึ่งจะช่วยพยุงยอดขายในช่วงแรกได้บางส่วน โดยรวมเรามองว่าผลกระทบยัง
อยู่ในระดับจ ากัดส าหรับ 1Q26E เนื่องจากบริษัทมีความสามารถในการ pass 
through ต้นทุนได้บางส่วน เเต่อาจเห็นผลกระทบมากขึ้นใน 2Q26E จาก lag 
time ทั้งนี้ เราคงค าเเนะน า "ซื้อ" ราคาเปา้หมาย 17.00 บาท อิง 2026E PER 
15.5x (-1.5SD จากค่าเฉลี่ย 5 ปี) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) MINT (ซื้อ/เป้า 31.00 บาท) ราคาก๊าซฯยุโรปพุ่งขึ้นกดดัน
ต้นทุนเพิ่มข้ึน 
วานนี้ บริษัท กาตาร์เอ็นเนอร์จี (QatarEnergy)  ออกแถลงการณ์ว่า การโจมตี
ของอิหร่านได้สร้างความเสียหายอย่างหนักต่อโครงสร้างพื ้นฐานด้าน
พลังงานของกาตาร์ จนท าให้ก าลังการผลิต LNG ของประเทศหายไป 17% 
และอาจต้องใช้เวลา 3-5 ปี จึงจะฟื้นกลับสู่ระดับปกติได้ทั้งหมด รายงานระบุว่า 
ความเสียหายหลักเกิดขึ้นกับหน่วยผลิต LNG 2 แห่งจากทั้งหมด 14 แห่ง และ
โรงงานแปรรูปก๊าซเป็นเชื ้อเพลิงเหลว (GTL) อีก 1 แห่งจากทั้งหมด 2 แห่ง 
ส่งผลให้ก าลังการผลิตหายไปราว 12.8 ล้านตันต่อปี (mta) คิดเป็นมูลค่า
รายได้ที ่สูญเสียประมาณ USD20,000mn ต่อปี ผลกระทบไม่ได้จ ากัดอยู่
เพียงการส่งออก LNG แต่ยังลามไปถึงสินค้าพลังงานและปิโตรเคมีส าคัญอื่น
ของกาตาร์ ทั้งคอนเดนเสต ก๊าซปิโตรเลียมเหลว หรือ LPG ฮีเลียม แนฟทา 
และก ามะถัน ซ่ึงล้วนเป็นองค์ประกอบส าคัญของห่วงโซ่อุปทานพลังงานโลก ใน
ด้านภาระผูกพันทางการค้า QatarEnergy ระบุว่า ความเสียหายที่เกิดขึ้นอาจ
บีบให้บริษัทต้องใช้มาตรการ force majeure ต่อสัญญาส่งมอบ LNG ระยะ
ยาวบางส่วนโดยประเทศคู่ค้าหลักที ่ได้รับผลกระทบประกอบด้วยอิตาลี 
เบลเยียม เกาหลีใต้ และจีน ขณะที ่ Reuters รายงานว่า QatarEnergy ได้
ประกาศภาวะเหตุสุดวิสัยต่อผลผลิตบางส่วนไปก่อนแล้ว ทั้งนี้ วานนี้ ราคา
ส ัญญาซื ้อขายล ่วงหน้าก ๊าซ  LNG Japan/Korea Marker (JKM) ส ูงขึ้น 
10.8% เป็น USD22.4/mmbtu ขณะที่ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าก๊าซฯ 
Dutch TTF ส ู งข ึ ้ น  13.2% เป ็น  USD61.9/bbl (ท ี ่มา :  กร ุ ง เทพธ ุรก ิจ , 
Bloomberg) 
DAOL:   เรามีมุมมองเชิงลบต่อ MINT เพราะมีสัดส่วนรายได้จากโรงแรมใน
ยุโรปราว 60% และมีต้นทุน Utility ที่ 4% ของรายได้ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ
รายได้และต้นทุนที่ยุโรป และจะกระทบการเดินทางท่องเที่ยวในยุโรป และจ านวน
นักท่องเที่ยวจะชะลอตัวลง โดยราคาก๊าซยุโรป (Dutch TTF) ปรับตัวเพิ่มขึ้น
ตั้งแต่ปลายเดือน ก.พ. จนถึงปัจจุบันราว +100% จากผลกระทบจากสงคราม 
ทั้งนี้ ผลกระทบจะเกิดขึ้นในปี 2026E จะจ ากัดเพราะท า hedging แล้ว 100% 
ขณะที่ราคาก๊าซยุโรปสัญญาล่วงหน้า 1 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากราคาเฉลี่ยปี 
2025 ราว +39% ซึ่งจะกระทบต่อต้นทุนใหม่ในการที่จะ hedging ต่อไป โดย
เราได้ท า sensitivities จากการปรับต้นทุน Utilities ที่เพิ่มขึ้นทุกๆ 10% จะ
กระทบต่อก าไรสุทธิ -0.4% ของประมาณการก าไรสุทธิ แต่อย่างไรก็ดี เราเชื่อ
ว่า MINT จะมีการปรับตัวโดยการปรับขึ้น ADR เพื่อชดเชยกับต้นทุนที่เพิ่มขึ้น 
ส าหรับ MINT เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายที่ 31.00 บาท อิง DCF 
(WACC ที่ 7%, terminal growth ที่ 1.5%) 
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Company Report 
( - ) GFPT (ถือ/เป้า 11.00 บาท) ราคาไก่ดีขึ้น แต่แนวโน้มยังโดน
กดดันจากส่งออกชะลอและต้นทุนสูงขึ้น 
เราคงมุมมองระมัดระวังต่อแนวโน้ม GFPT จากประเด็นส าคัญดังนี้ 
1) แม้ราคาไก่กลับมาปรับตัวขึ้น +2-3% QoQ แต่เรามองว่าการปรับตัวขึ้น
ดังกล่าวยังเป็นไปตามฤดูกาลปกติ ขณะที่แนวโน้ม 1Q26E จะชะลอ เป็นผลจาก
ปริมาณส่งออกลดลงอยู่ที่ราว +/- 7,500 ตัน ต ่าสุดในรอบ 2 ปี เนื่องจากไม่มี
การส่งออกไปจีนตั ้งแต่ 4Q25 จากการที่จีนเพิ ่มก าลังการผลิตในประเทศ 
รวมถึงมีผลกระทบจากเศรษฐกิจและปัจจัยฤดูกาล ขณะที่ต้นทุนวัตถุดิบ
โดยรวมสูงขึ้น โดยเฉพาะกากถั่วเหลือง 
2) ค่าใช้จ่ายขนส่งมีโอกาสปรับตัวสูงขึ้นจากปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ ขณะที่การ
ปรับราคาขายขึ้นคาดมี lag time ราว 1-2 เดือน และยังปรับขึ้นได้ไม่เต็มที่จาก
ภาพรวมเศรษฐกิจยังชะลอ 
เราคงคาดการณ์ก าไรปกติปี 2026E ที่ 2.3 พันล้านบาท (-8% YoY) แต่มี
โอกาสปรับประมาณการลงหลัง preview งบ 1Q26E จากแนวโน้มผลการ
ด าเนินงานชะลอมากกว่าคาด 
คงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 11.00 บาท อิง 2026E PER 6x (-1SD 
below 5-yr average PER) แม้จะมีปัจจัยหนุนจากราคาไก่เริ ่มปรับตัวดีขึ้น 
รวมถึงราคาเป้าหมายของเรายังมี upside จากราคาปัจจุบัน แต่เราคงมุมมอง
ระมัดระวังและมองว่าแนวโน้มผลการด าเนินงาน 2026E มีโอกาสชะลอมากกว่า
คาด โดยมีปัจจัยท้าทายจากส่งออกชะลอ ราคาวัตถุดิบเฉลี่ยสูงขึ้น รวมถึงยัง
ต้องติดตามแนวโน้มที่จีนอาจเข้ามาเป็นคู่แข่งตลาดส่งออกไก่ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (19 มี.ค.) เนื่องจาก
นักลงทุนกังวลว่าภาวะเงินเฟ้อที่เกิดจากการพุ่งขึ้นของราคาน ้ามันอาจลด
โอกาสที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในอนาคต          
ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 46,021.43 จุด ลดลง 203.72 
จุด หรือ -0.44%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,606.49 จุด ลดลง 18.21 จุด หรือ 
-0.27% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 22,090.69 จุด ลดลง 61.73 จุด หรือ -
0.28% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดร่วงลงรุนแรงในวันพฤหัสบดี (19 มี.ค.) แตะระดับต ่าสุด
นับตั้งแต่เดือนธ.ค. หลังธนาคารกลางยุโรป (ECB) เตือนว่า สถานการณ์
เงินเฟ้ออาจแย่ลง หากความขัดแย้งในตะวันออกกลางยืดเยื้อ         ทั้งนี้ ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 583.64 จุด ลดลง 14.29 จุด หรือ -2.39% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั ่งเศสปิดที่ 7,807.87 จุด ลดลง 162.01 จุด 
หรือ -2.03%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที ่ 22,839.56 จุด ลดลง 
662.69 จุด หรือ -2.82% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 
10,063.50 จุด ลดลง 241.79 จุด หรือ -2.35% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ระดับต ่าสุดในรอบหลายเดือนในวันพฤหัสบดี (19 
มี.ค.) หลังธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีมติเอกฉันท์ในการคงอัตรา
ดอกเบี้ย ขณะเดียวกันความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ทวีความรุนแรงขึ้น
ยังกดดันความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 
ปิดที่ 10,063.50 จุด ร่วงลง 241.79 จุด หรือ -2.35% แตะระดับต ่าสุดใน
รอบราว 2 เดือน 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงเกือบ 6% ในวันพฤหัสบดี (19 
มี.ค.) และเป็นการปรับตัวลงติดต่อกัน 7 วันท าการ เนื่องจากนักลงทุนกังวล
ว่าสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางที่ผลักดันราคาพลังงานพุ่งข้ึน
และเสี่ยงที่จะท าให้เงินเฟ้อสูงขึ้นด้วยนั้น อาจท าให้ธนาคารกลางต่าง ๆ ทั่ว
โลกพากันตรึงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับสูงเพื่อควบคุมเงินเฟ้อ          ทั้งนี้ 
ส ัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
เม.ย. ลดลง 290.50 ดอลลาร์ หรือ 5.93% ปิดที ่  4,605.70 ดอลลาร์/
ออนซ์ 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวัน
พฤหัสบดี (19 มี.ค.) ส่วนราคาน ้ามันเบรนท์ปิดบวก แต่ก็ย่อตัวลงจากระดับ
สูงสุดในระหว่างวัน หลังจากสหรัฐฯ ส่งสัญญาณว่าอาจยกเลิกการคว ่า
บาตรน ้ามันของอิหร่านที่ตกค้างอยู่บนเรือบรรทุกน ้ามัน และอาจระบาย
น ้ามันจากคลังส ารองเชิงยุทธศาสตร์ (SPR) ออกมาอีก          ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 18 เซนต์ หรือ 0.19% ปิดที่ 96.14 
ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 1.27 
ดอลลาร์ หรือ 1.18% ปิดที่ 108.65 ดอลลาร์/บาร์เรล 

 

Economic & Company 
 

'อนุทิน' นายกเสียงท่วม! นักลงทุนเชื ่อมั ่นรัฐบาล KSS ชูหุ้นเด่นรอบล่าสุด 
PTTEP WHA GULF KTB BDMS 
ตามนัด!! 293 เสียง โหวต อนุทิน ชาญวีรกูล นั่งนายกรัฐมนตรี ด้าน อัสสเดช 
ผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์ฯ ชวินดา นายกสมาคม บลจ. เผยนักลงทุนมีความ
เชื่อมั่นต่อภาครัฐ ทั้งความต่อเนื่องของนโยบาย การบริหารงบประมาณ การ
รักษาวินัยการคลัง ยกตลาดทุนไทยเป็น Safe Haven ระดับภูมิภาค ลุ้น TISA 
ผ่าน ช่วยดึงเงินไหลกลับเข้าหุ้นไทย บล.กรุงศรีฯ (KSS) แนะเลือกหุ้นภายใต้ 3 ธีม 
ค ือ Energy Hedge เช ่น PTT PTTEP BCP, ตั ้งร ัฐบาล เช ่น AMATA WHA 
GULF ADVANC KTB แล ะ  Consumption Recovery เ ช ่ น  CPALL CPAXT 
BDMS BCH 
THG ลั่นปีนี้โต 11% ดันรายได้หมื่นล. 
ธนบุรี เฮลท์แคร์ กรุ๊ป ตั้งเป้าปีนี้รายได้รวม 10,167.5 ล้านบาท โต 10-11% ชู
รายได้ให้บริการทางการแพทย์เพิ่มขึ้น ทุ่มงบลงทุน 1,000 ล้านบาท ขยายอาคาร
ผู้ป่วย-บ ารุงรักษาประจ าปี ชี้สงครามตะวันออกกลางกระทบจ ากัด เหตุมีสัดส่วน
รายได้ผู้ป่วยต่างชาติแค่ 5% หลังซินเนอร์จี้กับกลุ่ม RAM ส่งผลดีต้นทุนต ่าลง 
RAM ดันรายได้ปีนี้พุ่ง 2.4 หมื่นล้าน อัดงบลงทุน 2 พันล้าน ปรับปรุงอาคาร
ผู้ป่วย-ซื้ออุปกรณ์ทางการแพทย์ 
โรงพยาบาลรามค าแหง คาดรายได้รวมปีนี้พุ่งทะยาน 24,000 ล้านบาท เหตุบุ๊
กรายได้กลุ่ม รพ.รามค าแหง-รพ.วิภาราม-รพ.ธนบุรี-รพ.เชียงใหม่รามเต็มปี 
พร้อมทุ่มงบลงทุนปีนี ้ 2,000 ล้านบาท ปรับปรุงอาคารผู้ป่วย-ซื ้ออุปกรณ์
ทางการแพทย์ เล็งขายสินทรัพย์และเพิ่มสัดส่วนถือหุ้นบริษัทร่วม 
TSE เล็งประมูลโครงการใหม่ เดินหน้าพัฒนาโซลาร์บิ๊กล็อต 229 เมกะวัตต์ปีนี้ 
TSE เร่งเครื่องพัฒนา Solar Big lot จ านวน 28 โครงการ รวม 229 เมกะวัตต์ 
ภายในปีนี้ พร้อมมองหาโอกาสประมูลโรงไฟฟ้าใหม่ๆ เพิ่ม เล็งเป้าโซลาร์ฟาร์ม
ชุมชน 100-200 เมกะวัตต์ เติมพอร์ตธุรกิจพลังงานหมุนเวียน เสริมศักยภาพ
การท าก าไร 
TISCO ชี้เป้าประกันโรคร้าย รับยุคตลาด 'Co-payment' 
แบงก์ทิสโก้ (TISCO) ชี้ 'ประกันโรคร้ายแรง' ของต้องมีในยุคประกันสุขภาพจ่อ
เปลี่ยนเป็น Co-payment (การร่วมจ่าย) เพราะค่ารักษาพยาบาลโรคร้ายแรง 
'แพง' กว่าโรคทั่วไป ย ้า ซ้ือประกันโรคร้ายแรงให้คุ้มต้องดูเงื่อนไขที่เปิดให้เบิกข้าม
กลุ่มโรคได้โดยไม่ต้องรอให้อีกโรคหายขาด 
BTS จับมือ Wycombe Abbey รุกธุรกิจรร.นานาชาติในเอเชีย 
BTS ร ุกธ ุ รก ิจ  รร.นานาชาต ิ  ส ่ ง  RABBIT ร ่วมท ุน  Wycombe Abbey 
สถาบันการศึกษาชั้นน าของสหราชอาณาจักร ลงทุนเริ่มแรก 25 ล้านบาท คาด
คืนทุนใน 5 ปี มั่นใจเป็นโรงเรียนที่มีผลสัมฤทธิ์ทางการศึกษาสูงระดับสากล แถม
มีแผนร่วมมือขยายเครือข่ายในเอเชีย เล็งสิงคโปร์ เกาหลีใต้ ในอีก 2 ปีข้างหน้า 
ถุงมือขาดรายใหญ่ขึ้นราคา STGT ได้เปรียบยางธรรมชาติ 
ซัพพลายปิโตรหาย ดันต้นทุนถุงมือสังเคราะห์พุ่ง 40-50% ผลิตหดตัว 30% 
ส่งผลยักษ์โลก Top Glove ประกาศข้ึนราคา เข้าทาง STGT ได้เปรียบผลิตถุงมือ
ธรรมชาติ ทั้งยังอยู่ในกลุ่ม STA ลดความเสี่ยงด้านซัพพลาย และมีความยืดหยุ่น
ปรับไลน์ผลิตเต็ม 100% กูรูแนะเก็งก าไรระยะสั้นติดตามความสามารถลูกค้า
ยอมรับราคาที่สูงขึ้น 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


