
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Daily Strategy
15  May 2026

เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol







Strategy Research

หุ้นเอเชียปรับตัวขึ้นตามวอลล์สตรีท รับอานิสงส์ AI แรลลี่ - ยอดค้า
ปลีกสหรัฐฯ แข็งแกร่ง

• เอเชยีบวกตามสหรัฐฯ: ดัชนหีุน้ในญีปุ่่ น เกาหลใีต ้และออสเตรเลยีปรับตัวสงูขึน้ หนุนใหด้ัชน ีMSCI Asia Pacific ปรับขึน้ตอ่เนือ่งเปน นสปัดาหที ี ่6 

(สถติยิาวนานีีส่ดุนับตัง้แตป่ลายเดอืนมกราคม) ขานรับวอลลทสตรีี ีี่ี  าจดุสงูสดุใหมเ่ปน นประวตักิารณท

• เีคโนโลยนี าตลาด (AI Rally): ตลาดสหรัฐฯ ถกูขับเคลือ่นโดยหุน้กลุม่ AI อยา่งชดัเจน น าโดย Nvidia ีีป่รับตัวขึน้ตดิตอ่กนั 6 วนัจนมลูคา่ตลาด

ขยับเขา้ใกล ้6 ลา้นลา้นดอลลารท ขณะีีหุ่น้นอ้งใหมส่ายชปิอยา่ง Cerebras พุง่ขึน้ 68% ในวนัแรกของการซือ้ขาย และ Applied Materials กนปรับตัวขึน้

หลังใหค้าดการณทรายไดเ้ชงิบวก

• ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ แกรง่ตา้นเงนิเฟ้อ: ยอดคา้ปลกีของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิม่ขึน้เปน นเดอืนีี ่3 ตดิตอ่กนั สะีอ้นความแขนงแกรง่ของผูบ้รโิภคีี่

สามารถรับมอืกบัราคาสนิคา้และพลังงานีีพุ่่งสงูได ้อยา่งไรกนตาม ขอ้มลูเศรษฐกจิีีร่อ้นแรงนีด้ันใหอ้ตัราผลตอบแีนพันธบัตรรัฐบาล (บอนดท

ยลีดท) สหรัฐฯ อาย ุ2 ปี พุง่แตะ 4.03% ซึง่เปน นระดับสงูสดุนับตัง้แตเ่ดอืนมถินุายน

• ความคบืหนา้ดา้นภมูรัิฐศาสตรท: ประธานาธบิดโีดนัลดท ีรัมปท  สง่สญัญาณวา่จนียนิดีี ีจ่ะสนับสนุนการเจรจากบั

อหิรา่น เพือ่หาีางออกีางการีตูในการยตุสิงครามและเปิดชอ่งแคบฮอรทมสุอกีครัง้ (แม ้ี างการจนีจะยังไมอ่อกมา

ยนืยันอยา่งเปน นีางการ)

• ความเคลือ่นไหวของบรษัิีจดีะเบยีน (Corporate Highlights):

◦ บิ๊กดลีการบนิ: จนีตกลงสัง่ซือ้เครือ่งบนิจาก Boeing จ านวน 200 ล า ซึง่ถอืเปน นการซือ้เครือ่งบนิพาณชิยที ีผ่ลติในสหรัฐฯ ครัง้แรกในรอบเกอืบหนึง่

ีศวรรษ

◦ ซพัพลายเชน AI รับอานสิงสท: Hon Hai (Foxconn) ซึง่เปน นพันธมติรหลักในการประกอบเซริทฟเวอรทใหก้บั Nvidia รายงานผลก าไรรายไตรมาสีีเ่ตบิโต

แขนงแกรง่กวา่คาด ตอกย ้าการลงีนุดา้นฮารทดแวรท AI ีีย่ังคงด าเนนิอยูอ่ยา่งตอ่เนือ่ง

◦ คดมีหาเศรษฐอีนิเดยี: ีางการสหรัฐฯ เตรยีมหาขอ้ยตุขิอ้กลา่วหาฉอ้โกงของ Gautam Adani เพือ่ยตุคิดอีาญาีีย่ดืเยือ้มานานกวา่ 1 ปี
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• ผลประกอบการ 1Q-26 และความเคลือ่นไหวภาคธรุกจิ: * วันนี้ (15 พ.ค.) คือวันสุดท้ายของการรายงานผลประกอบการงวด 1Q-26 ราคาหุ้นจะเคลื่อนไหวตาม
งบที่ออกมา รวมถึงแนวโนม้ไตรมาส 2/26 ที่จะเริ่มเห็นผลกระทบจากสงครามผ่านต้นทุนทีสู่งข้ึน เราประเมินก าไร 1Q-26 ของตลาดไว้ที่ 2.8 แสนล้านบาท (+3% YoY)

o กลุม่โรงกลัน่  ีาก าไรโดดเดน่ เชน่ SPRC รายงานก าไรสุทธิไตรมาส 1 สูงถึง 7.3 พนัลา้นบาท โดยไดรั้บอานิสงส์
หลกัจากก าไรสตอ็กน ้ามนัมูลค่า 5.6 พนัลา้นบาท จากผลของราคาน ้ามนัดิบท่ีปรับสูงข้ึนท่ามกลางวิกฤตตะวนัออก
กลาง

o หุน้ CPALL ปรับตวัข้ึนแรงถึง 5.7% หลงัรายงานก าไรสุทธิไตรมาสแรกท าสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์ หนุนโดยธุรกิจ
ร้านสะดวกซ้ือท่ีแขง็แกร่ง

o ธนาคารกสกิรไีย (KBANK) สนบัสนุนสินเช่ือทางธุรกิจมูลค่า 3,000 ลา้นบาท ใหแ้ก่บริษทั พีทีที แทงค์ เทอร์มินลั
จ ากดั (PTT Tank) เพ่ือเสริมความแขง็แกร่งโครงสร้างพ้ืนฐานพลงังาน

o กลุม่เซนนีรัลีุม่งบลงีนุกวา่ 730 ลา้นบาท พฒันาสองโปรเจกตใ์หญ่ "POP Phuket" และ "Tops Wongamat" เพื่อเจาะ
กลุ่มก าลงัซ้ือไฮเอนดแ์ละนกัท่องเท่ียว

o รายงานก าไร ตลาด ีีเ่ราเกนบรวบรวมขอ้มลูลา่สดุ ก าไร SET ท่ีส่งมาแลว้ ประมาณ 2.8 แสนลา้นบาท หากรายงาน
ครบในวนัน้ี คาดจะอยูร่าว 2.8-2.9 แสนลา้นบาท ใกลเ้คียงกบัท่ีเราคาดไวท่ี้ 2.84 แสนลา้นบาท
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ประเมนิก าไร 4Q-2025     
source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy  
   

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-26(f) 4Q-25 1Q-25 YoY QoQ

คาดก าไร SET 284,767 226,443 275,776 3.3% 25.8%

2Q – 3Q  น่ากังวลกับก าไรมากกว่า  เพราะบริษทัใน
ตลาด จะเร่ิมถูกกระทบจากต้นทุนที่สูงขึ้น สวนทางกับ
ยอดขายที่อาจลดลง

Stock Gain
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ค าขู ่"ส ีจ ิน้ผงิ" ถงึทรมัป์ ตอกย า้ประเด็นไตห้วนัคอื

ความเสีย่งอนัดบั 1 ของสองมหาอ านาจ

• ค าเตือนทีแ่ข็งกร้าวทีส่ดุ: สี จ้ินผิง เตือน โดนัลด์ ทรัมป์ ว่าประเด็นไต้หวันอาจน าไปสู่ "การปะทะกนั" และท าให้เกิด 
"สถานการณ์ที่อันตรายอย่างยิ่ง" ระหว่างมหาอ านาจ ซึ่งถือเป็นถ้อยค าท่ีรุนแรงและตรงไปตรงมาที่สุดเท่าที่เคยมีมา โดยจีน
จงใจปล่อยข้อความนี้ออกมาก่อนที่การประชุมจะสิ้นสุดลงเสียอีก

• เดิมพันขายอาวุธ 1.4 หมื่นล้านเหรยีญ: ทรัมป์ก าลังเผชิญทางแยกส าคัญ หากระงับการขายอาวุธล็อตประวัติศาสตร์ 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์ให้
ไต้หวัน เขาจะถูกต่อต้านอย่างหนักจากทั้งสองพรรคในวอชิงตัน แต่หากอนุมัติ เขาจะต้องเผชิญหน้ากับความโกรธเกรี้ยวของปักกิ่งและ สี จิ้นผิง

• ปฏิกิรยิาจากฝัง่สหรฐัฯ: ทรัมป์มีท่าทีเงียบผิดปกติหลังค าเตือนนี้ และแถลงการณ์ของสหรัฐฯ ไม่มีการพูดถึงไต้หวันเลย ด้านรัฐมนตรี
ต่างประเทศ Marco Rubio ยืนยันว่านโยบายสหรัฐฯ ต่อไต้หวัน "ยังคงไม่เปล่ียนแปลง" และการขายอาวุธไม่ได้เป็นประเด็นหลักในการเจรจา

• ไพ่เหนือกว่าของจีน (Leverage): จีนเข้าสู่โต๊ะเจรจาด้วยความมั่นใจมากขึ้นหลังจาก: 1) แบนการส่งออกแร่หายาก (Rare Earths) ทีอุ่ตสาหกรรม
สหรัฐฯ ต้องพ่ึงพาคิดเป็น 4% ของ GDP (1.2 ล้านล้านดอลลาร์) 2) ศาลฎีกาสหรัฐฯ ส่ังระงับก าแพงภาษีของทรัมป์ และ 3) สหรัฐฯ ก าลังติด
หล่มสงครามในอิหร่านที่เผาผลาญคลังแสงอาวุธของตนเอง

• เงินหยวนแขง็ค่ารับซมัมติ: ท่ามกลางความตึงเครียดเรื่องไต้หวัน ภาพรวมเศรษฐกิจยังดูผ่อนคลาย ค่าเงินหยวนนอกประเทศ (Offshore yuan) 
แข็งค่าขึ้นติดต่อกันเป็นวันที่ 11 แตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 3 ปี (ท าสถิติแข็งค่าต่อเนื่องยาวนานที่สุดนับตั้งแต่ปี 2017)
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
• ตลาดหุ้นวานนี้ยังรักษาโมเมนตัมบวกต่อจากวันก่อนไว้ได้ และมีแรงซื้อกระจายตัวไปยังกลุ่ม
อุตสาหกรรมอื่นๆ (Sector Rotation) นอกจากนี้ ผลบวกจากการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ และจีน 
ยังช่วยเสริมให้ Sentiment ของตลาดหุ้นโลกดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง

• กลยทุธ์: ดัชนีฯ และแรงซื้อที่กระจายไปยังหุ้นหลายกลุ่ม ท าให้ตลาดพลิกกลับมามีทิศทางที่ดี 
อย่างไรก็ตาม การเข้าลงทุนในช่วงนี้ยังคงต้อง "Selective Buy" โดยเลือกตัวหุ้นที่มีผล
ประกอบการไตรมาส 1 ออกมาแข็งแกร่งรองรับ หรือเป็นหุ้นที่ราคาได้ปรับตัวลงมามากจนมี 
Valuation ที่น่าสนใจ

• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า BDMS เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย: BDMS*(20%), 
GUNKUL*(10%), CPALL(10%), PTTEP(10%), GULF*(10%), TRUE*(10%), KTB(10%), 
SCB(10%), ADVANC* (10%)











DAOL-สรุปก าไรตลาดหุ้น งวด 1Q-2026

5-May-2026



S&P-500
บรรยากาศตลาดหุน้สหรฐัฯ: ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงปรับตัวขึ้นได้ดี โดยดัชนี S&P 500 Futures และ Nasdaq 100 Futures ขยับขึ้น นักลงทุนคลายความกังวลและ
ตอบรับเชิงบวกต่อผลประกอบการที่แข็งแกร่ง โดยภาพรวมก าไร (Earnings Surprise) ของดัชนี S&P 500 ดีกว่าที่ตลาดคาดถึง 18% น าโดยกลุ่มเทคโนโลยทีี่ก าไร
เติบโตโดดเด่นและสูงกว่าคาดถึง 33% ส่งผลให้มีแรงซื้อกลับเข้าตลาดอย่างต่อเนื่อง 



ทิศทางก าไรตลาดหุน้ไทย (1Q-26): ภาพรวมการรายงานผลประกอบการจนถึงปัจจุบันพบว่า ก าไรของบริษัทจดทะเบียน (Earnings Surprise) สูงกว่าคาด 11% และยอดขาย 
(Sales Surprise) สูงกว่าคาด 1.62% เราประเมินเบื้องต้นว่าก าไรงวด 1Q-26 ของบริษัทใน SET จะออกมาราว 2.8 แสนล้านบาท (+3% YoY) โดยได้แรงหนุนหลกัจาก Stock 
Gain ของธุรกิจน ้ามันและปิโตรเคมี อย่างไรก็ตาม สิ่งที่ควรระวังคือแนวโนม้ก าไรงวด 2Q และ 3Q ที่อาจถูกกระทบจากต้นทุนพลังงานและค่าขนส่งทีสู่งข้ึนจากสงคราม 

SET INDEX
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ประเมนิก าไร 4Q-2025     
source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy  
   

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-26(f) 4Q-25 1Q-25 YoY QoQ

คาดก าไร SET 284,767 226,443 275,776 3.3% 25.8%

2Q – 3Q  น่ากังวลกับก าไรมากกว่า  เพราะบริษทัใน
ตลาด จะเร่ิมถูกกระทบจากต้นทุนที่สูงขึ้น สวนทางกับ
ยอดขายที่อาจลดลง

Stock Gain
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Ticker Name

Provision for 

Loan 

Losses:Q

Provision for 

Loan 

Losses:Q-1

Non-

Performing 

Loans LF

Net Ln LF RLL LF Total Loans LF NI / 

Profit:Q

NI / 

Profit:Q-1

ARD Ref Net 

Interest 

Margin %

None (11 securities)

KBANK TB Equity KASIKORNBANK PCL 9,823 10,265 90,767 2,322,085 146,503 2,468,588 14,667 10,278 3.23

SCB TB Equity SCB X PCL 9,148 10,964 95,614 2,310,397 148,433 2,458,830 10,195 10,144 3.44

BBL TB Equity BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD 9,003 6,598 100,223 2,361,165 318,806 2,679,971 10,994 7,759 2.75

BAY TB Equity BANK OF AYUDHYA PCL 8,738 10,088 73,713 1,824,931 0 1,824,931 8,618 7,127 4.35

KTB TB Equity KRUNG THAI BANK PUB CO LTD 7,805 7,096 93,669 2,610,638 165,090 2,775,728 12,437 10,773 2.82

TTB TB Equity TMBTHANACHART BANK PCL 3,994 3,631 38,813 1,126,748 86,291 1,213,039 5,170 5,240 3.04

KKP TB Equity KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 961 708 14,847 336,122 19,937 348,628 1,955 1,772 #N/A N/A

TISCO TB Equity TISCO FINANCIAL GROUP PCL 775 565 4,949 225,621 9,473 235,094 1,734 1,642 4.82

CREDIT TB Equity THAI CREDIT BANK PCL 664 550 0 184,988 12,110 190,246 1,165 1,175 7.70

LHFG TB Equity LH FINANCIAL GROUP PCL 189 (2) 8,146 282,212 14,605 666,934 842 841 #N/A N/A

TCAP TB Equity THANACHART CAPITAL PCL 116 161 0 46,423 0 0 1,894 2,078 #N/A N/A
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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