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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ปรับตัวขึ้นต่อเพื่อทดสอบ 1120 จุด หลังมีแรงซ้ือกลับเข้ามาใน
ตลาด 
• ตลาดหุ้นไทย กลับมาเดินหน้าต่อ เป้าของเรามองไว้ที่ 1113-1120 จุด 
ตลาดตอบรับกับข่าวลบหนักๆ ไปคาอนข้างมาก(การเมือง-สงคราม-
กัมพูชา) หากไม่มีอะไรเปล่ียนแปลง ดัชนีฯ มีโอกาสบวกได้ต่อ แต่อาจเห็นแรง
ขายท ากไรผสมเข้ามาในระหว่างวัน 
• สงครามอิหร่าน-อิสราเอล จบลงไปแล้ว อิหร่านเตรียมเปิดสนามบินและ
ตลาดหุ้น อย่างไรก็ตามบาดแผลท่ีสงครามท้ิงไว้ คือผลกระทบต่อเศรษฐกิจ
โลก  อาจมีการปรับ GDP ของโลกลง ด้านราคาน ้ามัน จะอยู่ในระดับต ่า แต่
ดีต่อหุ้นกลุ่มปิโตรเคมี ผู้ใช้น ้ามัน โรงไฟฟ้า  
• การเมืองไทย รอดูการประกาศชื่อครม. ชุดใหม่ แต่คาดว่ารายชื่อใหม่จะไม่มี
ผลต่อตลาดหุ้น จากนี้ ติดตามการเสนอญัญติไม่ไว้วางใจนายกฯ ในการ
ประชุมสภาฯ ..... ส่วนการฟ้องร้องว่านายกฯท าผิดตามท่ีปรากฎในคลิป
เสียง และหากศาลฯตีความว ่า นายกฯ อาจต้องลาออก(ในอนาคต)  
กระบวนการผ่านร่างงบประมาณปี 2568-69  เราประเมินว่า อาจล่าช้าไป
จากก าหนดเดิมปลายเดือน ส.ค. ไปเป็นไม่น่าเกิน กลางเดือน ต.ค.  ซ่ึงไม่น่า
มีผลต่อการใช้งบประมาณอย่างมีนัยยะส าคัญ  
• ผลการประชุม กนง. วานนี้ มีมติ 6 ต่อ 1 ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 
1.75% เนื่องจากความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจที่ยังคงอยู่ในระดับสูง แต่
ยังคงพร้อมปรับนโยบายการเงินให้เหมาะสมกับภาพเศรษฐกิจและเงินเฟ้อใน
อนาคต rพร้อมกันนี้ กนง.คาด GDP ปี 2568-69 ไว้ที่ 2.3% และ 1.7% 
จากประมาณการคร้ังก่อน 2.0% และ 1.8% ตามล าดับ .... เราประเมินว่า 
กลุ่มท่ีได้ประโยชน์ คือ กลุ่มธนาคาร แต่จะลบต่อกลุ่มอสังหาฯ และกลุ่มท่ีมี
หน้ีสูง 
• รัฐบาลเล่ือนน าร่างกฎหมาย Entertainment Complex เหตุต้องการเวลา
สื่อสารประชาชนเพิ่ม เพื่อลดแรงต้านจากสังคม แม้จะย ้าว่ากาสิโนมีเพียง 
10% ของโครงการทั้งหมด .... หากกฎหมายล่าช้า จะส่งผลต่อภาคการ
ลงทุนที่ชะลอตามไปด้วย โดยกลุ่มที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ กลุ่มก่อสร้าง กลุ่ม
ท่องเท่ียว ซ่ึงเป็นกลุ่มหลักท่ีคาดว่าจะได้ประโยชน์จากโครงการน้ี  
• Event วันน้ี :  US GDP (Q1/25), ตลท เปิดตัวโครงการ Jump+ 
Strategy 
• ดัชนีฯ เข้าสู่โซนการ rebound ถึง 1113-1120 จุด หรือถ้าไม่มีข่าวลบเข้า
มาอีก เราอาจเห็น 1143 จุด ในรอบน้ี  ..... กลยุทธ์ การลงทุนช่วงน้ี ดัชนีฯ
บวกแรง แต่ต้องคอยตามข่าวตลอด เรายังแนะกลับมาซ้ือหุ้นกันต่อ โดยเน้น
ไปท่ีหุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ ไว้ก่อน 
• list ของหุ้น ที่รอเก็บเมื่อตลาดหยุดลง Deep Discount : CPALL, BH , 

BDMS , MTC และหุ้น High Dividend Yield  : SCB, PTT 
• List ของหุ้นท่ีราคาลงมามาก (ดูจากราคาหุ้นเป็นหลัก) ท่ียังน่าเก็บ SCC, 

BGRIM, CPAXT, STA*, AMATA* 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BGRIM, STA* เข้ามา หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

BGRIM(10%), STA*(10%), CPALL(10%), BDMS*(10%), AOT(10%), 
SCC(10%), SCB(10%) 

 
Technical  : GULF, BCP 
 
 
 

News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) นายกหารือท าโครงการ Tomorrowland Thailand 
2026, “Jurassic World: Rebirth” ทุ่ม 400 ล้าน ถ่ายท าในไทย 
( 0 ) Bank (Overweight) กนง. คงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.75% ตามค 
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( + ) MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) RevPAR โตดีตามคาดหนุนให้ก าไร 2Q25E 
จะท าจุดสูงสุดของปี 

 

 

 

 

Calendar  

Date Country Event Period 
Surv 

(M) 
Prior 

26-Jun US 

Advance 
Goods 
Trade 
Balance 

May -$91.23b -$87.6b 

 US 
GDP 
Annualized 
QoQ 

1Q T -0.2% -0.2% 

 US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Jun-25 247.67k  245k  

 US 
Pending 
Home 
Sales MoM 

May 0.2% -6.3% 

27-Jun CH 
Industrial 
Profits YoY 

May      -- 3.00% 

 US 
PCE Price 
Index MoM 

May 0.09% 0.10% 

 US 
PCE Price 
Index YoY 

May 2.3% 2.1% 

  US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Jun F 
                

60.4  
                

60.5  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 

   
 
  

  
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
 
 
 



 
 

 

2 

News Comment 
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( + ) Tourism (Neutral) น า ย ก ห า ร ื อ ท  า โ ค ร ง ก า ร 
Tomorrowland Thailand 2026, “Jurassic World: Rebirth” 
ทุ่ม 400 ล้าน ถ่ายท าในไทย 
นายกหารือท าโครงการ Tomorrowland Thailand 2026, “Jurassic World: 
Rebirth” ทุ่ม 400 ล้าน ถ่ายท าในไทย วานนี้ น.ส.แพทองธารโพสต์ข้อความ
โซเชียลมีเดียระบุว่า Tomorrowland ในประเทศไทย ใกล้ความจริงมากขึ้นแล้ว 
ว ั น น ี ้ ไ ด ้ พ บห า ร ื อ ก ั บ  Mr.Bruno Vanwelsenaers ผ ู ้ บ ร ิ ห า ร ข อ ง 
Tomorrowland สานต่อแนวคิดท่ีริเร่ิมไว้ตั้งแต่สมัยนายกฯเศรษฐา ในการน า
หน่ึงในเทศกาลดนตรีระดับโลกมาจัดท่ีไทย ซ่ึงขณะน้ีอยู่ในช่วงศึกษาและเตรียม
ความพร้อม ประเทศไทยไม่ใช่แค่สถานท่ีจัดงาน แต่เราจะเป็นหัวใจของงาน โดย
รัฐบาลอยากให้ในทุกภาคส่วน ทุกกิจกรรมของเทศกาล มีองค์ประกอบ
วัฒนธรรมไทยและคนไทยให้มากท่ีสุด เพื่อให้คนไทยได้ประโยชน์มากท่ีสุดจาก
งานน้ี (ท่ีมา: มติชน) 
น.ส.ศศิกานต์ ว ัฒนะจันทร์ รองโฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี เผย 
กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา รายงานข่าวดีของประเทศไทย เม่ือภาพยนตร์
ระดับโลกเรื่อง “Jurassic World: Rebirth” ได้เลือกประเทศไทยเป็นหนึ ่งใน
โลเคชันหลักในการถ่ายท า โดยใช้งบประมาณกว่า 400 ล้านบาท ส าหรับการ
ถ่ายท าในพื้นที่ 3 จังหวัดภาคใต้ ได้แก่ กระบี่ พังงา และตรัง ระหว่างเดือน 
มิ.ย.–ก.ค. 24 ท่ีผ่านมา โดยมีก าหนดเข้าฉายในโรงภาพยนตร์ท่ัวโลกวันท่ี 2 
ก.ค. 25 (ท่ีมา: The Better) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มท่องเที ่ยว ทั้งเรื่องการจัด 
Tomorrowland และการฉาย Jurassic World: Rebirth โดย Tomorrowland 
เป็นเทศกาลดนตรีระดับโลก ซึ่งมีผู้เข้าชมสูงถึง 4 แสนคน ในช่วงปี 2023-
2024 ขณะที่ท าจุดสูงสุดในปี 2022 หลังจากโควิดถึง 6 แสนคน หรือคิดเป็น 
upside เพิ่มต่อจ านวนนักท่องเที่ยวรายปีราว 1-2% ของนักท่องเที่ยวรวม 
ขณะท่ีจะสร้างรายได้ให้กับประเทศค่อนข้างมาก เพราะราคาบัตรรวมค่าบิน+ท่ี
พักอาจสูงถึง 70,000–100,000 บาทต่อคน ทั้งนี้เรื ่องสถานที่ในการยังคง
ต้องรอติดตามอีกที ส่วนภาพยนตร์ระดับโลกเร ื ่อง “Jurassic World: 
Rebirth” มีก าหนดเข้าฉายในโรงภาพยนตร์ท่ัวโลกวันท่ี 2 ก.ค. 25 โดยมีการ
ถ่ายท าในพื้นท่ี 3 จังหวัดภาคใต้ ได้แก่ กระบ่ี พังงา และตรัง ท าให้เราคาดว่าท้ัง 
2 ประเด็นจะส่งผลดีต่อกลุ่มโรงแรมโดยตรง โดยกลุ่มท่องเทีย่วทีจ่ะไดป้ระโยชน์
เร ียงล  าดับจากมากไปน้อยตามสัดส่วนรายได้ในประเทศ ได ้แก ่ ERW, 
CENTEL, MINT, SHR โดยเราคาดวา่ CENTEL (ซื้อ/เป้า 29.00 บาท), ERW 
(ถือ/เป้า 2.50 บาท) จะได้ sentiment บวกจากประเด็นนี้มากที่สุด 
เราให้น า้หนกัการลงทุนเปน็ “เท่ากบัตลาด” โดย Top pick ของกลุม่ เราเลือก 
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2025E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่ 2Q-3Q25E จะเป็นช่วง 
High season ที่ยุโรป และได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจีนน้อยกว่ากลุ่ม 
ประกอบกับท่ียุโรปเน้นนักท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลัก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Bank (Overweight) กนง. คงอัตราดอกเบ้ียที่ 1.75% ตาม
คาด 
กนง. คงอัตราดอกเบี ้ยที ่  1.75% ตามคาด กนง. มีมติ 6 ต่อ 1 คงอัตรา
ดอกเบ้ียท่ี 1.75% ต่อปี โดยเห็นว่าเศรษฐกิจไทยในช่วง 1H25 ขยายตัวดีกว่า
ท่ีประเมินไว้จากภาคการผลิตและการเร่งส่งออกสินค้า อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจ
ไทยมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงในระยะถัดไป โดยมีความเสี่ยงที่การส่งออก
สินค้าจะได้รับผลกระทบจากนโยบายภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ รวมท้ังยังมีความ
เสี่ยงเพิ่มเติมจากภูมิรัฐศาสตร์ และปัจจัยภายในประเทศ ด้านอัตราเงินเฟ้อ
ท่ัวไปมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าจากปัจจัยด้านอุปทาน (ท่ีมา: ธปท.) 
DAOL: เรามองเป็นกลางต่อมติ กนง. ท่ีคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.75% ซ่ึงเป็นไป
ตามที่เราคาด โดย ธปท. ปรับ GDP ขึ้นมาอยู่ที่ 2.3% ปี 2025E จากเดิมท่ี 
1.3-2.0% (เพราะภาคการผลิตและมีการเร่งส่งออกสินค้า) แต่ปรับ GDP ลด
เป็น 1.7% ปี 2026E จากเดิมที ่ 1.8% (เพราะมีความเสี ่ยงเพิ ่มจากภ ูมิ
รัฐศาสตร์) ขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปยังอยู่ในระดับต ่า คาดปี 2025E อยู่ท่ี 
0.5% และปี 2026E ที่ 0.8% ทั้งนี้ DAOL ได้รวมผลกระทบจากการปรับลด
อัตราดอกเบ้ียนโยบายลงไปอยู่ท่ี 1.50% ในประมาณการก าไรปี 2025E ของ
กลุ่มธนาคารไว้แล้ว และเราคาดว่า กนง. จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีก 
0.25% ในช่วง 2H25E 
ยังคงน ้าหนักเป็น “มากกว่าตลาด” เลือก KTB เป็น Top pick เราให้น ้าหนัก
การลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น “มากกว่าตลาด” เพราะ valuation ยังถูก โดย
เทรดที ่ระดับเพียง 0.65x PBV (-1.25SD below 10-yr average PBV) และ
ระดับ Dividend yield ของกลุ่มที่อยู่สูงถึง 7% จากค่าเฉลี่ยของตลาดหุ้นท่ี 
3% โดยเรายังคงเลือก KTB เป็น Top pick   
- KTB ราคาเป้าหมายที ่ 25.00 บาท อิง 2025E PBV ที ่ 0.75x (-0.50SD 
below 10-yr average PBV) เพราะภาพรวมของ NPL มีแนวโน้มท่ีดีกว่ากลุ่ม
เพราะเน้นการปล่อยสินเชื่อให้ภาครัฐเป็นหลัก ด้าน valuation ปัจจุบันซ้ือขาย
ที่ระดับต ่าเพียง PBV ที่ 0.65x (-1.00SD below 10-yr average PBV) ส่วน
ราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสท่ียืนเหนือระดับ 1 หม่ืนล้านบาท อย่าง
ต่อเน่ืองมา 5 ไตรมาสติดกัน 
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( + ) MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) RevPAR โตดีตามคาดหนุนให้
ก าไร 2Q25E จะท าจุดสูงสุดของปี 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” MINT และราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 34.00 บาท  
อิง DCF (WACC ท่ี 7%, terminal growth ท่ี 2.5%) โดยเรามีมุมมองเป็นกลาง
จาก Group conference call วานนี้เพราะภาพรวมยังเป็นไปตามที่เราคาด  
1) RevPAR เดือน เม.ย.-พ.ค. 25 ยังเพิ่มขึ้นได้ดีท่ี +3% YoY จากยุโรปท่ีเป็น 
Peak season เป็นหลัก 2) ความเสี่ยงเรื่อง Geopolitical จ ากัดเพราะมีการ
กระจายพอร์ตได้ดี 3) การประท้วงท่ีสเปนมองเป็นบวกจาก supply จาก Airbnb 
ที่หายไป 4) หากต้นทุนพลังงานสูงขึ้น MINT จะได้รับผลกระทบจ ากัดมากๆ 
เพราะมีการท า Hedging ไว้แล้วเกือบ 100% 5) แนวโน้มดอกเบี้ยจ่ายจะมีการ
ปรับตัวลดลง YoY ได้อย่างต่อเน่ืองทุกไตรมาสตั้งแต่ 1Q-4Q25E 6) แผนการ
จัดตั้ง REIT จะเลื่อนออกไปเป็น 2Q-3Q26E จากเดิมที่ 4Q25E เพราะสภาวะ
ตลาดหุ้นที่ยังไม่เอื้ออ านวย เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ที่ 9.2 
พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +10% YoY จากการฟื้นตัวในทุกประเทศ โดยเฉพาะท่ีไทย
และยุโรป ขณะที่เราคาดว่าก าไรจะท าจุดสูงสุดของปีในช่วง 2Q25E จาก High 
season ที่ยุโรป โดยจะเพิ่มขึ้นได้ทั้ง YoY/QoQ ราคาหุ้นปรับตัวลดลง -5% 
ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับ SET ซึ่งยังถือว่า outperform its peers 
เม่ือเทียบกับ ERW -18% และ CENTEL -13% โดยการลดลงส่วนใหญมาจาก
ผลกระทบจากสงครามอิสราเอล-อิหร่าน ขณะที่ MINT ได้รับผลกระทบจาก
จ านวนนักท่องเท่ียวจีนท่ีลดลงน้อยกว่ากลุ่ม ด้าน valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯ
ซ ื ้ อ ข า ย  2025E EV/EBITDA ท ี ่  8x (-2.00SD below 10-yr average 
EV/EBITDA) ถูกกว่า ERW และ CENTEL ท่ี average EV/EBITDA 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (25 มิ.ย.) โดยตลาดปรับ
ฐาน หลังจากพุ่งข้ึนอย่างแข็งแกร่งติดต่อกัน 2 วันท าการ อันเน่ืองมาจากการ
ท าข้อตกลงหยุดยิงระหว่างอิหร่านและอิสราเอล ขณะเดียวกันนักลงทุนประเมิน
ถ้อยแถลงของเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ท่ีกล่าวต่อ
สภาคองเกรสเป็นวันที่ 2        ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดท่ี 
42,982.43 จ ุด  ลดลง 106.59 จ ุด  หร ือ  -0.25%, ด ัชน ี  S&P500 ป ิด ท่ี  
6,092.16 จุด ลดลง 0.02 จุด หรือ -0.00% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 19,973.55 
จุด เพิ่มขึ้น 61.02 จุด หรือ +0.31% 
• ตลาดหุ ้นยุโรปปิดลบในวันพุธ (25 มิ.ย.) เนื ่องจากนักลงทุนกังวลกับ
ข้อตกลงหยุดยิงระหว่างอิสราเอลกับอิหร่าน และเริ่มหันความสนใจไปยังเส้น
ตายการชะลอการขึ้นภาษีของสหรัฐฯ ท่ีใกล้เข้ามา       ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ536.98 จุด ลดลง 4.00 จุด หรือ -0.74% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,558.16 จุด ลดลง 57.83 จุด หรือ 
-0.76%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,498.33 จุด ลดลง 143.25 จุด 
หรือ -0.61% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 8,718.75 จุด 
ลดลง 40.24 จุด หรือ -0.46% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพุธ (25 มิ.ย.) ขณะที่นักลงทุนประเมินผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียน พร้อมจับตาสถานการณ์ในตะวันออกกลาง
และแนวโน้มนโยบายการเงิน       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,718.75 จุด 
ลดลง 40.24 จุด หรือ -0.46% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (25 
มิ.ย.) หลังสหรัฐฯ เปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ท่ีแล้ว 
ซ่ึงบ่งช้ีถึงอุปสงค์ท่ีเพิ่มขึ้นในประเทศ ขณะท่ีนักลงทุนยังคงประเมินสถานการณ์
ในตะวันออกกลาง รวมท้ังความย่ังยืนของข้อตกลงหยุดยิงระหว่างอิหร่านและ
อิสราเอล        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 55 เซนต์ 
หรือ 0.85% ปิดท่ี 64.92 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 54 เซนต์ 
หรือ 0.8% ปิดท่ี 67.68 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค  าตลาดนิวยอร์กปิดบวกเล ็กน้อยในวันพ ุธ (25 ม ิ .ย.) 
ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีเป็นไปอย่างระมัดระวัง ก่อนท่ีสหรัฐฯ จะเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจที่ส าคัญ ซึ่งรวมถึงดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล 
(PCE)      ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด 

 

Economic & Company 
• มองข้ามด่านการเมืองเฟ้นหุ้นในไทยโซนล่าง  
"กูรู" มองเสถียรภาพการเมือง-ชายแดนตึงเครียด กระทบเซ็นทิเมนต์การ
ลงทุนหุ้นไทยในระยะกลาง แต่หากเบิกจ่ายงบประมาณเร่งตัวขึ้น ดันเศรษฐกิจ
ไทยโต หนุนตลาดหุ้นไทยฟื้น แนะลงทุนหุ้น Domestic Play ราคาลงลึก แต่
แนวโน้มงบดี "CPALL-BJC-CK-SCC-AOT-BDMS-MTC" 
• KCE ดีมานด์ชิ้นส่วนพุ่งเล็งผลงานปีนี้เกินเป้า  
KCE รับอานิสงส์ดีมานด์ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์พุ ่ง หนุนผลงานไตรมาส 
2/2568 ฟื้นตัว หลังออเดอร์ PCB ไหลเข้าต่อเน่ือง เดินหน้าลงทุน 1,000 ล้าน
บาท เน้นเทคโนโลยีใหม่ หวังอานิสงส์หากไทยเจรจาการค้ากับสหรัฐส าเร็จ 
เอ้ือการส่งออก แม้ภาพรวมธุรกิจยังไม่กลับมาเต็มร้อย แต่เร่ิมเห็นทิศทางบวก 
คาดปีน้ีเติบโต 0-5% หรือสูงกว่าคาดเล็กน้อย ขณะท่ีบีโอไอเผยอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์ไทยโตต่อเน่ือง รับอานิสงส์เทคโนโลยี-ดีมานด์โลกหนุน 
• เทียบคู่ชิงผู้ว่าแบงก์ชาติ วงในเชื่อมือ 'วิทัย' 
จับตาการเลือกผู้ว่า ธปท. หัวเรือนโยบายการเงิน เข้า ครม. สัปดาห์หน้า 
เทียบฟอร์ม 2 คู่ชิง "ดร.รุ่ง-วิทัย" ชี้จุดแข็ง ดร.รุ่ง คนในโดดเด่นด้านวิชาการ 
เข้าใจทฤษฎี ขณะท่ี "วิทัย" มาแรงด้วยสหวิชา มุมคิดท่ีแตกต่าง เข้าใจรากฐาน
แท้จริง วงในมอง "วิทัย" เต็ง 
• วัสดุก่อสร้างพร้อมฟื้นตัว GLOBAL ลุ้นยอดขายดีด 
GLOBAL มองกลุ่มค้าวัสดุครึ่งปีหลังดีขึ้น หวังงบกระตุ้นแสนล้านบาท หนุน
ระบบเศรษฐกิจกระเตื้อง มองยอดขายเฉลี่ยต่อสาขาและยอดขายรวมครึ่งปี
หลังจะเติบโตชัดเจน เดินหน้าขยายสาขาต่อเน่ือง ตั้งเป้าขยายเพิ่มอีก 7 สาขา 
รวมเป็น 97 สาขาทั ่วประเทศ ด้วยงบลงทุนรวม 2,000 ล้านบาท ขณะท่ี
พยายามสร้างการเติบโตให้มากกว่าปีก่อน 
• KTC ลั่นธุรกิจ-การเงินแกร่ง โบรกชี้หุ้นดิ่งถึงจุดน่าสนใจ  
KTC ลั่น พื้นฐานธุรกิจ-ฐานการเงินแข็งแกร่ง ย ้าราคาหุ้นปรับตัวลงตาม
ปัจจัยภายนอก ด้านโบรกมองหุ้นลงมาถึงจุดท่ีน่าสนใจ P/BV เพียง 1.3 เท่า 
ดิวิเดนด์ยิลด์ แตะ 6% ด้านธุรกิจยอดจัดเก็บ-การใช้จ่ายผ่านบัตรดี คุม NPL 
อย่างมีประสิทธิภาพ วานนี ้พบบิ ๊กล็อตสูง 14 รายการ มูลค่ารวม 2.67 
พันล้านบาท 
• TPS ตุนแบ็กล็อกพันล.ไซเบอร์ซีเคียว-AI บูม 
TPS ชี้ธุรกิจไซเบอร์ซีเคียวริตี้โตแรง รับดีมานด์เพิ่มขึ้น พร้อมเดินหน้าขยาย
บริการ AI เต็มที่ จัดทัพประมูลงานใหม่ต่อเนื่อง เติมแบ็กล็อกปัจจุบันที่มอียู่
ราว 1 พันล้านบาท เดินเกมผนึกพันธมิตรเจ้าของผลิตภัณฑ์ช้ันน าระดับโลก
ต่อยอดธุรกิจ 
• BTG ราคาหมูดีด-ต้นทุนลดดันโค้งสองก าไรโตสูงสุด  
BTG ผู้ได้รับประโยชน์จากสัดส่วนรายได้ส่วนใหญ่มาจากธุรกิจหมูในประเทศ 
จากราคาหมูอยู่ในระดับที่ค่อนข้างสูง ขณะที่การส่งออกไก่เพิ่มขึ้น 11% ใน
เดือนพฤษภาคม หนุนโดยอุปสงค์จากญี่ปุ่นฟื้นตัว ต้นทุนอาหารสัตว์ยงัคง
อยู่ในระดับท่ีน่าพอใจ ประเมินก าไรในไตรมาส 2/2568 แข็งแกร่ง ท้ัง YoY และ 
QoQ จากรายได้และมาร์จิ้นดีขึ้น ลุ้นเป็นไตรมาสท่ีท าผลงานได้สูงสุดของปีน้ี 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


