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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ตลาดยังผันผวน สัปดาห์นี้ ตลาดก าลังจับตาว่าสถานการณ์ตะวันออก
กลาง จะไปทางใด การเจรจาหยุดยิงจะประสบความส าเร็จหรือไม่ การลงทุน
ยังต้องเน้นเก็งก าไรช่วงสั้น ผสมไปกับดักเห็นหุ้นชั้นดีหรือหุ้นที่ราคาลงมา
ลึกๆ 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเมืองไทย: วันนี้คาดว่า ครม. อนุทิน 2 จะได้รับโปรดเกล้าฯ อย่างเป็น
ทางการ โดยรัฐบาลวางแผนแถลงนโยบายต่อรัฐสภาไว้ช่วงวันท่ี 7–9 เม.ย. 
ในชื่อ "Thailand 10 Plus" ประกอบด้วย 4 ด้านส าคัญ ได้แก่ การเติบโต
อย่างท่ัวถึง, การเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน, การกระตุ้นเศรษฐกิจ
และจัดการหนี้ และนโยบายอุตสาหกรรมเพื่อสร้างรายได้ นโยบายภาครัฐ
มักมีผลกับหุ้นกลุ่มรับเหมาฯ นิคมฯ และกลุ่มค้าปลีก 

• คดีบาร์โค้ดบัตรเลือกตั้ง: ประธานศาลรัฐธรรมนูญระบุว่าศาลก าลังอยู่
ระหว่างพิจารณาหลักฐานใน "คดีบาร์โค้ดบัตรเลือกตั้ง" โดยอาจมีการเปิด
ไต่สวนเพิ่มเติมหากค าชี้แจงและหลักฐานจาก กกต. และผู้ตรวจการแผ่นดิน
ยังไม่มีความชัดเจนเพียงพอ ซึ่งประเด็นนี้ยังคงเป็นปัจจัย Overhang ท่ี
สร้างความไม่แน่นอนทางการเมืองท่ีตลาดต้องติดตาม 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดที่ระดับ 32.87 บาท/ดอลลาร์ โดยระหว่างวันมีการ
เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 32.72 - 33.00 บาท/ดอลลาร์ ราคาทองค าโลกท่ี
ปรับตัวสูงข้ึนในระหว่างวัน จึงเป็นปัจจัยหนุนท่ีท าให้เงินบาทกลับมาแข็งค่า
ขึ้น 

• กระแส Fund Flow: นักลงทุนต่างชาติ ในตลาดหุ้นมียอดขายสุทธิ 918 
ล้านบาท (รวมตลาด SET และ MAI)  ในตลาดตราสารหน้ี นักลงทุนต่างชาติ
มียอดขายสุทธิ 2,335 ล้านบาท 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์สงครามตะวันออกกลาง: อิหร่านโจมตีเรือบรรทุกน ้ามันคูเวต
นอกชายฝั่งดูไบ พร้อมเตรียมออกกฎหมายเก็บค่าผ่านทางช่องแคบฮอร์
มุซ และกดดันกลุ่มฮูตียกระดับโจมตีเรือสินค้าในทะเลแดง ขณะท่ีทรัมป์อ้าง
ว่าก าลังเจรจากับประธานรัฐสภาอิหร่าน แต่อิหร่านปฏิเสธ พร้อมขู่ท าลาย
แหล่งน ้ามันและโครงสร้างพื้นฐานอิหร่านหากไม่บรรลุข้อตกลงโดยเร็ว 
ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบโลกผันผวนหนัก 

• มุมมองประธานเฟด (FED): นายเจอโรม พาวเวล ระบุว่าการคาดการณ์เงิน
เฟ้อระยะยาวยังคงอยู่ภายใต้การควบคุม (Well anchored) แม้ราคาน ้ามัน
จะพุ่งสูงขึ้นจากสงคราม โดยมองว่านโยบายการเงินในปัจจุบันอยู่ในจุดท่ี
เหมาะสมในการ "รอดูสถานการณ์" (Wait and see) เพื่อประเมินผลกระทบ
อย่างรอบคอบ ท่าทีดังกล่าวช่วยให้ตลาดคลายความกังวลเร่ืองการเร่งขึ้น
ดอกเบ้ีย หนุนให้ตลาดหุ้นและพันธบัตรสหรัฐฯ ฟื้นตัวขึ้น 

• การประชุมฉุกเฉินระดับโลก (G-7): รัฐมนตรีพลังงาน การคลัง และผู้ว่าการ
ธนาคารกลางกลุ ่มประเทศ G-7 ประกาศความพร้อมที่จะใช้มาตรการ
ประสานงานร่วมกันเพื่อรักษาเสถียรภาพของตลาดพลังงานและคุมเข้ม
อัตราเงินเฟ้อท่ีพุ่งสูงข้ึนจากผลกระทบของสงคราม  

• ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ): อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ่นอายุ 
2 ปี พุ่งสูงสุดนับตั้งแต่ปี 1995 ท่ามกลางกระแสคาดการณ์ว่า BOJ อาจส่ง
สัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายในระยะเวลาอันใกล้ (29 เม.ย.) เพื่อ
ควบคุมอัตราเงินเฟ้อท่ีเกิดจากราคาพลังงานและแก้ปัญหาเงินเยนอ่อนค่า 
มีผลต่อกระแสเงินทุนเคล่ือนย้ายในภูมิภาคเอเชีย. 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• CH - Manufacturing PMI งวด มี.ค.; (คาดการณ์: 50.2, คร้ังก่อน: 49) 
• CH - Non-manufacturing PMI งวด ม ี .ค. ; (คาดการณ์: 50.07, คร้ัง
ก่อน: 49.5) 

• US - JOLTS Job Openings Rate งวด ก.พ.; (คร้ังก่อน: 4.20%) 
 

  

Strategy 
• ตลาดหุ้นวานน้ี(30 มี.ค.) ดัชนีฯปิดบวกและแข็งแรงกว่าตลาดอ่ืนๆ อาจเป็นตัว
บ่งช้ีได้ว่านักลงทุนส่วนใหญ่มีความพร้อมในการซ้ือหุ้น แต่การลงทุนในสัปดาห์
น้ี ตามท่ีบอกไปว่าเป็นหัวเล้ียวหัวต่อของสงคราม ซ่ึงจะเป็นได้ท้ังบวกและลบ 
• กลยุทธ์ลงทุน การเข้าลงทุนเลือกหุ้นได้ 3 แบบ คือ หุ้นหลักๆ ของตลาด ท้ังหุ้น
ที่ได้ประโยชน์จากสงคราม (PTTEP, TOP, PTTGC)  หุ้นใหญ่ที่เป็นพิมพ์นิยม 
(GULF*, ADVANC*, TRUE*, CPALL) หรือหุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ (BA*, CBG, 
OSP, BH*)  โดยหุ้นชุดหลัง ต้องระมัดระวัง เน่ืองจากเป็นหุ้นท่ีถูกกระทบตรงมา
จากสงครามคร้ังน้ี 
• หุ้นกลุ่มธนาคาร (BBL, KTB, SCB, KBANK) เรายังเห็นว่าเป็นแหล่งหลบภัยท่ี
ดี และหุ้นส่วนใหญ่ของกลุ่มยังไม่ขึ้นเคร่ืองหมาย “XD”  
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า OSP เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

OSP(10%) , PTTEP(20%) , CPN(20%) , KTB(10%) , CPALL(10%) , 
BDMS*(10%), SCB(10%), ADVANC*(10%) 

Technical : HANA, JMT 
 

News Comment 

( 0 ) Energy (Neutral) OFFO ปรับขึ้นราคาขายปลีกน ้ามัน Bt1.00-Bt1.80/litre 
วันน้ี 
Company Report 
( + ) IVL (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 27.50 บาท) กลับมาน่าสนใจจาก
เร่ืองราว Merger และการฟื้นตัวของ spread 
( - ) TFM (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 6.70 บาท) แนวโน้ม 1Q26E ต ่ากว่า
คาด จากต้นทุนปลาป่นสูงข้ึนกดดัน GPM  
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

31-Mar CH 
Manufacturing 
PMI 

Mar 50.2 49 

 CH 

Non-

manufacturing 
PMI 

Mar 50.07 49.5 

 TH 
BoP Current 
Account 
Balance 

Feb      -- $700m 

 TH 
BoP Overall 
Balance 

Feb      -- $2193m 

 EC 
CPI Estimate 
YoY 

Mar P      -- 1.90% 

 EC CPI YoY Mar P      -- 1.90% 

 EC CPI MoM Mar P      -- 0.006 

 EC CPI Core YoY Mar P      -- 2.40% 

 US 
JOLTS Job 
Openings Rate 

Feb      -- 4.20% 

1-Apr CH 
RatingDog 
China PMI Mfg 

Mar 52.4 52.1 

 US 
ADP 
Employment 
Change 

Mar      -- 63k 

 US 
Retail Sales 
Advance MoM 

Feb      -- -0.20% 

 US 

S&P Global 
US 
Manufacturing 
PMI 

Mar F      -- 52.4 

 

   
 
 
 
 

   
 
  

  
Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( 0 ) Energy (Neutral) OFFO ปรับขึ ้นราคาขายปลีกน  ้ ามัน 
Bt1.00-Bt1.80/litre วันนี ้
วานนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (OFFO) มีมติ
เห็นชอบให้เพิ่มการชดเชยน ้ามันดีเซลอีก Bt2.09/litre จากเดิม Bt16.67/litre 
เป ็น Bt18.76/litre ซึ ่ งจะส ่งผลให ้ ราคาขายปล ีกน ้าม ันด ี เซลปร ับขึ้ น 
Bt1.80/litre จากราคาขายปลีก Bt38.94/litre ปรับเป็น Bt40.74/litre โดยมี
ผลตั้งแต่วันท่ี 31 มี.ค.2026 เป็นต้นไป ซ่ึงสาเหตุหลักของการปรับราคาคร้ังน้ี 
มาจากสถานการณ์ราคาน ้ามันในตลาดโลกท่ีมีความผันผวนรุนแรงในช่วงสุด
สัปดาห์ที่ผ่านมา ซึ่งพบว่าราคาน ้ามันดีเซล มีการปรับตัวสูงขึ้นอย่างก้าว
กระโดด โดยวันท่ี 27 มี.ค.2026 ราคาปิดอยู่ท่ีประมาณ USD238/bbl จากท่ี
ภาวะปกติก ่อนเก ิดสงครามราคาน ้าม ันอยู ่ท ี ่ประมาณ USD92/bbl-
USD95/bbl ทั้งนี้ เมื่อคืนนี้ PTT Station และบางจาก ได้ประกาศปรับราคา
ขายปลีกน ้ามันกลุ่ม gasoline และ gasohol ขึ้น Bt1.00/litre ขณะท่ี ปรับราคา
กลุ่มน ้ามันดีเซลขึ้น Bt1.80/litre ส าหรับประมาณการฐานะกองทุนน ้ามัน (Oil 
fuel fund) ณ วันที่ 29 มี.ค.2026 ติดลบอยู่ที่ -4.21 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็น 
บัญชีน ้ามันติดลบอยู่ที่ -4.8 พันล้านบาท และบัญชี LPG ติดลบอยู่ที่ -3.73 
หม่ืนล้านบาท (ท่ีมา: Energy News Center, Infoquest) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยต่อกลุ่มค้าปลีกน ้ามันจากการปล่อยให้
ราคาขายปลีกเป็นไปตามกลไกตลาดมากขึ้น ทั้งนี้ เราเชื่อว่าแนวโน้มค่า
การตลาดน ้ามัน (marketing margin) จะค่อยๆฟื ้นตัวขึ ้นใน 2Q26E หลัง
ปรับตัวลงแรงในเดือน มี.ค.2026 โดยเรายังคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับ
ตลาด" ส าหรับกลุ่มพลังงานและคงมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นในกลุ่มค้าปลีกน ้ามัน
ซ ึ ่ งน ่าท ี ่จะเห ็น marketing margin ที ่ทยอยฟื ้นต ัวใน 2Q26E โดยเรามี
ค าแนะน าส าหรับหุ้นกลุ่มค้าปลีกน ้ามัน ดังนี้ OR (ซื้อ/เป้า 18.00 บาท) และ 
PTG (ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) 
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Company Report 
( + ) IVL (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 27.50 บาท) กลับมา
น่าสนใจจากเรื่องราว Merger และการฟ้ืนตัวของ spread 
เรามีมุมมองเชิงบวกมากข้ึนต่อภาพรวมธุรกิจของ IVL หลังบริษัทประกาศควบ
รวมก ิจการ (merger) ระหว ่ างบร ิษ ัท  Indovida India Private Limited 
(Indovida) (บริษัทย่อยที่ IVL ถือหุ้นทั้งหมด) และบริษัท  EPL Limited (EPL) 
(IVL ถือหุ้นอยู่ 24.9%) และแนวโน้ม Industry Integrated PET spread ที่ฟื้น
ตัว โดยมีรายละเอียดท่ีส าคัญ ดังน้ี 
1) เราเชื่อว่าการ merger น้ีจะท าให้ IVL มีสัดส่วนการลงทุนท่ีสูงขึ้นในบริษัทท่ี
อยู่ในตลาดบรรจุภัณฑ์อ่อนตัว (flexible packaging) ที่มีการเติบโตสูงซึ่งจะ
ช่วยส่งเสริมให้พอร์ตโฟลิโอ (portfolio) ของบริษัทในอินเดียมีความสมบูรณ์
มากย่ิงข้ึน 
2) การรวมงบการเงินของบริษัทใหม่ (MergeCo) น่าจะช่วยเพิ่มความสามารถ
ในการท าก าไร (profitability) และลดอัตราส่วนหนี้สิน (debt ratio) ของ IVL ใน
อนาคตได้ ในขณะท่ี valuation อยู่ในระดับท่ียอมรับได้ 
3) ส าหรับภาพระยะสั้น เราเชื่อว่า IVL จะได้รับประโยชน์จากแนวโน้ม Industry 
Integrated PET spread ที ่ฟ ื ้นตัวขึ ้นจากอุปทานในภูม ิภาคที ่หายไปจาก
ผลกระทบของสงครามระหว่างอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา (US)-อิหร่าน 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ขึ้น 153%/43% เป็น 5.1/5.5 
พันล้านบาท เทียบกับ ขาดทุน -7.3 พันล้านบาทในปี 2025 หลักๆเพื่อสะท้อน 
Adjusted EBITDA/ton ท่ีสูงข้ึนตาม Industry Integrated PET spread ท่ีดีขึ้น 
หลังจากรวมผลกระทบของการปรับประมาณการก าไร เราได้ปรับค าแนะน าเปน็ 
“ซื้อ” จากเดิม “ขาย” ที่ราคาเป้าหมายใหม่ปี 2026E ที่ 27.50 บาท (จากเดิม 
17.00 บาท) อ ิง P/BV ปี 2026E ใหม่ท ี ่  1.23x (ประมาณ -0.5SD ต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลัง) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) TFM (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 6.70 บาท) แนวโน้ม 
1Q26E ต ่ากว่าคาด จากต้นทุนปลาป่นสูงขึ้นกดดัน GPM 
เราประเมินก าไรปกติ 1Q26E ที่ 135 ล้านบาท (-3% YoY, -41% QoQ) ต ่า
กว่ากรอบเราประเมินเบ้ืองต้นท่ี 170-200 ล้านบาท โดยมีปัจจัยส าคัญดังน้ี 
1) รายได้ปรับตัวขึ้น +7% YoY หลักๆ หนุนโดยส่วนแบ่งการตลาดอาหารกุ้ง
สูงข้ึน แต่อ่อนตัว -20% QoQ เป็นผลจาก low season 
2) GPM ลดลง -220bps YoY, -280bps QoQ เป็นผลจากต้นทุนวัตถ ุดิบ
สูงข้ึน โดยหลักจากปลาป่นท่ีราคาเฉล่ียล่าสุด 1Q26E ปรับตัวขึ้น +29% YoY, 
+6% QoQ 
3) SG&A/Sale สูงข้ึนอยู่ท่ี 10% เน่ืองจากค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนใน
เอกวาดอร์ เช่น ค่าใช้จ่ายการเดินทาง รวมถึงเป็นผลจากฐานรายได้ท่ีปรับตัว
ลง QoQ 
เราปรับประมาณการก าไรปกติปี 2026E ลง -9% เป็น 756 ล้านบาท (-7% 
YoY) โดยหลักจากการปรับสมมติฐาน GPM ลงเพื่อสะท้อนผลกระทบต้นทุน
วัตถุดิบสูงข้ึน ส าหรับ 2Q26E เบ้ืองต้นประเมินก าไรปกติมีโอกาสชะลอต่อเน่ือง 
YoY แต่จะขยายตัว QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล 
ปรับค าแนะน าลงเปน็ “ถือ” (เดิม “ซื้อ”) และปรบัราคาเปา้หมายลงเป็น 6.70 บาท 
(เดิม 7.30 บาท) อิง 2026E PER 9x (-0.5SD below 4-yr average PER) โดย
เรามีมุมมองระมัดระวังมากข้ึนจากแนวโน้มก าไรปกติปี 2026E กลับมาชะลอตัว
ในรอบ 4 ปีและมีโอกาสต ่ากว่าคาด จากต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น ขณะท่ีการลงทุน
โรงงานใหม่ในเอกวาดอร์จะเร่ิมเห็น contribution ในปลายปี 2028E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยในวันจันทร์ (30 มี.ค.) 
ขณะที่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดลบ เนื่องจากนักลงทุนยังคงวิตก
กังวลเกี ่ยวกับความยืดเยื ้อของสงครามในตะวันออกกลาง หลังจาก
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ขู่ว่าจะเดินหน้าโจมตีอิหร่านหาก
ท้ังสองฝ่ายคว้าน ้าเหลวในการบรรลุข้อตกลงหยุดยิง          ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 45,216.14 จุด เพิ ่มขึ ้น 49.50 จุด หรือ 
+0.11%, ดัชนี S&P 500 ปิดที ่  6,343.72 จุด ลดลง 25.13 จุด หรือ -
0.39% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 20,794.64 จุด ลดลง 153.72 จุด หรือ -
0.73% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (30 มี.ค.) โดยหุ้นกลุ่มสาธารณูปโภคและ
กลุ่มส่ือปรับตัวขึ้น อย่างไรก็ตาม นักวิเคราะห์เตือนว่า การฟื้นตัวดังกล่าว
อาจเกิดขึ้นเพียงชั่วคราว เนื่องจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางยังคง
ขยายวงกว้าง          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 580.73 จุด 
เพิ่มขึ้น 5.43 จุด หรือ +0.94% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,772.45 จุด เพิ่มขึ้น 70.50 จุด 
หรือ +0.92%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 22,562.88 จุด เพิ่มขึ้น 
262.13 จุด หรือ +1.18% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,127.96 จุด เพิ่มขึ้น 160.61 จุด หรือ +1.61% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดปรับตัวขึ้นมากกว่า 1% ในวันจันทร์ (30 มี.ค.) โดย
ได้รับแรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเหมืองแร่และพลังงาน หลังราคาสินค้าโภคภัณฑ์
ยังคงปรับตัวสูงขึ้นจากความกังวลเกี่ยวกับภาวะช็อกด้านอุปทาน อันเป็น
ผลจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ยังคงด าเนินอยู่       ทั้งนี้ ดัชนี 
FTSE 100 ปิดท่ี 10,127.96 จุด เพิ่มขึ้น 160.61 จุด หรือ +1.61% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 3% ในวัน
จันทร์ (30 มี.ค.) และปิดที่เหนือระดับ 100 ดอลลาร์/บาร์เรลเป็นครั้งแรก
นับตั้งแต่ปี 2565 หลังจากกลุ่มฮูตีในเยเมนซ่ึงเป็นพันธมิตรของอิหร่านได้ยิง
ขีปนาวุธถล่มอิสราเอล ซ่ึงท าให้เกิดความวิตกกังวลว่าสงครามในตะวันออก
กลางอาจลุกลามเป็นวงกว้าง และส่งผลกระทบต่อเส้นทางเดินเรือรอบ
คาบสมุทรอาหรับและทะเลแดง          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 3.24 ดอลลาร์ หรือ 3.25% ปิดที่ 102.88 ดอลลาร์/
บาร์เรล ซ่ึงเป็นระดับปิดสูงสุดนับตั้งแต่เดือนก.ค. 2565 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 21 เซนต์ หรือ 
0.19% ปิดท่ี 112.78 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่สองในวันจนัทร์ 
(30 มี.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการท่ีนักลงทุนเร่ิมกลับเข้าซ้ือทองค าในฐานะ
สินทรัพย์ท่ีปลอดภัย ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ี
มีแนวโน้มยืดเยื้อ         ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 33.20 ดอลลาร์ หรือ 0.73% ปิดท่ี 
4,557.50 ดอลลาร์ต่อออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

SCC ปลดล็อก 'แนฟทา' ราคาวิ่งฉิวสู่เป้า 260 บาท 
ปูนซิเมนต์ไทย พุ่งไม่หยุด! ข้อตกลงไทย-อิหร่าน คลายความเส่ียงวัตถุดิบแนฟทา 
หลังเปิดทางให้เรือขนส่งน ้ามันผ่านช่องแคบฮอร์มุซ สร้างความม่ันใจต่อการผลิต
ของโรงงาน ROC หลังหยุด 8 สัปดาห์จากขาดแคลนวัตถุดิบ ส่วนมาบตาพุดโอ
เลฟินส์-ลองเซิน แนวโน้มดี เดินเคร่ืองต่อเต็มก าลัง ล่าสุดส่วนต่างราคาปิโตรเคมี
พุ่งแรง HDPE จาก 280 ดอลลาร์ต่อตัน แตะ 415 ดอลลาร์ ส่งอัพไซด์ก าไรชัดเจน 
นักวิเคราะห์ปรับก าไรสุทธิปี 69 เพิ่ม 18% เป็น 10,366 ล้านบาท อัพเป็น ซ้ือ เป้า
ส้ินปี 260 บาท 
RATCH อัดงบลงทุน 44 ล้าน ซื้อหุ้น CRESCO เพิ่ม! หนุนสัดส่วนครบ 100% 
RATCH อัดงบ 43.83 ล้านบาท ซื้อหุ้น CRESCO เพิ่ม หนุนสัดส่วนถือหุ้นเป็น 
100% ตามแผนการลงทุน ด้าน ทริสเรทติ้ง จัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ RATCH ชุด
ใหม่วงเงิน 3,500 ล้านบาท อายุ 10 ปี ท่ีระดับ AA+ แนวโน้ม Stable ระดมเงินไป
ใช้เป็นเงินลงทุน 
SICT กางแผนรายไดป้นีี้โต 10% เล็งออกสินคา้ใหม ่6 รุ่น รับกระแสอตุสาหกรรม
ฟื้น 
SICT ตั้งเป้ารายได้ปี 69 โต 5-10% พร้อมเดินหน้าออกสินค้าใหม่ 5-6 รุ่นต่อปี 
รับกระแสการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์โลก โชว์ตุนออเดอร์แล้ว 
65% รุก Animal ID-ชิปความปลอดภัยสูง-เมดิคอล หนุนสร้างการเติบโตระยะ
ยาว 
CAAT รายงานล่าสุด แอร์ไลน์ตะวันออกกลาง เริ่มกลับมาท าการบิน  
CAAT รายงานความคืบหน้าสถานการณ์การบินจากความขัดแย้งตะวันออก
กลาง ล่าสุดพบแอร์ไลน์ตะวันออกกลางหลายรายเริ่มกลับมาให้บริการ ปรับใช้
ประเทศใกล้เคียงเป็นฐานปฏิบัติการชั่วคราว พร้อมประสานทุกหน่วยการบิน
พร้อมรับเดินทางสงกรานต์ 
VGI ตอกย ้าความเชื่อมั่นระดับโลก ครองอันดับ Top 1% จาก S&P Global 
ต่อเนื่อง เป็นปีที่ 4 สะท้อนความส าเร็จจากการขับเคลื่อน ESG สู่ห ัวใจของ
วัฒนธรรมองค์กร 
บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) หรือ วีจีไอ ("VGI") ผู้น าการตลาด Offline-to-
Online ("O2O") โซลูชั่นส์ ผ่านแพลตฟอร์มที่หลากหลาย ประกาศความส าเร็จ
คร้ังส าคัญบนเวทีโลก ด้วยการได้รับการจัดอันดับอยู่ในกลุ่ม Top 1% ของโลก
ด้านความยั่งยืนจาก S&P Global ต่อเนื่องเป็นปีที ่ 4 ตอกย ้ามาตรฐานการ
ด าเนินธุรกิจระดับสากลท่ีครอบคลุมครบทุกมิติความย่ังยืน 
TFG ผนึก 'ดีเอชแอล ซัพพลายเชน' เปิดศนูยก์ระจายสนิคา้ควบคมุอณุหภมูแิบบ
ครบวงจร 
TFG จับมือ "ดีเอชแอล ซัพพลายเชน (ประเทศไทย)" เปิดศูนย์กระจายสินค้า
ควบคุมอุณหภูมิแบบครบวงจร ณ อ าเภอวังน้อย จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 
รองรับแผนขยายธุรกิจค้าปลีก Thai Foods Fresh Market ในอนาคต โดยปีน้ีตั้ง
เป้าขยายเพิ่มเป็น 850 สาขา 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


