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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนีฯ จะมีความผันผวน แต่ยังมีโอกาสเดินหน้าต่อจากสัปดาห์ก่อน 
หลังนักลงทุนส่วนใหญ่ยังเชื่อว่า สหรัฐฯจะปิดการเจรจากับอิหร่านได้ เรา
ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์น้ีไว้ที่ 1520-1550 จุด 
ปัจจัยในประเทศ  
• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ: รัฐบาลเตรียมออกตั๋วสัญญาใช้เงิน (P/N) อายุ 

3-5 ปี โดยจะทยอยกู ้เป็นรายเดือน วงเงินเดือนละ 35,000 ล้านบาท 
ต่อเน่ือง 4 เดือน (จนส้ินสุดปีงบประมาณ 2569) เพื่อน ามารองรับโครงการ 
"ไทยช่วยไทยพลัส" ซ่ึงคาดว่าจะเป็นเม็ดเงินอัดฉีดเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจอย่าง
มีนัยส าคัญ 

• การลงทุนภาคเอกชน: คอนติเนนทอล (Continental) แบรนด์ยางล้อจาก
เยอรมนี ทุ่มงบลงทุนกว่า 1.3 หมื่นล้านบาท เปิดโรงงานเฟส 2 ที่จังหวัด
ระยอง เพื่อเพิ่มก าลังการผลิตและเปิดสายการผลิตยางเรเดียลส าหรับรถ
มอเตอร์ไซค์ สะท้อนความเชื่อม่ันของนักลงทุนต่างชาติในไทย 

• ข่าวบริษัทจดทะเบียน (ประเด็นท่ีต้องติดตาม): 
o พลังงาน: อธิบดีกรมธุรกิจพลังงาน (ธพ.) เตรียมเอาผิดโรงกลั่นหลัง
พบใบขนส่งน ้ามันไม่ถูกต้อง พร้อมเตรียมชงเร่ืองให้ DSI ตรวจสอบและ
จัดการขบวนการกักตุนน ้ามัน 

o ควบรวมกิจการ: BANPU-BPP นัดประชุมผู้ถือหุ้นร่วมกันในวันที่ 21 
ก.ค. น้ี ก่อนควบรวมต้ังบริษัทใหม่ โดยจะมีการหยุดพักการซ้ือขาย (SP) 
ระหว่างวันท่ี 17 ก.ค. - 3 ส.ค. 2569 

o ความเคลื่อนไหวรายหลักทรัพย์: พบการท ารายการบนกระดานใหญ่ 
(BIG LOT) หุ้น KBANK มีมูลค่าสูงสุดในตลาดที่ 315 ล้านบาท (ราคา
เฉล่ีย 196.64 บาท/หุ้น) 

• Fund Flow และตลาดการเงิน: * ค่าเงินบาทปิดที ่ 32.69 บาท/ดอลลาร์ 
แกว่งตัวในกรอบแคบเพื่อรอปัจจัยใหม่ 

o กระแสเงินทุนต่างชาติ (Fund Flow) เร่ิมส่งสัญญาณบวก โดยนักลงทุน
ต่างชาติพลิกกลับมา ซื้อสุทธิ ในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI) 548 ล้าน
บาท 

o ตลาดตราสารหนี้มีมูลค่าการซื้อขายรวม 57,342 ล้านบาท โดยนัก
ลงทุนต่างชาติ ซ้ือสุทธิ 1,375 ล้านบาท (Yield พันธบัตรอายุ 5 ปี ปิดท่ี 
1.77% ปรับลดลงเล็กน้อย) 

ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง (Geopolitics): ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
เผยผ่านโซเชียลมีเดียว่าการเจรจาสันติภาพกับอิหร่านบรรลุผลเป็นส่วน
ใหญ่แล้ว และเตรียมประกาศข้อตกลงอย่างเป็นทางการในเร็วๆ น้ี ซ่ึงจะปูทาง
ไปสู่การเปิดช่องแคบฮอร์มุสอีกคร้ัง 

• การเคลื ่อนไหวของค่าเงินดอลลาร์และตลาดหุ ้นสหรัฐฯ: ดอลลาร์ปิด
สัปดาห์แทบไม่เปลี่ยนแปลง เนื่องจากสินทรัพย์เสี่ยงได้รับแรงหนุนจาก
ความหวังในการเจรจาสันติภาพระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน ความหวังน้ี
ผลักดันให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นท าสถิติบวกต่อเนื่องยาวนาน
ท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2023 

• นโยบายการเงินสหรัฐฯ (Fed): ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จัดพิธีสาบาน
ตนให้แก่ นายเควิน วอร์ช (Kevin Warsh) เพื่อด ารงต าแหน่งประธาน Fed 
คนใหม่อย่างเป็นทางการ ทรัมป์ย ้าว่าต้องการให้วอร์ชมีความเป็นอิสระ
อย่างสมบูรณ์ อย่างไรก็ตาม นักลงทุนยังกังวลถึงแรงกดดันทางการเมืองท่ี
มีต่อเฟด 

o คริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ (Christopher Waller) ผู้ว่าการเฟด ระบุว่าการ
ปรับอัตราดอกเบ้ียคร้ังต่อไปมีโอกาส "ขึ้นและลง" เท่ากัน แต่เขาเตือนว่า
จะไม่ตัดความเป็นไปได้ในการ "ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย" หากเงินเฟ้อไม่
ชะลอตัวลงเร็วๆ น้ี 

o ท่าทีดังกล่าวส่งผลให้นักลงทุนในตลาดพันธบัตรคาดการณ์ว่า Fed 
ภายใต้การน าของวอร์ช อาจจ าเป็นต้องปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียภายในปีน้ี
เพื่อสู้กับภาวะเงินเฟ้อ 

 
 
 

  

• นโยบายการค้าและเทคโนโลยีสหรัฐฯ: ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ ยืนยันว่า "ยังไม่
เก็บภาษีน าเข้าชิป" ในทันที เนื่องจากหวั่นกระทบสายการผลิตในประเทศ แต่
ยังคงสงวนสิทธิไว้เป็นเคร่ืองมือต่อรอง 

o CEO ของ Nvidia ออกมาเตือนพันธมิตรอย่าง Super Micro ให้เข้มงวด
ด้านกฎระเบียบมากข้ึน หลังทางการไต้หวันปราบปรามการลักลอบขนส่งชิป 
AI ข้ามพรมแดนไปยังจีน 

• ข่าวต่างประเทศอ่ืนๆ ท่ีน่าสนใจ: 
o การปราบปรามในจีน: จีนเริ่มด าเนินการปราบปรามการซื้อขายหุ้นข้าม
พรมแดนที่ผิดกฎหมายอย่างหนักเพื่อยับยั้งการไหลออกของเงินทุน โดยขู่
ลงโทษรุนแรงต่อโบรกเกอร์ยอดนิยม (เช่น Futu, Tiger Brokers) และส่ังปิด
บัญชีท่ีไม่ปฏิบัติตามกฎ 

o สาธารณสุขโลก: องค์การอนามัยโลก (WHO) เตือนภัยระดับสูงหลังผู้ติด
เชื้อไวรัสอีโบลา (Ebola) ในสาธารณรัฐประชาธิปไตยคองโกเพิ่มขึ้นสามเท่า
ในเวลาเพียงหน่ึงสัปดาห์ 

o นโยบายผู้อพยพสหรัฐฯ: ทรัมป์ออกกฎบังคับให้ชาวต่างชาติที ่พ  านัก
ชั่วคราวในสหรัฐฯ ต้องเดินทางออกจากประเทศเพื่อกลับไปยื่นขอ Green 
Card จากประเทศบ้านเกิด 

o นวัตกรรมอวกาศ: SpaceX ประสบความส าเร็จในการทดสอบจรวด 
Starship คร้ังล่าสุด โดยสามารถปล่อยดาวเทียมจ าลองสู่วงโคจรได้ส าเร็จ
ตามเป้าหมาย 

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• 25-May | TH | Car Sales (Apr) | Surv(M): -- | Prior: 59,865 
• 25-May | TH | Customs Exports YoY (Apr) | Surv(M): 20.13% | Prior:  
                          18.70% 
• 29-May | TH | รายงานเศรษฐกิจ เดือน เม.ย.69 โดย ธปท. 
• 29-May | US | Advance Goods Trade Balance (Apr) | Surv(M): -$87.40b  
                         | Prior: -$87.90b 
• 29-May | US | PCE Index (Core & Headline - บ่งช้ีภาวะเงินเฟ้อของสหรัฐฯ) 
• 29-May | EU | CPI (ตัวเลขเงินเฟ้อยุโรป) 
Strategy 
• มุมมองตลาด: ตลาดสัปดาห์ท่ีผ่านมาเร่ิมมีแรงซ้ือกลับเข้ามาในตลาดบ้างแล้ว 
(โดยเฉพาะ Fund Flow จากต่างชาติท่ีพลิกกลับมาซ้ือสุทธิท้ังหุ้นและตราสาร
หน้ี) หลังปัจจัยส าคัญๆ ในประเทศมีความชัดเจนมากข้ึน เวลาน้ีตลาดก าลังรอ
ดูแค่ผลการเจรจาหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน และตัวเลขเงินเฟ้อ PCE ของ
สหรัฐฯ ในช่วงปลายสัปดาห์ 
• กลยุทธ์: แม้ดัชนีฯ อาจจะปรับขึ้นได้ไม่แรงมากจากความผันผวนภายนอก แต่
นักลงทุนพอจะสามารถทยอยซ้ือสะสมหุ้นเข้าพอร์ตได้ โดยเน้นคัดเลือกหุ้นใน
กลุ่มท่ี จ่ายเงินปันผลดี, ได้อานิสงส์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล 
(ไทยช่วยไทยพลัส), และหุ้นกลุ่มธนาคารที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มดอกเบ้ีย 
รวมถึงหุ้นท่ีราคายังปรับตัวขึ้นมาไม่มาก (Laggard) 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า COM7*, KBANK เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ต
ประกอบด ้วย COM7*(10%) , KBANK(10%) , CPF*(10%) , CPN(10%), 
WHA*(10%) 

Technical :    SCGP, TSE 
 
News Comment 

( 0 ) TU (ซื้อ/เป้า 12.80 บาท), ( - ) TFM (ถือ/เป้า 6.70 บาท) มาเลเซียระงับ
น าเข้ากุ้งไทยชั่วคราวและคุมเข้มน าเข้าปลากะพง มีผลตั้งแต่ 1 มิ.ย. 
Company Report 

( 0 ) BJC (ซื้อ/เป้า 17.00 บาท) คาดรายได้ 2026E ยังโต แต่ GPM ถูกกดดัน
จากต้นทุนท่ีสูงข้ึน 
( 0 ) STECON (ถือ/เป้า 13.50 บาท) คงเป้า GPM 2026E ใกล้เค ียงคาด, 
โครงการอู่ตะเภายังรอความชัดเจน 
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News Comment 

( 0 ) TU (ซื ้อ/เป้า 12.80 บาท), ( - ) TFM (ถือ/เป้า 6.70 บาท) 
มาเลเซียระงับน าเข้ากุ้งไทยช่ัวคราวและคุมเข้มน าเข้าปลากะพง มี
ผลตั้งแต่ 1 มิ.ย. 
รายงานข่าวจากส านักงานส่งเสริมการค้าในต่างประเทศ ณ กรุงกัวลาลัมเปอร์ 
กระทรวงพาณิชย์ เปิดเผยว่ากระทรวงเกษตรและความมั่นคงอาหารของ
มาเลเซีย (KPKM) เตรียมบังคับใช้มาตรการควบคุมการน าเข้าอาหารทะเล
จากประเทศไทยอย่างเข้มงวด 2 รายการ เริ่มตั้งแต่วันที่ 1 มิ.ย. เป็นต้นไป 
ประกอบด้วย:  
1) ปลากะพง โดยก าหนดให้ผู้ประกอบการจะต้องแนบเอกสารใบรับรองผลการ
วิเคราะห์ทุกครั ้งในการน าเข้า เพื ่อเป็นการยืนยันว่าสินค้าผ่านเกณฑ์
มาตรฐานความปลอดภัยทางอาหารของกระทรวงสาธารณสุขมาเลเซีย 
2) กุ้ง 5 สายพันธุ์จากไทย ได้แก่ กุ้งลายเสือ กุ้งแชบ๊วย กุ้งขาวแวนนาไม กุ้ง
กุลาด า และกุ้งน ้าเงิน ได้ประกาศใช้ตอบโต้แบบต่างตอบแทน (Reciprocal) จาก
ก่อนหน้านี ้ไทยเคยก าหนดเงื่อนไขการน าเข้ากุ ้งจากมาเลเซียในลักษณะ
เดียวกัน โดยระงับน าเข้าช่ัวคราวจนกว่าไทยจะส่งค าตอบชี้แจงด้านมาตรฐาน
ความปลอดภัยให้มาเลเซียครบถ้วน โดยอ้างว่าเพื่อปกป้องผลประโยชน์ของ
ผู้บริโภคและอุตสาหกรรมในประเทศ (ท่ีมา: ข่าวสด) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อ TU เนื่องจากมาเลเซียไม่ใช่ตลาดส่งออก
หลักของบริษัท ขณะที่เรามองเป็นลบต่อ TFM ซึ่งประเด็นดังกล่าวอาจส่งผล
กระทบทางอ้อมต่อปริมาณการเล้ียงและความต้องการอาหารกุ้งและปลากะพง
ในไทย อย่างไรก็ตามปัจจุบันมาเลเซียคิดเป็นเพียงราว 1-3% ของตลาด
ส่งออกกุ้งไทยโดยรวม ท าให้ผลกระทบยังไม่มาก ขณะท่ีในส่วนของปลากะพง 
แม้ว่ามาเลเซียเป็นตลาดส่งออกหลักคิดเป็นราว 28% ของตลาดส่งออกปลา
กะพงไทย แต่ปัจจุบันมาตรการยังเป็นลักษณะการคุมเข้มน าเข้า ท าให้ยังต้อง
ติดตามผลกระทบหลังจากน้ี ทั้งนี้ส าหรับ TU เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคา
เป้าหมาย 12.80 บาท อิง SOTP และ TFM แนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 6.70 
บาท อิง 2026E PER 9x (-0.5SD below 4-yr average PER) 
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Company Report 
( 0 ) BJC (ซื ้อ/เป ้า 17.00 บาท) คาดรายได ้ 2026E ยังโต แต่ 
GPM ถูกกดดันจากต้นทุนท่ีสูงขึ้น 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์(22 พ.ค.) โดยมีประเด็น
ส าคัญดังน้ี 
1) บริษัทเดินหน้าลดต้นทุนผ่านการปรับปรุงวัตถุดิบ การลงทุน automation 
และติดตั้ง Solar Rooftop มากกว่า 500 แห่ง เพื่อบรรเทาผลกระทบจากต้นทุน
พลังงาน 
2) ธุรกิจ Packaging และ MMVN ยังเป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญ โดยได้แรงหนุน
จากการฟื้นตัวของยอดขายกาแฟ การเติบโตของการส่งออก การขยายฐาน
ลูกค้าใหม่ และผลประกอบการ MMVN ที่แข็งแกร่ง โดยเริ่ม consolidate ผล
ประกอบการเข้ามาตั้งแต่ 15 พ.ค. 26 ท่ีผ่านมา 
3) MSC ยังมีแนวโน้มเติบโตจาก E-commerce, Donjai และ Private Label 
โดยสัดส่วนยอดขาย Private Label ท าสถิติสูงสุดใหม่ท่ี 17.4% ใน 1Q26 และ
มีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง 
4) บริษัทปรับเป้า GPM ปี 2026E จากเดิมคาดขยายตัว +10-20bps เป็นทรง
ตัวถึงหดตัวเล็กน้อย จากต้นทุนพลังงาน วัตถุดิบ และการรวมธุรกิจโรงแก้ว
ต่างประเทศ แม้จะมีมาตรการลดผลกระทบผ่านการเพิ่มประสิทธิภาพบรรจุ
ภัณฑ์และการใช้ plastic substitute ก็ตาม 
เราคงประมาณการก  า ไรส ุทธ ิป ี  2026E/27E ที ่  4.4/4.6 พ ันล้านบาท 
+4%/+4% YoY หนุนโดยยอดขายธุรกิจ PSC ท่ีเพิ่มขึ้นตามก าลังการผลิตท่ี
สูงข้ึน ขณะท่ีธุรกิจ MSC คาด SSSG พลิกเป็นบวกท่ี +1.5% YoY และ GPM 
ขยายตัวสู่ 20.5% จากการเพิ่มสัดส่วนสินค้า high margin เพื่อชดเชยสัดส่วน
ยอดขาย non-food ท่ีลดลง 
เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 17.00 บาท อิง PER ปี 2026E ท่ี 15.5 
เท่า (-1.5 SD below 5-yr average) โดยมีลุ้น catalyst เสริมจากมาตรการ
กระตุ ้นเศรษฐกิจ ที ่อาจช่วยชดเชยภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ประกอบกับ
ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง โดยในช่วง 3 
เดือนท่ีผ่านมา ราคาหุ้น underperform SET -17% และเทรดอยู่ใน valuation 
ท่ีน่าสนใจ คิดเป็น PER 2026E ท่ีเพียง 13.0x 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) STECON (ถ ือ/ เป ้ า  13.50 บาท)  คง เป ้ า  GPM 2026E 
ใกล้เคียงคาด, โครงการอู่ตะเภายังรอความชัดเจน 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ โดยมีประเด็นส าคัญดังน้ี 
1) คงเป้า GPM 2026E ที่อย่างน้อย 7% ใกล้เคียงเราคาด โดยมองว่าต้นทุน
โดยรวมยังอยู่ในกรอบจัดการได้ หลังบริษัททยอยล็อกต้นทุนวัสดุตั้งแต่ตน้ปี 
รวมถึงยังคงนโยบายบริหารต้นทุนค่าใช้จ่ายภายในต่อเน่ือง ขณะท่ีงานภาครัฐ 
(42% ของ backlog) มีมาตรการค ่า K ช ่วยบรรเทาผลกระทบ และงาน
ภาคเอกชน บริษัทมีการเจรจากับเจ้าของงาน 
2) บริษัทอยู่ระหว่างเจรจา EEC เพื่อขอลดการลงทุนขนาดเทอร์มินัลเฟสแรก 
หลังโครงการรถไฟ 3 สนามบินอาจสะดุด อย่างไรก็ตามปัจจุบันเรายังไม่ได้รวม
โครงการดังกล่าวไว้ในประมาณการ backlog 
3) ประเด็นข้อพิพาทหน้ีโครงการ CFP เสร็จส้ินและหลังจากน้ีจะไม่มีกลับส ารอง
แล้ว 
เราคงก าไรปกติปี 2026E ที่ 1.2 พันล้านบาท (+18% YoY) ส าหรับแนวโน้ม 
2Q26E เบื้องต้นประเมินก าไรปกติ (ไม่รวมเงินปันผลพิเศษ GULF) จะดีขึ้น 
YoY, QoQ จากงานก่อสร้างเร่งตัวได้ดีขึ้นตาม progress งาน และ SG&A อ่อน
ตัว YoY จาก 2Q25 ท่ีมีค่าใช้จ่ายท่ีปรึกษาธุรกิจใหม่ 
คงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 13.50 บาท อิง 2026E core PER 17x 
(-0.5SD below 5-yr average PER) หลังราคาหุ ้นที ่ปรับตัวขึ ้นสูง +124% 
YTD ค่อนข้างสะท้อนปัจจัยบวก โดยเฉพาะความคาดหวังการผลักดันโครงการ
ใหม่ของรัฐหลังจากน้ี 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใน
วันศุกร์ (22 พ.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการที่นักลงทุนขานรับสัญญาณ
ความคืบหน้าในการเจรจายุติความขัดแย้งในตะวันออกกลาง และผล
ประกอบการที ่ แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบ ียน        ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  50,579.70 จุด เพิ ่มขึ ้น 294.04 จุด หรือ 
+0.58%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  7,473.47 จุด เพิ ่มขึ ้น 27.75 จุด หรือ 
+0.37% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 26,343.97 จุด เพิ่มขึ้น 50.87 จุด หรือ 
+0.19% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดท่ีระดับสูงสุดในรอบกว่า 1 เดือนในวันศุกร์ (22 พ.ค.) โดย
ได้รับแรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีบรรยากาศการลงทุนดีขึ้นจาก
ความคาดหวังว่า ข้อตกลงเพื่อยุติความขัดแย้งในตะวันออกกลางอาจใกล้
บรรลุผล          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดท่ี 625.12 จุด เพิ่มขึ้น 4.56 จุด 
หรือ +0.73% โดยปรับตัวขึ้นรายสัปดาห์มากท่ีสุดในรอบ 7 สัปดาห์ 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,115.75 จุด เพิ่มขึ้น 29.75 จุด 
หรือ +0.37%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,888.56 จุด เพิ่มขึ้น 
281.79 จุด หรือ +1.15% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,466.26 จุด เพิ่มขึ้น 22.79 จุด หรือ +0.22%l 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (22 พ.ค.) และยุติการปรับตัวลง
ต่อเนื่อง 4 สัปดาห์ หลังข้อมูลเศรษฐกิจที่เผยแพร่ในสัปดาห์นี้ท าให้ความ
คาดหวังต่อการขึ้นดอกเบ้ียของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ลดลง และช่วย
คลายความกังวลของนักลงทุนท่ามกลางความไม่แน่นอนทางการเม ือง        
ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 10,466.26 จุด เพิ่มขึ้น 22.79 จุด หรือ +0.22% 
และเพิ่มขึ้น 2.66% ในรอบสัปดาห์น้ี 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดปรับตัวขึ้นในวันศุกร์ 
(22 พ.ค.) ท่ามกลางความกังวลของนักลงทุนว่าสหรัฐฯ และอิหร่านอาจไม่
สามารถบรรลุข้อตกลงสันติภาพได้ ซ่ึงอาจท าให้การขนส่งสินค้าและน ้ามัน
ผ่านช่องแคบฮอร์มุซยากท่ีจะกลับมาเป็นปกติ          ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเด ือนก.ค. เพ ิ ่มข ึ ้น 25 เซนต์  หร ือ 0.26% ป ิดท ี ่  96.60 
ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 96 เซนต์ หรือ 
0.94% ปิดท่ี 103.54 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (22 พ.ค.) และปิดลดลง
รายสัปดาห์เป็นสัปดาห์ที่ 2 ติดต่อกัน โดยถูกกดดันจากราคาน ้ามันท่ี
ปรับตัวสูงข้ึน ซ่ึงท าให้นักลงทุนกังวลเร่ืองเงินเฟ้อ และเพิ่มการคาดการณ์ว่า 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย        ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 
19.30 ดอลลาร์ หรือ 0.42% ปิดท่ี 4,523.20 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

ไทยช่วยไทยพลัสกระหึ่ม! หุ้นค้าปลีก-ไฟแนนซ์ตีปีก 'อนุทิน' น าทีมบุก 'กรุง
ปารีส' ถก IEA-ดึงเม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไทยช่วยไทยพลัส สิทธิ 60/40 เปิดฉากลงทะเบียน 30 ล้านคน ผ่านแอปเป๋าตังวัน
แรก! คลัง ลั ่น ระบบหลังบ ้านไม่ล่ม ย ้ามุ ่งเป ้าบรรเทาภาระค่าครองชีพ 
นักวิเคราะห์มองเม็ดเงิน 1.75 แสนล้านบาท ดัน GDP ขยายตัว 0.5% เปิดโผหุ้น
เด่นกลุ่มค้าปลีกและไฟแนนซ์ได้ประโยชน์ ส่วนหุ้น GULF-GPSC-GUNKUL รับ
ประโยชน์นโยบายเปล่ียนผ่านก้าวสู่พลังงานทดแทน อนุทิน น าทีมไทยแลนด์ เอก
นิต-ิสีหศักดิ์ พบ IEA ท่ีกรุงปารีส ถกความม่ันคงพลังงานโลก 
ORI เร่งลดหนี้! เติมสภาพคล่อง ระบายสินทรัพย์ 
ORI เดินหน้าลด IBD/E Ratio สู่เป้าหมาย 1.2 เท่าภายในปี 71 ผ่านกลยุทธ์
บริหารสภาพคล่อง-ขายสินทรัพย์ หวังสร้างกระแสเงินสดกลับมา-ปลดล็อก
มูลค่าทรัพย์สิน พร้อมเตรียมขายโรงแรม-คลังสินค้าช่วงครึ่งหลังเสริมสภาพ
คล่อง 
SAWAD ย ้าเป้าสินเชื่อโต 10% SCAP เร่งปล่อยกู้ 'ล็อกโฟน' 
"ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น (SAWAD) ล่ัน! พอร์ตสินเชื่อปีน้ีโต 10% รุกหนักพอร์ต 
จ าน าทะเบียนรถ-ธุรกิจประกัน ดันก าไรโตแกร่ง โชว์ผลงานล้างพอร์ตหน้ีเสียหนุน
ต้นทุนการเงินลดฮวบ ยันคุม NPL ตามกรอบเป้าหมาย ย ้ามีปันผลระหว่างกาล
หลังงบไตรมาส 3/69 ด้าน SCAP กางแผนธุรกิจปี 69 ดันสินเชื่อล็อกโฟนแตะ 
10% ของพอร์ต ปล่อยเดือนละ 200-300 ล้านบาท คุม NPL ต ่า 3% ย ้า เช่าซ้ือ
รถจักรยานยนต์ยังเป็นแกนหลัก 
THAI ชงบอร์ดอนุมัติศูนย์ซ่อม เดินหน้ารับมอบ 'โบอิ้ง-แอร์บัส' 
การบินไทย เดินเกมใหญ่! ลุยลงทุน MRO อู่ตะเภา 1 หม่ืนล้าน ยึดพื้นท่ีเดิม 210 
ไร่ ปักฐานฮับซ่อมอากาศยาน EEC พร้อมเร่งขยายฝูงบินแตะ 102 ล าในปีน้ี แม้
เจอแรงกดดันราคาน ้ามัน-ตะวันออกกลางเดือด พร้อมปรับขึ้นค่าธรรมเนียม
น ้ามัน คุมต้นทุน-ดันยีลด์ผู้โดยสารพุ่ง 12-15% เดินหน้าแผนรับมอบ Boeing 
787 และ A321neo รวม 28 ล าเต็มสูบ พร้อมคืนเส้นทาง อัมสเตอร์ดัม รอบ 28 
ปี ปลายปีเปิดโอ๊คแลนด์ รับอานิสงส์สายการบินตะวันออกกลางลดไฟลต์ ดัน
ผู้โดยสารยุโรปโตแรง 16% 
OKJ ครึ่งหลังพลิกบวก เดินหน้าขยายสาขา เสริมทัพแบรนด์ใหม่ 
OKJ ลุ้นผลงานครึ่งหลังปี 69 พลิกเป็นบวก เดินหน้าขยาย 11-12 สาขาในปีน้ี 
พร้อมเสริมทัพด้วยแบรนด์ใหม่ "Grill & Ground" ชู 6 กลยุทธ์ขับเคลื่อน ทั้งรุก
ตลาดสุขภาพ-เบเกอร่ี-การออกสินค้าใหม่ หวังขยายฐานลูกค้า สร้างการ
เติบโต-เข้าถึงลูกค้ากลุ่มใหม่ๆ 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


