
                                                                                         6 July 2022 

  

1 

 

SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังอยู่ในโทนลบ จากความกังวล Recession เงินบาทอ่อน และ
ราคาน ้ามันดิบปรับตัวลดลง 

• ประเด็นหลัก ๆ ที่ตลาดกังวลในสัปดาห์นี้ คือ เร่ืองของ Recession ท าให้นัก
ลงทุนมีการเทขายสินทรัพย์เสี่ยงออกมา และกลับเข้ามาถือ Dollar (ล่าสุด 
Dollar Index 106.5 จุด) ซึ่งเป็นการบ่งชี้ถึงความกลัวของนักลงทุน เรา
มองเป็นลบต่อผู้ผลิตน ้ามัน(PTTEP) 

• เงินบาทอ่อนค่า (ล่าสุด 35.96 บาท/ดอลลาร์) อาจจะเป็นตัวฉุดตลาดหุ้น
ไทยลงในวันนี้ รวมถึงท าให้นักลงทุนต่างชาติกลับมาขายหุ้นไทยอีกคร้ัง 
วานนี้ Net Sell 3 พันล้านบาท 

• สถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย ตั้งแต่รัสเซียมีการเปิดให้ขนส่งสินค้าเกษตรบาง
ประเภท ท าให้ราคาสินค้าเกษตรมีการปรับตัวลดลง อาทิ ข้าวสาลี ในขณะ
ที่การโจมตียูเครนยังคงด าเนินการต่อ (ไม่ได้ขยายวงออกไป) 

• เช้านี้ นายกรัฐมนตรี จะมีการประชุมรับมือวิกฤตพลังงาน รวมถึงการรีด
ก าไรจากโรงกลั่น เรามองว่าหากวันนี้ยังไม่สามารถหาข้อสรุปได้ นักลงทุน
อาจจะตัดความกังวลในเร่ืองนี้ออกไป 

•  การเมืองไทยเริ่มมีการเคลื่อนไหว โดยวันนี้จะมีการประชุมสภาฯพิจารณา
กฎหมายลูกประกอบการเลือกตั้ง 2 ฉบับ  

•  หุ้นเพิ่มทุน AJA, ANAN และ PPPM เร่ิมท าการซ้ือขายวันนี้เป็นวันแรก 
•  Event วันนี้ คือ รายงานการประชุม FOMC 
Strategy 
• ตลาดโลกมีความกังวลเรื่อง Recession ของสหรัฐฯ  ในคืนที่ผ่านมา  มี
การเข้าถือดอล่าร์อีกรอบ กดให้เงินบาทขึ้นไปแตะ 36.0 บาท/ดอลล่าร์อีก
คร้ัง จะเป็นตัวแปรหลัก ที่อาจท าให้นักลงทุนต่างประเทศขายหุ้นออกมา 

• ดัชนีฯ หลุดแนวรับส าคัญ 1550 จุดลงมาแล้ว นักลงทุนควรปรับลดพอร์ต
ลง หุ ้นกลุ ่มที ่จะเป็นลบจาก “Recession”  ที ่ควรลดน ้าหนักลง คือ 
ธนาคาร-การเงิน-สินค้าโภคภัณฑ์-ส่งออก 

•ความกังวล Covid-19 ของไทย น่าจะหนุนหุ้นโรงพยาบาลเกือบทั้งหมด 
ขณะที่สหรัฐฯเตรียมพิจารณาภาษีน าเข้าจีน น่าจะดีต่อ Logistics (WICE, 
PSL) 

• พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า SPALI ออก และคงหุ้นตัวอื่นๆในพอร์ตไว้ พอร์ตหุ้น
ว ันน ี ้  จะประกอบด้วย ADVANC(10%) , CHG(10%) , PTT*(10%) ,  
PSL(10%),  BDMS(20%) 

* เป็นหุ้นท่ีแนะน าโดย KTBST ยังไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ 
Strategy Stock Pick 
CHG*: (เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.10 บาท) “โควิดระลอกใหม่ แม้ไม่รุนแรงแต่หนุน
รายได้ รพ. อีกไตรมาส” 
•โควิด-19 ระลอกใหม่จะมาพร้อมกับการเปิดเมือง แม้อาการจะไม่รุนแรงแต่
หากขยายในวงกว้างจะท าให้อัตราการเข้ารักษาที่โรงพยาบาลเพิ่มขึ้นอีก
คร้ัง หนุนรายได้ รพ. อีก 1 ไตรมาส 

•ลักษณะของรายได้ของกลุ่ม รพ. ใน 2H22 จะมาจากทั้งผู้ป่วยปกติ และโค
วิด-19 ในส่วนของโควิด เงินอุดหนุนจากรัฐ (สปสช.) จะน้อยลงแต่จะได้ค่า
รักษาจากเงินสดและประกันสังคม 

•Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 2.56 พัน ลบ. 
และ 1.36 พัน ลบ. -39%YoY, -47%YoY ตามล าดับ. 
 Technical :  SMD, WICE 

 Derivative In Trend 
S50U22 :   
 ปดิ Long เตรยีม Short on Strength 

ทองค า:  
Short on Strength 

แนวรับ : 926-930  แนวรับ : 1755-1764 
แนวต้าน : 938-942  แนวต้าน : 1780-1785 
Cut : 944จุด Cut : 1788 จุด 

 

 News Comment 
( + ) ORI (ซื้อ/เป้า 15.00 บาท) presales 2Q22 ยังท าได้ดี สูงสุดในรอบ 11 
ไตรมาส จากยอดขายคอนโดที่เพิ่มขึ้น 
( + ) KBANK (ซื้อ/เป้า 190.00 บาท) Amundi และ JPMorgan สนใจเข้าซ้ือ 
KASSET มูลค่ากว่า 5.4 หมื่นล้านบาท 
( - ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันดิบลง 9.5% จากความกลัว Recession; 
ซาอุฯ ปรับเพิ่ม OSP ส าหรับเดือน ส.ค. สูงสุดในรอบปี 
Company Report 
 ( + ) BAFS (ซ้ือ/เป้า 35.00 บาท) 2Q22E ฟื้นตัวต่อเนื่อง YoY, 2H22E มีลุน้ 
turnaround ตามภาคท่องเที่ยว 
( 0 ) ADVANC (ถือ/เป้า 220.00 บาท) 2Q22E คาดก าไรฟื้นตัว QoQ และ
ต่อเนื่องไปใน 2H22E 
( 0 ) AEONTS (ซื้อ/เป้า 200.00 บาท) ก าไรสุทธิตามคาด, NPL เพิ่มขึ้นใน
ระดับที่บริหารจัดการได้ 
  Economic Outlook 
  •  ตลาดสหรัฐฯ ปิดลบ ดัชนี Dow Jones -0.42% สวนทางกับดัชนี 

S&P500 +0.16% และดัชนี Nasdaq +1.75% โดยได้รับแรงหนุนจาก
แรงซ้ือในหุ้นกลุ่มสื่อสาร กลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย และกลุ่มเทคโนโลยี ขณะที่
กลุ่มพลังงานปรับตัวลดลงไปราว 4% หลังจากราคาน ้ามันดิบ WTI 
ปรับตัวลดลงไปปิดที ่ 99.50 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล โดยคาดว่าได้รับ
ผลกระทบมาจากความกังวลต่อการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย 
ประกอบกับทางการจีนออกมาตรการเร่งตรวจเชื้อเพื่อสกัดการแพร่
ระบาดโควิดในบางเมืองในเซี่ยงไฮ้หลังจากพบผู้ติดเชื้อ ส่งผลให้ตลาด
เกิดความกังวลว่าทางการจีนจะกลับมาใช้มาตราการที่เข้มงวดอีกคร้ัง 

•  ส าหรับการรายงานตัวเลขในฝั่งเอเชีย ดัชนีผู้จัดการฝ่ายซื้อภาคการ
บริการของจีน ปรับตัวเพิ่มขึ้นแตะระดับ 54.5 ในเดือนมิ.ย. ซึ่งปรับตัว
เพิ ่มขึ ้นเมื ่อเทียบกับเดือนก่อนหน้าที่  41.4 โดยได้รับอานิสงค์จาก
มาตรการผ่อนคลายล็อกดาวน์ที่ผ่อนคลายมากข้ึน 

 What to Watch 
       ติดตามการรายงานจ านวนต าแหน่งงานที่เปิดรับสมัครใหม่ของสหรัฐฯใน
เดือนพ.ค. โดยนักวิเคราะห์คาดว่าจะขยับลดลงสู่ระดับ 11.05 ล้านต าแหน่ง ซ่ึงลดลง
จากเดือนก่อนหน้าที่ 11.40 ล้านต าแหน่ง แม้ว่าจ านวนต าแหน่งงานเปิดรับใหม่ของ
สหรัฐฯ ในปัจจุบนัจะอยู่ในระดับที่สูงกว่าค่าเฉลี่ย อย่างไรก็ตามหากจ านวนต าแหน่ง
งานเปิดรับใหม่ของสหรัฐฯ ในเดือนพ.ค. ยังคงปรับตัวลดลงต่อ อาจะท้อนถึงอุปสงค์
แรงงานที่เร่ิมชะลอตัวลง 
      พร้อมท้ังติดตามรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในรอบการ
ประชุมเดือนมิ.ย. หากในรายงานการประชุมรอบนี้ยังคงส่งสัญญาณการเร่งปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายมากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้อาจเป็นปัจจัยกดดันตลาดหุ้น
สหรัฐฯ เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ในช่วงที่ผ่านมาเร่ิมออกมาชะลอตัวลง 
ส่งผลให้ตลาดเร่ิมกังวลว่านโยบายทีเ่ข้มงวดนั้นจะเปน็ปัจจัยเร่งที่ท าให้ภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยเกิดขึ้นเป็นล าดับถัดไป หากธนาคารกลางสหรัฐฯ ไมส่ามารถกลับ
ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินได้ทนัเวลา 
 

Date Major Events Expected Prior 
6 Jul 22 EA Retail Sales MoM May -0.20% 3.90% 

 US JOLTs Job Openings May (Millions) 11.05 11.40 

 US FOMC Minutes   
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Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937) Piyatat Pasommanatsakul (Reg. no. 081741) & Fundamental Research 
Research Team 

* SAA 2020:  DM equity 35%  EM equity 35%  Fixed Income 20%  Cash 
5% Alternative Investment 5% 

30.95 32.7 15 4 17.35

DM Equity EM Equity Fixed Income Alt. Asset Cash
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SET Review 

6 July 2022 

SET Recap 
SET ปิดที ่ 1,541.30 จุด ลดลง 18.97 จุด (-1.22%) มูลค่าการซื ้อขาย 
76,714.43 ล้านบาท ปัจจัยต่างประเทศ ความกังวล Recession ของสหรัฐฯ 
นักลงทุนรอติดตามคาดการณ์ GDP ใหม่ปลายสัปดาห์ เกิด Recession ตัว
แปรในประเทศ ตัวเลขเงินเฟ้อออกมาสูง 7.66% 

Most Active Top Gainers Top Losers 
1. ADVANC 
หลักทรัพย ์ มูลค่า AOM  
('000 บาท) ล่าสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SCB 

1. BIOTEC 
C 
C 

1. KWI 
C 
C 
NP 
C 
C 
NP 
C 
XD 
XA 
C 
  
(%) 
PACE <C, NP>
  

2. BDMS 
  
2,433,423.30 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
หลักทรัพย์ มูลค่า AOM  
('000 บาท) ล ่ า สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 
หลักทรัพย์ มูลค่า AOM  
('000 บาท) ล ่ า สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 

2. TPCS 
  
หลักทรัพย ์ ปริมาณ 
AOM 
(หุ้น) ล่าสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SENA 45,204,500
 5.50
 +1.14 
(+26.15%) 
MPIC 
 
 
  

2. PRECHA 
C 
XD 
XD 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
(หุ้น) ล่าสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
STGT 88,676,200
 68.50
 -19.00 (-
21.71%) 
STA 
  

3. PTTEP 
 
 
 
  

3. L&E 
 
 
 
 
  

3. MALEE 
C 
XA 
 52.97
 2.06%
 51.9
 1.07 
ENERG 19372.87
 25266.15
 1.12%
 24986.54
 279.61 
ETRON 2156.50
 5572.88
 1.09%
 5512.7
 60.18 
ICT 5932.28
 207.25
 1.08%
 205.04
 2.21 
PETRO 1537.55
 1076.92
 0.71%
 1069.37
 7.55 
CONMAT 1120.80
 9789.22
 0.53%
 9737.33
 51.89 
MEDIA 1937.26
 57.19
 0.32%
 57.01
 0.18 
SET 81863.19
 1677.87
 0.24%
 1673.87
 4 
PROP 2850.61
 243.97
 0.15%
 243.6
 0.37 
FOOD 2587.85
 13137.19
 0.02%
 13133.95
 3.24 
BANK 9853.21
 418.73
 -0.14%
 419.31

   
Sector Performance 
Sector Value (Bt mn) Last Change 
HELTH 7646.63 6700.28 2.37% 
ENERG 12726.15 23855.34 -0.44% 
TRANS 4201.98 355.7 -0.94% 
CONMAT 798.67 9384.61 -1.00% 
SET 76714.43 1541.3 -1.22% 
ICT 10888.57 172.77 -1.30% 
BANK 5123.79 361.4 -1.37% 
PETRO 1217.75 1011.3 -1.38% 
AGRI 852.20 247.82 -1.42% 
FOOD 4994.53 12918.04 -1.65% 
PROP 2691.25 227.53 -1.92% 
COMM 5879.51 33792.28 -1.93% 
 
Net Position Classified by Investor Type 
Unit: Bt mn Last WTD MTD YTD 
Bond         
Foreign 445 (1,751) (16,572) 106,616 
Stock         
Foreign (3,025) (4,462) (34,597) 107,420 
Institution (183) (1,437) 1,512 (89,340) 
Retail 3,687 6,493 34,306 (18,306) 
Proprietary (479) (593) (1,220) 226 
Futures         
Foreign 11,071 13,396 (69,148) 3,982 
Institution 4,133 1,864 (1,031) 13,535 

 

 Foreign Net Position in Asia Stock Market 
(USD mn) Daily WTD MTD QTD YTD 
India -182  -182  -543  -543  -29,099  
Indonesia -38  -112  -117  -117  4,152  
Japan   -3,178  -9,556  18,055  573  
Malaysia -18  -18  -21  -21  1,440  
Philippines -3  -14  -18  -18  -793  
South Korea -171  3  -336  -336  -16,423  
Sri Lanka 0  0  0  0  -9  
Taiwan 15  -137  -494  -494  -34,563  
Thailand -84  -124  -145  -145  3,296  
Vietnam -13  -18  -30  -30  -63  

 

 

 

 
 

International Stock Index 

 
 
Global Market P/E Comparison 

 
 

 
 

 

 

YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

USD Index Spot Rate 106.54 1.40 1.3 11.3
USD-EUR 1.03 (0.02) -1.5 -9.8 
USD-GBP 1.19 (0.02) -1.4 -11.6 
YEN-USD 135.9 0.23 0.2 -14.9 
CNY-USD 6.72 0.02 0.3 -5.3 
THB-USD 35.98 0.26 0.7 -7.6 

1-DayCurrency

YTD
Region/CountryIndex Last Net Chg.  % Chg. % chg
World The Global Dow 3,459.26 (65.25) -1.85 -16.6 

The Global Dow Euro 3,180.28 (3.41) -0.11 -7.5 
DJ Global 454.21 (2.2100) -0.48 -21.1 
Bloomberg World Index 273.42 (0.48) -0.18 -19.3 
MSCI World 2,553.95 (13.92) -0.54 -21.0 
MSCI Emergin Market 991.47 (1.33) -0.13 -19.5 
MSCI Thailand 498.9 (3.69) -0.73 -3.4 

Americas Dow Jones 30,967.82 (129.44) -0.4 -14.8 
NASDAQ 11,322.24 194.40 1.8 -27.6 
S&P 500 3,831.39 6.06 0.2 -19.6 

Europe Stoxx Europe 600 400.68 (8.63) -2.1 -17.9 
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,359.83 (92.59) -2.7 -21.8 
France CAC 40 5,794.96 (159.69) -2.7 -19.0 
German DAX 12,401.2 (372.18) -2.9 -21.9 
UK FTSE 100 7,025.47 (207.18) -2.9 -4.9 
Asia-Pacific MSCI AC Asia Pacific Index 157.62 0.38 0.2 -18.4 
Thailand SET Index 1,541.3 (18.97) -1.2 -7.0 
China Shanghai SE Composit 3,404.03 (1.40) -0.0 -6.8 
China Shenzhen CSI 300 4,489.54 (6.49) -0.1 -9.4 
Hong Kong Hang Seng 21,853.07 22.72 0.1 -7.1 
Philippines Philippines Stock Exchange 6,309.99 126.37 2.0 -11.0 
Indonesia Jakarta SE Composite 6,703.27 64.09 1.0 1.9
Japan Nikkei 26,423.47 269.66 1.0 -9.0 
Singapore Straits Times 3,104.11 (16.13) -0.5 -0.3 
South Korea Korea Stock Exchange 2,341.78 41.44 1.8 -22.1 
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh Stock Index1,181.29 (14.24) -1.2 -21.2 
Taiwan TaiwanWeighted 14,349.2 132.14 0.9 -21.8 

1-Day

Index Current 12M 2021(f) 2022(f)
MALAYSIA 1,444.00 15.68 13.87 12.52 4.61
PHILIPPINE 6,341.57 18.18 15.52 12.81 2.03
SINGAPORE 3,113.39 13.21 12.46 10.84 3.87
KOSPI INDEX 2,320.81 9.96 9.57 8.22 2.02
TAIWAN 14,247.01 10.35 9.81 10.02 4.33
THAILAND 1,541.30 16.55 15.73 14.33 2.88
 SET 50 943.49 17.85 16.03 14.47 2.65
INDAI 53,134.35 21.51 19.05 16.34 1.29
INDONESIA 6,703.27 14.41 17.04 16.25 2.70
VIETNAM 1,181.29 12.85 11.47 9.60 1.56
CHINA 3,554.02 14.88 11.74 10.35 2.26
SHANGHAI SE 3,391.03 13.81 11.72 10.33 2.26
HONGKONG 21,735.21 8.02 11.18 9.76 3.13
DOW JONES 30,967.82 16.75 16.22 14.66 2.14
S&P 500 3,831.39 19.19 16.71 15.36 1.68
NASDAQ 11,322.24 38.10 23.63 20.01 0.89
DAX INDEX 12,401.20 11.05 10.13 9.58 3.73
NIKKEI 225 26,192.32 18.67 14.63 13.71 2.12
Stock 600 (Europe) 400.68 14.47 11.60 11.03 3.61
MSCI WORLD 2,553.95 16.53 14.92 13.93 2.21

Div.YieldIndex Name P/E Ratio

YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

Bloomberg Commodity Index 111.9 (5.26) -4.5 12.8
Crude Oil - WTI (spot month) 99.5 (8.93) -8.2 34.5
Crude Oil - Brent 102.8 (10.73) -9.5 34.8
Coal Newcatle (USD/Ton) 397.6 1.15 0.3 134.4
Baltic Dry Index 2,098.0 (61.00) -3.0 -5.4 
Rubber  (TOCOM) Yen/Kg. 260.5 0.0 14.7
Sugar Futures (USD / lb.) 17.8 (0.27) -1.5 -3.1 
Copper (LME) USD/Ton 7,657.8 (340.75) -4.3 -21.4 
China Domestic Hot Rolled Steel 4,396.0 0.0 -7.4 
GOLD (spot) 1,764.8 (43.39) -2.4 -3.2 
Soybean 452.8 (6.90) -1.5 11.3

1-DayCommodities

YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

US: 2-Year Bond 2.82 (0.01) -0.5 286.3
US: 5-Year Bond 2.82 (0.06) -2.1 124.1
US: 10-Year Bond 2.81 (0.07) -2.6 86.6
US: 30-Year Bond 3.04 (0.06) -2.0 59.8

1-DayGovernment Bonds
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( + ) ORI (ซื้อ/เป้า 15.00 บาท) presales 2Q22 ยังท าได้ดี สูงสุด
ในรอบ 11 ไตรมาส จากยอดขายคอนโดที่เพิ่มข้ึน 
Presales 2Q22 ท าได้ดีที่ 9.6 พันล้านบาท (+19% YoY, +18% QoQ) สูงสุด
ในรอบ 11 ไตรมาส ORI แจ้งยอด presales 2Q22 ยังท าได้ดีที่ 9.6 พันล้าน
บาท (+19% YoY, +18% QoQ) จากคอนโดใหม่ที่สามารถสร้างยอดขายได้
อย่างต่อเนื่อง ได้แก่ โครงการคอนโดเจาะตลาดผู้บริโภค Gen Y ออริจิ้น ปลั๊ก 
แอนด์ เพลย์ สิรินธร สเตชั่น (Origin Plug & Play Sirindhorn Station) และออ
ริจิ ้น ปลั ๊ก แอนด์ เพลย์ นนทบุรี สเตชั ่น (Origin Plug & Play Nonthaburi 
Station)  ม ียอดขายสะสมส ูงกว ่า 70% และโครงการคอนโดเจาะตลาด
ผู ้บร ิ โภคไฮเอนด์  โซ ออร ิจ ิ ้น  เกษตร อ ินเตอร ์ เชนจ ์  (So Origin Kaset 
Interchange) มียอดขายสะสมสูงกว่า 90% รวมถึงโครงการใหม่ซึ่งเจาะตลาด
ผู้บริโภค Niche ในแถบเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC) อย่างบริกซ์ตัน 
แคมปัส บางแสน (Brixton Campus Bangsaen) ก็สามารถปิดการขาย (Sold 
Out) ได้อย่างรวดเร็วใน 1 เดือน ทั ้งนี้ presales ที่ดีเป็นผลจาก ORI มีการ
ปรับตัวเร็ว ปรับตัวไว และพัฒนาแต่ละโครงการให้ตอบโจทย์ความต้องการของ
ตลาดยุคใหม่ ทั้งการท าห้อง Duo Space เพดานสูง 4.2 เมตร เพิ่มความรู้สึก
โอ่อ่า กว้างขวางในการใช้ชีวิต การเปิดตัวคอนโดมิเนียมเลี ้ยงสัตว์ ได้ใน
หลากหลายท าเล ไปจนถึงการออกแคมเปญสร้างสีสันและกระตุ้นตลาดอย่าง 
"Multiverse of Sales" และ "โปรแร๊ง เกินปุยมุ้ย" ที่สยามพารากอน เพิ่มโอกาส
การเข้าถึงคอนโดมิเนียมคุณภาพ ในราคาจับต้องได้ ให้แก่ผู้บริโภค (ที่มา: อิน
โฟเควสท์) 
KTBST: เรามีมุมมองเป็นบวกจากยอด presales ที่ยังท าได้ดี เติบโตทั้ง YoY 
และ QoQ และมีแนวโน้มดีกว่ากลุ่ม จากคอนโดที่เปิดตัวใหม่ยังคงได้รับการตอบ
รับที่ดีต่อเนื่อง ส่งผลให้ 1H22 สามารถท ายอด presales สะสม 1.78 หมื่น
ล้านบาท +13% YoY และคิดเป็น 51% จากเป้าทั ้งปีที ่ 3.5 หมื ่นล้านบาท 
+16% YoY ส าหรับแนวโน้ม 2H22E จะยังท าได้ดีต่อเนื ่อง จากการเปิดตัว
โครงการใหม่มากขึ ้น ทั ้งคอนโด รวมถึงแนวราบที่จะเปิดตัวโครงการใหม่
ค่อนข้างมาก และมีโอกาสที่จะท า presales มากกว่าเป้าที่ตั้งไว้ได้ ขณะที่ยอด 
presales ใน 1H22 มาจากยอดโครงการพร้อมอยู่ (ready to move) ราว 61% 
หร ือราว 1 หม ื ่นล ้านบาท ซ ึ ่ งจะช ่วยเพ ิ ่ม  backlog ท ี ่จะ โอนป ีน ี ้ด ้วย  
ยังคงแนะน า “ซื ้อ” ราคาเป้าหมาย 15.00 บาท อิง 2022E PER ที ่ 10 เท่า  
(+0.5SD above 5-yr average PER) โดยยังประเมินก าไรสุทธิ 2022E ที่ 3.6 
พันล้านบาท +14% YoY (ก าไร 1Q22 คิดเป็น 20% จากทั้งปี) แนวโน้ม 2Q22E 
จะดีขึ้นเล็กน้อย QoQ ขณะที่จะเติบโตโดดเด่นใน 2H22E จากแผนโอนคอนโด
ใหม่มากขึ ้น รวมถึงจะเริ ่มรับรู ้ก าไรจากธุรกิจใหม่มากขึ ้น โดยเฉพาะจาก 
ALPHA ด้าน valuation ยังน่าสนใจ เทรดที่ 2022E PER 6.6 เท่า คิดเป็น -
0.5SD below 5-yr average PER 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) KBANK (ซื้อ/เป้า 190.00 บาท) Amundi และ JPMorgan 
สนใจเข้าซื้อ KASSET มูลค่ากว่า 5.4 หมื่นล้านบาท 
Amundi SA และ JPMorgan Chase & Co.’s asset management สนใจเข้า
ซ้ือธุรกิจจัดการกองทุน (Kasikorn Asset Management Co.) ซ่ึงเป็นบริษัทลกู
ของ KBANK มูลค่าอยู่ที่ 1.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ (หรือคิดเป็น 5.4 หมื่น
ล้านบาท) แต่ยังไม่มีรายละเอียดเกี่ยวกับสัดส่วนในการขายและช่วงเวลาจะเสร็จ
สิ้นเมื่อไร (ที่มา: Bloomberg) 
KTBST: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อดีลนี ้ โดยมองดีลนี ้มีโอกาสเกิดขึ ้นได้ใน
รูปแบบของการขายให้กับ strategic partner บางส่วนในสัดส่วนไม่เกิน 50% 
เพื่อเป็นการเพิ่มช่องทางการลงทุนเพิ่มเติมจากพันธมติรใหม่ๆ ซ่ึงจะเป็นผลดีใน
ระยะยาวต่อการเติบโตในธุรกิจจัดการกองทุน ทั้งนี้ เราอ้างอิงสมมติฐานว่า 
มูลค่าดีลในสัดส่วน 100% อยู่ที่ 5.4 หมื่นล้านบาทจะคิดเป็น AUM/price ที่ 
29x (AUM อยู่ที่ 1.6 ล้านล้านบาท) ซ่ึงใกล้เคียงกับดีล TTB ขาย TMBAM เมื่อ
ปี 2018 ที่ 31x โดยดีลนี้หากขายในสัดส่วนที่ 50% จะมีก าไรพิเศษสุทธิจาก
การขายราว 2.1 หมื่นลบ. (5.4 หมื่นล้านบาท คูณสัดส่วน 50% หักต้นทุนที่ 2 
พันล้านบาท และหักภาษีอีก 20%) หรือเป็น upside ต่อก าไรสุทธิปี 2022E 
(ก าไรสุทธิปี 2022E ของ KBANK อยู่ที่ 4.2 หมื่นลบ.) ที่ 49% และเป็น Cash 
per share ที่ 7 บาท แต่จะเป็น downside ต่อก าไรปี 2022E หลังจากที่ขาย 
KASSET ออกไปอยู่ที่ราว -4% (ก าไรของ KASSET ปี 2021 ราว 3.2 พันล้าน
บาท) อย่างไรก็ดี เรายังคงต้องรอรายละเอียดเพิ่มเติมจาก KBANK อีกที โดย
เบื ้องต้นเรายังคงแนะน า “ซื ้อ” KBANK ราคาเป้าหมายที่ 190.00 บาท อิง 
2022E PBV ที่ 0.90x (-1.00SD below 10-yr average PBV) 
 

( - ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันดิบลง 9.5% จากความกลัว 
Recession; ซาอุฯ ปรับเพิ่ม OSP ส าหรับเดือน ส.ค. สูงสุดใน
รอบปี 
วานนี้ ราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวลดลง 9.5% เหลือ 
USD102.8/bbl หล ังจากตลาดกล ับมากังวลสภาวะเศรษฐกิจถดถอย 
(recession) จะท าให้อุปสงค์การใช้น ้ามันลดลง นอกจากนี้ มีรายงานว่าจีนจะท า
การปิดเมืองซีอันเพื่อตรวจ COVID-19 ประชากรเป็นระยะเวลา 7 วัน ขณะที่
ซาอุดิอาระเบียประกาศราคาขายน ้ามันอย่างเป็นทางการ (OSP) ส่งไปตลาด
เอเชียจะสูงขึ ้นในเดือน ส.ค. ใกล้เคียงระดับสถิติโดย Arab Light สูงขึ ้นเป็น 
USD9.3/bbl จาก USD6.5/bbl ในเดือน ก.ค. ส่วน Arab Extra Light สูงขึ้น
เป็น USD10.7/bbl จาก USD7.2/bbl (ที่มา: Reuters) 
KTBST: เรามีมุมมองเป็นลบต่อราคาน ้ามันดิบในช่วงสั ้นจากความกังวล
ประเด็น recession ที่สูงขึ้น อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าราคาน ้ามันดิบจะยังทรงตัวสูง
ใน 2H22E จากระดับปริมาณส ารองพลังงานที่ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยระยะยาวและ
ตลาดน ้ามันโลกที่ยังคงตึงตัวจากผลกระทบของสงครามระหว่างรัสเซียและ
ยูเครน อย่างไรก็ตาม เรามีมุมมองเป็นลบมากข้ึนต่อกลุ่มโรงกลั่นต่อแนวโน้มพ
รีเมียมน ้ามัน (crude premium) ที่กลับมาเป็นขาขึ้นในขณะที่ราคาน ้ามันค้า
ปลีกที่สูงส่งผลให้สต๊อกน ้ามัน US gasoline กลับมาสูงข้ึนในช่วงฤดูกาลขับรถ 
(US driving season) ซึ่งปกติจะเป็นช่วงที่มีอุปสงค์การขับรถสูง ทั้งนี้เรายังคง
ให้น ้าหนกัการลงทนุ "เท่ากบัตลาด" ส าหรับกลุม่พลงังาน และกลบัมาชอบกลุม่
พลังงานต้นน ้ามากกว่ากลุ่มโรงกลั่น โดยเราชอบ PTTEP (ซื้อ/เป้า 190.00 
บาท) และ BANPU (ซื้อ/เปา้ 16.00 บาท) โดยจะได้ประโยชนจ์ากราคาพลงังานที่
ยืนสูงต่อเนื่องใน 2H22E ซึ่งจะมีแรงหนุนจากอุปสงค์ที่สูงในช่วงฤดูหนาวตอน
ปลายปี 
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( + ) BAFS (ซื้อ/เป้า 35.00 บาท) 2Q22E ฟื้นตัวต่อเนื่อง YoY, 
2H22E มีลุ้น turnaround ตามภาคท่องเที่ยว 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 35.00 บาท อิง DCF เราประเมินผล
การด าเนินงานปกติ 2Q22E ขาดทุนอยู่ที่ -120 ล้านบาท ลดลงจาก 2Q21 ที่ -
175 ล้านบาท แต่ทรงตัวใกล้เคียง 1Q22 ที่ -115 ล้านบาท ผลการด าเนินงาน
ปกติที่ขาดทุนลดลง YoY หนุนโดยการทยอยผ่อนคลายมาตรการการเดินทาง
และเข้าประเทศ ส่งผลให้ปริมาณเติมน ้ามันอากาศยานของบริษัทในสนามบิน
สุวรรณภูมิและดอนเมือง (BKK และ DMK) ขยายตัวสูง +63% YoY, +15% 
QoQ อยู่ที่ 650 ล้านลิตร หรือคิดเป็นปริมาณเฉลี่ยต่อวันที่ 7.1 ล้านลิตร ด้าน
ผลการด าเนินงานที่ทรงตัว QoQ โดยหลักเนื่องจากใน 1Q22 บริษัทมีรายได้
เงินปันผลจากโรงไฟฟ้าในญี่ปุ่นราว 50 ล้านบาท เราคงประมาณการผลการ
ด าเนินงานปี 2022E ขาดทุน -102 ล้านบาท และปี 2023E จะพลิกเป็นก าไร
สุทธิที่ 406 ล้านบาท โดยคาดการณ์ 2H22E มีโอกาสเห็นการ turnaround 
หลังจากที่ข้อมูลของบริษัทล่าสุดหลังการยกเลิก Thailand pass ปริมาณเติม
น ้าม ันเฉลี ่ยต่อวันเพิ ่มสูงข ึ ้นต่อเน ื ่องเป ็น 8.5 ล ้านลิตรแล้ว เท ียบกับ 
breakeven ที่ 8 ล้านลิตร ราคาหุ้นทรงตัว แต่ outperform SET +6% ใน 1 
เดือน ทั้งนี้ เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แม้ระยะสั้นอาจมี noise จากตัวเลขผู้ติดเชื้อ 
COVID-19 ที่เพิ่มสูงขึ้น แต่เรามองว่ามีโอกาสน้อยที่รัฐจะกลับไปใช้มาตรการ
แบบเข้มงวดอีกครั้ง โดยเรายังประเมินผลการด าเนินงานจะ turnaround ตั้งแต่ 
2H22E อ ีกท ั ้ง  อาจม ี  upside เพ ิ ่ม เต ิมจาก 1)  แผนการขยาย capacity 
สนามบินของ AOT รวมถึงแผนขยายการให้บริการในสนามบินอู่ตะเภาในปี 
2025E และ 2) การขยายการลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทนอื่น ๆ 
 
( 0 ) ADVANC (ถือ/เป้า 220.00 บาท) 2Q22E คาดก าไรฟื้นตัว 
QoQ และต่อเนื่องไปใน 2H22E 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายที่ 220.00 บาท อิงวิธี DCF (WACC 
8.7%, Terminal growth 2%) ท ั ้งน ี ้ เราประเม ินก าไรปกติ 2Q22E ที ่  6.6 
พันล้านบาท (-3% YoY, +4% QoQ) YoY ลดลงจากค่าใช้จ่ายการตลาดที่
เพิ ่มขึ ้นอย่างมีนัยส าคัญจากกิจกรรมการตลาดที่กลับมา ในขณะที่ QoQ 
เพิ่มขึ้นจากก าลังซื ้อที่ทยอยฟื้นตัว โดยเราประเมินรายได้จากบริการหลัก 
(excl. IC) +3% YoY, +2% QoQ ได้ momentum net add ชดเชย ARPU ที่ยัง
ถูกกดดัน ในขณะที่ COS ทรงตัว YoY และ QoQ ส่วน SG&A (+7% YoY, ทรง
ตัว QoQ) YoY เพิ่มขึ้นจากค่าการตลาดที่กลับมาจากการเปิดเมือง/ประเทศ 
โดยเบื้องต้นเรายังคงประมาณการก าไรปี 2022E ที่ 2.8 หมื่นล้านบาท (+2% 
YoY) คาด 2H22E ยังฟื้นตัวต่อเนื่องจากเศรษฐกิจที่ดีขึ้นและการกลับมาของ
นักท่องเที่ยว ราคาหุ้นกลับมาเคลื่อนไหวใกล้ SET ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา 
หลังจาก underperform ในช่วง 3 เดือนก่อนหน้า ประเมินมากจากการตอบรับ
เชิงบวกกับดีลการซื้อ TTTBB และ JASIF ท าให้หุ้นกลับมาปรับตัวขึ้นหลังถูก
ขายท าก าไรเพื่อรอผล amalgamation ระหว่าง DTAC กับ TRUE เราประเมิน
หุ้นจะยังเคลื่อนไหวใกล้เคียงกับ SET ในระยะถัดไปจนกว่าจะเห็นความชัดเจน
ของดีลดังกล่าว (DTAC + TRUE คาดรู้ผลใน ส.ค. 22 ในขณะที่ ADVANC เข้า
ซ้ือ TTTBB + JASIF คาดรู้ผลปลายปี 2022E) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) AEONTS (ซื้อ/เป้า 200.00 บาท) ก าไรสุทธิตามคาด, NPL 
เพิ่มข้ึนในระดับที่บริหารจัดการได้ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที่ 200.00 บาท อิง FY2023E PBV ที่ 
2.2x (5-yr average PBV) บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 1QFY23 ที่ 1.1 พันล้าน
บาท (-3% YoY, +22% QoQ) สูงกว่าตลาดคาด +8% แต่ใกล้เคียงเราคาด 
ทั้งนี้หากหักก าไรจากการขายหนี้เสีย 105 ล้านบาท จะท าให้ก าไรปกติอยู่ที่ 1.0 
พันล้านบาท (-12% YoY, +11% QoQ) จาก 1) สินเชื่อบัตรเครดิตที่เพิ่มขึ้น 
+15% YoY ตามการใช้จ ่ายผ่านบัตรที ่ส ูงข ึ ้น ภายหลังการผ่อนคลาย
มาตรการ COVID-19, 2) รายได้หนี้สูญรับคืนเพิ่มขึ้นตามการเร่งรัดลูกหนี้
ทางกฎหมายมากข้ึน ขณะที่ 3) credit cost เพิ่มขึ้นเป็น 681 bps ตามสินเชื่อที่
เพิ่ม ทั้งนี้เรามีความกังวลต ่าต่อ NPL ที่เพิ่มขึ้น เนื่องจาก NPL ที่เพิ่มมาจาก
ลูกหนี้ที่สิ้นสุดการช่วยเหลือลูกหนี้ในเดือน ธ.ค. 2021 ซึ่งเราประเมินว่าลกูหนี้
ช่วยเหลือที่เหลือจะทยอยตกชั้นเป็น NPL น้อยลง, บริษัทมี overlay รองรับ
ความเสี่ยงที่สูง และปัจจุบันบริษัทได้เพิ่มความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อ โดย 
approval rate ปรับตัวลงเป็น 51% (เดิม 55%) เราคงประมาณการก าไรสุทธิ 
FY2023E ที่ 4.2 พันล้านบาท (+19% YoY) และ FY2024E ที่ 4.4 พันล้านบาท 
(+3% YoY) จากสินเชื่อที่เพิ่มขึ้นปีละ +7% YoY โดยเฉพาะสินเชื่อส่วนบุคคลที่
ความต้องการสินเชื่อเพิ่มขึ้นในสถานการณ์เงินเฟ้อที่ปรับตัวขึ้นสูง , cost to 
income ที ่ลดลงตามประสิทธิภาพด้าน IT ที ่เพิ ่มขึ ้น ขณะที ่ NPL เพิ ่มขึ้น
เล็กน้อยเป็น 5.0% ราคาหุ้น underperform SET -8%/-6% ในช่วง 1 และ 3 
เดือนที่ผ่านมา จากความกังวลต่อต้นทุนทางการเงิน และโอกาสเป็น NPL ที่
เพิ ่มขึ ้น อย่างไรก็ตามเรายังแนะน า “ซื ้อ” จากแนวโน้มสินเชื ่อที ่จะกลับมา
ขยายตัวสูงข้ึน, รายได้ดอกเบี้ย และรายได้อื่นจะเพิ่มขึ้นในระยะยาวภายหลังการ
เริ่มด าเนินธุรกิจ AEONTS AMC ในปลาย FY2023E รวมทั้งบริษัทสามารถ
บริหารจัดการค่าใช้จ่ายส ารอง และ NPL ได้ ผ่านการตัดจ าหน่ายหนี้สูญ และมี 
overlay ที่เพียงพอต่อ NPL ที่อาจเพิ่มขึ้น จากเงินเฟ้อที่สูงขึ้น 
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SET Index 

1541.30  -18.97  (-1.22%) // 76,714 
Momentum ที่ยงัใหน้ ้าหนกัทางลง แต่สลับดีดกลับระหว่างทาง  

 1530-1550 จุด 

  

ดัชนีวานนี้มีทิศทางปรับตัวลงค่อนข้างหนัก ถึงแม้จะมีช่วงฟื้นตัวได้ช่วงเช้า ขึ้นไปท า 
High ของวันที่ 1569 จุด ก่อนจะค่อย ๆ ซึมไหลลงอย่างต่อเนื่อง ลงท า Low ที่ 1539 
จุด ก่อนจะท าปิดที่ 1541 จุด จากภาพดังกล่าวดัชนียังคงเดินหน้าท า Low ใหม่ ตาม
แนวโน้มหลักที่เป็นขาลง ประกอบกับรูปแบบของกราฟแท่งเทียนที่ยังมีสัญญาณในเชิง
ลบ ส่งผลให้ Momentum ทางลงยังมีโอกาสไหลลงได้ต่อ โดยมีเป้าหมายถัดไปที่ 1520-
1530 จุด อย่างไรก็ตามการลงมาอย่างต่อเนื่อง ท าห้ค่าสัญญาณที่แสดงถึงภาวะขาย
มากเกินไป ท าให้เชื่อว่ามีแรงสลับฟื้นตัวได้ระหว่างทาง แต่การขึ้นยังจ ากัด 1550-1560 
จุด  

 

แนวรับ 1520-1530 

แนวต้าน 1550-1560 

 
 
 

“หุ้นในดวงใจ” 
 

SMD  ปิด  10.90   +0.20  (+1.87%) 
  

  
แนวรับ 10.50-10.80 
แนวต้าน 11.40-11.70 
Cut Loss  < 10.20 
 

WICE  ปิด  12.30  +0.30  (+2.50%) 
 

 
แนวรับ 11.90-12.30 
แนวต้าน 12.70-13.00 
Cut Loss < 11.80 
 

  

Analyst: Phannapa Kemasurat (Reg. no. 060110) 

SMA 5 
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Market 

 ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (5 ก.ค.) เนื่องจากนัก
ลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐ อย่างไรก็ดี ดัชนี 
S&P500 และดัชนี Nasdaq ปิดในแดนบวก โดยได้แรงหนุนจากค าสั่งซื้อหุ้น
ในช่วงท้ายตลาด ซ่ึงรวมถึงหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี  
 ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 30,967.82 จุด ลดลง 129.44 จุด 
หรือ -0.42%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่ 3,831.39 จุด เพิ ่มขึ ้น 6.06 จุด หรือ 
+0.16% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 11,322.24 จุด เพิ่มขึ้น 194.39 จุด หรือ 
+1.75% 
 ตลาดหุ้นยุโรปปิดร่วงลงในวันอังคาร (5 ก.ค.) เนื่องจากการประท้วงของ
คนงานน ้ามันและก๊าซของนอร์เวย์ท าให้เกิดความวิตกเพิ่มขึ้นเกี่ยวกับภาวะ
วิกฤตด้านพลังงานในยุโรป และตอกย ้าความกังวลด้านเงินเฟ้อที่ระดับสูง 
 ทั้งนี้ ดัชนี Stoxx Europe 600 ปิดที่ 400.68 จุด ลดลง 8.63 จุด หรือ -

2.11% 
 ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 5,794.96 จุด ลดลง 159.69 จุด 
หรือ -2.68%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 12,401.20 จุด ลดลง 
372.18 จุด หรือ -2.91% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่ 
7,025.47 จุด ลดลง 207.18 จุด หรือ -2.86% 
 -สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 8% 
หลุดจากระดับ 100 ดอลลาร์ในวันอังคาร (5 ก.ค.) เนื่องจากนักลงทุนวิตก
กังวลว่า เศรษฐกิจโลกที ่ส่งสัญญาณถดถอยและการที ่จ ีนมีแนวโน้มจะ
กลับมาล็อกดาวน์เมืองส าคัญนั้น อาจส่งผลให้ความต้องการใช้น ้ามันใน
ตลาดโลกทรุดตัวลงด้วย 
 ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ร่วงลง 8.93 ดอลลาร์ หรือ 

8.2% ปิดที่ 99.50 ดอลลาร์/บาร์เรล ซึ่งเป็นระดับปิดต ่าสุดนับตั้งแต่วันที่ 25 
เม.ย.  
 ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. ดิ่งลง 10.73 
ดอลลาร์ หรือ 9.5% ปิดที่ 102.77 ดอลลาร์/บาร์เรล ซึ่งเป็นระดับปิดต ่าสุด
นับตั้งแต่วันที่ 10 พ.ค. 
 สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 2% ในวันอังคาร (5 ก.ค.) 
เนื่องจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์เป็นปัจจัยกดดันตลาด โดยดัชนี
ดอลลาร์ พุ่งทะลุระดับ 106 ท าสถิติสูงสุดในรอบ 20 ปี 
 ทั้งนี ้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนส.ค. ร่วงลง 37.6 ดอลลาร์ หรือ 2.09% ปิดที่ 1,763.9 ดอลลาร์/ออนซ์ 
ซ่ึงเป็นระดับปิดต ่าสุดนับตั้งแต่ต้นเดือนธ.ค. 2564 

 

Economic & Company 
 ททท.ของบพันล.จัด 'บูสเตอร์ช็อต' กระตุ้นท่องเที่ยว 
"ททท." จ่อของบฯจาก รัฐบาล 1,035 ล้าน จัด "บูสเตอร์ช็อต" เข็มกระตุ้น 
ฟื้นฟูภาคท่องเที่ยว ท าโครงการ "เราฟื้นด้วยกัน" จัดโปรโมชั่นร่วมกับสาย
การบินระหว่างประเทศเพิ่ม 10.8 ล้านที่นั่ง รับนักท่องเที่ยวเข้าไทย พร้อมบู
สต์ตลาดไทยเที่ยวไทยเพิ่มที่นั่งเที่ยวบินในประเทศ 1 ล้านที่นั่ง เพิ่มการพัก
โรงแรม 1 ล้านห้อง ผู้โดยสารใช้รถทัวร์ 1 ล้านคน 
 คลังเบรกเงินกู้ 'กองทุนน ้ามัน' แนะรัฐดึงก าไรโรงกลั่นพยุง - เหลือเงินสด 

3.6 พันล้าน 
ลดจ่ายผู้ค้ามาตรา 7 เหลือเดือนละ 2 พันล้าน 
"พลังงาน" ดิ้นหาเงินกู้ เสริมสภาพคล่องกองทุนน ้ามัน 2 หมื่นล้าน สบน.
ตรวจสอบสถานะกองทุน ชี้ติดลบ 1 แสนล้าน แบงก์เมินปล่อยกู้ แนะรอรัฐบาล
เคาะแผนช่วยเติมเงินเข้ากองทุน เผยกระแสเงินสดเหลือแค่ 3.6 พันล้าน เตรียม
ลด จ่ายเงินชดเชยผู้ค้ามาตรา 7 เหลือเดือนละ 2 พันล้าน 'สุพัฒนพงษ์' ยัน
ส ารองน ้ามัน-ก๊าซ เพียงพอรับวิกฤติ เผยส ารองน ้ามัน 60-70 วัน 
 BANPU เจาะฐานต่างแดน ทุ่ม 5.2 พันล.ลุยเฮลธ์แคร์ 

BANPU ทุ่มงบลงทุนกว่า 5.2 พันล้านบาท ขยายการลงทุนผ่านกองทุน 
Healthcare ประเทศสหรัฐอเมริกา หวังผลตอบแทนระยะยาว วางรากฐาน
เพื่อเปิดโอกาสในธุรกิจใหม่ๆ น าไปสู่แผนสร้างพอร์ตธุรกิจที่หลากหลายมาก
ขึ้นในอนาคต 
 BIZ เปิดดีลใหม่ร่วมลงทุนรพ.ไฮซีซันดันผลงานครึ่งปีหลัง 

BIZ ศึกษาเข้าร่วมลงทุนโรงพยาบาล ขยายรับทรัพย์เพิ่ม หวังชัดเจนในปีนี้ 
ขณะที่โรงพยาบาลเฉพาะทางมะเร็งคงเป้ารายได้ 80-100 ล้านบาท พร้อม
แย้มครึ่งหลังปี 2565 ฟอร์มแจ่ม ออเดอร์สินค้าเครื่องมือทางการแพทย์เข้า 
เพราะเป็นช่วงไฮซีซัน บิ๊ก "สมพงษ์" มองย้ายเข้า SET เปิดโอกาสกองทุนเข้า
ลงทุน 
 IMH จุดเปลี่ยนสู่รพ.ใหญ่ ผู้ป่วยโควิดพุ่งรุกขยายเตียง 

IMH ลั่นจิ๋วแต่แจ๋ว ชี้ปีหน้าเตรียมแปลงร่างเป็นโรงพยาบาลขนาดใหญ่ หลังปิด
ดีล M&A ปีนี ้ พร้อมเปิดรายชื่อผู้บริหารโรงพยาบาล IMG แบริ ่งในเดือน
ตุลาคม แย้มยอดผู้ป่วยโควิดปัจจุบันพุ่งเต็มทุกเตียง เร่งจับมือร่วมกับโรงแรม
รองรับเพิ่มอีก 400 เตียง ย ้าเป้ารายได้ปีนี้ที่ 1.2 พันล้านบาท 
 JAS โกย 3.24 หมื่นล.หนุนฐานเงินแกร่ง ลุยลงทุนธุรกิจเทค 

JAS ลงนามบันทึกข้อตกลงกับ AWN เพื่อขายหุ้นบริษัท ทริปเปิลที บรอด
แบนด์ จ ากัด (มหาชน) หรือ TTTBB และขายหน่วยลงทุนในกองทุนรวม
โครงสร้างพ้ืนฐานบรอดแบนด์อินเทอร์เน็ต จัสมิน (JASIF) มูลค่ารวม 32,420 
ล้านบาท อัพฐานการเงิน พร้อมโอกาสลงทุนเทคโนโลยีใหม่ๆ 
 WICE เฮ! ยุติเทรดวอร์ 4 สาขาจีนเจาะสหรัฐ 

WICE รับเต็มๆ สงบศึกสงครามการค้า สหรัฐปลดก าแพงภาษีจีน ชี้มีสาขาที่
จีน 4 สาขา สัดส่วนส่งออกสหรัฐสูง เตรียมรับค าสั่งซื้อเพิ่มทางตรง แถมได้
ทางอ้อมจากเศรษฐกิจจีนฟื้น ท าให้การขนส่งไปจีนมากขึ้น ด้านนักวิเคราะห์
เปิดโผหุ้นรับอานิสงส์ อิเล็กทรอนิกส์มีโอกาสกลับมา แต่ต้องติดตามดมีานด์ 
และสต๊อกสินค้า 
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Thailand Equity : Underweight ย ังคงน ้าหนักลงทุนหุ้น
ไทยด้วยน ้าหนักน้อยกว่าตลาด และแนะน าให้นักลงทุนรอดู
ตัวเลขนักท่องเที่ยวว่าผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วหรือไม่ เพราะจะ
เป็นตัวแปรส าคัญที่ท าให้เศรษฐกิจกลับมาฟื้นตัว 
 

 

U.S. Equity: Underweight  เราปรับลดน ้าหนักการลงทุนใน
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เนื่องจากเรามองว่าการปรับขึ้นของตลาดหุ้น
สหรัฐฯ ใกล้เคียงระดับ 4200 จุด เป็นเพียงการขึ้นในช่วงสั้น โดย
เรามองว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มท่ีจะปรับขึ้นทั้งประมาณ
การอัตราเงินเฟ้อของปี 2022 และ dot plot พร้อมทั ้งปรับลด
ประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกจิลงในรอบการประชุมเดือน
มิ.ย. จ ึงมองว ่าแรงกดดันในแง ่ของความก ังวลในการเกิด 
Recession จะยังคงคุกรุ่น 

 

Europe Equity:  Underweight ลดน  ้ าหน ักการลงทุน
หลังจากทิศทางการเรียกประชุมฉุกเฉินของ ECB เริ่ม
สะท้อนถึงความเปราะบางทางด้านเศรษฐกิจและตลาด
การเงินมากยิ่งขึ้น เนื่องจากการขึ้นดอกเบี้ยของ ECB ในช่วง
เดือนกรกฎาคมนั้นมีความเป็นไปได้ที่จะท าให้ประเทศขนาด
กลางและขนาดเล็กได้รับผลกระทบทางลบในด้านตลาด
การเงินโดยตรง 

 

Japan Equity: Slightly Overweight เพิ ่มน ้าหนักการลงทุนใน
ญี่ปุ ่นเพิ่มเติมจาก Valuation ที่ถูกที่สุดในตลาดที่พัฒนาแล้ว 
ประกอบกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนเริ่มฟื้นตัวจะเป็นตัวหนุน
ให้การส่งออกของญี่ปุ่นจะเริ่มฟื้นตัวได้ในระยะ 1  - 2 เดือนข้างหน้า 
 
 

 

China Equity:  Slightly Overweight เราปรับเพิ่มน ้าหนัก
การลงทุนในตลาดหุ้นจีน หลังจากทางการจีนเริ่มมีการผ่อน
ปรนมาตราการควบคุมการแพร่ระบาดโควิด-19 มากขึ้น 
อีกทั ้งในฝั ่งของสหรัฐฯ ที ่ประสบกับภาวะเงินเฟ้อ เลยมี
แนวโน้มที่สหรัฐฯ จะกลับมาเจรจาเรื่องการยกเว้นภาษีการ
น าเข้าจากจีนมากขึ้น ซึ่งคาดว่าจะเป็นประโยชน์ต่อภาคการ
ส่งออกของจีน 

 

Emerging Equity: Slightly Underweight  คงน ้าหนักลงทุนใน 
BM น้อยกว่าตลาด จากประเด็นแรงกดดันด้านการระบาดของ 
Omicron ที่จะกดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ประกอบกับการ
ด าเนินนโยบายการเงินของเฟดจะกดดันค่าเงินในตลาดเกิดใหม่
อย่างมีนัยยะส าคัญ 

 

Gold: Underweight เรามีมุมมองเชิงลบมากขึ้นต่อราคา
ทองค าหลังผลการประชุม  FED เดือนธันวาคมออกมา 
สะท้อนให้เห็นถึงการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกที ่ม ีความ
แข็งแกร่งมากยิ่งขึ้น ท าให้ภาพของอุปสงค์ความต้องการใน
สินทรัพย์ปลอดภัยเริ่มลดลงตามล าดับ  อย่างไรก็ดี ปัจจัย
เสี่ยงในการท า QT ของเฟดหลังการขึ้นดอกเบี้ยจะกดดัน
ราคาทองค าไปอีกอย่างน้อย 1 ปี 

 

Oil : Underweight เราคงค าแนะน าลงทุนน้อยกว่าตลาด จาก
ระดับราคาที่สูงสุดในรอบ 24 เดือน ประกอบกับการฟื้นตัวของอุป
สงค์ทั ่วโลกนั้นมีแนวโน้มทรงตัวหลังจากฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง
ในช่วงครึ่งปีแรกของ 2021 

 

Property Fund/REITs/ IFF :  Neutral ปร ับ เข ้ าส ู ่ ร ะดับ 
Neutral หรือเท่ากับตลาด หลังทิศทางการปรับขึ้นดอกเบี้ย
ของ FOMC มีความชัดเจนมากยิ่งขึ้น ส่งผลให้แนวโน้มการ
ฟื้นตัวของค่าเช่าในกลุ่ม REIT ทั้งโลกฟื้นตัวได้ตามล าดับใน
ทิศทางเดียวกับดอกเบี้ยและเงินเฟ้อ 

 

Fixed Income :  Slightly Underweight ปร ับเพิ ่มน  ้าหนักการ
ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐสู่ระดับ Neutral หลังภาพรวมของการ
ลงทุนโลกเข้าสู่ risk-off mode และ Recession fear แต่ปรับลดลด
สัดส่วนการถือครองตราสารหนี้ภาคเอกชนใน DM จากแนวโน้ม
ของการใช้ QT ที่มีความชัดเจนมากยิ่งขึ ้น โดยจะส่งผลให้ภาวะ
ความตึงตัวด้านสภาพคล่องมีโอกาสสูงขึ้นตามล าดับ  

Analyst: Econs & Asset Allocation Team 
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Strategic Asset Allocation Recommendation 

 
 

 

 
*นับตั้งแต่วันที่ 14/3/2022 KTBST ได้มีการปรับสัดส่วนการลงทุนของ SAA conservative เพื่อให้สอดคล้องกับสภาพการณ์การลงทุนโลกในระยะยาวตาม
สมมติฐานของ CME 
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Disclaimer:  This report has been prepared by KTBST Securities PCL (KTBST) .  The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, KTBST makes no 
representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. KTBST has no intention to solicit investors to buy or 
sell any securities in this report. In addition, KTBST does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind arising out of the use 
of such information or opinions in this report.  Investors should study this report carefully in making investment decisions.  All rights are reserved.   This report may not be reproduced, distributed or published 
by any person in any manner for any purpose without permission of KTBST. Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making investment decisions. 

บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที  จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลที่ได้เปิดเผยต่อ
สาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์ฉบับนี้ทั้ง
ทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2021 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไป
สามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของ
บริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายใน
ของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้
วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

KTBST: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  
หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 
which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 
companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 
standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 
companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 
practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 
or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 
information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by the 
Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the information 
used. 
KTBST’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


