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• จีนยกเลิกการกักตัวของคนที่เดินทางเข้าจีน ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงการผ่อนคลายที่เิ่มขข ้น
• วันน้ี ครข. เคาะขาตรการเราเที่ยวด้วยกัน เฟส 5 จะดีต่อหุ้นกลุ่ขท่องเที่ยวโดย 8 หุ้นท่องเที่ยว
• ยูเครน-รัสเซีย ยังไข่ขีประเด็นอะไรใหข่ ๆ ขณะที่ราคาิลังงานยังทรงตัว (Gas+ถ่านหนิ) ไข่ขีการ
เคลื่อนไหวที่เป็นลบต่อตลาด
• กกิ.จะขีการถกเรื่องทบกวนค่า FT ภาคธุรกิจ อาจกลับขาลบต่อหุ้นกลุ่ขโรงไฟฟ้า
• ตัวเลขส่งออกของไทย เดือน ิ.ย.
#Strategy
• จีนผ่อนคลายขาตรการ หนุนให้ให้แรงซื้อกลับเข้าขาในตลาด (ท่องเที่ยว+ หุ้นเคยลบ)
• สะสขหุ้น ที่คาดกองทุนฯ+ต่างชาติ จะกลับขาซื้อ  ADVANC, PTTEP, BANPU
• เรายังให้ควาขสนใจต่อหุ้นท่ีให้ผลตอบแทนด้านปันผลสูง ๆ อาทิ PTT
• หุ้นราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น GFPT, STGT

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
27-Dec-22คาดดัชนีฯ ขีโอกาสปรับตัวข ้น ตลาดได้แรงหนุนจากจีนผ่อนคลายขาตรการ
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ตัวเลขผ ูต้ดิเช ือ้ Covid-19 ของจนี
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จีน เป็นประเด็นที่ตลาดให้ความสนใจตอนนี้
▪ จีนขีการยกเลิกการกักตัวส าหรับผู้ที่เดินทางเข้าประเทศ เิื่อผ่อนคลายนโยบาย

เิ่มขเติข
▪ ขณะที่ทางด้านผู้ติดเชื้อยังเิ่มขสูงข ้นอย่างรวดเร็ว ท าให้ต้องเผชิญกับปัญหาห้อง

ฉุกเฉินเต็ข
▪ สื ่อทางการจีนรายงานว่า ระบบสาธารณสุขก าลังติดขัดอย่างหนัก ในชนบท

เจ้าหน้าที่แิทย์แข้ป่วยก็ต้องท างาน คนที่เกษียณไปแล้วถูกเรียกกลับขาท างานใหข่

o จีนขีการประกาศยกเลิกการกักตัวของคนที่เดิน
ทางเข้าจีน เป็นประเด็นหลักที่ตลาดให้ควาขสนใจ

o อย่างไรก็ตาขเรายังขีขุขของเป็นบวกต่อเรื่องนี้ แต่
อาจจะต้องรอดูสถานการณ์การระบาดเิ่มขเติข

ผู้ติดเช้ือวานนี้(22) 19,000+ ราย
ท่ีขาข่าว : กรุงเทิธุรกิจ
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China to Take ‘Extraordinary’ Measures to Stimulate 
Growth
2022-12-27 00:12:57.757 GMT

(Bloomberg) -- China may sell special sovereign bonds next  year as part of efforts to 
boost economic growth, the Securities Times reported Tuesday, citing Liu 
Yuanchun, president of the Shanghai University of Finance and Economics.
* The economy “faces extraordinary pressure in 2023 and we need to take some  
extraordinary policies,” the newspaper quoted Liu as saying. He also said the 
government may raise its budget  deficit to more than 3% of gross domestic product

** China may sell 4t-4.5t yuan of new special bonds next year, with issuance  
concentrating in the first half of the year, and borrow 1.5t-2t yuan via policy bank  
financing tools: Cheng



ราคาพลังงานยังทรงตัว ไม่ได้เป็นลบต่อตลาด
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ราคาฝ้ายของจีน

ราคาหุ้น IVL



ลุ้น !! ประชุม ครม. ส่งท้ายปี
ครข.นัดส่งท้ายปี เล็งเคาะ ‘เราเท่ียวด้วยกัน’ เฟส 5 - กรอบเงินเฟ้อปี 66

“ประยุทธ์”นั่งหัวโต๊ะประชุข ครข.นัดส่งท้ายปี เตรียขเคาะเราเที่ยวด้วยกัน-ขาตรการกระตุ้น
ท่องเที่ยวในกรอบวงเงิน 4 ิันล้าน ลดจ านวนห้อง/คืนเหลือไข่เกิน 5 แสนห้องจาก 2 ล้านคืน/
ห้อง เตรียขเคาะกรอบเงินเฟ้อ ปี 66 ิร้อขภาษีหนุนลดคาร์บอน

▪ ส าหรับวาระการประชุข ครข.ที่น่าสนใจ ได้แก่ กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬาจะเสนอ
ขาตรการท่องเที่ยว ได้แก่ โครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 5 และขาตรการกระตุ้นการ
ท่องเที่ยวอื่นๆ ในวงเงิน 4 ิันล้านบาท ปรับลดวงเงินจากเดิข 8.7 ิันล้านบาท โดยใช้งบ
กลางรายการส ารองจ่ายกรณีฉุกเฉินและจ าเป็นเร่งด่วนปี 2566

▪ ทั้งนี้วงเงินที่ปรับลดลงท าให้ ครข.อาจเห็นชอบจ านวนห้องิักที่จะให้ขีการจองลงจาก 2 
ล้านห้อง/คืน เหลือ 5 แสนห้อง/คืน โดยให้ว้อยเชอร์ 600 บาท ส าหรับค่าค่าอาหารและ
ท่องเที่ยว เช่นเดิข โดยเง่ือนไขทุกอย่างคล้ายกับโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 4 ยกเว้นไข่
ขีการสนับสนุนค่าตั๋วเครื่องบินเหขือนที่ผ่านขา

▪ ส าหรับวาระเิื่อิ่จารณาอื่นๆ กระทรวงการคลังเสนอการก าหนดเป้าหขายของนโยบาย
การเงินส าหรับระยะปานกลาง และเป้าหขายส าหรับปี 2566 (กรอบเงินเฟ้อ) โดยจะต้อง
ติดตาขว่า ครข.จะเห็นชอบกรอบเงินเฟ้อปี 2566 ที่เท่าไหร่ และการิ่จารณาวาระอื่น ๆ

ที่ขา : กรุงเทิธุรกิจ

https://inews.bangkokbiznews.com/read/454147
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CENTEL, AAV, BAFS, AOT, 
SPA, EKH, SNNP, WHA



Strategy Research

ตัวเลขส่งออก เดือน ิ.ย. น่าจะลดลงตาข ต.ค.  โดย จีน จะยังติดลบขากเหขือนเดิข
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Fund Flow.
เข็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

11

Foreign Net Position in Asia Stock Market 27-Dec-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 23-Dec-22 -106 104 210 5,914 -16,639 -16,684 -21,374 

Indonesia 26-Dec-22 -12 -12 -1,138 -363 4,473 4,482 1,823

Japan 16-Dec-22 -12 -4,884 968 22,725 4,371 5,453 -23,503 

Malay sia 23-Dec-22 8 11 -263 -452 1,142 1,146 1,916

Philippines 23-Dec-22 -4 -25 -109 -22 -1,246 -1,232 -1,214 

South Kor ea 27-Dec-22 -9 75 -822 4,335 -9,182 -9,876 12,068

Sr i Lanka 23-Dec-22 0 16 35 41 78 70 329

Ta iwan 26-Dec-22 -192 -192 -2,183 1,262 -43,305 -41,925 -26,037 

Tha iland 26-Dec-22 -1 -1 -197 877 5,395 5,819 7,762

Vietnam 26-Dec-22 19 19 426 948 895 929 3,712
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unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เ อ เ ซ ี ย  ป ร ะกอบด ้ วย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec 2022 -7,939 6,48 1 44,366 -138 ,198  

2 0 2 2 176,235 -151,712 195,78 6 5,191

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

PTTEP 44,922 AOT (18,598)

BH 25,865 PTT (15,424)

BDMS 18,005 INTUCH (11,838)

SCB 9,983 BBL (10,163)

KTC 8,494 TTB (9,487)

SCGP 8,095 KBANK (7,380)

TISCO 6,155 CPF (7,379)

HMPRO 5,970 SCC (6,579)

STARK 5,963 OSP (6,425)

TRUE 5,340 MTC (4,204)
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Stock

Foreign Net (Equity) 
(Accumulate ; Trillion Baht)

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทยขา
ตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายขือ เป็นขลูค่าที่นัก
ลงทุนกลุ่ขนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่เวลานั้น 
ขาจนถึงปัจจุบัน (20 ธ.ค.65)

22-DEC-22



22-DEC-22



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

16

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-Dec-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTC 0.02% 30 AOT -0.03% -315 
BJC 0.02% 28 PTTEP -0.04% -275 
BBL 0.01% 28 CPN -0.06% -187 
LH 0.02% 23 PTTGC -0.09% -183 
GPSC 0.01% 20 BH -0.06% -99 
HMPRO 0.01% 20 SIRI -0.29% -77 
KKP 0.03% 19 TISCO -0.08% -64 
MINT 0.01% 17 GULF -0.01% -63 
RATCH 0.01% 9 CPALL -0.01% -59 
TU 0.01% 8 MAKRO -0.01% -42 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
26-Dec-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.34% 1,163 PTTEP -0.15% -1,033 
BANPU 0.85% 968 CPN -0.24% -750 
CRC 0.16% 439 PTT -0.08% -732 
BH 0.18% 297 DELTA -0.07% -628 
STARK 0.89% 285 AOT -0.05% -525 
BJC 0.16% 224 BEM -0.33% -487 
TU 0.28% 217 PTTGC -0.18% -366 
SCB 0.06% 212 SCC -0.08% -321 
BDMS 0.04% 180 SCGP -0.11% -263 
HMPRO 0.08% 160 CPALL -0.04% -238 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.22% 1,308 PTTEP -0.73% -5,025 
BANPU 1.06% 1,207 AOT -0.24% -2,522 
S IRI 2.95% 779 PTT -0.27% -2,472 
CBG 0.59% 555 DELTA -0.18% -1,616 
HMPRO 0.26% 519 CPN -0.35% -1,094 
BJC 0.34% 476 BDMS -0.23% -1,037 
CRC 0.17% 466 HANA -2.47% -1,028 
SCB 0.12% 423 PTTGC -0.50% -1,016 
GPSC 0.20% 403 SCC -0.22% -882 
TIDLOR 0.55% 401 ADVANC -0.12% -685 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Portfolio Performance

22

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

12/26/2022 16:39 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KKP BANK 10% 73.75 1,600           118,000         73.75 118,000.00                      -                    0.00%

FORTH ICT 10% 30.50 4,100           125,050         33.00 135,300.00                      10,250.00        8.20%

CENTEL TOURISM 10% 50.00 2,500           125,000         49.75 124,375.00                      (625.00)            -0.50%

BEM TRANS 10% 9.60 13,000        124,800         9.65 125,450.00                      650.00             0.52%

MAKRO COMM 10% 39.75 3,100           123,225         39.75 123,225.00                      -                    0.00%

KTB BANK 10% 17.80 7,000           124,600         17.90 125,300.00                      700.00             0.56%

PRI PROPCON-MS 10% 23.50 5,300           124,550         23.00 121,900.00                      (2,650.00)         -2.13%

III TRANS 10% 14.40 9,000           129,600         13.00 117,000.00                      (12,600.00)      -9.72%

SET 1626.8

Total 80% 994,825         990,550                           (4,275)              

CASH 20% 266,512                           

Total Portfolio 1,257,062                        25.71%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ การพลิกตัวกลับของจีนมาผ่อนคลายมาตรการ Covid 
หนุนให้ให้แรงซื้อกลับเข้ามาในตลาด ทั้งส่วนของท่องเที่ยว 
และหุ้นเคยลบจากความกังวลเศรษฐกิจจีน คือ น ้ามัน วันนี้ 
น ้าหนักการเก็งก าไรควรพุ่งไปที่หุ้นในชุดนี้

▪ สะสมหุ้น ที่คาดกองทุนฯ+ต่างชาติ จะกลับมาซื้อหุ้นหลัง
ผ่านวันหยุดปีใหม่  ADVANC, PTTEP, BANPU

▪ เรายังให้ความสนใจต่อหุ้นที่ให้ผลตอบแทนด้านปันผลสูง ๆ 
อาทิ PTT

▪ หุ้นราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น GFPT, STGT

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า หุ้น III* ออก  PTTEP, 
SAPPE* เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย PTTEP(10%), 
SAPPE*(10%),  CENTEL(10%), 
MAKRO(10%), KKP(10%), BEM(10%), 
KTB(10%), FORTH(10%), PRI*

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (27 December 2022)
Price (Bt) Daily Target
26 Dec 22 Price (Bt)

Cash 10%
PTTEP 10% 174.00 182.00 รับประโยชน์จีนผ่อนคลายมาตรการโควิดหนุน Demand น ้ามัน 1Q23E ลุ้น OPEC+ ปรับลดก าหลังการผลิต
SAPPE 10% 42.50 44.50 แนวโน้มยอดขายท้ังในและต่างประเทศโตต่อ ส่วนสินค้าใหม่ในปี 2023 คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับปี 2022 และจะหนุนอัตราก าไรข้ันต้นโดยเฉล่ีย (9M22A อยู่ท่ี 40.85%)
CENTEL 10% 49.75 51.50 เตรียมตัว Turnaround รับการท่องเท่ียว+บริโภคท่ีฟ้ืนแรง ไทยออกมาตรหนุน-จีนผ่อนมาตรการคุมโควิด Outlook สวย
MAKRO 10% 39.75 42.00 SSSG ฟ้ืนต่อเน่ืองใน 4Q22E-1Q23E หนุนร้านค้าใน Format ใหม่ท่ีทยอยเปิดจะมีสินค้าท่ี Presmium ข้ึนและหนุน Blended GPM ในระยะยาว
KKP 10% 73.75 76.00 เสริมหุ้น High Dividend รับตลาดผันผวน คาดปันผล KKP 4-5% ขณะท่ีแนวโน้มก าไร 4Q22 โต YoY หนุนด้วยรายได้ค่าธรรมเนียมและสินเช่ือท่ีขยายตัว
BEM 10% 9.65 10.00 แนวโน้มผู้โดยสารและผู้ใช้งานทางด่วนฟ้ืนตัวต่อเน่ือง จากท้ังคนไทยและนักท่องเท่ียว, 1Q22E เตรียมเซ็นสัญญาสายสีส้ม
KTB 10% 17.90 18.50 คาดแอปเป๋าตังดันรายได้ค่าธรรมเนียมปี '23 ส่วนแนวโน้มก าไร 4Q22 ลุ้นโตเด่น YoY, ปี 2023 มี Upside Opportunity จากการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
FORTH 10% 33.00 36.50 ลุ้นราคาหุ้น Bottom out หลังการปรับฐานกว่า -40% ในรอบ 2 เดือน ในปี 2023 เร่ิมประมูลเก็บตกงานรัฐและเอกชนท่ีเคยล่าช้าในปีน้ี ส่วนเต่าบินยังหนุนรายได้ต่อ
PRI 10% 23.00 24.50 ได้ประโยชน์จากการข้ึนโครงการใหม่ของอสังหาในกลุ่ม ORI และภาคอสังหาโดยร่วมท่ีเร่งเปิดโครงการใหม่นับแต่ 2H22 หนุนรายได้ค่าท่ีปรึกษาและรายได้ Recurring

Port fol io 100%
SET 1626.80

    Stock Weight Remark



▪ ราคาน ้ามันได้แรงหนุนจากมาตรการ
ยกเลิกการกักตัวของต่างชาติเข้าจีน ลา่สุด 
Brent ขยับข้ึนมาที่ $83.92/บาเรล 
ติดตามแผนการปรับลดก าลังการผลิตของ
กลุ่ม OPEC+ ในช่วง 1Q23E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่
6.8 หมื่น ลบ. และ 6.9 หมื่น ลบ. 
+75%YoY, +2%YoY ตามล าดับ 

“รับประโยชน์จีนผ่อนคลายมาตรการโควิดหนุน Demand น ้ามัน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 182.00 บาท)  

Strategy top picks

PTTEP
Strategy top picks



▪ แนวโน้มรายได้จากธุรกิจโรงแรมและร้านอาหารในประเทศฟืน้
ตัวเด่น ล่าสุด RevPAR ต.ค.-พ.ย. โต 83%YoY, 
+33%QoQ เช่นเดียวกับธุรกิจอาหารที่ SSSG +13%YoY 
(โตทั้ง 2 ขา)

▪ จีนผ่อนคลายมาตรการ + ไทยออกมาตรการกระตุ้นการ
ท่องเที่ยวหนุน ส่วนปี ’23 ททท. ตั้งเป้านักท่องเทีย่ว 25 ล้าน
รายได้ และอาจมีการปรับประมาณการหากจีนเปิดประเทศ

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 ที่ 67 ลบ. พลิกจากขาดทุน
ในปี 2021ส่วนก าไรปี 2023 คาดที่ 1 พัน ลบ.  
+1459%YoY ตามล าดับ 

“เตรียมตัว Turnaround รับการท่องเที่ยว+บริโภคที่ฟื้นแรง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 52.50 บาท)  

Strategy top picks

CENTEL
Strategy top picks



▪ ประเมินราคาหุ้นมีโอกาส Bottom out  รายได้จากธุรกิจเต่า
บินเติบโตต่อเนื่อง คงเป้าตู้เต่าบินปี ’22 ที่ 5,000 (ณ 3Q22 
อยู่ที่ 3,572 ตู้ +67%QoQ) ยอดขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 60 แก้ว 

▪ Backlog ของ FORTH อยู่ที่ 960 ลบ. ส่วนปี ’23 มี 
Potential Project ที่ให้ประมูลกว่า 9.2 พัน ลบ. หลังจากที่
ล่าช้าในปีนี้ หากได้งานที่มีมูลค่าสูงตามแผน แนวโน้มก าไรจะ
ดีกว่าที่ตลาดประเมิน

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
ที่ 768 ลบ. และ 1,246 ลบ. +6%YoY, +62%YoY 
ตามล าดับ 

“ราคาหุ้นพร้อมดีดกลับ เต่าบินหนุนปลายปี, ’23 ลุยประมูลงาน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 75.50 บาท)  

Strategy top picks

FORTH*
Strategy top picks



▪ แนะน าซื้อหุ้นกลุ่มปันผลสูง โดยเราคาดการณ์
ปันผลปี ‘22-‘23 KKP 4-5% เหมาะสมในการ
รับมือตลาดที่ผันผวนสูง

▪ แนวโน้มรายได้ดอกเบี้ยและสินเชื่อในช่วงปลายปี
เติบโต ประเมินก าไร 4Q22E เติบโดเด่น YoY 
โดยก าไรงวด 9M22A คิดเป็น 82% ของ
ประมาณการทั้งปี ดังนั้นก าไร 4Q22 จะเดน่

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 8.17 
พัน ลบ. และ 8.49 พัน ลบ. +29%YoY, 
+4%YoY ตามล าดับ 

“เสริมหุ้น High Dividend รับตลาดผันผวน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 75.50 บาท)  

Strategy top picks

KKP
Strategy top picks



▪ แนวโน้มรายได้ปี ‘22-’24 หนุนด้วยการเปิดโครงการใหม่ที่
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ล่าสุดยอด 10 เดือน (ม.ค.-ต.ค. 
’22) มูลค่าโครงการใหม่พุ่งกว่า 3.73 แสน ลบ. 
+91%YoY

▪ Backlog ณ 3Q22A อยู่ที่ 328 ลบ. และอยู่ในขาขึ้น 
(Begin of new S-Curve) ก าไร 9M22A โต +128%YoY 
ส่วนปี ’23 มีโอกาสโตแรง เพราะ ORI-BRI และกลุ่มเร่ง
การเปิดโครงการขึ้นอย่างมีนัยส าคัญนับตั้งแต่ 2H22

▪ IAA ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 เฉลี่ยที่ 216 ลบ. และ 
314 ลบ. +94%YoY, +45%YoY ตามล าดับ 

“Outlook รายได้โต หนุนด้วยการขึ้นโครงการใหม่กลุ่มอสังหา”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 25.00 บาท)  

Strategy top picks

PRI*
Strategy top picks



▪ ประเมินปี ’23 จะเป็นปีที่ได้เห็นพัฒนาการในด้านรายได้
ค่าธรรมเนียม (จากฐานผู้ใช้งาน 34 ล้านราย) ล่าสดุมี
การฟีเจอร์ เป๋าตังเปย์ (Wallet) ซึ่งแยกจาก G-Wallet 
เดิมที่คนเคยใช้รับสิทธิตามมาตรการรัฐ

▪ คาดก าไร 4Q22E จะโดดเด่น YoY จาก NIM ที่เพ่ิมขึน้
และการตั้งส ารองที่ลดลง ด้านแนวโน้มก าไรปี ’23E 
อาจมี Upside จากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 3.36 หมืน่ 
ลบ. และ 3.6 หมื่น ลบ. +56%YoY, +8%YoY 
ตามล าดับ 

“จับตาพัฒนาการแอปเป๋าตังดันรายได้ค่าธรรมเนียม”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 18.70 บาท)  

Strategy top picks

KTB
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท), ( 0 ) Aviation (Neutral) 7 แอร์ไลน์ มอบของขวัญปีใหม่ลดค่าตั๋วเครื่องบิน 
20%

#News Flash:
( + ) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากจีนประกาศยกเลิกมาตรการกักตัว เริ่ม 8 ม.ค. 23

#Company Update: 
( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท) 1QFY23E จะเริ่มพลิกเป็นก าไรได้ ตามผู้โดยสารที่เติบโต
( 0 ) ADVANC (ถือ/เป้า 210.00 บาท) ก าไร 4Q22E/2023E ฟื้นตัวช้า จากเศรษฐกิจและการแข่งขัน

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Market Indicators



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่ขีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



16-Dec-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.55 0.09 0.08 13.09 Quarter 9.70 n.a.
JA S IF 8.05 0.23 0.95 11.68 Quarter 33.86 Freehold

CP TGF 7.20 0.17 0.58 9.24 Quarter 2.14 Leasehold
WHAIR 7.35 0.19 0.60 9.15 Quarter 4.84 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 2.29 Free&Leaseho

GVR EIT 9.00 0.19 0.77 8.66 Quarter 2.10 Leasehold
ALLY 7.20 0.15 0.00 8.43 Irreg 1.06 #N/A

CP NCG 11.40 0.24 1.00 8.09 Quarter 1.28 Leasehold
INETR EIT 11.20 0.21 0.00 8.02 Irreg 1.11 #N/A

DIF 13.10 0.26 1.04 7.95 Quarter 118.50 Freehold
TP R IME 8.25 0.10 0.44 7.60 Quarter 1.39 Leasehold
AIMIR T 12.00 0.22 0.88 7.40 Quarter 3.09 Freehold
WH A RT 10.30 0.26 0.76 7.36 Quarter 13.06 Leasehold

B-WORK 9.85 0.18 0.78 7.34 Quarter 1.60 Leasehold
FT REIT 10.10 0.19 0.69 7.00 Quarter 9.43 Free&Leaseho

LP F 12.50 0.20 0.68 6.13 Quarter 21.26 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 98.75 7.15 7.68 7.78 Annual 254.8
AS W 7.50 0.40 0.55 7.33 Annual 4.9
ILINK 6.90 0.24 0.42 6.09 Annual 11.3

AP 11.20 0.50 0.60 5.38 Annual 255.1
MFEC 7.90 0.40 0.41 5.13 Annual 9.9

S TANLY 191.00 8.50 9.45 4.95 Annual 11.1
THANI 4.20 0.17 0.19 4.43 Annual 54.4

BAM 15.90 0.55 0.68 4.28 Annual 314.91
KTB 17.70 0.42 0.73 4.14 Annual 283.09

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 6.75 23.48 3x a yr 107.09
BCP 31.00 1.25 3.91 12.63 Semi-Anl 91.13

S P R C 11.60 0.96 1.39 11.98 Semi-Anl 266.04
ES S O 12.10 0.50 1.43 11.85 Irreg 320.73
JAS IF 8.05 0.23 0.94 11.71 Quarter 33.86
P S L 15.10 0.50 1.66 11.01 Quarter 93.37
R JH 30.00 2.00 2.88 9.59 Quarter 12.38
S NC 13.90 0.65 1.30 9.35 Semi-Anl 11.97

BANP U 13.60 0.45 1.21 8.93 Semi-Anl 1,075.24
T OP 54.75 2.00 4.59 8.37 Semi-Anl 373.13
DIF 13.10 0.26 1.05 7.98 Quarter 118.50

P S H 12.10 0.31 0.92 7.57 Semi-Anl 11.95
S TA 18.90 1.00 1.40 7.40 Quarter 63.61
NER 6.00 0.07 0.44 7.33 Semi-Anl 58.88

TCAP 42.75 1.20 3.08 7.20 Semi-Anl 86.74
TTW 8.85 0.30 0.60 6.78 Semi-Anl 32.50

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

ประเขินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ข.ค.2023

01-Dec-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SIRI SYNEX

COM7 IRPC JWD STEC

CENTEL BLA DELTA MAJOR

หมายเหต ุ: 1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 30 พ.ย. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

                    2. ความแตกตา่งจาก คาดการณ์ 30 ต.ค.65  :   SET50  ยังเหมอืนเดมิ  แต ่SET100  มเีปลีย่นแปลง

30 ต.ค. >> หุน้เขา้ :  TVO, SNNP, SIRI, JWD, ERW, DELTA

30 ต.ค. >> หุน้ออก : TTA, SYNEX, SUPER, STEC, MAJOR, BEC

                    3. หุน้ 3 ล าดับสดุทา้ยของ SET50  (เรียงตาม Market Cap)  คอื  JMART, TIDLOR, CENTEL

SET50



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,695.3 2.3 0.1 0.1 -1.4 -10.0  -10.4 26-De c -22

The  Global Dow Euro 3,278.3 2.0 0.1 -0.2  -3.6  -5 .6  -4.7 26-De c -22
DJ Global 460.9 0.2 0.0 0.1 -2.9  -14.8  -19.1 26-De c -22
Bloombe rg World Inde x 358.2 0.8 0.2 0.0 -2.7 12.7 6.0 26-De c -22
MSCI World 2 ,605.5 0.3 0.0 0.0 -3.6  -14.7 -18.8  26-De c -22
MSCI Eme rgin  Marke t 956.5 1.7 0.2 0.2 1.6 -16.2  -21.6  26-De c -22
MSCI Thailand 533.8 2.8 0.5 0.5 0.5 0.6 5.0 26-De c -22

A m e r ic a s Dow Jone s 33,203.9 354.2 1.1 0.5 -3.3 -4.3 -7.6  23-De c -22
NASDAQ 10,497.9 (49.3) -0 .5  0 .2 -6.5  -26.2  -32.9  23-De c -22
S&P  500 3,844.8 23.2 0.6 0.6 -4.5  -15.1 -18.6  23-De c -22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 427.5 3.3 0.8 0.0 -3.0  -6 .2  -11.4 23-De c -22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,817.0 14.5 0.4 -0.2  -3.7 -2 .2  -10.3 23-De c -22
Franc e CAC 40 6,504.9 54.5 0.8 -0.2  -3.1 -2 .3 -8 .2  23-De c -22
Ge rman DAX 13,940.9 56.3 0.4 0.2 -4.1 -3.3 -11.5  23-De c -22
UK FTSE 100 7,473.0 102.4 1.4 0.0 -0.2  -0 .6  1.4 23-De c -22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 155.6 0.4 0.2 0.2 1.0 -13.8  -19.0  26-De c -22
Thailand SET Inde x 1,626.8 9.3 0.6 0.6 0.4 -4.0  -0 .6  26-De c -22
China Shanghai SE Composit 3,065.6 19.7 0.6 0.6 -1.2  -5 .7 -15.2  26-De c -22
China She nzhe n CSI 300 3,843.5 15.3 0.4 0.4 1.8 -9.0  -21.9  26-De c -22
Hong Kong Hang Se ng 19,593.1 498.3 2.6 -0.4 11.5 -10.9  -15.6  23-De c -22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,541.0 82.9 1.3 -0.5  -1.0  -9 .2  -8 .9  23-De c -22
Indone sia Jakarta SE Composite 6,835.8 35.1 0.5 0.5 -3.1 -3.3 4.0 26-De c -22
Japan Nikke i 26,405.9 170.6 0.7 0.4 -6.2  -5 .1 -7.5  26-De c -22
Singapore Straits Time s 3,257.7 3.7 0.1 -0.4 0 .4 -4.4 4.8 23-De c -22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,317.1 3.4 0.1 0.4 -4.5  -16.0  -22.4 26-De c -22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 985.2 (35.1) -3.4 -3.4 1.4 -34.0  -33.8  26-De c -22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,285.1 13.5 0.1 0.1 -3.3 -19.3 -20.9  26-De c -22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.3 0.3 0.3 -0.1 -1.7 6 .1 8.6 23-De c -22
USD-EUR 1.1 0.0 0.2 0.0 2.9 -3.9  -6 .1 26-De c -22
USD-GBP 1.2 0.0 0.1 0.1 1.0 -8.2  -10.1 26-De c -22
YEN-USD 132.9 (0 .0 ) -0 .0  -0 .1 4.4 9.2 -13.7 26-De c -22
CNY-USD 7.0 (0 .0 ) -0 .4 0 .4 3.5 9.8 -8.5  26-De c -22
THB-USD 34.7 (0 .1) -0 .3 0 .3 3.4 4.3 -3.1 26-De c -22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 0.1 1.6 0.20 0.3 85.1 519.7 26-De c -22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 0.1 1.8 -0.14 3.2 56.8 208.9 26-De c -22

US: 10-Ye ar Bond 3.7 0.1 1.8 -0.45  3.9 60.3 152.8 26-De c -22
US: 30-Ye ar Bond 3.8 0.1 2.2 -0.45  2 .3 56.2 102.0 26-De c -22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -0 .5  -0 .50  26-De c -22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -0 .2  -0 .19  26-De c -22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 (0 .0 ) -0 .3 -0 .29  26-De c -22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.0 0.00 26-De c -22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 112.6 0.6 0.6 1.1 -2.1 -9 .5  13.8 23-De c -22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 79.6 3.5 4.6 1.4 5.8 -20.7 6 .8 23-De c -22
Crude  Oil - Bre nt 83.9 3.9 4.9 3.6 -1.7 -22.2  9 .2 23-De c -22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 313.6 (23.9 ) -7.1 -1.3 -5 .0  57.3 143.9 23-De c -22
Baltic  Dry Inde x 1,515.0 (81.0 ) -5 .1 -8 .2  14.4 -35.8  -31.7 23-De c -22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 202.4 (3.5 ) -1.7 2 .8 -2.0  -21.3 -4.5  26-De c -22
Sugar Future s (USD / lb.) 21.0 0.4 1.9 0.4 7.3 7.8 13.8 23-De c -22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,328.0 (5 .8 ) -0 .1 0 .5 4.6 -19.7 -13.6  23-De c -22
China Hot Rolle d Ste e l 4,077.0 (18.0 ) -0 .4 -0 .4 5 .5 -22.6  -15.6  26-De c -22
GOLD (spot) 1,798.2 (19.7) -1.1 0 .2 3.5 -7.2  -0 .6  23-De c -22
Soybe an Me al Future s 455.3 2.9 0.6 0.7 11.1 -2.6  12.1 23-De c -22
Crude  P alm Oil 3,802.0 (37.0 ) -1.0  -1.6  -5 .8  -40.5  -23.4 23-De c -22
Corn 666.3 14.3 2.2 0.9 0.5 -11.0  10.0 23-De c -22

 Bitc oin  16,833.0 21.7 0.1 0.1 -1.6  -63.2  -66.9  26-De c -22
 Ethe re um 1,216.8 (4.8 ) -0 .4 0 .5 -6.2  -63.1 -69.9  26-De c -22
ARKW Inve stme nts 37.8 (1.3) -3.2  -0 .7 -13.6  -56.7 -69.2  23-De c -22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 20.2 (0 .4) -2 .2  0 .0 -10.1 -26.6  -33.2  23-De c -22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 86.5 2.5 2.9 -1.6  15.7 -22.8  -23.5  23-De c -22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-Dec TH Customs Exports YoY Nov -6.8% -4.4%

27-Dec CH Industrial Profits YoY Nov -- --

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -2.7% -3.7%

US Advance Goods Trade Balance Nov -$96.91b -$99.0b

28-Dec US Pending Home Sales MoM Nov -1.2% -4.6%

29-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- 216k

30-Dec TH SET50/SET100 rebalance

31-Dec CH Manufacturing PMI Dec 46.7              48.0               

3-Jan US Construction Spending MoM Nov -0.4% -0.3%

4-Jan CH Caixin China PMI Composite Dec -- 47.0               

US ISM Manufacturing Dec 48.5              49.0               

TH Consumer Confidence Dec -- 47.9               

US FOMC Meeting Minutes Dec-22 -- --

5-Jan TH CPI YoY Dec 5.9% 5.6%

EC PPI MoM Nov -- -2.9%

US ADP Employment Change Dec 148.25k 127k

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- --

CH Exports YoY Dec -- -8.7%

6-Jan EC CPI MoM Dec P -- -0.1%

EC Retail Sales MoM Nov 0.2% -1.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Dec 205.63k 263k

US Unemployment Rate Dec 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.4% 0.6%

US Durable Goods Orders Nov F -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

5-Dec EC Retail Sales 20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate

6-Dec TH CPI US Building Permits 

7-Dec EC GDP SA US Housing Starts 

CH Exports JN BOJ Policy Balance Rate

8-Dec JN GDP Annualized SA 21-Dec US Existing Home Sales 

US Initial Jobless Claims 22-Dec TH Customs Exports 

9-Dec CH CPI US GDP Annualized 

US PPI Final Demand US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment 23-Dec US U. of Mich. Sentiment

CH New Yuan Loans CNY US New Home Sales 

13-Dec US CPI 26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA 

14-Dec JN Industrial Production 27-Dec JN Retail Sales 

EC Industrial Production SA CH Industrial Profits 

US FOMC Rate Decision US Advance Goods Trade Balance

15-Dec JN Exports 28-Dec JN Industrial Production 

CH New Home Prices US Pending Home Sales 

CH Retail Sales 29-Dec US Initial Jobless Claims

EC ECB Policy Rate Meeting 30-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Empire Manufacturing 31-Dec CH Manufacturing PMI

US Retail Sales Advance 

US Initial Jobless Claims

16-Dec EC CPI 

TH Car Sales
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

47<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

48
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,528,248 

4,941,000 

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

23-Dec-22 96,669,717 -20%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 26-Dec-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,474.68 15.49 14.38 12.90 4.16 6.45 23-Dec-22 23-Dec-22 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,541.03 15.19 14.98 13.07 2.12 6.58 23-Dec-22 23-Dec-22 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,257.70 11.64 12.03 10.73 4.12 8.59 23-Dec-22 23-Dec-22 สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,317.14 10.94 10.91 11.37 2.35 9.14 26-Dec-22 4:01:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,285.13 10.39 10.51 12.62 5.09 9.63 26-Dec-22 12:47:01 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,626.80 14.14 15.65 14.94 2.82 7.07 26-Dec-22 4:46:06 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 983.51 16.06 16.00 15.15 2.64 6.23 26-Dec-22 4:46:06 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 60,773.99 23.42 22.23 18.65 1.19 4.27 26-Dec-22 4:31:10 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,835.81 13.10 14.43 14.20 2.83 7.63 26-Dec-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 985.21 10.30 10.39 9.26 2.05 9.71 26-Dec-22 3:02:15 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,213.28 13.84 11.39 9.92 2.71 7.23 26-Dec-22 3:29:54 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,065.56 13.79 11.38 9.91 2.72 7.25 26-Dec-22 3:29:54 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,593.06 7.09 10.79 9.50 3.40 14.11 23-Dec-22 23-Dec-22 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,203.93 19.11 18.24 16.49 2.07 5.23 24-Dec-22 23-Dec-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,844.82 18.63 17.53 16.43 1.75 5.37 24-Dec-22 23-Dec-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,497.86 42.45 24.63 21.12 1.00 2.36 24-Dec-22 23-Dec-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,504.90 13.45 10.52 11.03 3.22 7.44 24-Dec-22 23-Dec-22 ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 13,940.93 12.89 11.01 10.94 3.72 7.75 24-Dec-22 23-Dec-22 เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 26,405.87 17.86 14.45 14.58 2.24 5.60 26-Dec-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,688.62 14.34 11.83 11.62 3.44 6.97 23-Dec-22 23-Dec-22 ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,817.01 13.66 11.37 11.35 3.51 7.32 23-Dec-22 23-Dec-22 ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 427.45 14.64 12.14 11.83 3.39 6.83 23-Dec-22 23-Dec-22 ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,605.19 16.71 15.52 14.81 2.26 5.98 24-Dec-22 23-Dec-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



26-Dec-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               95.2               102.6         114.3              6.5                  14.4                       12.9                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             430.6             436.6         500.3              6.6                  15.0                       13.1                               544

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.9             270.8         303.5              8.6                  12.0                       10.7                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             211.8             212.4         203.8              9.1                  10.9                       11.4                               764,409

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,375.0          1,358.7     1,132.3           9.6                  10.5                       12.6                               3,103

ไทย (SET) 86.2           36.8               115.0             104.0         108.9              7.1                  15.6                       14.9                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               61.2               61.5           64.9                6.2                  16.0                       15.1                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,595.2          2,734.0     3,258.4           4.3                  22.2                       18.7                               1,140

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             521.9             473.6         481.4              7.6                  14.4                       14.2                               394,797

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.7               94.8           106.4              9.7                  10.4                       9.3                                 3,987,304

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             232.2             282.1         324.0              7.2                  11.4                       9.9                                 13,594

จนี (Composite) 213.8         196.0             222.3             269.4         309.4              7.3                  11.4                       9.9                                 14,280

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,764.0          1,815.5     2,063.4           14.1                10.8                       9.5                                 620

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,737.5          1,820.6     2,014.1           5.2                  18.2                       16.5                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             206.4             219.3         234.0              5.4                  17.5                       16.4                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             247.3             426.2         497.0              2.4                  24.6                       21.1                               1,619

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             483.7             618.1         589.6              7.4                  10.5                       11.0                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,081.1          1,265.7     1,273.9           7.8                  11.0                       10.9                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,478.2          1,827.0     1,810.5           5.6                  14.5                       14.6                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.8             142.7         145.3              7.0                  11.8                       11.6                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               279.4             335.6         336.3              7.3                  11.4                       11.3                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.2               35.2           36.1                6.8                  12.1                       11.8                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               155.9             167.8         175.9              6.0                  15.5                       14.8                               19,174

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.3% 1.2% 0.7% 1.3% 0.2% 1.4% -0.8% 1.5% -0.1% 0.5% -2.1% 1.9%

1 month -2.2% 6.2% 4.1% 6.4% 5.9% 7.0% -4.4% 7.6% 0.2% 2.3% -6.2% 9.5%

3 month 4.7% 6.0% 4.9% 6.2% 6.3% 6.5% 2.2% 6.7% -1.4% 2.9% -5.1% 8.6%

6  month 2.5% 6.4% -1.4% 6.9% -1.7% 7.3% 2.6% 6.2% 4.8% 3.0% -4.8% 8.1%

9 month -13.4% 6.1% -12.7% 8.0% -11.8% 8.3% -14.2% 8.1% -1.8% 3.2% -25.3% 10.8%

12 month -17.2% 3.0% -18.0% 3.4% -17.5% 3.3% -17.3% 7.5% 2.2% 3.4% -31.9% 10.2%

Month to  date -4.1% 6.2% -0.7% 6.5% 0.5% 7.0% -6.2% 7.6% -1.1% 2.5% -8.6% 9.6%

Quarter to  date 9.5% 10.4% 10.4% 10.7% 12.1% 11.3% 7.0% 11.7% 1.9% 4.9% -0.7% 14.8%

Year to  date -18.5% -19.6% -19.1% -18.5% 0.3% -32.5%

2 ปี -0.7% 10.6% -9.9% 14.8% -10.5% 15.9% 3.4% 18.0% 9.6% 11.9% -8.9% 24.6%

3 ปี 4.1% 20.6% -2.2% 19.5% -1.0% 19.4% 7.6% 25.8% 4.0% 19.9% 6.3% 29.5%

4  ปี 9.9% 17.9% 2.7% 17.3% 3.5% 17.4% 14.1% 23.1% 3.4% 17.9% 14.4% 26.6%

5  ปี 5.3% 16.6% -0.9% 16.9% -0.2% 17.1% 9.2% 21.7% 1.5% 16.8% 9.5% 25.3%

10 ปี 8.0% 13.5% 1.6% 15.1% 3.8% 14.9% 12.5% 17.3% 4.9% 15.7% 14.4% 20.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 25-Dec-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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Net Profit Weighted Weighted Weighted

2012 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E Chart 2021 2022 2023

Agri 4 232 3,607 1,234 11,766 18,412 9,494 9,249 435.5 -65.8 853.4 56.5 -48.4 -2.6 1.83 (1.56) (0.04)

Automotive 3 3,332 4,193 2,713 1,580 3,495 4,265 2,725 15.6 -35.3 -41.7 121.1 22.0 -36.1 0.53 0.13 (0.22)

Bank 9 145,376 177,954 178,765 120,642 151,995 178,322 193,214 9.1 0.5 -32.5 26.0 17.3 8.4 8.62 4.60 2.17

Commerce 11 (5,152) 50,265 51,298 34,469 42,694 46,366 60,178 25.6 2.1 -32.8 23.9 8.6 29.8 2.26 0.64 2.01

Con. services 5 0 5,115 3,433 1,801 831 1,920 2,946 290.9 -32.9 -47.5 -53.8 131.0 53.4 (0.27) 0.19 0.15

Conmat. 3 787 47,477 35,180 37,780 51,404 26,601 36,219 -17.8 -25.9 7.4 36.1 -48.3 36.2 3.75 (4.34) 1.40

Electronic 4 4,470 5,137 3,341 3,769 5,127 4,548 6,022 -18.0 -35.0 12.8 36.0 -11.3 32.4 0.37 (0.10) 0.22

Energy 19 69,536 82,905 94,750 54,615 115,367 209,879 177,918 -3.3 14.3 -42.4 111.2 81.9 -15.2 16.71 16.52 (4.66)

Finance 14 0 24,679 34,169 27,389 30,465 33,702 38,512 24.1 38.5 -19.8 11.2 10.6 14.3 0.85 0.57 0.70

Food 10 25,292 22,109 24,765 36,346 26,049 29,679 33,116 -8.0 12.0 46.8 -28.3 13.9 11.6 (2.83) 0.63 0.50

Beverage 3 0 4,232 5,928 7,218 6,343 4,688 5,581 1.0 40.1 21.8 -12.1 -26.1 19.0 (0.24) (0.29) 0.13

Healthcare 10 8,758 15,908 22,263 11,100 22,648 25,684 23,601 -6.8 39.9 -50.1 104.0 13.4 -8.1 3.18 0.53 (0.30)

ICT 6 0 27,162 38,077 34,405 32,905 30,839 32,328 -18.0 40.2 -9.6 -4.4 -6.3 4.8 (0.41) (0.36) 0.22

IMM 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

MAI 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Media 7 4,777 1,681 2,317 1,994 1,889 2,872 3,565 8.1 37.8 -13.9 -5.3 52.1 24.1 (0.03) 0.17 0.10

Packaging 4 176 7,138 6,391 8,125 9,971 9,123 10,456 27.8 -10.5 27.1 22.7 -8.5 14.6 0.51 (0.15) 0.19

Paper 1 93 777 822 883 959 0 0 111.3 5.8 7.4 8.6 -100.0 n.m.

Petro 2 0 66,535 16,934 2,614 71,270 41,870 53,290 10.6 -74.5 -84.6 2,626.6 -41.3 27.3 18.88 (5.14) 1.67

Property 8 11,122 26,640 23,575 15,944 18,124 22,597 23,315 11.8 -11.5 -32.4 13.7 24.7 3.2 0.60 0.78 0.10

Steel 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Tourism 6 17,736 44,777 49,186 (14,390) (27,358) (204) 25,131 6.2 9.8 n.m. n.m. n.m. n.m.

Transport 13 23,513 (41) 4,747 (34,483) (10,639) 3,290 17,606 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 435.0

Total 142 310,048 618,251 599,886 363,567 571,951 685,533 754,969 2.9 -3.0 -39.4 57.3 19.9 10.1 54.3 12.8 4.3

Sector
No. of 

stocks

Reported Net profit (Bt mn) Reported Net profit Growth (%)

ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์



Strategy Research

ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรบัลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี

23-Dec-2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 26-Dec-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

26-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,122.49 -0.1% 796.00 0.0% 8.15 -1.2% 15.60 -0.6% 30.00 -1.6%

23-Dec-22 1,515.00 -8.2% 1,515.00 -8.2% 1,124.08 -1.9% 796.00 0.0% 8.25 -2.9% 15.70 -1.3% 30.50 0.0%

22-Dec-22 1,650.00 -4.2% 1,650.00 -4.2% 1,145.71 2.5% 796.00 0.0% 8.50 3.0% 15.90 2.6% 30.50 1.7%

21-Dec-22 1,723.00 8.0% 1,723.00 8.0% 1,118.11 1.1% 796.00 0.0% 8.25 0.6% 15.50 0.6% 30.00 1.7%

20-Dec-22 1,596.00 3.1% 1,596.00 3.1% 1,106.48 0.0% 796.00 -0.6% 8.20 -2.4% 15.40 -1.3% 29.50 -1.7%

19-Dec-22 1,548.00 -0.8% 1,548.00 -0.8% 1,106.75 -2.0% 801.00 0.0% 8.40 -0.6% 15.60 0.0% 30.00 0.0%

16-Dec-22 1,560.00 2.1% 1,560.00 2.1% 1,129.62 0.6% 801.00 0.0% 8.45 3.0% 15.60 3.3% 30.00 4.3%

15-Dec-22 1,528.00 9.1% 1,528.00 9.1% 1,122.35 1.1% 801.00 -1.0% 8.20 -1.8% 15.10 -1.3% 28.75 -2.5%

14-Dec-22 1,401.00 3.2% 1,401.00 3.2% 1,110.01 0.3% 809.00 0.0% 8.35 1.8% 15.30 1.3% 29.50 2.6%

13-Dec-22 1,357.00 -2.1% 1,357.00 -2.1% 1,106.46 3.3% 809.00 -1.0% 8.20 0.6% 15.10 0.7% 28.75 -0.9%

9-Dec-22 1,386.00 1,386.00 1,071.31 817.00 8.15 15.00 29.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




