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ประเด็น LIVE
28 Oct 25

“ จะไปยังไงต่อ DELTA อุ้มตลาด หุ้นแบงก์และทอง ลากลง ”

• สหรัฐ-จีน เจรจาการค้าหนุนหุ้น Tech วิ่งต่อเนื่อง
• จับตาสินทรัพย์เสี่ยงพุ่งต่อเนื่อง Risk-on 
• ส่งออกไทยโตกว่าคาด
• จับตาหุ้นกลุ่ม Commodity จะวิ่งไหม ?
• เราเอาหุ้นออก 1ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-Oct CH Industrial Profits YoY Sep      -- 20.40%

27-Oct * TH Customs Exports YoY Sep 0.0672 5.80%

29-Oct US Advance Goods Trade Balance Sep -$90.03b -$85.5b

29-Oct * US Pending Home Sales MoM Sep      -- 4.00%

29-Oct * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 29/Oct 4.08% 4.83%

30-Oct TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep -1.8% -4.2%

30-Oct EC Consumer Confidence Oct F      -- 14.2-                

30-Oct * EC GDP SA QoQ 3Q A 0.13% 0.10%

30-Oct EC GDP SA YoY 3Q A 1.23% 1.50%

30-Oct * US Initial Jobless Claims 25/Oct      --      --

30-Oct * US GDP Annualized QoQ 3Q A 3.10% 3.80%

30-Oct * EC ECB Main Refinancing Rate 30/Oct 2.15% 2.15%

30-Oct * JN BOJ Target Rate 30/Oct 0.50% 48.30%

31-Oct * CH Manufacturing PMI Oct 49.7 49.8

31-Oct * CH Non-manufacturing PMI Oct 50.2 50.0

31-Oct * TH BoP Current Account Balance Sep      -- -$1500m

31-Oct TH BoP Overall Balance Sep      -- $1005m

31-Oct * EC CPI Estimate YoY Oct P 2.15% 2.20%

31-Oct * EC CPI MoM Oct P 0.13% 0.10%

31-Oct * EC CPI Core YoY Oct P 2.37% 2.40%

31-Oct * US PCE Price Index MoM Sep      -- 0.30%

31-Oct * US PCE Price Index YoY Sep      -- 2.70%

31-Oct * US Core PCE Price Index MoM Sep 0.25% 0.20%

31-Oct * US Core PCE Price Index YoY Sep      -- 0.029

3-Nov * CH RatingDog China PMI Mfg Oct      -- 51.2

3-Nov US S&P Global US Manufacturing PMI Oct F      --      --

3-Nov * US ISM Manufacturing Oct 49.0 49.1

3-Nov US Construction Spending MoM Sep      --      --

4-Nov * US JOLTS Job Openings Rate Sep      -- 4.30%

5-Nov * CH RatingDog China PMI Composite Oct      -- 52.5

5-Nov * US ADP Employment Change Oct      -- -32k

5-Nov * TH CPI YoY Oct      -- -0.72%

5-Nov * TH CPI NSA MoM Oct      -- -0.03%

5-Nov * TH CPI Core YoY Oct      -- 0.65%

6-Nov * US Initial Jobless Claims Nov-25      --      --

7-Nov * US Change in Nonfarm Payrolls Oct      --      --

7-Nov * US Unemployment Rate Oct      --      --

7-Nov US Average Hourly Earnings MoM Oct      --      --

7-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P      --      --

7-Nov * CH Exports YoY Oct      -- 8.3%

7-Nov * CH Exports YoY CNY Oct      -- 8.4%

7-Nov * TH Consumer Confidence Oct      -- 50.7



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,103.6 59.1 1.0 0.0 3.5 3.1 23.5 27-Oc t-25

DJ Global 759.2 8.1 1.1 0.0 3.5 2.7 19.5 27-Oc t-25
Bloombe rg World Inde x 2,353.1 26.0 1.1 0.0 3.7 2.8 19.7 27-Oc t-25
MSCI World 4,418.7 47.4 1.1 1.1 3.3 2.6 19.2 27-Oc t-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,407.9 18.6 1.3 1.3 6.2 4.6 24.1 27-Oc t-25
MSCI Thailand 462.0 3.9 0.8 0.8 5.9 5.8 -6.6  27-Oc t-25

A m e r ic a s Dow Jone s 47,544.6 337.5 0.7 0.7 2.8 2.5 12.9 27-Oc t-25
NASDAQ 23,637.5 432.6 1.9 1.9 5.1 4.3 27.6 27-Oc t-25
S&P  500 6,875.2 83.5 1.2 1.2 3.5 2.8 18.4 27-Oc t-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 577.0 1.3 0.2 0.2 4.1 3.4 10.8 27-Oc t-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,711.1 36.6 0.6 0.6 3.8 3.3 15.5 27-Oc t-25
Franc e CAC 40 8,239.2 13.6 0.2 0.2 4.7 4.3 9.9 27-Oc t-25
Ge rman DAX 24,308.8 68.9 0.3 0.3 2.4 1.8 24.5 27-Oc t-25
UK FTSE 100 9,653.8 8.2 0.1 0.1 4.0 3.2 16.5 27-Oc t-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 229.7 3.6 1.6 1.6 5.3 4.1 23.2 27-Oc t-25
Thailand SET Inde x 1,323.5 9.6 0.7 0.7 3.5 3.9 -8.9  27-Oc t-25
China Shanghai SE Composit 3,996.9 46.6 1.2 1.2 4.4 2.9 21.1 27-Oc t-25
China She nzhe n CSI 300 4,716.0 55.3 1.2 1.2 3.6 1.6 19.0 27-Oc t-25
Hong Kong Hang Se ng 26,433.7 273.5 1.0 1.0 1.2 -1.6  28.4 27-Oc t-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 5,933.8 (54.3) -0 .9  -0 .9  -1.5  -0 .3 -19.2  27-Oc t-25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,117.2 (154.6 ) -1.9  -1.9  0 .2 0.7 6.3 27-Oc t-25
Japan Nikke i 50,512.3 1212.7 2.5 -0.6  10.7 12.4 30.1 27-Oc t-25
Singapore Straits Time s 4,440.3 18.1 0.4 0.0 4.1 3.3 23.9 27-Oc t-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 4,042.8 101.2 2.6 -0.7 18.5 18.1 53.6 27-Oc t-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,652.5 (30.6 ) -1.8  -1.8  -0 .5  -0 .6  31.7 27-Oc t-25
India BSE Se nse x 84,778.8 567.0 0.7 0.7 5.4 5.6 6.0 27-Oc t-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 27,993.6 461.4 1.7 1.7 9.4 8.4 20.7 27-Oc t-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.8 (0 .2 ) -0 .2  0 .0 0.6 1.0 -5.3 27-Oc t-25
USD-EUR 1.2 0.0 0.2 0.1 -0.6  -0 .8  7.8 27-Oc t-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.2 0.1 -0.6  -0 .8  2 .9 27-Oc t-25
YEN-USD 152.9 0.0 0.0 0.2 -2.6  3.4 0.5 27-Oc t-25
CNY-USD 7.1 (0 .0 ) -0 .2  0 .2 0.2 -0.2  0 .3 27-Oc t-25
THB-USD 32.7 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 -1.3 0 .7 3.5 27-Oc t-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 0.0 0.3 -0.25  -3.3 -3.3 -15.9  27-Oc t-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 (0 .0 ) -0 .1 0 .02 -3.7 -3.7 -12.5  27-Oc t-25

US: 10-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -0 .5  -0 .10  -4.1 -4.1 -7.2  27-Oc t-25
US: 30-Ye ar Bond 4.6 (0 .0 ) -0 .9  -0 .10  -3.8  -3.8  0 .4 27-Oc t-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 0.0 0.2 0.16 27-Oc t-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 0.0 0.5 0.48 27-Oc t-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.8 0.0 0.3 0.30 27-Oc t-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.4 0.0 1.0 1.02 27-Oc t-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.7 (0 .7) -0 .6  -0 .6  1.5 2.0 6.5 27-Oc t-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 61.3 (0 .2 ) -0 .3 -0 .3 -7.0  -1.7 -9 .3 27-Oc t-25
Crude  Oil - Bre nt 65.6 (0 .3) -0 .5  -0 .3 -6 .7 -2 .1 -8 .4 27-Oc t-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 108.5 0.8 0.7 0.7 -0.2  -0 .0  -31.2  27-Oc t-25
Baltic  Dry Inde x 1,991.0 (66.0 ) -3.2  -3.2  -11.9  -6 .7 41.2 24-Oc t-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 311.5 3.5 1.1 -1.3 -5 .0  1.1 -21.8  27-Oc t-25
Sugar Future s (USD / lb.) 14.5 (0 .5 ) -3.4 -3.4 -11.7 -12.9  -25.7 27-Oc t-25
Coppe r (LME) USD/Ton 11,005.2 68.6 0.6 0.6 8.5 7.6 16.2 27-Oc t-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,323.0 12.0 0.4 0.4 -2.6  -1.8  -4.9  27-Oc t-25
GOLD (spot) 3,982.2 (130.8 ) -3.2  0 .0 3.9 3.2 45.2 27-Oc t-25
Soybe an Me al Future s 298.2 4.1 1.4 0.0 11.0 12.2 -2.1 27-Oc t-25
Crude  P alm Oil 4,335.0 (47.0 ) -1.1 0 .1 0.5 0.7 -6.3 27-Oc t-25
Corn 428.8 5.5 1.3 -0.2  1.4 3.2 4.1 27-Oc t-25

 Bitc oin  114,469.7 3553.0 3.2 -0.3 3.0 -0.1 64.0 27-Oc t-25
 Ethe re um 4,129.1 189.2 4.8 -0.1 1.8 -1.6  63.9 27-Oc t-25
ARKW Inve stme nts 180.6 4.6 2.6 2.6 6.7 3.4 104.1 27-Oc t-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 30.3 0.3 1.0 1.0 8.4 7.1 31.4 27-Oc t-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 173.6 5.3 3.1 3.1 4.3 -1.9  81.1 27-Oc t-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1310 ,  1320 , 1350
แนวรับส าคญั  1300, 1270, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 28 Oct 25

▪ ตลาดหุ้นไทยมีแนวโน้มไปต่อ โดยได้รับแรงหนุนจากปัจจัยบวกทั้งในและต่างประเทศ 
▪ดาโอ คาดว่าวันนี้ตลาดจะเน้นการปรับกลุ่มการลงทุน (Sector Rotation) โดยกลุ่มที่เคยถูกกดดัน
จากความกังวลสงครามการค้า รวมถึงหุ้นส่งออกและ Commodity จะมีโอกาสปรับตัวดีกว่ากลุม่อื่น  
▪ขณะที่ตลาดต่างประเทศรอผลประชุม FOMC และการพบกันของสองผู้น าสหรัฐฯ-จีน ปลายสัปดาห์นี้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 28 Oct 25

ปัจจัยในประเทศ
▪การสง่ออกไทย: การส่งออกไทย ณ ก.ย. 68 ขยายตัว 19% สูงสุดในรอบ 42 เดือน มีแรงหนุนหลักจากอุปสงค์ในสินค้า
อุตสาหกรรมขยายตัวดี อาทิ คอมพ์ และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ รถยนต์ และส่วนประกอบ รวมถึงทองค าที่ขยายตัวมากถึง 
212.6% ท่ามกลางสัญญาณการผ่อนคลายทางการค้าสหรัฐฯ ก.พาณิชย์คาดการส่งออกทั้งปีขยายตัวที่ 9.4-10.4%

▪การประชุมคณะรฐัมนตรี: สัปดาห์นี้ ครม. หารือมาตรการด้านพลังงานภายใต้นโยบาย Quick Big Win โดยเฉพาะการ
ผลักดัน Direct PPA (สัญญาซื้อขายไฟฟ้าสะอาดตรง) จ านวน 2 พันเมกะวัตต์ เพื่อรองรับอุตสาหกรรมดาต้า เซ็นเตอร์ ซึ่ง
คาดการณ์ว่าจะสามารถสร้างเงินลงทุนได้กว่า 6.5 หมื่นล้านบาท

▪คาดการณก์ าไร 3Q25 ดีขึ้น: ดาโอ ปรับเพิ่มการประเมินก าไรตลาด (Market Earning) งวด 3Q25 ขึ้นเป็น 2.59 แสน
ล้านบาท (+30% YoY; -23% QoQ) สูงกว่าตัวเลขประเมินก่อนหน้าที่ 2.46 แสนล้านบาท เนื่องจากผลประกอบการของ
กลุ่มธนาคารออกมาดี

▪กัมพูชา: ความตึงเครียดลดลง จากนี้ น่าจะเห็นการเจรจาของทั้งสองฝ่าย หุ้นที่เคยถูกกระทบ ราคาหุ้นทยอยเดินหน้ากลับ 
อาทิ CBG, SAV, OR



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 28 Oct 25

ปัจจัยในประเทศ
▪Fund Flow: นักลงทุนต่างชาตขิายสุทธิในตลาดหุ้นไทยรวม 2.3 พันล้านบาท  แต่ซื้อสุทธิในตลาดตราสารหนี้ 1 พัน
ล้านบาท ด้านค่าเงินบาท ทรงตัวที่ 32.7 บาท/ดอลล่าร์

ปัจจัยต่างประเทศ
▪ผลการเจรจาการค้าสหรฐัฯ กับประเทศตา่ง  ทยอยออกมา ท าให้ตลาดเข้าสู่สภาวะ "Risk-On" จากความคืบหน้าเชิงบวก
ในการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ซึ่งมีการบรรลุข้อตกลงเบื้องต้นในหลายประเด็น โดยคาดว่าสหรัฐฯ จะยกเลิก
การขู่ขึ้นภาษี 100% และจีนจะท าการซื้อถั่วเหลืองในปริมาณมาก รวมถึงชะลอการควบคุมการส่งออกแร่หายาก สัญญาณ
ดังกล่าวได้หนุนให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นท าสถิติสูงสุดใหม่ และท าให้ราคาทองค าร่วงลงต ่ากว่า $4,000 ต่อออนซ์ 
เนื่องจากความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยลดลง

▪ผลประกอบการหุ้นตา่งประเทศ: ติดตามการรายงานงบหุ้นใหญ่หลายตัว อาทิ PYPL, EA, MSFT, META, COKE, LLY, 
AMZN, AAPL เป็นต้น ความผันผวนของหุ้นรายตัวอาจส่งผลต่อดัชนีตลาดสหรัฐฯ ได้
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ปัจจัยต่างประเทศ
▪FOMC Meeting (29 ต.ค.): การประชุมวันแรกเร่ิมขึ้นในวันนี้ โดยตลาดให้น ้าหนักสูงกว่า 95% ที่ Fed จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ย 0.25% หลังจากการเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อออกมาต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ รวมถึงสถานการณ์ซัตดาวน์ที่
ยังคงเป็นประเด็นกดดันเศรษฐกิจสหรัฐฯ

▪การเลอืกประธาน Fed คนใหม่: ประธานาธิบดี ทรัมป์ ระบุว่าเขาคาดว่าจะตัดสินใจเลือกประธาน Fed คนใหม่ก่อนสิ้นปีนี้ 
โดยมีผู้สมัครถูกคัดเลือกเหลือ 5 คนสุดท้าย ได้แก่ คริสโตเฟอร์ วอลเลอร์, มิเชล โบว์แมน, เควิน วอร์ช, เควิน แฮสเซต และ 
ริก รีเดอร์

ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪US-การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC Meeting)
▪TH-การประชุมครม.ไทย



Strategy Research

ผลการเจรจาการคา้สหรฐัฯ กับประเทศต่าง  ทยอยออกมา ท าให้ตลาดเขา้สู่สภาวะ 
"Risk-On" จากความคบืหนา้เชงิบวกในการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจีน ซึ่งมีการ
บรรลุข้อตกลงเบื้องต้นในหลายประเด็น โดยคาดว่าสหรัฐฯ จะยกเลิกการขู่ขึ้นภาษี 100% 
และจีนจะท าการซื้อถั่วเหลืองในปริมาณมาก รวมถึงชะลอการควบคุมการส่งออกแร่หายาก 
สัญญาณดงักล่าวไดห้นนุใหต้ลาดหุน้สหรฐัฯ ปรับตัวขึน้ท าสถติสิูงสุดใหม ่และท าใหร้าคา
ทองค าร่วงลงต า่กว่า $4,000 ต่อออนซ์ เนื่องจากความตอ้งการสินทรพัยป์ลอดภัยลดลง

ผลเจรจาการค้าออกมาดี รอติดตามการพบกันของสองผูน้ าสหรัฐฯ-จีน
28 Oct 25



Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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28 Oct 25
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การส่งออกไทย ณ ก.ย. 68 ขยายตัว 19% สูงสุดในรอบ 42 เดือน 
มีแรงหนุนหลักจากอุปสงค์ในสินค้าอุตสาหกรรมขยายตัวดี อาทิ คอมพ์ 
และช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ รถยนต์ และส่วนประกอบ รวมถึงทองค าที่
ขยายตัวมากถึง 212.6% ท่ามกลางสัญญาณการผ่อนคลายทาง
การค้าสหรัฐฯ ก.พาณชิยค์าดการส่งออกทัง้ปีขยายตัวที ่9.4-10.4%

28 Oct 25
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ



สรุปและความเห็น ผลเจรจาการค้า โดย  DAOL Strategy
• ไทยและสหรัฐฯ ไดบ้รรล ุกรอบความตกลงวา่ดว้ยการคา้ตา่งตอบแทน (Framework for an Agreement 

on Reciprocal Trade) และบนัทกึความเขา้ใจดา้นแรธ่าตสุ าคญั ซึง่ไทยตกลงจะยกเลกิก าแพงภาษีน าเขา้
สนิคา้สหรัฐฯ ประมาณ 99% สหรัฐฯ จะคงอตัราภาษีตา่งตอบแทนไวท้ี ่19% ส าหรับสนิคา้ไทย แตจ่ะระบุ
รายการสนิคา้ทีจ่ะไดรั้บอตัราภาษี 0% นอกจากนี ้ยังมกีารตกลงความรว่มมอืดา้นความมั่นคงทางเศรษฐกจิ
และหว่งโซอ่ปุทาน พรอ้มขอ้ตกลงเชงิพาณชิยม์ลูคา่รวมหลายพันลา้นดอลลารใ์นการจัดซือ้สนิคา้เกษตร 

พลงังาน และเครือ่งบนิ 80 ล า ....  ขา่วนี ้เป็นบวกตอ่ภาพรวมของเศรษฐกจิและตลาด
หุน้ และรายสนิคา้ทีต่อ้งน าเขา้ ผูป้ระกอบการในประเทศอาจเสยีประโยชน์

• ทมีเจรจาสหรัฐฯ-จนี ไดบ้รรล ุความเห็นพอ้งพืน้ฐาน ในการแกไ้ขประเด็นส าคญัทางเศรษฐกจิและการคา้
หลายประเด็น เพือ่ใหผู้น้ าทัง้สองสรปุขอ้ตกลงในการประชมุ APEC ทีจ่ะมาถงึ ขอ้ตกลงทีค่าดหวงันีร้วมถงึ
การ ขยายการพักรบเรือ่งภาษี การกลบัมาซือ้ถั่วเหลอืง "อยา่งมาก" ของจนี และการชะลอการจ ากดัการ
สง่ออกแรห่ายาก สหรัฐฯ ยังระบวุา่ ภยัคกุคามในการเก็บภาษี 100% ตอ่สนิคา้จนีได ้"พน้ไปจากโตะ๊เจรจา" 

แลว้.... ผลเจรจาโดยรวมๆออกมาด ีโดยเฉพาะจนี คาดจะท าใหม้เีม็ดเงนิไหล
กลับเขา้ตลาดเอเซยี หุน้ทีไ่ดป้ระโยชน ์คอื Commodity และหุน้สง่ออก
(ITC, KCE, DELTA) ขณะทีร่าคาทองค า อาจเป็นลบได ้อนัเกดิจากความ
เสีย่งของตลาดลดลง



การเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน
การเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจีนมีความคืบหนา้อยา่งมีนยัส าคัญ โดยคณะเจรจาของทัง้สองประเทศไดบ้รรล ุ**"ความเหน็พ้องพืน้ฐาน"** 
(basic consensuses) ในการแก้ไขประเดน็ทางเศรษฐกจิและการคา้ที่ส าคญัหลายประเดน็ การหารอืดงักลา่วเกดิขึน้ทีก่รงุกวัลาลมัเปอร ์ประเทศ
มาเลเซยี เป็นเวลาสองวัน เพื่อเตรยีมการส าหรบัการประชุมสุดยอดระหว่างประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ และประธานาธบิดสีี จิ้นผิง ซึ่งคาดว่าจะจดั
ขึ้นในสัปดาหห์น้า ณ การประชุม APEC ที่เกาหลใีต้

### สาระส าคญัของขอ้ตกลงและความเหน็พ้อง
เจ้าหน้าที่จีนและสหรัฐฯ ได้จัดการสนทนาอย่างลึกซึ้งและเปิดเผยในหลายประเด็น โดยความเห็นพ้องพื้นฐานทีบ่รรลุมีดังนี้:

1. **การยกเลกิภยัคกุคามดา้นภาษี**
*   รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ สก็อตต์ เบสเซนต์ กล่าวว่า **ภัยคุกคามในการเก็บภาษี 100%** ต่อสินค้าจีนที่ทรัมปเ์คยขู่ไว้ **"ได้พ้นไปจากโต๊ะเจรจาแล้ว"**
*   สหรัฐฯ มีเป้าหมายที่จะ **ขยายการพักรบเรื่องภาษ*ี* (extension of the truce) ซึ่งจะหมดอายุในช่วงกลางเดือนพฤศจิกายน

2. **แรธ่าตหุายาก (Rare Earths)**
    *   คาดว่าจีนจะเสนอ **การชะลอการจ ากัดการส่งออกแร่หายาก** (deferral on sweeping rare earth controls) ออกไปเป็นเวลาหนึ่งปี เพื่อให้มีเวลาในการทบทวน แร่ธาตุหายากเหล่านี้มี
ความส าคัญต่อภาคส่วนตา่ง   เช่น พลังงาน เซมิคอนดักเตอร์ และการขนส่ง

*   ทั้งนี้ สหรัฐฯ ยืนยันว่า **จะไม่เปลี่ยนแปลงการควบคุมการส่งออกเทคโนโลยี** ที่มุ่งเป้าไปที่จีน

26 ตลุาคม 2025 



การเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน
3. **การซือ้สนิคา้เกษตร**

*   มีการคาดหวังว่าจีนจะ **กลับมาซื้อถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ "อย่างมาก"** (substantial soybean purchases) ซึ่งจะเป็นผลดีอย่างย่ิงต่อเกษตรกรชาวอเมริกันที่ได้รับผลกระทบจากการที่จีน
ยกเลิกการซื้อถั่วเหลืองไปก่อนหน้านี้

4. **ความรว่มมอืดา้นอืน่  **
*   ทีมเจรจาได้บรรลุข้อตกลงเกี่ยวกับประเด็นที่เกี่ยวข้องกับ **เฟนทานิล** (fentanyl) ซึ่งอาจน าไปสู่การยกเลิกหรือลดภาษี 20% ที่สหรัฐฯ เคยก าหนดไว้เพื่อกดดันจีนให้หยุดการไหลเวียนของสาร

ตั้งต้น
*   มีการหารือเกี่ยวกับการแก้ไขปัญหา **มาตรการศุลกากร Section 301** ของสหรัฐฯ ในภาคการเดินเรือ โลจิสติกส์ และการต่อเรือของจีน รวมถึงการแก้ไขปัญหาค่าธรรมเนียมบริการท่าเรือที่

สหรัฐฯ เรียกเก็บจากเรือจีน ซึ่งน าไปสู่การตอบโต้จากจีน

### บรรยากาศการเจรจาและการตดิตามผล
• การเจรจาเป็นการแลกเปลี่ยนที่ดุเดือด โดยสหรัฐฯ แสดงจุดยืนอย่างแข็งกร้าว แต่ฝ่ายจีนก็ยังคงมุ่งมั่นที่จะปกป้องผลประโยชน์ของตน 

อย่างไรก็ตาม การเจรจาเป็นไปในลักษณะของการเคารพซึ่งกันและกันและมีบทสนทนาที่เท่าเทียมกัน
• ทั้งสองฝ่ายได้ข้อสรุปที่เกือบจะพร้อมแล้วท่ีจะน าเสนอต่อผู้น าทั้งสองเพื่อ **พิจารณาสรุปข้อตกลง** ระหว่างการประชุม APEC โดยการ

บรรลุความเห็นพ้องน้ีแสดงให้เห็นว่าทั้งสองฝ่ายก าลังพยายามสร้างเสถียรภาพในความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจและการค้า

26 ตลุาคม 2025 



แถลงการณ์ร่วมว่าด้วยกรอบความตกลงการค้าต่างตอบแทนระหว่างสหรัฐฯ-ไทย

ข้อตกลงส าคญัในกรอบความตกลงฯ:

สิ่งที่ฝ่ายไทยตกลงจะด าเนนิการ:
• การลดภาษี: ไทยจะ ยกเลิกก าแพงภาษีน าเขา้สนิคา้ประมาณ 99% ซึ่งครอบคลุมสินค้าอุตสาหกรรม อาหาร และสินค้าเกษตรทั้งหมดของสหรัฐฯ
• การลดอปุสรรคที่ไมใ่ช่ภาษี (NTBs):

• ยานยนต์: ยอมรับยานยนต์ที่ผลิตตามมาตรฐานความปลอดภัยและการปล่อยมลพิษของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ
• ยาและเครื่องมอืแพทย์: ยอมรับใบรับรองและการอนุญาตทางการตลาดจาก FDA ของสหรัฐฯ ว่าเพียงพอต่อข้อก าหนดของไทย
• พลังงาน: ออกใบอนุญาตน าเข้าเอทานอลเพื่อเป็นเชื้อเพลิงจากสหรัฐฯ
• ศุลกากร: แก้ไขกฎหมายศุลกากรเพื่อ ยกเลิกระบบรางวลัสนิบนน าจบั ที่เกี่ยวข้องกับการละเมิดและบทลงโทษทางศุลกากร

• สินค้าเกษตรและอาหาร:
• เร่งรัดการเข้าถึงตลาดส าหรับสินค้าเนื้อสัตว์และสัตว์ปีกที่ผ่านการรับรองจาก FSIS (หน่วยงานของสหรัฐฯ)
• สร้างความมั่นใจว่าข้อก าหนดที่บังคบัใช้กับสินค้าพืชสวน (เช่น กากกลั่นแห้ง (DDGS)) จะอยู่บนพื้นฐานทางวิทยาศาสตร์และความเสี่ยง
• ยอมรับใบรับรองที่ออกโดยหน่วยงานก ากับดูแลของสหรัฐฯ ตามที่ตกลงกันในปัจจุบัน

• แรงงาน:
• แก้ไขกฎหมายเพื่อให้แน่ใจว่าสิทธิแรงงานในการรวมกลุ่มและการเจรจาต่อรองร่วมได้รับการคุ้มครองอย่างเต็มที่
• เสริมสร้างการบังคับใช้กฎหมายแรงงาน โดยเฉพาะการแก้ปัญหาการละเมิดในภาคส่วนที่มีความเสี่ยงสูงด้านการบังคับใช้แรงงานและแรงงานเด็ก

• สิ่งแวดลอ้ม:
• ใช้มาตรการต่อต้านการค้าผลิตภัณฑ์ป่าไม้ที่เก็บเกี่ยวอย่างผิดกฎหมาย
• ต่อต้านการท าประมงผิดกฎหมาย (IUU) และการค้าสัตว์ป่าผิดกฎหมาย
• ยอมรับและปฏิบัติตามความตกลงว่าด้วยการอุดหนุนการประมงของ WTO อย่างเต็มที่

26 ตลุาคม 2025 



แถลงการณ์ร่วมว่าด้วยกรอบความตกลงการค้าต่างตอบแทนระหว่างสหรัฐฯ-ไทย

สิ่งที่ฝ่ายสหรัฐฯ จะด าเนินการ:
• การคงภาษ:ี สหรัฐฯ จะ คงอัตราภาษตี่างตอบแทน (reciprocal tariffs) ไว้ที ่19% ส าหรับสินค้าที่มีถิ่นก าเนิดจากไทย (ตามค าสั่งผู้บริหาร 14257)
• การลดภาษี (บางสว่น): สหรัฐฯ จะระบุรายการสินค้าจากไทย (ตามที่ก าหนดในภาคผนวก 3 ของค าสั่งผู้บริหาร 14346) ที่จะ ได้รับอตัราภาษีต่างตอบแทน 0%

ความร่วมมอืรว่มกนั:
• ทั้งสองฝ่ายจะกระชับความร่วมมือด้านความมัน่คงทางเศรษฐกิจและแห่งชาติ เพื่อเพิ่มความยืดหยุ่นของห่วงโซ่อปุทาน (supply chain)
• ร่วมมือกันด้านการควบคมุการส่งออก, ความมั่นคงด้านการลงทุน และการต่อต้านการหลบเลี่ยงภาษี

ข้อตกลงเชิงพาณิชย์ทีก่ าลงัจะมขีึน้ (นอกเหนอืจากกรอบความตกลง):
มีการบันทึกข้อตกลงเชิงพาณิชย์ที่ก าลังจะมีข้ึนระหว่างบริษัทสหรัฐฯ และไทย ในภาคเกษตร พลังงาน และการบิน ได้แก่:
• เกษตร: การจัดซื้อสินค้าเกษตร (เช่น ข้าวโพดอาหารสัตว์, กากถั่วเหลือง, DDGS) มูลค่าประมาณ 2.6 พันล้านดอลลารต์่อปี
• พลังงาน: การจัดซื้อผลิตภัณฑ์พลังงาน (เช่น LNG, น ้ามันดิบ, อีเทน) มูลค่าประมาณ 5.4 พันล้านดอลลารต์อ่ปี
• การบนิ: การจัดหาเครื่องบินสหรัฐฯ จ านวน 80 ล า มูลค่ารวม 18.8 พันล้านดอลลาร์

26 ตลุาคม 2025 



การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน 
• ก ำหนดกำรเจรจำระดบัสงูในมำเลเซยี: จนีไดย้นืยันวา่การเจรจาการคา้ระดบัสงูกบัเจา้หนา้ทีส่หรัฐฯ มกี าหนดจะ
เริม่ขึน้ในวนัศกุรท์ีม่าเลเซยี โดยรองนายกรัฐมนตร ีเหอ ลีเ่ฟิง (He Lifeng) ผูน้ าการเจรจาการคา้ของปักกิง่ มแีผนจะ
พบปะกบัเจา้หนา้ทีส่หรัฐฯ ณ กรงุกวัลาลมัเปอร ์ระหวา่งวนัที ่24-27 ต.ค. ซึง่รวมถงึเลขาธกิารคลงั สกอตต ์เบสเซนต.์ 
การหารอืนีม้เีป้าหมายเพือ่บรรเทาความขดัแยง้ และเป็นการเตรยีมเวทสี าหรับการเจรจาระหวา่งประธานาธบิดโีดนัลด ์
ทรัมป์ และประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิ ทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ในภายหลงั.

• ควำมตงึเครยีดและกำรขม่ขูต่อบโตก้อ่นกำรประชุม: ความตงึเครยีดทางการคา้ไดเ้พิม่สงูขึน้ โดยขอ้ตกลงสงบ
ศกึทางการคา้จะสิน้สดุในวนัที ่10 พ.ย. เวน้แตจ่ะมกีารขยายเวลา. ประธานาธบิดทีรัมป์ไดขู้ว่า่จะใชม้าตรการตอบโต ้
จนีดว้ยการขึน้ภาษีเพิม่เตมิ 100% ตอ่สนิคา้จนี และก าลงัพจิารณามาตรการจ ากดัการสง่ออก "ซอฟตแ์วรส์ าคญัใดๆ 
และทัง้หมด". การขม่ขูน่ีเ้ป็นการตอบโตม้าตรการควบคมุการสง่ออกแรแ่รรเ์อริธ์และวสัดสุ าคญัอืน่ ๆ ของจนี. ทัง้นี ้
ทรัมป์ไดร้ะบวุา่แรแ่รรเ์อริธ์ (rare earths), เฟนทานลิ, และถั่วเหลอืง เป็นประเด็นการคา้ส าคญัทีส่หรัฐฯ ตอ้งการ
หารอื. 

•มมุมองตอ่ผลลพัธก์ำรเจรจำ: แมจ้ะมคีวามตงึเครยีดและมกีารใชม้าตรการยกระดบัความขดัแยง้ แตป่ระธานาธบิดี
ทรัมป์คาดการณ์วา่การพบปะทีอ่าจมขีึน้กบั ปธน.ส ีจิน้ผงิ จะสามารถน ามาซึง่ "ขอ้ตกลงทีด่"ี ดา้นการคา้ แตก่็ยอมรับ
วา่การเจรจาอาจไมเ่กดิขึน้จรงิก็ได.้ ในขณะเดยีวกนั จนีไดจั้ดการประชมุครัง้ใหญก่บับรษัิทตา่งชาตกิวา่ 170 แหง่เพือ่
สรา้งความม่ันใจวา่การควบคมุการสง่ออกแรแ่รรเ์อริธ์นัน้เป็น "การกระท าทีม่คีวามรับผดิชอบ" และไมไ่ดม้จีดุมุง่หมาย
เพือ่จ ากดัการคา้ปกต.ิ นอกจากนี ้นักกลยทุธใ์นตลาดเชือ่วา่ความตงึเครยีดทางการคา้ระหวา่งจนี-สหรัฐฯ จะไดรั้บการ
แกไ้ขอยา่งสรา้งสรรค.์
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20th Central Committee

中国共产党第二十届中央委员会
คณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์จีนชุดที่ 20



ผลการประชุม China 4th Plenum
China 4th Plenum: ผลการประชมุ เป้าหมายหลกั 5 ปี คือ การพึ่งพาตนเองดา้นเทคโนโลย ีและการกระตุน้อปุสงค์ในประเทศ นักวเิคราะหม์องวา่การเนน้ย า้นีแ้สดงใหเ้หน็ถงึ
ความส าคญัของการบรโิภคในชว่งหา้ปขีา้งหนา้ ดัชนี CSI 300 Index ปรับตวัขึน้ 0.3% ขณะที่ธนาคารกลางของจนี(PBOC) ก าหนดคา่กลางของเงนิหยวนทีแ่ข็งคา่ทีส่ดุในรอบ
ปีที่ 7.0918 ต่อดอลลาร์

ความเหน็ของนกัวเิคราะห์
นักวิเคราะห์จากสถาบันต่าง  ได้ให้ความเห็นต่อทศิทางนโยบายของจีน ดังน้ี:
• Shen Meng (Chanson & Co.): แถลงการณ์หลังการประชุมยังคงใช้ถ้อยค าคล้ายกับปีทีผ่่านมา แต่เน้นย ้าค าว่า "ความยากล าบาก" และ "การเปลี่ยนแปลง" เป็นพิเศษ 

นักลงทุนในตลาดหุ้นจีนมีแนวโน้มที่จะตั้งรับ (defensive) เนื่องจากแถลงการณ์ไม่ได้ใหร้ายละเอียดที่ชัดเจนเก่ียวกับเส้นทางการปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจ
• Gary Tan (Allspring Global Investments): คาดวา่จะเห็นความต่อเนื่องในนโยบายฝั่งอุปทาน โดย AI จะมีความโดดเด่นมากขึ้นภายใต้แนวคิด "พลังการผลติใหม่" หาก

มีมาตรการกระตุ้นการบรโิภคระยะสั้นออกมาจะเป็นเรื่องท่ีน่าประหลาดใจในเชิงบวก
• James Wang (UBS Investment Bank Research): นโยบาย "Anti-involution" (การต่อต้านการแข่งขันที่ไรป้ระโยชน์และสงครามราคา) เป็นกุญแจส าคัญต่อ

ความสามารถในการท าก าไร หากรัฐบาลให้ความส าคัญมากขึ้น หุ้นในกลุ่มที่เกี่ยวข้อง เช่น พลังงานแสงอาทิตย์และลิเธียม อาจฟ้ืนตัวได้ดี
• Jian Shi Cortesi (GAM Investment Management): กลุ่มเทคโนโลยียงัคงเป็นพื้นที่ที่มอบโอกาสที่ดีทีสุ่ดในตลาดหุ้นจีน แม้บางส่วนจะมีราคาสูงแลว้ก็ตาม
• Tony Lee (JPMorgan Chase & Co.): แนะน าให้ "ซื้อ" หุ้นกลุ่มอุปโภคบริโภคใหมข่องจีนก่อนการประชุม เนื่องจากตัวเลขการใช้จ่ายช่วงวันหยุด Golden Week ที่ซบเซา

ได้เพ่ิมความคาดหวงัต่อนโยบายสนับสนุนการบรโิภคในประเทศ
• Eugene Hsiao (Macquarie Capital): นโยบายนี้ส่งผลดีต่อกลุ่มเทคโนโลยีทีท่ดแทนการน าเข้า (import substitution) เช่น ระบบอัตโนมัติ, เซมิคอนดักเตอร์ และอวกาศ

ยาน
• Bloomberg Economics: ชี้ให้เห็นว่าล าดับความส าคัญของจีนในอีก 5 ปีข้างหน้าคือ "การพึ่งพาตนเองทางเทคโนโลย,ี อุปสงค์ที่แข็งแกร่งข้ึน, และอิทธิพลในเวทีโลกที่

มากข้ึน" ซึ่งเป็นการตอบสนองต่อความท้าทายทั้งภายในและภายนอกประเทศ



ผลการประชุม China 4th Plenum
กลุ่มธรุกิจและหุ้นที่ไดร้ับประโยชน์

กลุ่มอุตสาหกรรม แนวโนม้และเหตผุล หุ้นที่นา่จับตามอง (ตามทีร่ะบใุนแหลง่ขอ้มลู)

เทคโนโลยแีละการพึง่พา
ตนเอง

ได้รับประโยชน์โดยตรงจากนโยบาย "พลังการผลิตใหม"่ 
และการลดการพ่ึงพาเทคโนโลยีจากต่างประเทศ

Semiconductors: Hua Hong Semiconductor, 
SMIC<br>Robotics: UBTech Robotics

พลังงานสะอาดและวัตถดุิบ
นโยบาย "Anti-involution" และการส่งเสริม
อุตสาหกรรมสีเขียวจะช่วยลดการแข่งขันด้านราคาและ
หนุนก าไร

Lithium: Ganfeng Lithium, Tianqi Lithium<br>Solar: (ไม่
ระบุช่ือ)

การบรโิภคภายในประเทศ
ได้รับแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายของ
ภาครัฐ เช่น เงินอุดหนุนและโครงการเก่าแลกใหม่

Toys: Pop Mart International<br>Healthcare: Alibaba 
Health Information Technology<br>Home Appliances: 
Hisense Visual Technology

ยานยนต์
นโยบาย "Anti-involution" และการส่งเสริมรถยนต์
ไฟฟ้าอัจฉริยะ (intelligent connected new-energy 
vehicles)
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การประชุม วันที่จัด ผู้เข้าร่วม ประเด็นหลัก ผลการตัดสินใจ/ผลลัพธ์ที่ส าคัญ

การประชมุใหญ่
ครั้งที ่1

23 ตุลาคม 
2565 (1 วัน)

สมาชกิคณะกรรมการกลาง: 203 คน 
สมาชกิส ารอง: 168 คน 

ประธาน: สีจิ้นผิง

การเลือกตั้งผูน้ า
ชุดใหม่ของพรรค

1. สีจิ้นผิง ได้รับการเลือกตั้งใหม่เป็น เลขาธิการคณะกรรมการกลางพรรค และเป็น ประธานคณะกรรมาธิการทหารกลาง (CMC) 
2. มีการเลือกตั้งสมาชิก กรมการเมอืง (24 คน) และ คณะกรรมการประจ ากรมการเมอืง (7 คน: สีจิ้นผิง, หลี่เฉียง, จ้าว เลอ่จี,้ หวัง 
หู่หนิง, ไช่ ฉี, ติง เซวียเซียง, หลี่ ซี) 

3. ได้รับรองการเลือกตั้งเลขาธิการ (หลี่ ซี) และรองเลขาธิการ ของคณะกรรมการกลางว่าด้วยการตรวจสอบวินัย (CCDI) ครัง้ที่ 20
4. อนุมัติสมาชิกส านักเลขาธิการ (ไช่ ฉี, สือ ไท่เฟิง, หลี่ กานเจี๋ย, หลี่ ซูเหลย, เฉิน เหวินชิง, หลิว จินกั่ว, หวัง เสี่ยวหง)

การประชมุใหญ่
ครั้งที ่2

26–28
กุมภาพันธ์ 

2566 (2 วัน)

สมาชกิเตม็คณะ: 203 คน 
สมาชกิส ารอง: 170 คน 

ผู้ด าเนนิการ: คณะกรมการเมือง
คณะกรรมการกลางพรรค

คอมมิวนิสต์จีน

การปฏิรูปสถาบัน
พรรคและรัฐ และ
การเสนอชื่อ

ผู้สมัครต าแหน่ง
ผู้น าสถาบันของรัฐ

1. รับฟังและอภิปรายรายงานการท างานของกรมการเมืองที่น าเสนอโดยสีจิ้นผิง 
2. รับรอง แผนการปฏริปูสถาบนัพรรคและรฐั โดยเห็นชอบให้น าแผนปฏิรูปบางส่วนเสนอต่อสมัยประชุมสภาประชาชนแห่งชาติ 

(NPC) ครั้งที่ 14 เพ่ือพิจารณา 
3. อนุมัติรายชื่อผู้สมัครที่เสนอส าหรับต าแหน่งผู้น าสถาบันของรัฐ เพื่อแนะน าต่อสมัยประชุม NPC ครัง้ที่ 14 และรายชื่อผู้น าส าหรับ
การประชุมคณะกรรมการแห่งชาติของสภาที่ปรึกษาทางการเมืองแห่งประชาชนจีน (CPPCC) 

4. ย ้าถึงความส าคัญของการศึกษาและด าเนินการตามหลักการชี้แนะจากการประชุมสมัชชาใหญ่พรรคคอมมิวนิสต์จีนครั้งที่ 20 และ
การเร่งสร้างรูปแบบการพัฒนาใหม่

การประชมุใหญ่
ครั้งที ่3

15–18
กรกฎาคม 

2567 (4 วัน)

สมาชกิคณะกรรมการกลาง: 199 คน 
สมาชกิส ารอง: 165 คน 

ผู้ด าเนนิการ: คณะกรมการเมือง
คณะกรรมการกลาง

การปฏริปูเชงิลกึ
อย่างรอบดา้น เพือ่
ขับเคลื่อนความ
ทันสมัยของจีน 

(Chinese 
Modernization)

1. พิจารณาและรับรอง ข้อมตขิองคณะกรรมการกลางพรรคคอมมวินสิตจ์นีว่าด้วยการปฏริปูเชงิลกึอย่างรอบด้านเพิ่มเตมิเพื่อ
ขับเคลือ่นความทนัสมยัของจนี

2. เป้าหมายโดยรวมคือการพัฒนาและปรับปรุงระบบสังคมนิยมที่มีลักษณะเฉพาะของจีน และยกระดับระบบการปกครองและ
ความสามารถในการก ากับดูแลของจีนให้ทันสมัยภายในปี 2578

3. มีการวางแผนอย่างเป็นระบบส าหรับการปฏิรูปเชิงลึก โดยเน้นที่การสร้างระบบเศรษฐกิจตลาดสังคมนิยมมาตรฐานสูง และการ
พัฒนาคุณภาพสูง 

4. การด าเนนิการด้านบคุลากร: ยอมรับการลาออกและถอดถอนสหาย ฉิน กัง ออกจากต าแหน่งคณะกรรมการกลาง และยืนยัน
การขับไล่ หลี่ ซ่างฝู, หลี่ อวี้เชา และ ซุน จินหมงิ ออกจากพรรคเนื่องจากมีการละเมิดวินัยของพรรคและกฎหมายของรัฐอย่าง
ร้ายแรง 

5. ตัดสินใจให้สมาชิกส ารองสามคน (ติง เซียงฉวิน, อว่ี ลี่จวิน, และ อว่ี จีหง) ด ารงต าแหน่งคณะกรรมการกลางแทนต าแหน่งที่ว่าง

3 การประชุมใหญ่ที่ผ่านมา ของคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์จีนชุดที่ 20



Strategy Research

วเิครำะหท์ศิทำงกำรเมอืง ตลำดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมกำรเมอืงเปลีย่น
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เสาหลัก นโยบาย/มาตรการ สถานะการด าเนินการ (ณ ต.ค. 2568)

เสาที ่1:
การกระตุน้เศรษฐกจิ
และการทอ่งเทีย่ว

โครงการคนละครึง่ พลัส ได้รบัการอนมุตัจิาก ครม. แล้ว (7 ต.ค. 2568) โดยมีการอนุมัติวงเงินงบประมาณรวม 44,000 ล้านบาท (มาจากงบกระตุ้นเศรษฐกิจปี 69 จ านวน 25,000 
ล้านบาท และงบกลาง 19,000 ล้านบาท) มีการเพ่ิมช่วงอายุ (16 ปีขึ้นไป) และเพิ่มวงเงินใช้จ่ายเป็น 200 บาท/วนั

มาตรการลดภาระคา่ครองชพี เปิดตวัแลว้ องค์การคลังสินค้า (อคส.) ตอบสนองนโยบาย Quick Big Win ของ รมว.พาณิชย์ (นางศุภจี สุธรรมพันธุ์) ด้วยการเปิดตัวผลิตภัณฑ์
"ข้าวโอชา" ข้าวสารบรรจุถุงราคาประหยัด เมื่อวันที่ 4 ต.ค. 2568

มาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่ว อยู่ระหวา่งการเสนอ ครม. ครม.เศรษฐกิจ (15 ต.ค. 2568) เห็นชอบมาตรการที่จะเสนอ ครม. ในสัปดาห์ถัดไป ได้แก่ การลดหย่อนภาษีสูงสุด 20,000 บาท
ต่อคน ส าหรับการท่องเที่ยว (เมืองหลัก 1 เท่า, เมืองรอง 1.5 เท่า) และให้สิทธิหักค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงโรงแรมในเมืองรอง 2 เท่า (ใช้ได้ถึง มี.ค. 2569)

เสาที ่2:
การแก้ไขหนีป้ระชาชน

การจัดตัง้ JV AMC แก้ไขหนีเ้สยี (NPL)
อยู่ในขัน้ตอนก าหนดโรดแมปและการหารอื รัฐบาลวางโรดแมปให้ธนาคารพาณิชย์จัดตั้งบริษัทร่วมทุน (JV) กับบริษัทบริหารสินทรัพย์ (AMC) เพื่อโอนหนี้ 
NPL ออกไป โดยมีแผนจะเร่งหารือกับ ธปท., สมาคมธนาคารไทย และ สศค. ภายในสัปดาห์ที่ประกาศ

การเขา้ถึงสนิเชือ่รายยอ่ย (Ari Score) อยู่ในระหว่างการด าเนนิการตามนโยบาย เพ่ือช่วยให้ประชาชนรายย่อยเข้าถึงสินเชื่อในระบบโดยใช้ อารีย์สกอร ์(Ari Score) เพ่ือลดการก่อหนี้นอกระบบ

เสาที ่3:
การดูแลผูป้ระกอบการ
เอสเอม็อี (SME)

การค ้าประกนัสนิเชือ่โดย บสย.
อยู่ในสถานะเตรยีมวงเงนิ โดยเตรียมกลไก บรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) เข้ามาค ้าประกัน ขั้นต า่ 50,000 ล้านบาท เพือ่ลดความ
เสี่ยงในการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์

การเรง่รดัคนืภาษี มีการมอบนโยบายแลว้ ให้กรมสรรพากรเร่งรัดการคืนภาษี (มูลค่า 160,000 ล้านบาท) ทันที เพื่อให้เงินลงสู่ SME และระบบเศรษฐกิจ
เสาที ่4:

การเพิม่การออม
ภาคประชาชน

นโยบายสลากเพื่อการออม / 
พันธบตัรออมทรพัย์

อยู่ในสถานะการน าเสนอ/เตรยีมพรอ้ม มีแผนที่จะน าหลักการออมไปผูกกับการซื้อสลากออนไลน์ และสนับสนุนให้ประชาชนรายย่อยเข้าถึงพันธบัตรออม
ทรัพย์รัฐบาลได้ทุกเดือน

เสาที ่5:
การเพิม่ขดี
ความสามารถ
ทางเศรษฐกจิ
และเทคโนโลยี

Upskill/Reskill แรงงาน
มีการด าเนนิการแลว้ ผ่านนโยบาย Quick Win ของกระทรวงการอุดมศึกษา วิทยาศาสตร์ วิจัยและนวัตกรรม (อว.) เพื่อเปิดหลักสูตร Upskill-Reskill ให้กับ
ประชาชนผ่านมหาวิทยาลัยและอุทยานวิทยาศาสตร์ทั่วประเทศ

โครงการโดรนเพื่อการเกษตรคนละครึง่
เปิดตวัแลว้ กระทรวง อว. ได้เปิดตัวโครงการนี้เมื่อวันที่ 6 ต.ค. 2568 เพื่อช่วยเหลือเกษตรกร โดยช่วยค่าบริการหรือค่าใช้จ่ายในการใชโ้ดรนคนละครึ่ง 
มุ่งสู่เกษตรอัจฉริยะ

ปลดล็อกการลงทนุ BOI 
(Fast Pass Plus)

อยู่ในสถานะการเสนอ ครม./เรง่รดั เพ่ือปลดล็อกเม็ดเงินลงทุน 470,000 ล้านบาท ที่ค้างอยู่ โดยใช้โครงการ Fast Pass Plus เพ่ือเร่งรัดการอนุมัติ
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Strategy Research

มาตรการ รายละเอียด

ลดหยอ่นภาษทีอ่งเทีย่ว
บุคคลธรรมดาสามารถน าค่าใช้จ่ายจากการท่องเที่ยวในประเทศมาหัก

ลดหย่อนภาษีได้สูงสุด 20,000 บาท (29 ต.ค. - 15 ธ.ค. 68) โดยท่องเที่ยวเมอืง
หลักลดหย่อนได้ 1 เท่า และเมืองรอง 1.5 เท่า

สนบัสนนุการปรับปรุง
โรงแรม

ผู้ประกอบการโรงแรมสามารถน าค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงมาหักลดหย่อนภาษี
นิติบุคคลได้ 2 เท่า (ถึงสิ้น ม.ีค. 69) พร้อมสินเชื่อดอกเบี้ยต ่า (Soft Loan) 1 แสน
ล้านบาทจากธนาคารออมสิน

ลดภาษสีถานบรกิาร กรมสรรพสามิตปรับลดอัตราภาษีสถานบริการจาก 10% เหลือ 5%

เร่งรัดงบประมาณภาครัฐ
ให้หน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจเบิกจ่ายงบอบรม-สัมมนาอย่างน้อย 60% 

ภายในเดือน ม.ค. 69 และตั้งเป้าเบิกจ่ายงบประมาณปี 69 ไม่ต ่ากว่า 93% (งบ
ลงทุนไม่ต ่ากว่า 75%)
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
มาตรการดา้นการลดภาระคา่ใชจ้า่ยและตรงึราคาพลงังาน
เพื่อลดภาระค่าใช้จ่ายให้กับประชาชนและภาคธุรกิจ กระทรวงพลังงานได้ด าเนินการและวางแผนดังนี้:
• ตรึงราคาน า้มนั: กระทรวงพลังงานจะ ตรึงราคาพลงังานทกุชนดิ (ทั้งน ้ามัน, แอลพีจี, และค่าไฟ) 
และจะลดราคาลงหากราคาตลาดโลกลดลง
◦ โดยเฉพาะอย่างย่ิง ราคาน า้มนัดเีซลจะถกูตรงึไว้ไมใ่หเ้กนิ 32 บาทตอ่ลติร ตลอด 4 เดือนของรัฐบาล
◦ กระทรวงฯ ได้ด าเนินการตรึงคา่กา๊ซหุงต้มและลดราคาน ้ามันไปเมื่อสัปดาห์ที่แล้ว

• ควบคมุคา่ไฟฟา้: รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานมั่นใจว่าอัตราค่าไฟฟ้าในช่วงต้นปหี

โครงการ เป้าหมาย/ก าลังการผลติ มูลค่าการลงทนุ (โดยประมาณ) ผลประโยชนด์้านสิง่แวดล้อม (ลด CO2)

โซลารฟ์ารม์ชมุชน 1,500 เมกะวัตต์ (ประกาศรับซื้อ พ.ย. 68) มากกว่า 30,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

โซลารส์บูน า้เพื่อการเกษตร 1,200 ระบบ (ครอบคลุม 7 แสนไร)่ 12,500 ล้านบาท 0.6 ล้านตันต่อปี

โซลารล์อยน า้ (3 เขื่อน กฟผ.)
1,638 เมกะวัตต์ (เข่ือนภูมิพล, วชิราลง
กรณ, ศรีนครินทร์)

53,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

ลดหย่อนภาษโีซลารเ์ซลล์ 90,000 ครัวเรือน 20,250 ล้านบาท 0.28 แสนตันต่อปี

โครงการสง่เสรมิพลงังานหมนุเวยีนและการลงทนุ
โครงการเหลา่นีม้ีเป้าหมายเพ่ือสรา้งความมั่นคงด้านพลังงานและกระตุ้นการลงทุน:
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
การพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานและรองรบั Net Zero
นโยบายยังเน้นการปรับปรุงระบบพลังงานเพื่อรองรับภาคอุตสาหกรรมและเป้าหมาย Net Zero 2050:
• Direct PPA (สัญญาซือ้ขายไฟฟา้สะอาดตรง): เร่งด าเนินการโครงการ Direct PPA 2,000 เมกะวตัต์ คาดว่าจะเสนอคณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) ได้ภายในเดือน
พฤศจิกายน 2568 การลงทุนนี้คาดว่าจะกระตุ้นเศรษฐกิจกว่า 65,000 ล้านบาท และช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน
◦ ข้อสังเกตด้านกฎหมาย DPPA: ส านักงานคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ก าลังเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างหลักเกณฑ์โครงการ DPPA ส าหรับ ศูนย์ขอ้มลู (Data Center)

และร่าง TPA Code (Third Party Access Code) ซึ่งถือเป็น ก้าวส าคญัของการเปลีย่นผา่นทางพลงังาน การซื้อขายไฟฟ้าสะอาดตรงนี้จะเป็นแบบ Offsite PPA ที่ไม่ขัดต่อโครงสร้าง 
Enhanced-Single Buyer (ESB) และต้องใช้โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนที่ลงทุนใหม่
• การพัฒนาระบบไฟฟ้ารองรบั EEC: คาดว่าจะมีความต้องการใช้ไฟฟ้ากว่า 800 เมกะวัตต์ เพื่อรองรับธุรกิจ Data Center 16 ราย ในพื้นที่เขตภาคตะวันออก
• แผน PDP ใหม่: เร่งจัดท าแผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้า (แผน PDP) เพื่อทบทวนรายละเอียดให้สอดคล้องกับเป้าหมาย Net Zero 2050 โดยการเพิ่มสัดส่วนพลังงานสะอาดในการผลิต
ไฟฟ้าให้มากข้ึน
• CCS (การดักจบัและกกัเกบ็กา๊ซคารบ์อนไดออกไซด์): เริ่มโครงการพัฒนา CCS โดยคาดว่าจะสามารถเริ่มกักเก็บก๊าซคาร์บอนฯ ได้ภายในปี 2577 (ค.ศ. 2034) และมีเป้าหมายกักเก็บที่ 
6.4 ล้านตนัต่อปี ในช่วง 30 ปี (ระหว่างปี 2577 ถึงปี 2607)

ความรว่มมอืระหวา่งประเทศด้านพลังงาน
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานยังได้เปิดเผยถึงความร่วมมอืในระดับอาเซียน:
• ASEAN Power Grid (APG): คณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบร่างบนัทึกความเข้าใจเพิ่มเติมวา่ด้วยโครงข่ายสายส่งไฟฟ้าอาเซียน เพื่อขยายความเชื่อมโยงด้านไฟฟ้าภายในภูมิภาค
• ASEAN Framework Agreement on Petroleum Security (AFAPS): ครม. เห็นชอบร่างกรอบความตกลงวา่ด้วยความมั่นคงทางปโิตรเลียมของอาเซียน เพื่อเสริมสร้างความมั่นคงทาง
ปิโตรเลียมให้แก่ประเทศสมาชิก โดยเฉพาะอย่างยิ่งการสนับสนุนความร่วมมือในการแบ่งปันน า้มัน ก๊าซธรรมชาติ และการเชื่อมโยงด้านไฟฟ้า

การลงนามในข้อตกลงทั้งสองฉบับนี้จะเกิดข้ึนในการประชุมรัฐมนตรีอาเซียนด้านพลังงาน ครั้งที่ 43 (AMEM) ระหว่างวันที่ 15 - 17 ตุลาคม 2568 ณ กรุงกัวลาลัมเปอร์ สหพันธรัฐมาเลเซีย 
ซึ่งเป็นกลไกส าคัญในการดึงดูดนักลงทุนที่ต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดในการด าเนินธุรกิจในประเทศไทย
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Timeline การเลือกต้ังและจัดท าประชามติ (จากความเห็นของนายบวรศักด์ิ อุวรรณโณ)

ไทม์ไลน์นีเ้ป็นการคาดการณก์รอบเวลาส าหรบัการแก้ไขรฐัธรรมนญู, การยุบสภา, การจดัท าประชามต ิ
และการเลือกตั้ง โดยนบัเริม่ต้น 4 เดือน ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2568 แบ่งออกเป็น 2 กรณีหลกั ดังนี้

กรณีที ่1: ใช้ พ.ร.ป. ว่าดว้ยการออกเสยีงประชามตฉิบบัปจัจุบนั (ใชเ้วลา 90-120 วัน)
• 8 ธันวาคม 2568 (ข้อเสนอ นพ. ชลนา่น):

o รัฐสภาลงมติร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญในวาระที่ 3 
(เร็วกว่าข้อเสนอนายบวรศักด์ิ 1 สัปดาห์)

• ไม่เกนิ 15 - 20 ธันวาคม 2568 (ข้อเสนอ นายบวรศกัดิ)์:
o รัฐสภาลงมติร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญในวาระที่ 3

• ภายใน 30 ธันวาคม 2568:
o นายกรัฐมนตรีและคณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) ประกาศการจัดท าประชามติ

• 31 มกราคม 2569:
o ก าหนดวันยุบสภา

• 29 มีนาคม 2569:
o วันเลือกตั้ง สส. และ วันลงประชามติ (จัดขึ้นพร้อมกัน)

กรณีที ่2: หากมกีารประกาศใช้ พ.ร.ป. การออกเสยีงประชามตฉิบบัใหม่ 
(ใช้เวลา 60 วัน) กรณีนี้จะท าให้รัฐสภามีเวลาพิจารณารา่งแก้ไขรฐัธรรมนญูมากข้ึน
• ระหวา่ง 15 - 19 มกราคม 2569:

o รัฐสภาลงมติให้ความเห็นชอบรา่งแก้ไขรัฐธรรมนูญในวาระที่ 3

• ภายใน 29 มกราคม 2569:
o นายกรัฐมนตรีและ กกต. ประกาศการจัดท าประชามติ
(หมายเหตุ: ในข่าวต้นฉบับระบุปี พ.ศ. 2568 ซึ่งคาดว่าเป็นการพิมพผ์ิด 
จึงปรับแก้ตามบริบทเป็นป ีพ.ศ. 2569)

• 31 มกราคม 2569:
o ก าหนดวันยุบสภา

• 29 มีนาคม 2569:
o วันเลือกตั้ง สส. และ วันลงประชามติ (จัดขึ้นพร้อมกัน)
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ผลประกอบการหุ้นธนาคาร ออกมาดีเกินคาด
ผลประกอบการหุ้นกลุ่มธนาคาร ไตรมาสนี้ ออกมาดีกว่าคาด จบลงไปที่ 7.3 หมื่นลบ. สูงขึ้น 14%yoy และ 
11%qoq น่าจะยังเป็นหุ้นกลุ่มท่ีหนุนตลาดได้อยู่

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

23-Oct-25

4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 2025:Q3 9,963 12/25 Q4 -28% -4%

KBANK 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 13,007 2025:Q3 10,052 12/25 Q4 -23% -3%

KTB 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 14,620 2025:Q3 3,158 12/25 Q4 -78% -70%

BAY 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

SCB 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 2025:Q3 9,842 12/25 Q4 -18% -16%

TTB 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 2025:Q3 4,943 12/25 Q4 -7% -3%

TISCO 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 2025:Q3 1,496 12/25 Q4 -14% -12%

KKP 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 2025:Q3 1,144 12/25 Q4 -32% -21%

CIMBT -131 626 668 596 962 838 175 818 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

LHFG 352 399 491 580 577 570 551 925 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

42,673 55,738 54,431 54,738 51,187 58,426 56,293 62,172 40,597  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
62,172 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -21%  :  yoy

-35%  :  QoQ

64,306 63,799 63,586 59,001 67,367 65,314 72,697  : Actual

14%  : YoY
11%  : QoQ



Strategy Research

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,715,287 286,966 -- 2,428,321 85,833 34,838 1.28% 3.2% 3.3

KBANK 2,500,355 131,706 -- 2,368,649 93,009 47,251 1.89% 3.7% 1.4

KTB 2,722,954 173,879 -- 2,549,075 95,065 31,070 1.14% 3.5% 1.8

BAY 1,819,635 0 -- 1,819,635 73,666 36,928 2.03% 4.0% 0.0

SCB 2,428,246 147,643 -- 2,280,603 97,610 42,594 1.75% 4.0% 1.5

TTB 1,249,296 59,007 -- 1,190,289 38,976 19,852 1.59% 3.1% 1.5

TISCO 232,200 8,486 -- 223,714 5,464 1,376 0.59% 2.4% 1.6

KKP 375,549 20,607 -- 354,941 15,975 3,974 1.06% 4.3% 1.3

CIMBT 251,320 9,031 -- 242,289 6,673 2,685 1.07% 2.7% 1.4

LHFG 578,977 -- -- 243,306 6,764 1,330 0.23% 1.2% n.m.

14,873,820 837,326 0 13,700,823 519,034 221,897 1.49% 3.5% 1.6



ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2

• เงนิบาท  32.73 บาท 
ใกลเ้คยีงปลายไตรมาสกอ่น 
แตร่ะหวา่งไตรมาส แข็งคา่
ไปถงึ 31.50 บาท หุน้ทีม่ี
รายไดเ้ป็น USD จะถกู
กระทบ

• ราคาน ้ามันดบิ Brent  
$62.35 ต า่กวา่ปลายไตรมาส
กอ่น ราว $3 เหรยีญ  แต่
ระหวา่งไตรมาส ราคา
คอ่นขา้งด ีโรงกลั่นฯ อาจมี
stock loss แตไ่มน่่าเยอะ

• หุน้ทีก่ าไรสงู ยังคงเกาะอยูท่ี่
กลุม่ธนาคาร และ PTT

ประเมนิก าไรตลาด งวด 3Q-25 ไวท้ี ่2.59 
แสนลบ. +30% yoy; -23% qoq สงูกวา่
ตวัเลขกอ่นหนา้นี ้ที ่2.46 แสนลบ. 
เนือ่งจากงบกลุม่ธนาคารออกมาดี

 ประเมนิก ำไรตลำด 3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 259,600 338,442 199,126 30.4% -23.3%

26-Oct-25



ก าไรตลาดหุ้นไทย
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ประเมนิก ำไร 3Q-2025
27-Oct-25

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ Market

PTTEP 13,926 13,508 17,807 -21.8% 3.1% SET 60,866 72%

ADVANC 11,093 10,982 8,788 26.2% 1.0% SET 42,843 76%

PTT 8,431 21,533 16,324 -48.4% -60.8% SET 88,287 60%

GULF 7,031 63,871 9,489 -25.9% -89.0% SET 26,120 292%

DELTA 6,734 4,629 5,911 13.9% 45.5% SET 21,092 80%

CPALL 6,439 6,768 5,608 14.8% -4.9% SET 28,087 74%

THAI 6,004 12,124 12,480 -51.9% -50.5% SET 31,765 88%

CPF 4,900 10,377 7,309 -33.0% -52.8% SET 28,473 84%

TRUE 4,435 2,031 -810  n.m. 118.3% SET 17,061 47%

CPN 4,193 4,305 4,126 1.6% -2.6% SET 17,260 74%

BDMS 4,131 3,490 4,246 -2.7% 18.4% SET 16,290 73%

AOT 3,704 3,865 4,272 -13.3% -4.2% SET 18,129 70%

DIF 2,990 2,765 2,696 10.9% 8.1% SET 11,833 72%

MINT 2,930 3,086 149 1,861.0% -5.1% SET 9,147 70%

OR 2,386 2,232 -1,609  n.m. 6.9% SET 10,847 83%

CPAXT 2,168 2,286 1,952 11.1% -5.2% SET 11,472 62%

TOP 2,045 6,476 -4,218  n.m. -68.4% SET 13,937 86%

BH 2,021 1,858 1,955 3.4% 8.8% SET 7,422 76%

BCP 1,836 -2,560 -2,093  n.m.  n.m. SET 5,893 24%

KTC 1,827 1,895 1,919 -4.8% -3.6% SET 7,616 73%

MTC 1,729 1,647 1,491 16.0% 5.0% SET 6,681 74%

SPALI 1,705 1,104 1,989 -14.3% 54.4% SET 4,579 70%

CRC 1,645 1,143 2,129 -22.8% 43.9% SET 8,180 63%

TCAP 1,638 2,067 1,621 1.0% -20.8% SET 7,123 76%

3BBIF 1,598 2,907 1,174 36.1% -45.1% SET 5,913 98%

2025 (f)

9M  % of Full 

year forecast

ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2



ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2
ประเมนิก ำไร 3Q-2025

27-Oct-25

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ Market

DELTA 6,734 4,629 5,911 13.9% 45.5% SET 21,092 80%

BA 789 402 671 17.5% 96.3% SET 3,240 88%

STANLY 513 370 327 56.7% 38.7% SET 1,532 86%

RAM 379 268 338 12.3% 41.4% SET 1,345 74%

BGRIM 362 7 163 122.4% 5,187.8% SET 2,014 51%

KCE 302 182 216 39.4% 65.5% SET 1,015 70%

SCGD 275 223 189 45.2% 23.3% SET 1,015 70%

SAK 246 220 215 14.3% 11.9% SET 928 75%

TFM 217 194 151 43.7% 12.0% SET 657 83%

ONEE 199 86 164 21.6% 131.2% SET 272 96%

HUMAN 92 83 63 46.1% 11.2% SET -- #VALUE!

2025 (f)

9M  % of Full 

year forecast



DAOL : คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025
คาดการณ์



คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025 ….  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

13-Oct-25

3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 2025:S1 10,830 09/25 Q3 -9% -13%

KBANK 11,282 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 2025:S1 11,180 09/25 Q3 -10% -7%

KTB 10,282 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 2025:S1 14,299 09/25 Q3 29% 29%

BAY 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 2025:S1 7,496 09/25 Q3 -10% -2%

SCB 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 2025:S1 10,874 09/25 Q3 -15% -1%

TTB 4,735 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 2025:S1 4,882 09/25 Q3 -2% -7%

TISCO 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 2025:Q2 1,656 09/25 Q3 1% -3%

KKP 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 2025:Q2 1,252 09/25 Q3 -11% -4%

CIMBT 367 -131 626 668 596 962 838 175 2025:S1 -- 09/25 Q3  --  --

LHFG 543 352 399 491 580 577 570 551 2025:Q2 -- 09/25 Q3  --  --

58,563 50,405 63,280 62,640 62,410 57,463 65,960 64,589 62,467  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
64,589 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-3%  :  QoQ

คาดการณ์



Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

2-Sep-25 Worst Base Best 1248
-1.25 SD -1 SD -0.75 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.11 14.77 15.43 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.00

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.85

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.46

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 17.1

Year 2025
Best 1,008,094 12% 80.9

Base 1,105,918 22.9% 88.8 1253 1311 1370 14.1

Worst 918,086 2% 73.7
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.43 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,138,523 2.9% 90.2 1392 13.8

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 15.34 (-0.75SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,206,826 6.0% 95.6 1475 13.1

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=15.43x (-0.75SD)

Remark  :  Included THAI 

4Q25 Strategy : SET Index Target for 2025
▪ เราปรับก าไรปี  2025 เพิ่มขึ้นจากประมาณการเดิม 

15.5% จาก 9.57 แสนล้านบาท เป็น 1.10 ล้านล้านบาท  
และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 22.9% (เดิม 6.4%) โดยมี
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.1x (1248 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับเพิ่มจาก 77.2 เป็น 88.8 บาท.....  
ดัชนีฯ สิ้นปี คาดจบที่ 1311 จากครั้งก่อนคาดไว้ที่ 1293
จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 2.9% (เดิม 3.7%)  อยู่ที ่
1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 90.2 บาท/หุ้น ค่า Forward 
P/E  อยู่ที่ 13.8x (1248 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1392 จุด โดยใช้ P/E ที่
(14.77x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึงเปา้หมาย คือ 
การเมืองภายใน โดยเฉพาะเศรษฐกิจไทยหลังการเลือกตั้ง
ปีหน้า

▪ ก าไรตลาดปี 2025 สูงกว่าปีก่อน หรือปีปกติมาก จาก
1) ปี 2024 มีผลขาดทุน Stock มาก

2) ปี 2025 มีรายการพิเศษขนาดใหญ่ เช่น GULF และ SCC

3) หุ้น TRUE +DIF มีการประมาณการก าไรสูงกว่าในอดีตมาก

4) น า THAI กลับเข้ามาในการค านวณก าไร
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2022 2023 2024 2025 2026 2023>25 2024>25 % chg.

GULF 11,418 17,923 21,383 85,448 32,163 "ค านวณก าไรตลาด" 67,525 64,065 300%

THAI (272) 28,096 (26,934) 29,273 28,811 1,177 56,207 -209%

TRUE (5,914) (15,689) (10,966) 17,231 21,047 32,920 28,196 -257%

PTTGC (8,752) 999 (29,811) (2,847) 5,199 (3,846) 26,964 -90%

IVL 31,006 (10,798) (19,262) 4,929 9,162 15,727 24,191 -126%

DIF 7,462 7,932 656 11,696 11,903 3,764 11,040 1682%

BTG 7,938 (1,398) 2,466 7,423 4,595 8,821 4,957 201%

SCC 21,382 25,915 6,342 22,813 9,769 "ค านวณก าไรตลาด" (3,102) 16,471 260%

3BBIF 3,650 (11,139) 5,279 6,094 6,344 17,233 815 15%

หุน้ทีก่ ำไร ปี 2024  สงูหรอืต ำ่กวำ่ปกติ

CPF 13,970 (5,207) 19,558 30,711 24,490 35,918 11,153 57%

ADVANC 26,011 29,086 35,075 42,509 46,146 13,422 7,433 21%

BCP 12,575 13,233 2,184 5,709 7,756 (7,524) 3,525 161%

STECON 857 528 (2,357) 1,134 1,065 606 3,491 -148%

OR 10,370 11,094 7,650 10,581 10,784 (513) 2,931 38%

BSRC 9,508 780 (1,689) 929 2,287 149 2,618 -155%

CPALL 13,272 18,482 25,346 27,870 30,507 9,388 2,524 10%

KEX (2,830) (3,898) (5,911) (3,459) (3,376) 439 2,452 -41%

TOP 32,668 19,443 9,959 12,211 11,210 (7,232) 2,252 23%

THG 1,602 295 (1,765) 376 558 81 2,141 -121%

MINT 4,286 5,407 7,750 9,157 9,970 3,749 1,406 18%

CCET 810 1,116 2,603 3,290 3,588 2,174 687 26%

KTB 33,698 36,616 43,856 44,476 44,922 7,860 620 1%

TVO 1,604 730 2,103 2,162 2,240 1,432 59 3%

AAI 859 383 1,003 853 931 470 (150) -15%

SCCC 1,857 2,682 5,388 4,137 4,449 1,455 (1,251) -23%

LH 8,313 7,482 5,491 4,223 4,617 (3,259) (1,268) -23%

PSL 4,851 710 1,468 81 313 (629) (1,388) -95%

AAV (8,030) 466 3,478 1,919 1,625 1,453 (1,559) -45%

ROJNA 1,140 980 3,854 1,417 1,436 437 (2,437) -63%

RCL 24,625 1,502 9,171 5,681 1,105 4,179 (3,490) -38%
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 27-Aug-25 27-Aug-25 30-May-25 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 2-Sep-25 (YoY) 29-Aug-25 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Current) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
30-May-25 30-May-25 30-May-25

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 46.0 -46.6% -9% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 46.0 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.8 62.6% 19% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 74.8 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 85.2 13.9% -1% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 85.2 11,920
2023 929,896 -7.2% 75 .8 -9.8% 76.0 -10.8% 0% 12,264 2.9% 12,264 929,896 75.8 0.0% 76.0 0.0% 12,264
2024 900,084 -3.2% 72.8 -4.0% 75.2 -1.1% -3% 12,367 0.8% 12,367 900,084 72.8 0.0% 75.2 0.0% 12,367

'25 (f)  DAOL 1,105,918 22.9% 1311 14.8 8 8 .8 22.0% 88.2 17.3% 1% 12,458 0.7% 12,408 957,750 77.2 15.0% 90.5 -2.5% 12,408
'26 (f)  DAOL 1,138,523 2.9% 1392 15.4 90.2 1.6% 94.5 7.1% -5% 12,627 1.4% 12,373 992,902 80.2 12.4% 97.9 -3.5% 12,373
'27(f)  (BBG) 1,206,826 6.0% 95 .6 6.0% 97.5 3.2% -2% 12,627 0.0% 12,373 1,041,318 84.2 13.6% 103.9 -6.1% 12,373

Last Update :  27-Aug-25

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL

 Po
rtfo

lio
 Ac

cu
mu

lat
ed

 R
etu

rn 

Win Rate 41.61%

27-Oct-25

-8.41%
-11.14%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

27/10/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

ADVANC ICT 20% 291.00 626              182,058         310.00 193,945.22                      11,886.96       6.53%

PTTEP ENERG 20% 109.00 1,658          180,763         111.00 184,080.19                      3,316.76         1.83%

CRC COMM 20% 21.20 8,499          180,173         19.90 169,124.49                      (11,048.33)     -6.13%

DELTA ETRON 10% 195.50 458              89,470           225.00 102,970.05                      13,500.52       15.09%

TOP ENERG 10% 36.75 2,459          90,379           36.00 88,534.10                        (1,844.46)        -2.04%

GULF ENERG 10% 46.00 1,988          91,436           46.25 91,933.10                        496.94             0.54%

SET 1323.52

Total 90% 814,279         830,587                            16,308             

CASH 10% 85,306                              

Total Portfolio 915,893                            -8.41%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า CRC ออก 
▪หุ้นในพอร์ต GULF(10%), TOP(10%),  DELTA*(10%), PTTEP(20%), ADVANC(20%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดหุ้นไทยมีทิศทางไปต่อ แต่แนะน าให้ปรับกลุ่มลงทุนไปตามการหมุนเวียน (Rotate) ของตลาด 
โดยหุ้นที่เคยปรับตัวลงจากความกังวลเรื่องสงครามการค้า เช่น หุ้นกลุ่ม Commodity และหุ้นส่งออก 
จะมีโอกาสที่ดีกว่ากลุ่มอื่นๆ

▪ กลยุทธ์หลักคือการ เก็งก าไร โดยเน้นไปทีหุ่้นขนาดใหญ่ที่คาดว่านักลงทุนต่างประเทศจะมีการซื้อกลับ 
(ยกเว้นหุ้นกลุ่มธนาคารและทองค า ซึ่งได้ปรับตัวขึ้นมามากในช่วงก่อนหน้านี้แล้ว) 

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR



Derivative in trend



Trader Idea (28 Oct 25)
• ตลาดกลับมาม ี“risk-on mood” จากความคบืหนา้ขอ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-จนี 
สง่ผลใหหุ้น้ทั่วโลกปรับขึน้น าโดย S&P 500 +1.2%

• ทองค าและพันธบตัรถกูเทขาย ขณะทีค่า่เงนิสนิคา้โภคภัณฑเ์ชน่ AUD, NZD, 
CAD แข็งคา่ตามราคาทองแดงและน ้ามัน

• ตลาดมองวา่เฟดอาจ “สง่สญัญาณลดดอกเบีย้ 0.25%” ในการประชมุสปัดาหน์ี้
ขณะที ่BoC และ ECB จะเป็นล าดบัถัดไปในรอบผอ่นคลาย

• เยน ยังคงออ่นจากสว่นตา่งดอกเบีย้ทีก่วา้ง ขณะที ่BoJ ยังคงตรงึนโยบาย

• วอนเกาหลใีต ้และ ดอลลารน์วิซแีลนด ์แข็งคา่หลัง GDP และการจา้งงานคาดวา่
จะออกมาดขีึน้

• เงนิบาท มแีนวโนม้ทรงตวัในกรอบ 36.70–37.00 บาท/ดอลลาร ์จับตา ตวัเลข 
สง่ออก-น าเขา้ เดอืน ก.ย.



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (28 Oct 25)

( + ) PRM (ซื้อ/เป้า 8.20 บาท) 3Q25E จะยังโตดีตามคาด จาก FSU และ OSV ที่เพ่ิมขึ้นโดดเด่น
( 0 ) SPALI (ซ้ือ/เป้า 20.00 บาท) ก าไร 3Q25E ลดลง; 4Q25E และปี 2026E จะดีขึ้นตามยอดโอน

Company Update

( + ) Pet Food (Neutral), TU (ซื้อ/เป้า 14.00 บาท), NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท), GFPT (ซื้อ/เป้า 13.70 บาท) 
       ส่งออก ก.ย. 2025 กลับมาฟื้น MoM หลังปัจจัย tariffs ชัดเจนขึ้น

News Flash

( 0 ) Ground Transport (Neutral) ก.คมนาคมเตรียมศึกษาค่าโดยสารรถไฟฟ้า 40 บาท และหารือแนวทางซื้อคืนสัมปทาน
News Comment



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 28-Oct-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,630 18,637 27,397 54,975

India 24-Oct-25 65 61 1,348 1,348 -16,105 -18,084 -28,376 

Indonesia 27-Oct-25 72 72 521 521 -2,787 -4,308 -7,365 

Japan 17-Oct-25 4,997 34,282 34,282 29,923 20,990 11,954

Malay sia 27-Oct-25 -58 -3 -436 -436 -4,179 -5,759 -6,846 

Philippines 27-Oct-25 -5 -5 -79 -79 -730 -1,231 -1,353 

South Kor ea 27-Oct-25 617 617 4,401 4,401 3,596 -2,113 -16,116 

Sr i Lanka 27-Oct-25 1 1 -12 -12 -102 -114 -95 

Ta iwan 27-Oct-25 1,019 1,019 -1,380 -2,241 6,054 -2,829 -2,323 

Tha iland 27-Oct-25 -70 -70 -51 -51 -2,932 -3,828 22

Vietnam 23-Oct-25 -50 -95 -671 -671 -4,396 -5,265 -2,450 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 28-Oct-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -1,645 -9,062 17,799 78 ,309

2 0 2 5 -97,8 8 2 -14,8 92 47,355 113,713



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Oct-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.24% 1,032 GULF -0.04% -276 
BBL 0.24% 739 AOT -0.04% -226 
KTB 0.14% 522 SCB -0.05% -223 
CPALL 0.06% 254 PTTGC -0.14% -155 
AP 0.26% 71 ADVANC -0.01% -93 
AWC 0.09% 63 CPF -0.05% -90 
BDMS 0.02% 62 HANA -0.34% -73 
SPALI 0.17% 56 TIDLOR -0.10% -64 
PTTEP 0.01% 44 EGCO -0.08% -55 
BH 0.03% 42 CCET -0.07% -46 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Oct-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
27-Oct-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.25% 770 SCB -0.12% -534 
KTB 0.03% 112 AOT -0.06% -339 
CPALL 0.02% 85 GULF -0.04% -276 
AP 0.21% 58 ADVANC -0.02% -186 
PTTEP 0.01% 44 PTTGC -0.16% -177 
AWC 0.04% 28 SCC -0.04% -101 
SPALI 0.08% 26 HANA -0.29% -63 
CPN 0.01% 24 TIDLOR -0.08% -51 
MINT 0.01% 13 CCET -0.07% -46 
TLI 0.01% 12 TTB -0.02% -35 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Oct-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MTC 5.22% 4,611 BDMS -0.52% -1,607 
BBL 0.65% 2,001 GULF -0.16% -1,104 
CPALL 0.18% 762 KTB -0.22% -821 
AOT 0.11% 622 PTTEP -0.14% -618 
AWC 0.77% 542 TTB -0.35% -616 
MINT 0.20% 258 SCB -0.13% -579 
GPSC 0.18% 215 ADVANC -0.06% -558 
OR 0.12% 205 DELTA -0.02% -555 
PTTGC 0.17% 188 EA -2.32% -550 
PTT 0.02% 179 CPN -0.21% -503 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเนื่อง
CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-Oct CH Industrial Profits YoY Sep      -- 20.40%

27-Oct * TH Customs Exports YoY Sep 0.0672 5.80%

29-Oct US Advance Goods Trade Balance Sep -$90.03b -$85.5b

29-Oct * US Pending Home Sales MoM Sep      -- 4.00%

29-Oct * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 29/Oct 4.08% 4.83%

30-Oct TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep -1.8% -4.2%

30-Oct EC Consumer Confidence Oct F      -- 14.2-                

30-Oct * EC GDP SA QoQ 3Q A 0.13% 0.10%

30-Oct EC GDP SA YoY 3Q A 1.23% 1.50%

30-Oct * US Initial Jobless Claims 25/Oct      --      --

30-Oct * US GDP Annualized QoQ 3Q A 3.10% 3.80%

30-Oct * EC ECB Main Refinancing Rate 30/Oct 2.15% 2.15%

30-Oct * JN BOJ Target Rate 30/Oct 0.50% 48.30%

31-Oct * CH Manufacturing PMI Oct 49.7 49.8

31-Oct * CH Non-manufacturing PMI Oct 50.2 50.0

31-Oct * TH BoP Current Account Balance Sep      -- -$1500m

31-Oct TH BoP Overall Balance Sep      -- $1005m

31-Oct * EC CPI Estimate YoY Oct P 2.15% 2.20%

31-Oct * EC CPI MoM Oct P 0.13% 0.10%

31-Oct * EC CPI Core YoY Oct P 2.37% 2.40%

31-Oct * US PCE Price Index MoM Sep      -- 0.30%

31-Oct * US PCE Price Index YoY Sep      -- 2.70%

31-Oct * US Core PCE Price Index MoM Sep 0.25% 0.20%

31-Oct * US Core PCE Price Index YoY Sep      -- 0.029

3-Nov * CH RatingDog China PMI Mfg Oct      -- 51.2

3-Nov US S&P Global US Manufacturing PMI Oct F      --      --

3-Nov * US ISM Manufacturing Oct 49.0 49.1

3-Nov US Construction Spending MoM Sep      --      --

4-Nov * US JOLTS Job Openings Rate Sep      -- 4.30%

5-Nov * CH RatingDog China PMI Composite Oct      -- 52.5

5-Nov * US ADP Employment Change Oct      -- -32k

5-Nov * TH CPI YoY Oct      -- -0.72%

5-Nov * TH CPI NSA MoM Oct      -- -0.03%

5-Nov * TH CPI Core YoY Oct      -- 0.65%

6-Nov * US Initial Jobless Claims Nov-25      --      --

7-Nov * US Change in Nonfarm Payrolls Oct      --      --

7-Nov * US Unemployment Rate Oct      --      --

7-Nov US Average Hourly Earnings MoM Oct      --      --

7-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P      --      --

7-Nov * CH Exports YoY Oct      -- 8.3%

7-Nov * CH Exports YoY CNY Oct      -- 8.4%

7-Nov * TH Consumer Confidence Oct      -- 50.7
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 27-Oct-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

27-Oct-25 1,991.00 0.0% 1,991.00 0.0% 1,802.72 1.6% 1,514.00 0.0% 4.46 -0.4% 6.80 -0.7% 26.25 1.9%

24-Oct-25 1,991.00 -4.8% 1,991.00 -4.8% 1,773.78 1.6% 1,514.00 0.0% 4.48 1.8% 6.85 -0.7% 25.75 -1.0%

22-Oct-25 2,092.00 -0.1% 2,092.00 -0.1% 1,746.34 0.5% 1,514.00 0.0% 4.40 0.9% 6.90 0.7% 26.00 2.0%

21-Oct-25 2,094.00 1.1% 2,094.00 1.1% 1,737.81 -0.3% 1,514.00 -0.2% 4.36 0.5% 6.85 -1.4% 25.50 0.0%

20-Oct-25 2,071.00 0.1% 2,071.00 0.1% 1,742.72 1.3% 1,517.00 0.0% 4.34 0.5% 6.95 0.7% 25.50 -1.9%

17-Oct-25 2,069.00 1.1% 2,069.00 1.1% 1,719.95 0.3% 1,517.00 0.0% 4.32 -1.4% 6.90 -3.5% 26.00 0.0%

16-Oct-25 2,046.00 2.5% 2,046.00 2.5% 1,714.07 0.0% 1,517.00 -0.2% 4.38 -0.5% 7.15 -4.0% 26.00 -2.8%

15-Oct-25 1,997.00 -1.2% 1,997.00 -1.2% 1,714.16 -0.1% 1,520.00 0.0% 4.40 -3.9% 7.45 4.2% 26.75 -0.9%

14-Oct-25 2,022.00 4.4% 2,022.00 4.4% 1,715.87 1.1% 1,520.00 -0.4% 4.58 -1.7% 7.15 0.7% 27.00 1.9%

10-Oct-25 1,936.00 0.7% 1,936.00 0.7% 1,696.37 -0.7% 1,526.00 0.0% 4.66 -0.4% 7.10 -0.7% 26.50 -0.9%

9-Oct-25 1,923.00 1,923.00 1,708.97 1,526.00 4.68 7.15 26.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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3,838,489 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

27-Oct-25 0 -100%



Market P/E (current & Forward) 18-Oct-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,607.18 15.32 14.92 14.03 4.10 6.53 17-Oct-25 107.6 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,089.53 10.38 9.89 9.00 3.45 9.64 17-Oct-25 615.6 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,328.93 13.44 14.02 13.35 4.81 7.44 17-Oct-25 307.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,748.89 17.46 13.69 10.89 1.59 5.73 17-Oct-25 273.9 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 27,302.37 23.06 20.56 17.04 2.47 4.34 17-Oct-25 1,327.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,274.61 16.22 11.85 13.33 3.86 6.17 17-Oct-25 106.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 826.83 15.95 14.17 13.33 3.91 6.27 17-Oct-25 58.3 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,952.19 24.27 23.77 20.31 1.28 4.12 17-Oct-25 3,563.7 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,915.66 19.47 14.38 11.80 3.72 5.14 17-Oct-25 550.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,731.19 16.70 14.62 10.83 1.51 5.99 17-Oct-25 130.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,025.32 18.95 15.13 13.61 2.39 5.28 17-Oct-25 266.0 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,839.76 18.94 15.13 13.61 2.39 5.28 17-Oct-25 253.7 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,247.10 12.37 12.35 10.97 3.11 8.08 17-Oct-25 2,054.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 46,190.61 22.90 22.45 19.62 1.61 4.37 18-Oct-25 2,092.4 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,664.01 27.72 25.21 21.98 1.17 3.61 18-Oct-25 268.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 22,679.97 #N/A N/A 36.01 29.28 0.61 (441.61) 18-Oct-25 632.0 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,174.20 17.96 17.99 15.22 3.21 5.57 17-Oct-25 454.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,830.99 19.71 17.38 15.10 2.47 5.07 18-Oct-25 1,372.8 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 47,582.15 21.26 22.51 22.24 1.59 4.70 17-Oct-25 2,022.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,254.21 16.05 16.15 14.65 3.14 6.23 17-Oct-25 139.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,607.39 17.23 16.88 15.50 2.79 5.80 17-Oct-25 332.3 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 566.24 16.39 16.08 14.48 3.15 6.10 17-Oct-25 35.3 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,296.41 24.01 22.31 19.75 1.62 4.16 18-Oct-25 194.3 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.3% 19.3% 1.0% 21.5% 0.5% 22.9% 1.2% 25.1% 0.4% 27.3% 1.6% 34.0%

1 month 0.9% 9.6% 3.0% 12.5% 2.4% 14.1% 0.4% 12.3% -1.0% 15.2% 1.1% 17.1%

3 month 7.2% 8.6% 11.6% 11.5% 11.3% 12.9% 6.2% 10.4% 12.8% 15.9% 9.0% 14.3%

6  month 25.4% 9.8% 31.8% 11.7% 33.8% 13.1% 26.5% 13.0% 16.0% 17.0% 38.8% 16.9%

9 month 17.4% 14.8% 31.6% 16.3% 31.9% 18.0% 12.7% 20.2% -0.6% 18.9% 17.3% 25.9%

12 month 17.2% 13.8% 23.0% 15.2% 23.2% 16.8% 14.9% 18.8% -9.3% 17.5% 23.7% 24.2%

Month to  date -0.0% 12.1% 2.5% 13.6% 2.5% 15.3% -0.8% 15.5% 1.6% 18.6% -0.4% 21.4%

Quarter to  date -0.0% 12.1% 2.5% 13.6% 2.5% 15.3% -0.8% 15.5% 1.6% 18.6% -0.4% 21.4%

Year to  date 18.4% 14.6% 30.7% 16.1% 30.0% 17.8% 13.9% 20.0% -3.9% 18.7% 17.4% 25.7%

2 ปี 23.7% 12.2% 23.5% 14.4% 24.7% 15.9% 24.8% 15.9% -1.2% 14.8% 29.9% 21.2%

3 ปี 23.2% 12.5% 19.7% 14.6% 20.7% 16.3% 24.6% 16.0% -2.8% 13.6% 30.8% 21.2%

4  ปี 9.4% 14.1% 4.4% 15.7% 4.7% 17.2% 12.0% 17.9% -2.6% 13.1% 11.8% 23.7%

5  ปี 12.8% 13.6% 6.7% 15.6% 6.1% 17.0% 15.4% 17.1% 4.2% 13.7% 14.9% 22.7%

10 ปี 11.2% 14.5% 7.3% 15.8% 7.8% 16.4% 14.5% 18.2% 2.3% 15.0% 17.6% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 19-Oct-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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Forward P/E ของ SET Index
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SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด /  Market Cap.
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