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ดัชนีฯ + P/E ของตลาดหุ้นทั่วโลก ยังเดินหน้าขึ้นต่อ

P/E



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

23-Dec-22 96,669,717 -20%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1610-1630 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,617.55 จุด /-0.09%)
▪ ตัวแปรหลัก ๆ ของตลาด โดยเฉพาะต่างประเทศน่าจะผ่านไปหมดแล้ว กอปรกับตลาดเข้าสู่ช่วง
วันหยุดยาว สัปดาห์นี้ตลาดจึงน่าจะผันผวนในกรอบแคบ 

▪ ตลาดหุ้นโลกช่วงสั้นๆ ยังถูกกระทบจาก จีน หลังจากผู้ติดเชื้อยังสูง แม้จะมีนโยบายผ่อนคลาย
ออกมา หุ้นที่อิงรายได้จากจีน ระยะนี้ยังมีความเสี่ยง

▪ ยูเครน-รัสเซีย แต่ละฝ่ายเริ่มต้องการหาข้อยุติ หากตกลงกันได้จะดีต่อตลาดหุ้น เวลานี้ ราคา
พลังงานไม่ได้ปรับตัวสูงขึ้นแล้ว ล่าสุด Brent $81.6 เหรียญ

▪ ตลาดหุ้นไทยยังรอคอยความคืบหน้าทางการเมือง และติดตามการ Rebalance 
SET100/SET50 ช่วงปลายสัปดาห์

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 
▪ สัปดาห์นี้ ตลาดน่าจะผันผวนในกรอบแคบๆ ตัวรบกวนตลาดจะเป็นสถานการณ์ Covid ของจีน
โอกาสที่จะเกิดแรงซื้อหุ้นส่งท้ายปีมีน้อย  เหมาะกับการเก็งก าไรช่วงสั้นมากกว่า

▪ ส าหรับนักลงทุนที่จะสะสมหุ้น เราคาดกองทุนฯ+ต่างชาติ จะกลับมาซื้อหุ้นหลังผ่านวันหยุดปีใหม่ 
หุ้นใหญ่ ที่เราชอบ ADVANC, PTTEP, BANPU

▪ เรายังให้ความสนใจต่อ หุ้นที่ให้ผลตอบแทนด้านปันผลสูงๆ  อาทิ PTT, KKP 
▪ หุ้นราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น PIMO, PTTEP

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

▪ เงินสดในพอร์ต : 20%
▪ หุ้นในพอร์ต : CENTEL(10%), BEM(10%), MAKRO(10%), KKP(10%), FORTH*(10%), KTB(10%),  PRI*(10%), III*(10%)

ประเด็นส าคัญ

▪นักลงทุนกลับมาให้น ้าหนัก การขึ ้นดอกเบี ้ยของ Fed 
หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาดี

▪ความเสี่ยงของจีนยังมีสูง จึงต้องจับตาดูการระบาดว่าจะ
มากแค่ไหน และมีการรับมืออย่างไร จึงยังต้องระวังหุ้นที่
เกี่ยวข้องกับจีน

▪ราคาน ้าม ันยังทรงตัว ล ่าส ุด Brent $81.5 เหร ียญ
เนื่องจากส่วนหนึ่งมาจาก Demand ของจีนที่ลดลง

▪ยูเครน-รัสเซีย จับตาการหาทางออกของแต่ละฝ่าย หาก
เกิดขึ้นได้จะดีต่อตลาด

▪Event : ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ(29)

▪ตลาดหุ้นไทยเข้าสู่ช่วงวันหยุดยาว ซึ่งอาจจะท าให้
การซื้อขายในสัปดาห์นี้เบาบางลง

▪การเมืองถึงแม้ว่าแต่ละพรรคจะมีการเคลื่อนไหว แต่
จะเห็นภาพชัดเจนในช่วงครึ่งปีแรกของปี ‘66 คาด
ยุบสภาฯ จะมีหลังการพิจารณางบปี ‘67 และหากมี
การเลือกตั้งจะดีต่อหุ้นกลุ่มนิคมฯ

▪สัปดาห์นี้จะมีการ RebalanceSET100/SET50 ซึ่ง
จะมีผลต่อราคาหุ้นที่เกี่ยวข้อง (DELTA)

▪ เงินบาทยังแข็งค่า 34.7 บาท/ดอลลาร์ แต่ไม่ได้ช่วย
ตลาดหุ้นไทยในตอนนี้

▪Event : ส่งออกไทย(26) รายงานภาวะเศรษฐกิจ
ไทย(30)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net sell $1.17 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy
$185 ล้านเหรียญ)  แรงขายจากความกังวลเศรษฐกิจจีน และ ดอกเบี้ยของสหรัฐฯยังขึ้นต่อ

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $30 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $92 ล้านเหรียญ)
▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา CPALL, BANPU, SIRI และขายมาก PTTEP, PTT, AOT
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Market Factors

▪นักลงทุนกลับมาให้น ้าหนัก การขึ้นดอกเบี้ยของ Fed หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาดี
▪ความเสี่ยงของจีนยังมีสูง จึงต้องจับตาดูการระบาดว่าจะมากแค่ไหน และมีการรับมืออย่างไร 
จึงยังต้องระวังหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับจีน
▪ราคาน ้ามันยังทรงตัว ล่าสุด Brent $81.5 เหรียญ เนื่องจากส่วนหนึ่งมาจาก Demand ของ
จีนที่ลดลง
▪ยูเครน-รัสเซีย จับตาการหาทางออกของแต่ละฝ่าย หากเกิดขึ้นได้จะดีต่อตลาด
▪Event : ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ(29)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net sell

$1.17 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $185 ล้าน
เหรียญ)  แรงขายจากความกังวลเศรษฐกิจจีน และ ดอกเบี้ย
ของสหรัฐฯยังข้ึนต่อ

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $30 ล้านเหรียญ
(สัปดาห์ก่อน net buy $92 ล้านเหรียญ)

▪หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา CPALL, 
BANPU, SIRI และขายมาก PTTEP, PTT, AOT

Fund Flow
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▪ตลาดหุ้นไทยเข้าสู่ช่วงวันหยุดยาว ซึ่งอาจจะท าให้การซื้อขายในสัปดาห์น้ีเบาบางลง
▪การเมืองถึงแม้ว่าแต่ละพรรคจะมีการเคลื่อนไหว แต่จะเห็นภาพชัดเจนในช่วงครึ่งปีแรกของปี 
‘66 คาดยุบสภาฯ จะมีหลังการพิจารณางบปี ‘67 และหากมีการเลือกตั้งจะดีต่อหุ้นกลุ่ม
นิคมฯ
▪สัปดาห์นี้จะมีการ RebalanceSET100/SET50 ซึ่งจะมีผลต่อราคาหุ้นที่เกี่ยวข้อง (DELTA)
▪เงินบาทยังแข็งค่า 34.7 บาท/ดอลลาร์ แต่ไม่ได้ช่วยตลาดหุ้นไทยในตอนน้ี
▪Event : ส่งออกไทย(26) รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย(30)

26 – 30 Dec 22
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▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1610-1630 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 
1,617.55 จุด /-0.09%)

▪ตัวแปรหลัก ๆ ของตลาด โดยเฉพาะต่างประเทศน่าจะผ่านไปหมดแล้ว
กอปรกับตลาดเข้าสู่ช่วงวันหยุดยาว สัปดาห์นี้ตลาดจึงน่าจะผันผวน
ในกรอบแคบ 

▪ตลาดหุ้นโลกช่วงสั้นๆ ยังถูกกระทบจาก จีน หลังจากผู้ติดเชื้อยังสูง 
แม้จะมีนโยบายผ่อนคลายออกมา หุ้นที่อิงรายได้จากจีน ระยะนี้ยังมี
ความเสี่ยง

▪ยูเครน-รัสเซีย แต่ละฝ่ายเร่ิมต้องการหาข้อยุติ หากตกลงกันได้จะดี
ต่อตลาดหุ้น เวลานี้ ราคาพลังงานไม่ได้ปรับตัวสูงขึ้นแล้ว ล่าสุด 
Brent $81.6 เหรียญ

▪ตลาดหุ้นไทยยังรอคอยความคืบหน้าทางการเมือง และติดตามการ
Rebalance SET100/SET50 ช่วงปลายสัปดาห์

▪สัปดาห์นี้ ตลาดน่าจะผันผวนในกรอบแคบๆ ตัวรบกวน
ตลาดจะเป็นสถานการณ์ Covid ของจีน  โอกาสที่จะเกิด
แรงซื้อหุ้นส่งท้ายปีมีน้อย  เหมาะกับการเก็งก าไรช่วงสั้น
มากกว่า
▪ส าหรับนักลงทุนที่จะสะสมหุ้น เราคาดกองทุนฯ+ต่างชาติ 
จะกลับมาซื้อหุ้นหลังผ่านวันหยุดปีใหม่ หุ้นใหญ่ ที่เรา
ชอบ ADVANC, PTTEP, BANPU
▪เรายังให้ความสนใจต่อ หุ้นที่ให้ผลตอบแทนด้านปันผล
สูงๆ  อาทิ PTT, KKP 
▪หุ้นราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น PIMO, PTTEP

Market Outlook Market  Strategy 26 – 30 Dec 22
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น CENTEL, BEM, MAKRO เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย CENTEL(10%), BEM(10%), MAKRO(10%), KKP(10%), 

FORTH*(10%), KTB(10%),  PRI*(10%), III*(10%)
▪ เงินสด 20%

Stock Picks (26 - 30 Dec 2022)
Price (Bt) Weekly Target

23 Dec 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 20%

CENTEL 10% 49.75 52.50 BUY 54.00 เตรียมตัว Turnaround รับการท่องเท่ียว+บริโภคท่ีฟ้ืนแรง ไทยออกมาตรหนุน-จีนผ่อนมาตรการคุมโควิด Outlook สวย
BEM 10% 9.60 10.00 BUY 10.80 แนวโน้มผู้โดยสารและผู้ใช้งานทางด่วนฟ้ืนตัวต่อเน่ือง จากท้ังคนไทยและนักท่องเท่ียว, 1Q22E เตรียมเซ็นสัญญาสายสีส้ม
MAKRO 10% 39.50 41.00 HOLD 38.00 SSSG ฟ้ืนต่อเน่ืองใน 4Q22E-1Q23E หนุนร้านค้าใน Format ใหม่ท่ีทยอยเปิดจะมีสินค้าท่ี Presmium ข้ึนและหนุน Blended GPM ในระยะยาว
KKP 10% 74.00 76.00 BUY 84.00 เสริมหุ้น High Dividend รับตลาดผันผวน คาดปันผล KKP 4-5% ขณะท่ีแนวโน้มก าไร 4Q22 โต YoY หนุนด้วยรายได้ค่าธรรมเนียมและสินเช่ือท่ีขยายตัว
FORTH 10% 32.00 34.50 NR ลุ้นราคาหุ้น Bottom out หลังการปรับฐานกว่า -40% ในรอบ 2 เดือน ในปี 2023 เร่ิมประมูลเก็บตกงานรัฐและเอกชนท่ีเคยล่าช้าในปีน้ี ส่วนเต่าบินยังหนุนรายได้ต่อ
KTB 10% 17.90 18.50 BUY 20.00 คาดแอปเป๋าตังดันรายได้ค่าธรรมเนียมปี '23 ส่วนแนวโน้มก าไร 4Q22 ลุ้นโตเด่น YoY, ปี 2023 มี Upside Opportunity จากการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
PRI 10% 23.30 24.50 NR ได้ประโยชน์จากการข้ึนโครงการใหม่ของอสังหาในกลุ่ม ORI และภาคอสังหาโดยร่วมท่ีเร่งเปิดโครงการใหม่นับแต่ 2H22 หนุนรายได้ค่าท่ีปรึกษาและรายได้ Recurring
III 10% 13.00 13.70 BUY 18.00 ประเมินผลประกอบการ 4Q22 มีโอกาสเติบโตโดยได้แรงหนุนจากปริมาณการขนส่งทางอากาศท่ีเร่งตัวข้ึนตามเท่ียวบินท่ีเพ่ิมข้ึนรับ High Season ใน 4Q22E

Portfolio 100%
SET 1617.55

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ แนวโน้มรายได้จากธุรกิจโรงแรมและร้านอาหารในประเทศฟืน้
ตัวเด่น ล่าสุด RevPAR ต.ค.-พ.ย. โต 83%YoY, 
+33%QoQ เช่นเดียวกับธุรกิจอาหารที่ SSSG +13%YoY 
(โตทั้ง 2 ขา)

▪ จีนผ่อนคลายมาตรการ + ไทยออกมาตรการกระตุ้นการ
ท่องเที่ยวหนุน ส่วนปี ’23 ททท. ตั้งเป้านักท่องเทีย่ว 25 ล้าน
รายได้ และอาจมีการปรับประมาณการหากจีนเปิดประเทศ

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 ที่ 67 ลบ. พลิกจากขาดทุน
ในปี 2021ส่วนก าไรปี 2023 คาดที่ 1 พัน ลบ.  
+1459%YoY ตามล าดับ 

“เตรียมตัว Turnaround รับการท่องเที่ยว+บริโภคที่ฟื้นแรง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 52.50 บาท)  

Strategy top picks

CENTEL
Strategy top picks



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-Dec TH Customs Exports YoY Nov -6.8% -4.4%

27-Dec CH Industrial Profits YoY Nov -- --

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -2.7% -3.7%

US Advance Goods Trade Balance Nov -$96.91b -$99.0b

28-Dec US Pending Home Sales MoM Nov -1.2% -4.6%

29-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- 216k

30-Dec TH SET50/SET100 rebalance

31-Dec CH Manufacturing PMI Dec 46.7              48.0               

3-Jan US Construction Spending MoM Nov -0.4% -0.3%

4-Jan CH Caixin China PMI Composite Dec -- 47.0               

US ISM Manufacturing Dec 48.5              49.0               

TH Consumer Confidence Dec -- 47.9               

US FOMC Meeting Minutes Dec-22 -- --

5-Jan TH CPI YoY Dec 5.9% 5.6%

EC PPI MoM Nov -- -2.9%

US ADP Employment Change Dec 148.25k 127k

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- --

CH Exports YoY Dec -- -8.7%

6-Jan EC CPI MoM Dec P -- -0.1%

EC Retail Sales MoM Nov 0.2% -1.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Dec 205.63k 263k

US Unemployment Rate Dec 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.4% 0.6%

US Durable Goods Orders Nov F -- --



ยุบสภาฯ หลัง ครม.พิจารณางบประมาณ ‘67
ก าหนดการพิจารณางบประมาณ ปี 2567
• เสนอให้ที่ประชุมครม.พิจารณาได้ภายในวันที่ 10 มกราคม 2566
• หน่วยงานต่าง ๆ กลับไปจัดท าค าของบประมาณ และส่งมาให้ส านักงบประมาณผ่านระบบ e-Budgeting ภายในวันที่ 27
มกราคม 2566

• ส านักงบประมาณ จะพิจารณาและจัดท ารายละเอียดงบประมาณ ระหว่างวันที่ 30 มกราคม - 7 มีนาคม 2566
• ครม.เห็นชอบรายละเอียดงบประมาณ พร้อมแนวทางปรับปรุงในวันที่ 14 มีนาคม 2566
• ส านักงบประมาณ จะพิจารณาปรับปรุงรายละเอียด และเสนอให้ครม.เห็นชอบการปรับปรุงอีกครั้ง ในวันที่ 28 มีนาคม 
2566

• ส านักงบประมาณ จะไปเปิดรับฟังความคิดเห็น ระหว่างวันที่ 29 มีนาคม – 12 เมษายน 2566
• เสนอครม.เห็นชอบในวันที่ 16 พฤษภาคม 2566
• น าเสนอสภาผู้แทนราษฎร  เพื่อประกาศใช้ได้ทันวันที่ 1 ตุลาคม 2566

ที่มา  : นายกฯ "ยุบสภา" หลังครม.อนุมัติงบฯปี 67
https://www.thansettakij.com/politics/551012
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https://www.bangkokbiznews.com/politics/987381


ผู้เชี่ยวชาญคาดจีนเผชิญโควิดระบาด 3 ระลอกในฤดูหนาวนี้
▪ "หน่วยงานด้านสาธารณสุขจีน" ยุติการเผยแพร่จ านวนตัวเลขผู้ติดเชื้อโควิด-19 

แบบรายวัน ท่ามกลางเสียงวิจารณ์ที่ว่า ข้อมูลทางการที่ได้เผยแพร่นั้นไม่ได้สะท้อน
ถึงความเป็นจริงของการแพร่ระบาดอย่างรวดเร็วของไวรัส

▪ เจ้อเจียงซึ่งเป็นมณฑลแหล่งอุตสาหกรรมใหญ่ของจีน ก าลังต่อสู้กับสถานการณ์มี
ผู้ติดเชื้อโควิด 1 ล้านรายต่อวัน คาดว่าตัวเลขจะเพิ่มขึ้นเป็นสองเท่าในอีกไม่กี่วัน
ข้างหน้า

▪ เทสลาระงับการผลิตที่โรงงานในเซี่ยงไฮ้ในวันเสาร์ (24 ธ.ค.) ตามประกาศให้รู้เป็น
การภายในไว้ก่อนหน้านี้ว่า จะพักการเดินสายพานการผลิตในสัปดาห์สุดท้ายของ
เดือน ธ.ค.นี้

o ตลาดหุ้นโลกช่วงสั้นๆ ยังถูกกระทบจากจีน 
หลังจากผู้ติดเชื้อยังสูง แม้จะมีนโยบายผ่อน
คลายออกมา

o หุ้นที่อิงรายได้จากจีน ระยะนี้ยังมีความเสี่ยง
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ท่ีมาข่าว : กรุงเทพธุรกิจ



Strategy Research

China estimates 250mn people 
have caught Covid in 20 days
(Financial Times) -- Chinese 
officials estimate about 250mn 
people, or 18 per cent of the 
population, were infected with 
Covid-19 in the first 20 days of 
December, as Beijing abruptly 
dismantled restrictions that had 
contained the disease for almost 
three years.

คาดการณ์จีนติด Covid ช่วง 20 วันแรกของ ธ.ค.  ถึง 250 ล้านคน



Strategy Research

Reuters
2022-12-24 14:22:03.181 GMT
(Bloomberg) -- Tesla Inc. halted production at its Shanghai
plant on Saturday, Reuters reported, bringing forward by one 
day a plan to suspend operations at its most productive
manufacturing hub for a week.
The US car marker made the announcement in an internal
notice seen by Reuters. No reason was given for bringing 
ahead a pause initially planned for Dec. 25-Jan. 1. 
The move comes as Tesla and its suppliers face operational
challenges stemming from spike of Covid-19 infections in 
China, Reuters cited people familiar with the matter as saying.

Tesla Halts Shanghai Production Ahead 
of Planned Date: 

https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fwww.youtube.com%2Fwatch%3Fv%3DOQcQcy-jScM&psig=AOvVaw3eEx2B-yZmOnJ9pb9K6yge&ust=1672026424104000&source=images&cd=vfe&ved=0CBEQjhxqFwoTCKD79vvtk_wCFQAAAAAdAAAAABAD
https://cnevpost.com/2022/07/21/giga-shanghai-becomes-teslas-largest-facility-with-annual-capacity-of-over-750000-vehicles/


ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 23-Dec-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

23-Dec-22 1,650.00 0.0% 1,650.00 0.0% 1,124.08 -1.9% 796.00 0.0% 8.25 -2.9% 15.70 -1.3% 30.50 0.0%

22-Dec-22 1,650.00 -4.2% 1,650.00 -4.2% 1,145.71 2.5% 796.00 0.0% 8.50 3.0% 15.90 2.6% 30.50 1.7%

21-Dec-22 1,723.00 8.0% 1,723.00 8.0% 1,118.11 1.1% 796.00 0.0% 8.25 0.6% 15.50 0.6% 30.00 1.7%

20-Dec-22 1,596.00 3.1% 1,596.00 3.1% 1,106.48 0.0% 796.00 -0.6% 8.20 -2.4% 15.40 -1.3% 29.50 -1.7%

19-Dec-22 1,548.00 -0.8% 1,548.00 -0.8% 1,106.75 -2.0% 801.00 0.0% 8.40 -0.6% 15.60 0.0% 30.00 0.0%

16-Dec-22 1,560.00 2.1% 1,560.00 2.1% 1,129.62 0.6% 801.00 0.0% 8.45 3.0% 15.60 3.3% 30.00 4.3%

15-Dec-22 1,528.00 9.1% 1,528.00 9.1% 1,122.35 1.1% 801.00 -1.0% 8.20 -1.8% 15.10 -1.3% 28.75 -2.5%

14-Dec-22 1,401.00 3.2% 1,401.00 3.2% 1,110.01 0.3% 809.00 0.0% 8.35 1.8% 15.30 1.3% 29.50 2.6%

13-Dec-22 1,357.00 -2.1% 1,357.00 -2.1% 1,106.46 3.3% 809.00 -1.0% 8.20 0.6% 15.10 0.7% 28.75 -0.9%

9-Dec-22 1,386.00 0.1% 1,386.00 0.1% 1,071.31 0.1% 817.00 0.0% 8.15 -1.8% 15.00 -0.7% 29.00 0.9%

8-Dec-22 1,385.00 1,385.00 1,070.01 817.00 8.30 15.10 28.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 25-Dec-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 22-Dec-22 140 210 316 6,020 -16,533 -16,609 -21,330 

Indonesia 23-Dec-22 -50 -145 -1,127 -352 4,484 4,519 1,871

Japan 16-Dec-22 -145 -4,884 968 22,725 4,371 5,453 -23,503 

Malay sia 22-Dec-22 5 4 -271 -460 1,134 1,137 1,905

Philippines 23-Dec-22 -4 -25 -109 -22 -1,246 -1,232 -1,214 

South Kor ea 23-Dec-22 -123 -284 -897 4,260 -9,257 -9,199 13,352

Sr i Lanka 23-Dec-22 0 16 35 41 78 70 329

Ta iwan 23-Dec-22 -452 -1,130 -1,991 1,454 -43,113 -41,261 -25,394 

Tha iland 23-Dec-22 9 -30 -196 878 5,396 5,861 7,947

Vietnam 23-Dec-22 8 50 407 929 876 930 3,750
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เ อ เ ซ ี ย  ป ร ะกอบด ้ วย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec 2022 -7,905 4,930 44,408 -141,993 

2 0 2 2 176,270 -153,263 195,8 28 1,396

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

PTTEP 44,922 AOT (18,598)

BH 25,865 PTT (15,424)

BDMS 18,005 INTUCH (11,838)

SCB 9,983 BBL (10,163)

KTC 8,494 TTB (9,487)

SCGP 8,095 KBANK (7,380)

TISCO 6,155 CPF (7,379)

HMPRO 5,970 SCC (6,579)

STARK 5,963 OSP (6,425)

TRUE 5,340 MTC (4,204)
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Stock

Foreign Net (Equity) 
(Accumulate ; Trillion Baht)

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทยมา
ตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมลูค่าที่นัก
ลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่เวลานั้น 
มาจนถึงปัจจุบัน (20 ธ.ค.65)

22-DEC-22



22-DEC-22



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

24

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Dec-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.10% 341 CP N -0.09% -279 
S CB 0.04% 141 THG -0.16% -89 
DELTA 0.01% 88 BBL -0.03% -83 
BH 0.04% 66 P TTEP -0.01% -68 
CP ALL 0.01% 59 AWC -0.03% -58 
BANP U 0.05% 57 ADVANC -0.01% -56 
BJC 0.04% 56 S CC -0.01% -40 
CRC 0.02% 54 TIDLOR -0.05% -36 
CK 0.10% 39 BTS GIF -0.13% -28 
S AWAD 0.04% 26 OR -0.01% -28 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น  เดือนนี้ (MoM)ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน
23-Dec-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.34% 1,159 P TTEP -0.11% -747 
BANP U 0.86% 976 P TT -0.08% -719 
CRC 0.17% 463 DELTA -0.07% -619 
BH 0.24% 398 CP N -0.18% -559 
S TARK 0.89% 272 BEM -0.33% -482 
S CB 0.06% 211 S CC -0.08% -320 
TU 0.27% 209 S CGP -0.11% -263 
BJC 0.14% 196 AOT -0.02% -208 
BDMS 0.04% 181 P TTGC -0.09% -182 
S IRI 0.61% 159 CP ALL -0.03% -178 

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
23-Dec-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

CPALL 0.2% 1,369 PTTEP -0.7% -4,684 
BANPU 1.1% 876 PTT -0.3% -2,429 

SIRI 3.2% 828 AOT -0.2% -2,190 
CBG 0.6% 553 HANA -2.5% -1,043 

HMPRO 0.3% 500 BDMS -0.2% -1,042 
CRC 0.2% 489 CPN -0.3% -895 
BJC 0.3% 449 SCC -0.2% -876 
SCB 0.1% 426 PTTGC -0.4% -823 

GPSC 0.2% 380 ADVANC -0.1% -673 
CK 0.9% 345 ESSO -0.9% -367 
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ สัปดาห์นี ้ตลาดน่าจะผันผวนในกรอบแคบ ๆ ตัวรบกวน
ตลาดจะเป็นสถานการณ์ Covid ของจีน โอกาสที่จะเกิดแรง
ซื ้อหุ ้นส่งท้ายปีมีน ้อย เหมาะกับการเก็งก าไรช่ วงสั ้น
มากกว่า

▪ ส าหรับนักลงทุนที่จะสะสมหุ้น เราคาดกองทุนฯ+ต่างชาติ 
จะกลับมาซื้อหุ้นหลังผ่านวันหยุดปีใหม่ หุ้นใหญ่ ที่เราชอบ 
ADVANC, PTTEP, BANPU

▪ เรายังให้ความสนใจต่อหุ้นที่ให้ผลตอบแทนด้านปันผลสูง ๆ 
อาทิ PTT, KKP 

▪ หุ้นราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น PIMO, PTTEP

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า CENTEL, BEM, 
MAKRO เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย CENTEL(10%), 
BEM(10%), MAKRO(10%), KKP(10%), 
FORTH*(10%), KTB(10%),  PRI*(10%), 
III*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น CENTEL, BEM, MAKRO เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย CENTEL(10%), BEM(10%), MAKRO(10%), KKP(10%), 

FORTH*(10%), KTB(10%),  PRI*(10%), III*(10%)
▪ เงินสด 20%

Stock Picks (26 - 30 Dec 2022)
Price (Bt) Weekly Target

23 Dec 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 20%

CENTEL 10% 49.75 52.50 BUY 54.00 เตรียมตัว Turnaround รับการท่องเท่ียว+บริโภคท่ีฟ้ืนแรง ไทยออกมาตรหนุน-จีนผ่อนมาตรการคุมโควิด Outlook สวย
BEM 10% 9.60 10.00 BUY 10.80 แนวโน้มผู้โดยสารและผู้ใช้งานทางด่วนฟ้ืนตัวต่อเน่ือง จากท้ังคนไทยและนักท่องเท่ียว, 1Q22E เตรียมเซ็นสัญญาสายสีส้ม
MAKRO 10% 39.50 41.00 HOLD 38.00 SSSG ฟ้ืนต่อเน่ืองใน 4Q22E-1Q23E หนุนร้านค้าใน Format ใหม่ท่ีทยอยเปิดจะมีสินค้าท่ี Presmium ข้ึนและหนุน Blended GPM ในระยะยาว
KKP 10% 74.00 76.00 BUY 84.00 เสริมหุ้น High Dividend รับตลาดผันผวน คาดปันผล KKP 4-5% ขณะท่ีแนวโน้มก าไร 4Q22 โต YoY หนุนด้วยรายได้ค่าธรรมเนียมและสินเช่ือท่ีขยายตัว
FORTH 10% 32.00 34.50 NR ลุ้นราคาหุ้น Bottom out หลังการปรับฐานกว่า -40% ในรอบ 2 เดือน ในปี 2023 เร่ิมประมูลเก็บตกงานรัฐและเอกชนท่ีเคยล่าช้าในปีน้ี ส่วนเต่าบินยังหนุนรายได้ต่อ
KTB 10% 17.90 18.50 BUY 20.00 คาดแอปเป๋าตังดันรายได้ค่าธรรมเนียมปี '23 ส่วนแนวโน้มก าไร 4Q22 ลุ้นโตเด่น YoY, ปี 2023 มี Upside Opportunity จากการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
PRI 10% 23.30 24.50 NR ได้ประโยชน์จากการข้ึนโครงการใหม่ของอสังหาในกลุ่ม ORI และภาคอสังหาโดยร่วมท่ีเร่งเปิดโครงการใหม่นับแต่ 2H22 หนุนรายได้ค่าท่ีปรึกษาและรายได้ Recurring
III 10% 13.00 13.70 BUY 18.00 ประเมินผลประกอบการ 4Q22 มีโอกาสเติบโตโดยได้แรงหนุนจากปริมาณการขนส่งทางอากาศท่ีเร่งตัวข้ึนตามเท่ียวบินท่ีเพ่ิมข้ึนรับ High Season ใน 4Q22E

Portfolio 100%
SET 1617.55

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ แนวโน้มรายได้จากธุรกิจโรงแรมและร้านอาหารในประเทศฟืน้
ตัวเด่น ล่าสุด RevPAR ต.ค.-พ.ย. โต 83%YoY, 
+33%QoQ เช่นเดียวกับธุรกิจอาหารที่ SSSG +13%YoY 
(โตทั้ง 2 ขา)

▪ จีนผ่อนคลายมาตรการ + ไทยออกมาตรการกระตุ้นการ
ท่องเที่ยวหนุน ส่วนปี ’23 ททท. ตั้งเป้านักท่องเทีย่ว 25 ล้าน
รายได้ และอาจมีการปรับประมาณการหากจีนเปิดประเทศ

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 ที่ 67 ลบ. พลิกจากขาดทุน
ในปี 2021ส่วนก าไรปี 2023 คาดที่ 1 พัน ลบ.  
+1459%YoY ตามล าดับ 

“เตรียมตัว Turnaround รับการท่องเที่ยว+บริโภคที่ฟื้นแรง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 52.50 บาท)  

Strategy top picks

CENTEL
Strategy top picks



▪ ประเมินราคาหุ้นมีโอกาส Bottom out  รายได้จากธุรกิจเต่า
บินเติบโตต่อเนื่อง คงเป้าตู้เต่าบินปี ’22 ที่ 5,000 (ณ 3Q22 
อยู่ที่ 3,572 ตู้ +67%QoQ) ยอดขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 60 แก้ว 

▪ Backlog ของ FORTH อยู่ที่ 960 ลบ. ส่วนปี ’23 มี 
Potential Project ที่ให้ประมูลกว่า 9.2 พัน ลบ. หลังจากที่
ล่าช้าในปีนี้ หากได้งานที่มีมูลค่าสูงตามแผน แนวโน้มก าไรจะ
ดีกว่าที่ตลาดประเมิน

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
ที่ 768 ลบ. และ 1,246 ลบ. +6%YoY, +62%YoY 
ตามล าดับ 

“ราคาหุ้นพร้อมดีดกลับ เต่าบินหนุนปลายปี, ’23 ลุยประมูลงาน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 75.50 บาท)  

Strategy top picks

FORTH*
Strategy top picks



▪ แนะน าซื้อหุ้นกลุ่มปันผลสูง โดยเราคาดการณ์
ปันผลปี ‘22-‘23 KKP 4-5% เหมาะสมในการ
รับมือตลาดที่ผันผวนสูง

▪ แนวโน้มรายได้ดอกเบี้ยและสินเชื่อในช่วงปลายปี
เติบโต ประเมินก าไร 4Q22E เติบโดเด่น YoY 
โดยก าไรงวด 9M22A คิดเป็น 82% ของ
ประมาณการทั้งปี ดังนั้นก าไร 4Q22 จะเดน่

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 8.17 
พัน ลบ. และ 8.49 พัน ลบ. +29%YoY, 
+4%YoY ตามล าดับ 

“เสริมหุ้น High Dividend รับตลาดผันผวน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 75.50 บาท)  

Strategy top picks

KKP
Strategy top picks



▪ แนวโน้มรายได้ปี ‘22-’24 หนุนด้วยการเปิดโครงการใหม่ที่
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ล่าสุดยอด 10 เดือน (ม.ค.-ต.ค. 
’22) มูลค่าโครงการใหม่พุ่งกว่า 3.73 แสน ลบ. 
+91%YoY

▪ Backlog ณ 3Q22A อยู่ที่ 328 ลบ. และอยู่ในขาขึ้น 
(Begin of new S-Curve) ก าไร 9M22A โต +128%YoY 
ส่วนปี ’23 มีโอกาสโตแรง เพราะ ORI-BRI และกลุ่มเร่ง
การเปิดโครงการขึ้นอย่างมีนัยส าคัญนับตั้งแต่ 2H22

▪ IAA ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 เฉลี่ยที่ 216 ลบ. และ 
314 ลบ. +94%YoY, +45%YoY ตามล าดับ 

“Outlook รายได้โต หนุนด้วยการขึ้นโครงการใหม่กลุ่มอสังหา”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 25.00 บาท)  

Strategy top picks

PRI*
Strategy top picks



▪ ประเมินปี ’23 จะเป็นปีที่ได้เห็นพัฒนาการในด้านรายได้
ค่าธรรมเนียม (จากฐานผู้ใช้งาน 34 ล้านราย) ล่าสดุมี
การฟีเจอร์ เป๋าตังเปย์ (Wallet) ซึ่งแยกจาก G-Wallet 
เดิมที่คนเคยใช้รับสิทธิตามมาตรการรัฐ

▪ คาดก าไร 4Q22E จะโดดเด่น YoY จาก NIM ที่เพ่ิมขึน้
และการตั้งส ารองที่ลดลง ด้านแนวโน้มก าไรปี ’23E 
อาจมี Upside จากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 3.36 หมืน่ 
ลบ. และ 3.6 หมื่น ลบ. +56%YoY, +8%YoY 
ตามล าดับ 

“จับตาพัฒนาการแอปเป๋าตังดันรายได้ค่าธรรมเนียม”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 18.70 บาท)  

Strategy top picks

KTB
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( + ) ORI (ซื้อ/เป้า 15.00 บาท) แนวโน้ม 4Q22E จะเติบโตดีจากโครงการใหม่ และเร่งโอนก่อนสิ้นสุด LTV
( - ) Tourism (Overweight) อินเดียสั่งบังคับตรวจโควิดก่อนเข้าประเทศ-กักตัวหากติดเชื้อจากประเทศไทย, 
จีน, ญี่ปุ่น, เกาหลีใต้ และฮ่องกง

#Company Update: 
( + ) Food & Beverage (Neutral) CLMV, the next growth market for Thai F&B company
( + ) AEONTS (ซื้อ/เป้า 200.00 บาท) ก าไรปกติ 3QFY23E เติบโตดีจากสินเชื่อบัตรเครดิต 
( 0 ) TISCO (ถือ/เป้า 100.00 บาท) คาดก าไร 4Q22E จะหดตัวจาก NIM ถูกกดดัน แต่ส ารองยังลดได้

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



16-Dec-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.55 0.09 0.08 13.09 Quarter 9.70 n.a.
JA S IF 8.05 0.23 0.95 11.68 Quarter 33.86 Freehold

CP TGF 7.20 0.17 0.58 9.24 Quarter 2.14 Leasehold
WHAIR 7.35 0.19 0.60 9.15 Quarter 4.84 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 2.29 Free&Leaseho

GVR EIT 9.00 0.19 0.77 8.66 Quarter 2.10 Leasehold
ALLY 7.20 0.15 0.00 8.43 Irreg 1.06 #N/A

CP NCG 11.40 0.24 1.00 8.09 Quarter 1.28 Leasehold
INETR EIT 11.20 0.21 0.00 8.02 Irreg 1.11 #N/A

DIF 13.10 0.26 1.04 7.95 Quarter 118.50 Freehold
TP R IME 8.25 0.10 0.44 7.60 Quarter 1.39 Leasehold
AIMIR T 12.00 0.22 0.88 7.40 Quarter 3.09 Freehold
WH A RT 10.30 0.26 0.76 7.36 Quarter 13.06 Leasehold

B-WORK 9.85 0.18 0.78 7.34 Quarter 1.60 Leasehold
FT REIT 10.10 0.19 0.69 7.00 Quarter 9.43 Free&Leaseho

LP F 12.50 0.20 0.68 6.13 Quarter 21.26 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 98.75 7.15 7.68 7.78 Annual 254.8
AS W 7.50 0.40 0.55 7.33 Annual 4.9
ILINK 6.90 0.24 0.42 6.09 Annual 11.3

AP 11.20 0.50 0.60 5.38 Annual 255.1
MFEC 7.90 0.40 0.41 5.13 Annual 9.9

S TANLY 191.00 8.50 9.45 4.95 Annual 11.1
THANI 4.20 0.17 0.19 4.43 Annual 54.4

BAM 15.90 0.55 0.68 4.28 Annual 314.91
KTB 17.70 0.42 0.73 4.14 Annual 283.09

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 6.75 23.48 3x a yr 107.09
BCP 31.00 1.25 3.91 12.63 Semi-Anl 91.13

S P R C 11.60 0.96 1.39 11.98 Semi-Anl 266.04
ES S O 12.10 0.50 1.43 11.85 Irreg 320.73
JAS IF 8.05 0.23 0.94 11.71 Quarter 33.86
P S L 15.10 0.50 1.66 11.01 Quarter 93.37
R JH 30.00 2.00 2.88 9.59 Quarter 12.38
S NC 13.90 0.65 1.30 9.35 Semi-Anl 11.97

BANP U 13.60 0.45 1.21 8.93 Semi-Anl 1,075.24
T OP 54.75 2.00 4.59 8.37 Semi-Anl 373.13
DIF 13.10 0.26 1.05 7.98 Quarter 118.50

P S H 12.10 0.31 0.92 7.57 Semi-Anl 11.95
S TA 18.90 1.00 1.40 7.40 Quarter 63.61
NER 6.00 0.07 0.44 7.33 Semi-Anl 58.88

TCAP 42.75 1.20 3.08 7.20 Semi-Anl 86.74
TTW 8.85 0.30 0.60 6.78 Semi-Anl 32.50

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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ประเมินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

01-Dec-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SIRI SYNEX

COM7 IRPC JWD STEC

CENTEL BLA DELTA MAJOR

หมายเหต ุ: 1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 30 พ.ย. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

                    2. ความแตกตา่งจาก คาดการณ์ 30 ต.ค.65  :   SET50  ยังเหมอืนเดมิ  แต ่SET100  มเีปลีย่นแปลง

30 ต.ค. >> หุน้เขา้ :  TVO, SNNP, SIRI, JWD, ERW, DELTA

30 ต.ค. >> หุน้ออก : TTA, SYNEX, SUPER, STEC, MAJOR, BEC

                    3. หุน้ 3 ล าดับสดุทา้ยของ SET50  (เรียงตาม Market Cap)  คอื  JMART, TIDLOR, CENTEL

SET50



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,693.0 40.6 1.1 0.3 -1.6  -10.0  -10.1 23-De c -22

The  Global Dow Euro 3,276.3 36.6 1.1 0.2 -3.5  -5 .7 -4.1 23-De c -22
DJ Global 460.7 (0 .5 ) -0 .1 0 .2 -3.0  -14.8  -19.3 23-De c -22
Bloombe rg World Inde x 357.4 (2 .1) -0 .6  0 .1 -3.0  12.4 6.5 23-De c -22
MSCI World 2 ,605.2 (0 .8 ) -0 .0  0 .4 -3.6  -14.7 -18.8  23-De c -22
MSCI Eme rgin  Marke t 954.8 (2 .5 ) -0 .3 -1.0  1.5 -16.4 -21.8  23-De c -22
MSCI Thailand 530.9 (0 .4) -0 .1 0 .1 -0.0  0 .0 4.4 23-De c -22

A m e r ic a s Dow Jone s 33,203.9 283.5 0.9 0.5 -3.3 -4.3 -7.6  23-De c -22
NASDAQ 10,497.9 (207.5 ) -1.9  0 .2 -6.5  -26.2  -32.9  23-De c -22
S&P  500 3,844.8 (7.5 ) -0 .2  0 .6 -4.5  -15.1 -18.6  23-De c -22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 427.5 2.7 0.6 0.0 -3.0  -6 .2  -11.4 23-De c -22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,817.0 13.0 0.3 -0.2  -3.7 -2 .2  -10.3 23-De c -22
Franc e CAC 40 6,504.9 52.3 0.8 -0.2  -3.1 -2 .3 -8 .2  23-De c -22
Ge rman DAX 13,940.9 47.9 0.3 0.2 -4.1 -3.3 -11.5  23-De c -22
UK FTSE 100 7,473.0 140.9 1.9 0.0 -0.2  -0 .6  1.4 23-De c -22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 155.3 (1.1) -0 .7 -1.1 0 .7 -14.0  -19.2  23-De c -22
Thailand SET Inde x 1,617.6 (1.5 ) -0 .1 0 .1 -0.2  -4.6  -1.2  23-De c -22
China Shanghai SE Composit 3,045.9 (122.0 ) -3.9  -0 .3 -1.8  -6 .3 -15.8  23-De c -22
China She nzhe n CSI 300 3,828.2 (126.0 ) -3.2  -0 .2  1.4 -9.3 -22.2  23-De c -22
Hong Kong Hang Se ng 19,593.1 142.4 0.7 -0.4 11.5 -10.9  -15.6  23-De c -22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,541.0 44.5 0.7 -0.5  -1.0  -9 .2  -8 .9  23-De c -22
Indone sia Jakarta SE Composite 6,800.7 (11.5 ) -0 .2  -0 .3 -3.6  -3.8  3.6 23-De c -22
Japan Nikke i 26,235.3 (1291.9 ) -4.7 -1.0  -7.2  -5 .7 -8 .9  23-De c -22
Singapore Straits Time s 3,257.7 16.9 0.5 -0.4 0 .4 -4.4 4.8 23-De c -22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,313.7 (46.3) -2 .0  -1.8  -5 .1 -16.1 -23.2  23-De c -22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,020.3 (32.1) -3.1 -0 .2  5 .0 -31.6  -30.9  23-De c -22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,271.6 (256.9 ) -1.8  -1.2  -3.4 -19.3 -20.5  23-De c -22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.3 (0 .4) -0 .4 -0 .1 -1.7 6 .1 8.6 23-De c -22
USD-EUR 1.1 0.0 0.3 0.2 2.1 -4.1 -6 .3 23-De c -22
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .8  0 .1 -0.0  -8 .3 -10.1 23-De c -22
YEN-USD 132.9 (3.7) -2 .7 -0 .4 5 .0 9.2 -13.9  23-De c -22
CNY-USD 7.0 0.0 0.2 -0.1 2 .4 10.3 -8.9  23-De c -22
THB-USD 34.8 0.0 0.1 0.2 3.4 4.6 -3.8  23-De c -22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 0.1 3.4 1.16 0.3 85.1 528.0 23-De c -22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 0.2 6.4 1.42 3.2 56.8 210.6 23-De c -22

US: 10-Ye ar Bond 3.7 0.3 7.6 1.86 3.9 60.3 151.0 23-De c -22
US: 30-Ye ar Bond 3.8 0.3 7.9 2.26 2.3 56.2 100.7 23-De c -22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -0 .5  -0 .26  23-De c -22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 0.0 1.7 0.04 23-De c -22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.1 4.1 0.20 23-De c -22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.8 (0 .0 ) -0 .4 -0 .05  23-De c -22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 112.6 (0 .2 ) -0 .1 1.1 -2.1 -9 .5  13.8 23-De c -22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 79.6 5.3 7.1 2.7 2.1 -20.7 7.8 23-De c -22
Crude  Oil - Bre nt 83.9 4.9 6.2 3.6 -1.7 -22.2  9 .2 23-De c -22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 371.1 (0 .9 ) -0 .2  0 .0 6.1 73.6 178.2 23-De c -22
Baltic  Dry Inde x 1,650.0 293.0 21.6 -4.2  24.6 -30.0  -25.6  22-De c -22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 205.9 (15.3) -6 .9  -3.3 -4.4 -19.9  -6 .7 23-De c -22
Sugar Future s (USD / lb.) 21.0 0.9 4.4 0.4 7.3 7.8 13.8 23-De c -22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,328.0 94.0 1.1 0.5 4.6 -19.7 -13.6  23-De c -22
China Hot Rolle d Ste e l 4,095.0 (79.0 ) -1.9  -0 .6  6 .4 -22.3 -14.9  23-De c -22
GOLD (spot) 1,798.2 5.1 0.3 0.3 2.8 -7.2  -0 .6  23-De c -22
Soybe an Me al Future s 455.3 (7.7) -1.7 0 .7 11.1 -2.6  12.1 23-De c -22
Crude  P alm Oil 3,802.0 (61.0 ) -1.6  -1.6  -5 .8  -40.5  -23.4 23-De c -22
Corn 666.3 13.3 2.0 0.9 0.5 -11.0  10.0 23-De c -22

 Bitc oin  16,811.3 (26.6 ) -0 .2  -0 .0  -1.7 -63.3 -67.0  23-De c -22
 Ethe re um 1,221.6 26.5 2.2 -0.3 -5 .8  -63.0  -70.1 23-De c -22
ARKW Inve stme nts 37.8 (2 .5 ) -6 .3 -0 .7 -14.5  -56.7 -69.2  23-De c -22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 20.2 (0 .9 ) -4.4 0 .0 -11.0  -26.6  -33.2  23-De c -22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 86.5 0.0 0.1 -1.6  13.2 -22.8  -23.5  23-De c -22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-Dec TH Customs Exports YoY Nov -6.8% -4.4%

27-Dec CH Industrial Profits YoY Nov -- --

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -2.7% -3.7%

US Advance Goods Trade Balance Nov -$96.91b -$99.0b

28-Dec US Pending Home Sales MoM Nov -1.2% -4.6%

29-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- 216k

30-Dec TH SET50/SET100 rebalance

31-Dec CH Manufacturing PMI Dec 46.7              48.0               

3-Jan US Construction Spending MoM Nov -0.4% -0.3%

4-Jan CH Caixin China PMI Composite Dec -- 47.0               

US ISM Manufacturing Dec 48.5              49.0               

TH Consumer Confidence Dec -- 47.9               

US FOMC Meeting Minutes Dec-22 -- --

5-Jan TH CPI YoY Dec 5.9% 5.6%

EC PPI MoM Nov -- -2.9%

US ADP Employment Change Dec 148.25k 127k

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- --

CH Exports YoY Dec -- -8.7%

6-Jan EC CPI MoM Dec P -- -0.1%

EC Retail Sales MoM Nov 0.2% -1.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Dec 205.63k 263k

US Unemployment Rate Dec 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.4% 0.6%

US Durable Goods Orders Nov F -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

5-Dec EC Retail Sales 20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate

6-Dec TH CPI US Building Permits 

7-Dec EC GDP SA US Housing Starts 

CH Exports JN BOJ Policy Balance Rate

8-Dec JN GDP Annualized SA 21-Dec US Existing Home Sales 

US Initial Jobless Claims 22-Dec TH Customs Exports 

9-Dec CH CPI US GDP Annualized 

US PPI Final Demand US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment 23-Dec US U. of Mich. Sentiment

CH New Yuan Loans CNY US New Home Sales 

13-Dec US CPI 26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA 

14-Dec JN Industrial Production 27-Dec JN Retail Sales 

EC Industrial Production SA CH Industrial Profits 

US FOMC Rate Decision US Advance Goods Trade Balance

15-Dec JN Exports 28-Dec JN Industrial Production 

CH New Home Prices US Pending Home Sales 

CH Retail Sales 29-Dec US Initial Jobless Claims

EC ECB Policy Rate Meeting 30-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Empire Manufacturing 31-Dec CH Manufacturing PMI

US Retail Sales Advance 

US Initial Jobless Claims

16-Dec EC CPI 

TH Car Sales



25.00
27.00
29.00
31.00
33.00
35.00
37.00
39.00
41.00

0

20

40

60

80

100

120

Dollar Index & Thai Index

DXY Curncy THB Curncy 104.31

34.81

Dollar Index

Thai Baht / USD

ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย

52



-2.0000

-1.0000

0.0000

1.0000

2.0000

3.0000

4.0000

5.0000

Ja
n-

21

Fe
b-

21
M

ar
-2

1

Ap
r-2

1

M
ay

-2
1

Ju
n-

21

Ju
l-2

1

Au
g-

21

Se
p-

21

Oc
t-2

1

No
v-

21

De
c-

21

Ja
n-

22

Fe
b-

22
M

ar
-2

2

Ap
r-2

2

M
ay

-2
2

Ju
n-

22

Ju
l-2

2

Au
g-

22

Se
p-

22

Oc
t-2

2

No
v-

22

De
c-

22

Bond Yield
GTII 10 Govt USGG 10 YR Index

3.7472

1.5210

Bond Yield 10  ปี

Real Yield

Bond Yield ของสหรัฐฯ

53



Fed Fund Rate (Policy Rate)

54<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

55
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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8,528,248 

4,941,000 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

23-Dec-22 96,669,717 -20%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 23-Dec-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,474.68 15.49 14.36 12.91 4.16 6.45 23-Dec-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,541.03 15.19 14.98 13.07 2.12 6.58 23-Dec-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,257.70 11.64 12.03 10.73 4.12 8.59 23-Dec-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,313.69 10.95 10.90 11.34 2.36 9.13 23-Dec-22 4:03:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,271.63 10.38 10.51 12.62 5.09 9.63 23-Dec-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,617.55 14.07 15.57 14.86 2.84 7.11 23-Dec-22 4:46:44 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 978.21 15.98 15.92 15.06 2.66 6.26 23-Dec-22 4:46:44 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,921.07 23.09 21.92 18.38 1.21 4.33 23-Dec-22 4:34:55 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,800.67 13.03 14.42 14.19 2.84 7.67 23-Dec-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,020.34 10.67 10.73 9.59 1.97 9.37 23-Dec-22 3:02:18 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,192.64 13.72 11.28 9.83 2.74 7.29 23-Dec-22 3:29:54 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,045.87 13.68 11.27 9.82 2.74 7.31 23-Dec-22 3:29:54 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,593.06 7.09 10.79 9.49 3.40 14.11 23-Dec-22 3:08:28 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,027.49 19.01 18.14 16.40 2.08 5.26 23-Dec-22 20-Dec-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,822.39 18.52 17.43 16.33 1.76 5.40 23-Dec-22 20-Dec-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,476.12 42.38 24.57 21.07 1.00 2.36 23-Dec-22 20-Dec-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,519.21 13.48 10.54 11.05 3.21 7.42 23-Dec-22 4:34:45 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 13,927.36 12.88 11.00 10.93 3.72 7.76 23-Dec-22 4:34:55 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 26,235.25 17.75 14.39 14.49 2.26 5.63 23-Dec-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,691.72 14.36 11.82 11.71 3.44 6.96 23-Dec-22 4:34:45 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,823.15 13.69 11.38 11.35 3.51 7.31 23-Dec-22 4:34:45 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 428.00 14.67 12.14 11.90 3.39 6.82 23-Dec-22 4:34:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,595.25 16.65 15.46 14.77 2.27 6.01 23-Dec-22 20-Dec-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



23-Dec-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               95.2               102.7         114.2              6.5                  14.4                       12.9                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             430.7             436.6         500.5              6.6                  15.0                       13.1                               544

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.9             270.8         303.5              8.6                  12.0                       10.7                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             211.2             212.3         204.0              9.1                  10.9                       11.3                               764,400

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,375.0          1,357.5     1,131.2           9.6                  10.5                       12.6                               3,103

ไทย (SET) 86.2           36.8               115.0             103.9         108.9              7.1                  15.6                       14.9                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               61.2               61.5           64.9                6.3                  15.9                       15.1                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,595.2          2,733.8     3,260.3           4.3                  21.9                       18.4                               1,140

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             521.8             471.5         479.1              7.7                  14.4                       14.2                               394,764

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.7               95.1           106.4              9.4                  10.7                       9.6                                 3,987,304

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             232.6             283.0         324.9              7.3                  11.3                       9.8                                 13,590

จนี (Composite) 213.8         196.0             222.7             270.2         310.3              7.3                  11.3                       9.8                                 14,276

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,764.0          1,816.2     2,064.6           14.1                10.8                       9.5                                 620

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,737.5          1,820.6     2,014.3           5.3                  18.1                       16.4                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             206.4             219.4         234.0              5.4                  17.4                       16.3                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             247.2             426.4         497.2              2.4                  24.6                       21.1                               1,619

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             483.7             618.4         590.2              7.4                  10.5                       11.0                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,081.1          1,266.1     1,274.5           7.8                  11.0                       10.9                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,478.2          1,823.1     1,810.9           5.6                  14.4                       14.5                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.8             143.1         144.5              7.0                  11.8                       11.7                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               279.4             335.9         336.7              7.3                  11.4                       11.4                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.2               35.3           36.0                6.8                  12.1                       11.9                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               155.9             167.8         175.7              6.0                  15.5                       14.8                               19,164

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.3% 1.2% 0.7% 1.3% 0.2% 1.4% -0.8% 1.5% -0.1% 0.5% -2.1% 1.9%

1 month -2.2% 6.2% 4.1% 6.4% 5.9% 7.0% -4.4% 7.6% 0.2% 2.3% -6.2% 9.5%

3 month 4.7% 6.0% 4.9% 6.2% 6.3% 6.5% 2.2% 6.7% -1.4% 2.9% -5.1% 8.6%

6  month 2.5% 6.4% -1.4% 6.9% -1.7% 7.3% 2.6% 6.2% 4.8% 3.0% -4.8% 8.1%

9 month -13.4% 6.1% -12.7% 8.0% -11.8% 8.3% -14.2% 8.1% -1.8% 3.2% -25.3% 10.8%

12 month -17.2% 3.0% -18.0% 3.4% -17.5% 3.3% -17.3% 7.5% 2.2% 3.4% -31.9% 10.2%

Month to  date -4.1% 6.2% -0.7% 6.5% 0.5% 7.0% -6.2% 7.6% -1.1% 2.5% -8.6% 9.6%

Quarter to  date 9.5% 10.4% 10.4% 10.7% 12.1% 11.3% 7.0% 11.7% 1.9% 4.9% -0.7% 14.8%

Year to  date -18.5% -19.6% -19.1% -18.5% 0.3% -32.5%

2 ปี -0.7% 10.6% -9.9% 14.8% -10.5% 15.9% 3.4% 18.0% 9.6% 11.9% -8.9% 24.6%

3 ปี 4.1% 20.6% -2.2% 19.5% -1.0% 19.4% 7.6% 25.8% 4.0% 19.9% 6.3% 29.5%

4  ปี 9.9% 17.9% 2.7% 17.3% 3.5% 17.4% 14.1% 23.1% 3.4% 17.9% 14.4% 26.6%

5  ปี 5.3% 16.6% -0.9% 16.9% -0.2% 17.1% 9.2% 21.7% 1.5% 16.8% 9.5% 25.3%

10 ปี 8.0% 13.5% 1.6% 15.1% 3.8% 14.9% 12.5% 17.3% 4.9% 15.7% 14.4% 20.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 25-Dec-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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Net Profit Weighted Weighted Weighted

2012 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E Chart 2021 2022 2023

Agri 4 232 3,607 1,234 11,766 18,412 9,494 9,249 435.5 -65.8 853.4 56.5 -48.4 -2.6 1.83 (1.56) (0.04)

Automotive 3 3,332 4,193 2,713 1,580 3,495 4,265 2,725 15.6 -35.3 -41.7 121.1 22.0 -36.1 0.53 0.13 (0.22)

Bank 9 145,376 177,954 178,765 120,642 151,995 178,322 193,214 9.1 0.5 -32.5 26.0 17.3 8.4 8.62 4.60 2.17

Commerce 11 (5,152) 50,265 51,298 34,469 42,694 46,366 60,178 25.6 2.1 -32.8 23.9 8.6 29.8 2.26 0.64 2.01

Con. services 5 0 5,115 3,433 1,801 831 1,920 2,946 290.9 -32.9 -47.5 -53.8 131.0 53.4 (0.27) 0.19 0.15

Conmat. 3 787 47,477 35,180 37,780 51,404 26,601 36,219 -17.8 -25.9 7.4 36.1 -48.3 36.2 3.75 (4.34) 1.40

Electronic 4 4,470 5,137 3,341 3,769 5,127 4,548 6,022 -18.0 -35.0 12.8 36.0 -11.3 32.4 0.37 (0.10) 0.22

Energy 19 69,536 82,905 94,750 54,615 115,367 209,879 177,918 -3.3 14.3 -42.4 111.2 81.9 -15.2 16.71 16.52 (4.66)

Finance 14 0 24,679 34,169 27,389 30,465 33,702 38,512 24.1 38.5 -19.8 11.2 10.6 14.3 0.85 0.57 0.70

Food 10 25,292 22,109 24,765 36,346 26,049 29,679 33,116 -8.0 12.0 46.8 -28.3 13.9 11.6 (2.83) 0.63 0.50

Beverage 3 0 4,232 5,928 7,218 6,343 4,688 5,581 1.0 40.1 21.8 -12.1 -26.1 19.0 (0.24) (0.29) 0.13

Healthcare 10 8,758 15,908 22,263 11,100 22,648 25,684 23,601 -6.8 39.9 -50.1 104.0 13.4 -8.1 3.18 0.53 (0.30)

ICT 6 0 27,162 38,077 34,405 32,905 30,839 32,328 -18.0 40.2 -9.6 -4.4 -6.3 4.8 (0.41) (0.36) 0.22

IMM 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

MAI 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Media 7 4,777 1,681 2,317 1,994 1,889 2,872 3,565 8.1 37.8 -13.9 -5.3 52.1 24.1 (0.03) 0.17 0.10

Packaging 4 176 7,138 6,391 8,125 9,971 9,123 10,456 27.8 -10.5 27.1 22.7 -8.5 14.6 0.51 (0.15) 0.19

Paper 1 93 777 822 883 959 0 0 111.3 5.8 7.4 8.6 -100.0 n.m.

Petro 2 0 66,535 16,934 2,614 71,270 41,870 53,290 10.6 -74.5 -84.6 2,626.6 -41.3 27.3 18.88 (5.14) 1.67

Property 8 11,122 26,640 23,575 15,944 18,124 22,597 23,315 11.8 -11.5 -32.4 13.7 24.7 3.2 0.60 0.78 0.10

Steel 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Tourism 6 17,736 44,777 49,186 (14,390) (27,358) (204) 25,131 6.2 9.8 n.m. n.m. n.m. n.m.

Transport 13 23,513 (41) 4,747 (34,483) (10,639) 3,290 17,606 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 435.0

Total 142 310,048 618,251 599,886 363,567 571,951 685,533 754,969 2.9 -3.0 -39.4 57.3 19.9 10.1 54.3 12.8 4.3

Sector
No. of 

stocks

Reported Net profit (Bt mn) Reported Net profit Growth (%)

ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรบัลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี

23-Dec-2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 23-Dec-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

23-Dec-22 1,650.00 0.0% 1,650.00 0.0% 1,124.08 -1.9% 796.00 0.0% 8.25 -2.9% 15.70 -1.3% 30.50 0.0%

22-Dec-22 1,650.00 -4.2% 1,650.00 -4.2% 1,145.71 2.5% 796.00 0.0% 8.50 3.0% 15.90 2.6% 30.50 1.7%

21-Dec-22 1,723.00 8.0% 1,723.00 8.0% 1,118.11 1.1% 796.00 0.0% 8.25 0.6% 15.50 0.6% 30.00 1.7%

20-Dec-22 1,596.00 3.1% 1,596.00 3.1% 1,106.48 0.0% 796.00 -0.6% 8.20 -2.4% 15.40 -1.3% 29.50 -1.7%

19-Dec-22 1,548.00 -0.8% 1,548.00 -0.8% 1,106.75 -2.0% 801.00 0.0% 8.40 -0.6% 15.60 0.0% 30.00 0.0%

16-Dec-22 1,560.00 2.1% 1,560.00 2.1% 1,129.62 0.6% 801.00 0.0% 8.45 3.0% 15.60 3.3% 30.00 4.3%

15-Dec-22 1,528.00 9.1% 1,528.00 9.1% 1,122.35 1.1% 801.00 -1.0% 8.20 -1.8% 15.10 -1.3% 28.75 -2.5%

14-Dec-22 1,401.00 3.2% 1,401.00 3.2% 1,110.01 0.3% 809.00 0.0% 8.35 1.8% 15.30 1.3% 29.50 2.6%

13-Dec-22 1,357.00 -2.1% 1,357.00 -2.1% 1,106.46 3.3% 809.00 -1.0% 8.20 0.6% 15.10 0.7% 28.75 -0.9%

9-Dec-22 1,386.00 0.1% 1,386.00 0.1% 1,071.31 0.1% 817.00 0.0% 8.15 -1.8% 15.00 -0.7% 29.00 0.9%

8-Dec-22 1,385.00 1,385.00 1,070.01 817.00 8.30 15.10 28.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




