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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• ตลาดเร่ิมตั้งทรงได้ หากข้ึนไปยืนเหนือ 1380 จุดได้ น่าจะเป็นสัญญาณซ้ือ
รอบใหม่ 
• “Fed อาจลดดอกเบ้ียในเดือน ก.ย.” ถ้าดูจาก Prob ใน Fed WatchTool 
โอกาสท่ี Fed จะลดดอกเบ้ียในเดือน ก.ย.ตอนน้ีอยู่ท่ี 67% (ลดลงจากวัน
ก่อนท่ี 73%) ตลาดหุ้นพุ่งและ Bond Yield 10 ปี ท่ีลงมาท่ี 4.37%น่าจะ
ยืนยันว่านักลงทุนตอบรับในทางบวก เร่ืองลดดอกเบ้ีย ตลาดไทย ได้อานิ
สงค์ จากนักลงทุนต่างประเทศท่ีกลับมา net buy หุ้นไทย 3.5 พันลบ. ตาม
ตลาดหุ้นอ่ืนๆ 
• ก าไรตลาดหุ้นไทย รายงานจบไปแล้วที่ 2.6 แสนลบ. ดีกว่าตลาดคาด 3.0% 
(ข้อมูลเบ้ืองต้น)  แต่จากน้ีไป ต้องติดตามบทวิเคราะห์ หลังงาน Analyst 
Meeting ท่ีจะบอกว่าไตรมาสต่อไปจะเป็นอย่างไร และจะมีผลต่อตลาด (วาน
น้ี ราคาหุ้น CENTEL, SHR  ปรับตัวลง แต่ราคา WHA ปรับตัวขึ้นแรง หลัง
จบงาน Analyst Meeting) 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง สหรัฐฯจะเร่ิมส่งความช่วยเหลือในเร่ืองของใช้
ท่ีจ าเป็นเข้าไปยังฉนวนกาซาแล้ว หลังสร้างท่าเรือเสร็จ ขณะท่ี กลุ่ม 
Hezbollah และอิสราเอลก็มีการยิงจรวดใส่กัน (จนเป็นเร่ืองปกติ) .... เรา
ประเมินว่า สถานการณ์ยังทรงๆตัว มีโอกาสท่ีจะเป็นบวกมากข้ึน (ดีกว่าวัน
ก่อน) 
• Event ส าคัญๆ วันน้ี :  ตัวเลขเงินเฟ้อยุโรป 
Strategy 
• การท่ีตลาด ผ่าน 4 ตัวแปรส าคัญมาได้ โดยท่ีราคาหุ้นไม่ลง แสดงว่าตลาด
มีแรงซ้ือกลับเข้ามา แม้ท่ีเห็นจะวนกลับมาเล่นหุ้นท่ีอิงปัจจัยในประเทศ และ
เร่ืองผลประกอบการเป็นหลัก การกลับมาเข้าซ้ือหุ้น น่าจะเป็น selective 
buy โดยเลือกประเด็นบวกของหุ้นเป็นหลัก 

• สินทรัพย์ ท่ีเป็นบวกจาก timeline ของ Fed ท่ีจะลดดอกเบ้ียเร็วขึ้น คือ 
พันธบัตร ทองค า สินค้าโภคภัณฑ์ และ Fund Flow ท่ีจะเข้ามายังตลาดหุ้น 
EM มากข้ึน  ส าหรับหุ้นไทย ท่ีคาดว่าจะได้ประโยชน์และน่าจะเก็งก าไรต่อไป
ได้ คือ โรงไฟฟ้า (BGRIM, GULF) และธุรกิจปิโตรเคมี (SCGP)  หุ้นเหล่าน้ี 
คาดว่าจะเป็นเป้าหมายของนักลงทุนต่างประเทศด้วย 

• รมว.คลัง พบ  ผู้ว่า ธปท.  ในเร่ืองดอกเบ้ีย(ลด) ทาง ก.คลัง จะปล่อยให้อิสระ
และเป็นหน้าท่ีของ ธปท.  แต่จะให้ช่วยดูในเร่ือง “การเข้าถึงสินเชื่อ” ของ
ประชาชน เรามองว่า จะไปอยู่ท่ีธนาคารพาณิชย์ ว่าจะยอมผ่อนคลายกฎได้
ขนาดไหน .....  หุ้นท่ีน่าจะได้ประโยชน์ เรามองว่าจะเป็น หุ้นท่ีอยู่อาศัย หลัง
พบว่า ยอดสินเชื่อบ้านปล่อยใหม่ ต ่าสุดรอบ 25 ไตรมาส (ศูนย์ข้อมูล
อสังหาริมทรัพย์ (REIC)) เราเลือก SPALI เพียงตัวเดียว 

• หุ้นอิงจีน วันน้ี ทางการจีน มีการประชุมหามาตรการช่วยผู้ประกอบการ
อสังหาฯ ในเร่ืองบ้านสร้างเสร็จท่ียังขายไม่ได้ น่าจะต้องใช้เงินถึง 1 ล้านล้าน
หยวน ($1.39 แสนล้านเหรียญ) เพื่อการน้ี ข่าวน้ี เป็นบวกต่อตลาดหุ้นจีน 
และหุ้นไทยท่ีอิงจีน ใน list ของเรา คือ WICE, HANA และกลุ่มเดินเรือ PSL, 
RCL 

• WHA  น่าสนใจจากข่าว นายกฯ เยือนยุโรป และญ่ีปุ่น รอบน้ี นอกจากได้
ธุรกิจท่องเท่ียวติดมือกลับมาแล้ว น่าจะเป็นชวนนักลงทุนมาลงทุนในไทย 
เราค่อนข้างจะชอบหุ้น นิคมฯ ตัวเด่นสุดคือ WHA ท้ังน้ี ข่าวท่ี tesla อาจใช้
ไทยเป็นฐานผลิต และจีนหนี trade war มาเอเซีย ท าให้ดูน่าสนใจมากข้ึน 

• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า JPARK ท่ีก าไรขยายตัวค่อนข้างมาในงวดน้ี เข้ามา
ใหม่ หุ้นในพอร์ต วันน้ี จะประกอบด้วย JPARK(10%),  BDMS(10%) 
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Company Report 
( + ) WHA (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 6.00 บาท) Outlook อาจดีกว่าคาด จากลูกค้า 
datacenter และ China relocation 
( + ) CPAXT (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) 2Q24E ยังโต YoY ต่อเนื่อง จาก O2O และ
ธุรกิจค้าปลีก 
( + ) OSP (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) ก าไร 2Q24E ยังโต YoY จากรายได้ทั้งในและ
ต่างประเทศโต 
( + ) AURA (ซื้อ/เป้า 18.00 บาท) 2Q24E ยังโต YoY ต่อเนื่อง จากขยายสาขา+
พอร์ตลูกหน้ีขายฝาก 
( - ) CENTEL (ถือ/เป ้า 44.00 บาท) 2Q outlook อาจต ่ากว ่าคาด จาก low 
season + ต้นทุนค่าเช่าเพิ่ม 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

16-May JN 
GDP 
Annualized SA 
QoQ 

1Q P -1.3% 0.4% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

May-
11 

-- 231k 

 US 
Housing Starts 
MoM 

Apr 8.2% -14.7% 

 US 
Manufacturing 
(SIC) 
Production 

Apr 0.08% 0.50% 

17-May CH 
Retail Sales 
YoY 

Apr 4.0% 3.1% 

  EC CPI YoY Apr F 2.4% 2.4% 
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( + ) WHA (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 6.00 บาท) Outlook อาจดีกว่า
คาด จากลูกค้า datacenter และ China relocation 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรบัราคาเปา้หมายขึน้เปน็ 6.00 บาท อิง 2024E PBV 
ท่ี 2.5x (+2 SD above 5-yr average PBV) (เดิมราคาเป้าหมาย 5.20 บาท อิง 
2024E PBV ที่ 2.2x) เรามองเป็นบวกต่อการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ (16 
พ.ค.) จาก 1) presale ที่จะสูงต่อเนื่องใน 1-2 ปีข้างหน้า หลังจาก US เตรียม
ปรับขึ้นภาษีสินค้าจากจีน (รถ EV, semiconductor, solar cell และถุงมือยาง), 
2) บริษัทมีโอกาสปรับเป้า presale ปี 2024E ขึ้นใน 2H24E เน่ืองจากเป้าเดิมท่ี 
2.28 พันไร่ ไม่รวมลูกค้ารายใหญ่ท่ีอยู่ระหว่างเจรจา อย่างลูกค้า datacenter 
จ านวน 4-500 ไร่ ที่มองไทยมีต้นทุนถูกกว่าค่าไฟสิงคโปร์ และไฟฟ้ามีความ
เสถียรภาพกว่าเวียดนาม โดยคาดเห็นความชัดเจนกลางปี 2024E และ 3) 
GPM ธุรกิจนิคมจะทรงตัวสูงใน 1-2 ปี (ใกล้เค ียง 1Q24 ที ่ไทย 60% และ
เวียดนาม 57%) จากการปรับราคาขาย และบริษัทยังมีที่ดินต้นทุนต ่าในอดีต
เราปรับก าไรปกติปี 2024E ขึ้น +18% เป็น 5.4 พันล้านบาท (+23% YoY) และ
ปี 2025E ขึ้น +20% เป็น 5.6 พันล้านบาท (+3% YoY) จากการปรับราคาขาย
ที่ดิน และ GPM ขึ้น เพื่อสะท้อนการรับรู้ยอดโอนที่ดินที่ราคาสูงขึ้น ขณะที่คง
ประมาณการ presale และยอดโอนท่ีสูงท่ี 2.25/2.1 พันไร่ ตามล าดับราคาหุ้น 
outperform SET +14%/37% ในช่วง 1 และ 12 เดือนที่ผ่านมา ทั้งนี้เราคง
แนะน า “ซ้ือ” จากธุรกิจนิคมท่ียังเป็นช่วงขาขึ้น ตามการย้ายฐานผลิตมาไทย ท า
ให้แนวโน้ม presale จะดีกว่าท่ีคาด 
 
( + ) CPAXT (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) 2Q24E ยังโต YoY ต่อเนื่อง 
จาก O2O และธุรกิจค้าปลีก 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเปา้หมายเดมิ 36.00 บาทอิง PER ปี 2024E ท่ี 37 
เท่า (เท่ากับประมาณ +0.25 SD above 5-yr avg. PER) เรามีมุมมองค่อนข้าง
เป็นบวก/เป็นบวกเล็กน้อยต่อการประชุมนักวิเคราะห์วานน้ี โดยมีประเด็นคือ 1) 
2Q24E QTD SSSG เฉลี่ยโต +4-6% โดยธุรกิจค้าส่งโตได้มากกว่าใน 1Q24 
ท่ีอยู่ท่ี +3.4% จากยอดขาย O2O (online to offline) และค้าปลีกฟื้นตัวต่อท้ัง
ในไทยและมาเลเซีย, 2) GPM ของ Lotus's Malaysia จะดีขึ ้น QoQ แต่ของ 
Lotus’s Thailand ลดลง QoQ ตาม seasonality ท่ี อย่างไรก็ตามผู้บริหารยัง
มั่นใจเป้า GPM ของธุรกิจค้าปลีก +50 bps YoY ได้ใน 2024E 3) SG&A ที่จะ
ยังสูงจาก DC ใหม่ใน 2H24E คาด COD ได้ใน 1Q25E โดยจะมีส่วนช่วยให้  
GPM ใน 2025E ปรับตัวดีขึ้น และ SG&A/sales จากลงทุนใน O2O จะเร่ิมเห็น
ต ัวเลขด ีข ึ ้นใน 2H24E จากยอดขายที ่ เต ิบโตคงประมาณการก า ไ รปี  
2024E/25E ที่ 10.4 และ 11.4 พันล้านบาท โต +20%/+10%  YoY โดยก าไร 
1Q24 คิดเป็น 24% จากประมาณการทั้งปีของเรา และแนวโน้ม 2Q24E ที่ยัง
เห็น SSSG ที่เป็นบวกต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามยังคาดเห็นค่าใช้จ่ายจากศูนย์
กระจายสินค้าใหม่และลงทุนใน omnichannel ที ่สูงจะเริ ่มลดลงใน 2H24E 
ประกอบกับการท า Mall extension หนุนให้รายได้ค่าเช่าเติบโตดีใน 2024E
ราคาหุ ้น perform ใกล้เค ียงตลาดในช่วง 1 เดือนที ่ผ ่านมาและหลังจาก 
underperform ท่ี 7% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา จากผลการด าเนินงาน 1Q24 ท่ี
ออกมาเติบโตดีตามคาด โดยยังมองว่าจะได้แรงหนุนจากนโยบายรัฐท้ังทางตรง
และทางอ้อมต่อเนื ่องหลังจากนี้ และผลการด าเนินงานของธุรกิจค้าปลีกท่ี
ขยายตัวดีต่อเน่ือง 
 
 
 
 
 

( + ) OSP (ซื ้อ/เป้า 28.00 บาท) ก าไร 2Q24E ยังโต YoY จาก
รายได้ทั้งในและต่างประเทศโต 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 28.00 บาท อิง 2024E PER 
26.0x เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ outlook ยังดี
ตามคาด โดยมีประเด็นส าคัญ ดังน้ี 1) บริษัทยังคงเป้ารายได้ปี 2024E เติบโต 
mid-single digit YoY (เทียบกับเราคาด +8% และ 1Q24 +11%),  2) 2Q24E 
คาด GPM ทรงตัวหรือลดลงเล็กน้อย จากรายได้เครื ่องดื ่มในประเทศจะ
ขยายตัว QoQ ตามฤดูกาล แต่ต่างประเทศ (margin ดีกว่า) อาจทรงตัวหรือ
อาจลดลง จาก low season, 3) ปัจจุบัน M-150 สีเหลือง (สูตร original) ราคา 
12 บาท ได้รับการตอบรับที่ดี มีสัดส่วนยอดขายเกิน 80% ของยอดขาย M-
150 ในประเทศ , 4) 2H24E มีแผนที ่จะออก NPD (new product) ของกลุ่ม 
functional drink คาดจะท าให้รายได้ functional drink ปรับตัวเพิ่มขึ้น , 5) ใน 
1Q24 market share ของ OSP ฟื้นตัวตามคาด โดย energy drink 46.4% (-
20 bps YoY, +50 bps QoQ), Functional drink 42.9% (+250 bps YoY, 
+270 bps QoQ)เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ท่ี 3,204 ล้านบาท (+
33% YoY) และก าไรปกติ +47%  YoY เบื ้องต้น เราคาดก าไร 2Q24E จะ
ขยายตัวต่อเนื่อง YoY จากรายได้ทั้งในและต่างประเทศที่ขยายตัวต่อเนื่อง ได้
อานิสงส์จากฤดูร้อนท่ีร้อนกว่าปกติ และ GPM ขยายตัวราคาหุ้น outperform 
SET +7% ใน 1 เดือนท่ีผ่านมา ปัจจุบันเทรดอยู่ท่ี 2024E PER20.2x น่าสนใจ 
ยังไม่สะท้อนก าไรปี 2024E ท่ีเติบโตโดดเด่น +33% YoY 
 
( + ) AURA (ซื ้อ/เป้า 18.00 บาท) 2Q24E ยังโต YoY ต่อเนื ่อง 
จากขยายสาขา+พอร์ตลูกหนี้ขายฝาก 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” และราคาเปา้หมาย 18.00 บาท อิง 2024E PER ท่ี 23 เท่า 
( -0 .5SD below 1.5-yr avg. PER) โดยเรามอง เป ็ นกลางจากปร ะ ชุ ม
นักวิเคราะห์ (16 พ.ค.) ดังนี้ 1) การขยายสาขายังเป็นไปตามเป้าเดิมที่ 484 
สาขา (+78) ในปี 2024E โดย1Q24 อยู่ที่ 429 สาขา (+23) จากสิ้นปี 2023 
แบ่งเป็นขายฝาก (ทองมาเงินไป) 160 สาขา (+22) และค้าปลีก 269 สาขา (+1) 
โดยค้าปลีกจะเปิดมากใน 2H24E, 2) พอร์ตลูกหนี้ขายฝาก 2Q24E จะยังโต
โดดเด่นจาก 1Q24 ท่ี 3.2 พันล้านบาท (ส้ินปี 2023 อยู่ท่ี 2.7 พันล้านบาท) และ
คาดว่า ณ ส้ินปี 2024E ยังมีโอกาสท าได้มากกว่าเป้าหมายท่ี 3.8 พันล้านบาท
, 3) 2Q24E ได้อานิสงส์จากเทศกาลสงกรานต์ที่ธุรกิจค้าปลีก เม.ย. ดีขึ้น  
ขณะท่ี พ.ค.-มิ.ย. ขายฝากจะดีขึ้น เน่ืองจากเป็นช่วงเปิดภาคเรียนใหม่ ท าให้มี
การน าทองมาจ าน ามากขึ ้นเรายังคงประมาณการก าไรปี 2024E ที ่ 1.0 
พันล้านบาท +22% YoY โดยก าไร 1Q24 จะคิดเป็น 27% จากทั้งปี ส าหรับ
ก าไร 2Q24E เบื้องต้นประเมินที่ 230-250 ล้านบาท (2Q23 ก าไร 200 ล้าน
บาท, 1Q24 ก าไร 275 ล้านบาท) เพิ่มขึ้น YoY ตามจ านวนสาขา และพอร์ต
ลูกหน้ีขายฝากท่ีเพิ่มขึ้น แต่ลดลง QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล ขณะท่ี 3Q-4Q24E 
จะยังคงเติบโต YoY ได้ดีต่อเนื่อง ทั้งนี้ ในส่วนของธุรกิจขายฝากเราประเมิน
รายได้และก าไรขั้นต้นปี 2024E จะเติบโตโดดเด่นเป็น 440 ล้านบาท +47%  
YoYราคาหุ้น underperform SET -6% ในช่วง 3 เดือน จากความกังวลก าลัง
ซ้ือท่ีชะลอตัว แต่ปรับตัวใกล้เคียง SET ในช่วง 1 เดือน จากก าไร 1Q24 ท่ีดีขึ้น
ท า new high ทั้งนี้ เรายังแนะน า “ซื้อ” จากแนวโน้มก าไร 2Q24E จะยังเติบโต 
YoY โดดเด่น และปี 2024E-25E จะยังคงดีขึ้นต่อเน่ือง ตามการขยายสาขา และ
ธุรกิจขายฝากท่ีเติบโตโดดเด่น ด้าน valuation ยังน่าสนใจ เทรด 2024E PER 
ท่ี 17.4 เท่า คิดเป็น -1.75SD 
 
 
 



 
 

 

3 

Company Report 

17 May 2024 

( - ) CENTEL (ถือ/เป้า 44.00 บาท) 2Q outlook อาจต ่ากว่าคาด 
จาก low season + ต้นทุนค่าเช่าเพ่ิม 
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 44.00 บาท อิง DCF 
(WACC 7.6%, terminal growth 2.5%) โดยเรามีมุมมองเป็นลบจากการ
ประชุมนักวิเคราะห์วานน้ี จาก 1) RevPAR ท่ีมัลดีฟส์1Q24 ทรงตัว YoY เพราะ
นักท่องเที ่ยวจีนมาน้อยกว่าคาด ขณะที่อินเดียลดลงมาก , 2) GPM ธุรกิจ
อาหารทรงตัว แม้ว่าต้นทุนลดลง แต่ถูกชดเชยโดยค่าเช่าท่ีเพิ่มขึ้น รวมถึงยังมี
ค่าเช่า 2 โรงแรมใหม่ที่มัลดีฟส์เข้ามากดดัน , 3) โรงแรมที่ญี่ปุ่น  Occ. Rate 
เม.ย. 24 ดีมากท่ี 85% เพราะเป็นช่วงซากุระ แต่ พ.ค. 24 ลดลงมากกว่าคาด 
ท าให้ภาพรวม 2Q24E มีโอกาส soft กว่าที่คาด ทั้งนี้ผู้บริหารยังคงเป้าการ
เติบโตท้ังปีไว้ที่เดิม แต่เราเห็นความเส่ียงจาก SSSG ท่ีมีโอกาสต ่าเป้าท่ีคาดไว้ท่ี 
3-5% (เราคาด 3%) จากปีก่อนที่ 4% ขณะที่ 1Q24 ท าได้แค่ 1%เรายังคง
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ที่ 1.5 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +17% YoY 
ก าไรสุทธิ 1Q24 คิดเป็น 52% ของประมาณการท้ังปี แต่ 2Q24E จะลดลง QoQ 
เพราะเป็นช่วง Low season ของไทยและมัลดีฟส์ ขณะท่ี 2H24E จะมีค่าใช้จ่าย 
pre-opening ในการเปิดโรงแรมใหม่ที่มัลดีฟส์ 2 โรงแรมอีก 200-250 ล้าน
บาทราคาหุ้นปรับตัวลดลง -5% วานนี้ เพราะโทนการประชุมที่เป็นลบ ขณะท่ี 
Valuation ซ้ือขายท่ี 2024E EV/EBITDA ท่ี 14x (10-yr average EV/EBITDA) 
ซ่ึงแพงกว่า MINT ท่ี 10x เราจึงชอบ MINT มากกว่า 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (16 พ.ค.) 
หลังจากทะยานขึ้นเหนือระดับ 40,000 จุดเป็นคร้ังแรกในระหว่างวัน ขณะท่ีนัก
ลงทุนยังคงประเมินแนวโน้มการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อต ่ากว่าคาด รวมทั้งผลประกอบการท่ี
แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน       ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดท่ี 
39,869.38 จุด ลดลง 38.62 จุด หรือ -0.10%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,297.10 
จุด ลดลง 11.05 จุด หรือ -0.21% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 16,698.32 จุด 
ลดลง 44.07 จุด หรือ -0.26% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันพฤหัสบดี (16 พ.ค.) หลังบวกติดต่อกัน 9 
ว ัน โดยหุ ้นซีเมนส์ของเยอรมนีถ ่วงตลาดลงหลังเปิดเผยผลก าไรด ้ าน
อุตสาหกรรมในไตรมาส 2 ต ่ากว่าคาด นอกจากน้ี หุ้นหลายตัวในกลุ่มรถยนต์
และกลุ่มพลังงานร่วงลงจากการขึ้นเคร่ืองหมาย (XD)        ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 
600 ปิดตลาดท่ีระดับ 523.62 จุด ลดลง 1.09 จุด หรือ -0.21% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,188.49 จุด ลดลง 51.50 จุด 
หรือ -0.63%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 18,738.81 จุด ลดลง 
130.55 จ ุด หร ือ -0.69% และด ัชน ี  FTSE 100 ตลาดห ุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,438.65 จุด ลดลง 7.15 จุด หรือ -0.08% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (16 พ.ค.) โดยถูก
กดดันจากข่าวแนวโน้มผลประกอบการท่ีน่าผิดหวังของบริษัทอีซ่ีเจ็ต และบริษัท
เซจ กรุ๊ป แม้หุ้นบีพี กรุ๊ป พุ่งขึ้น หลังซีอีโอคนใหม่เปิดเผยแผนการที่จะเพิ่ม
กระแสเงินสด         ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,438.65 
จุด ลดลง 7.15 จุด หรือ -0.08% 
• สัญญาน ้าม ันดิบเวสต์ เท ็กซ ัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวัน
พฤหัสบดี (16 พ.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการที ่นักลงทุนมีมุมมองบวกว่า
ตลาดแรงงานท่ีมีเสถียรภาพของสหรัฐจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ธนาคารกลาง
สหรัฐ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบ้ียในเดือนก.ย.ปีน้ี ซ่ึงจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ
และความต้องการใช้น ้ามัน        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. 
เพิ่มขึ้น 60 เซนต์ หรือ 0.76% ปิดท่ี 79.23 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 52 
เซนต์ หรือ 0.63% ปิดท่ี 83.27 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (16 พ.ค.) เน่ืองจาก
การแข็งค่าของดอลลาร์เป็นปัจจัยกดดันตลาด อย่างไรก็ดี ราคาทองค ายังคง
ได้รับแรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยในปีนี้ หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อที่ต ่ากว่าคาด       ทั้งน้ี 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. 
ลดลง 9.40 ดอลลาร์ หรือ 0.39% ปิดท่ี 2,385.50 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• จีนอุ้มอสังหา 67 ล้านล้าน IVL-SCGP รับส้มหล่น! 'ไออาร์พีซ'ี ร่วมรับ
อานิสงส์ ม่ันใจ Q2 สเปรดปิโตรเคมีฟื้นตัว  
จับตา! จีนเตรียมเข้าซ้ือบ้านค้างสต๊อกหลายล้านยูนิต มูลค่ากว่า 67.5 ล้าน
ล้านบาท กระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ หลังติดหล่มมานาน พลิกฟื้นเศรษฐกิจ
ประเทศ ด้านบล.กรุงศรีฯ ประเมินส่งผลดีต่อหุ้นท่ีท าธุรกิจอิงกับจีนเป็นหลัก 
น าโดยกลุ่มปิโตรเคมี อย่างเช่น IVL รับผลดีมีฐานการผลิตอยู่ในจีน รวมท้ัง 
SCGP ผู้ส่งออกผลิตภัณฑ์กระดาษบรรจุภัณฑ์รายใหญ่ไปสู่แดนมังกร ตอบ
รับการบริโภค-อุปโภคฟื้นตัว ด้านผู้บริหาร IRPC อ้าแขนรับอานิสงส์ ฟันธง 
Q2/67 สเปรดปิโตรเคมีปรับตัวดีขึ้นทุกผลิตภัณฑ์ 
• 'พิชัย' ถก 'เศรษฐพุฒิ' ปลดล็อกเข้าถึงสินเชื่อ  
"พิชัย"-"เศรษฐพุฒิ" จับเข่าหารือร่วมสองชั่วโมง เผยไม่มีการคุยเรื่องลด
ดอกเบ้ีย เข้าใจเป็นหน้าท่ีของแบงก์ชาติ และกนง. แต่ขอให้ประชาชนโดยเฉพาะ
รายย่อยเข้าถึงแหล่งสินเชื่อได้ง่ายขึ้น พร้อมเตรียมปรับเป้ากรอบเงินเฟ้อ 1-
3% ใหม่ หลังใช้มานาน 3-4 ปี ด้านเครดิตบูโรเผย ยอดปฏิเสธสินเชื่อบ้านพุ่ง 
กลุ่มเจน Y หน้ีเสียเกินคร่ึง 
• SKY ก าไรเด้ง 40% งานล้น 2 หมื่นล้าน  
สกาย โชว์ก าไรไตรมาสแรกโตแรง 40% หลังท่องเที่ยวกลับมาคึกคัก ยอด
ผู้โดยสารเพิ่มขึ้น 22.84% รวมทั้งรับรู้รายได้เมทเธียร์และโปร อินไซด์ ดัน
รายได้รวม SKY พุ่งทะลุ 1,379 ล้านบาท เติบโต 68% ล่าสุดแบ็กล็อกแตะ 
22,000 ล้านบาท รับรู้รายได้ยาว 6-7 ปี 
• JMART ลั่น! เทิร์นอะราวด์ ชูบริษัทลูกก าไรตามเป้า  
บมจ.เจมาร์ทฯ (JMART) ย ้า พื้นฐานไม่เปล่ียน ผลงานไตรมาส 1/67 เทิร์นอะ
ราวด์ตามเป้าหมาย เผยเติบโตด้วยเทคโนโลยี ดัน Platform Locked Phone 
ด้าน JMT ยอดจัดเก็บเติบโต สุกี้ตี๋น้อย ส่งก าไรต่อเน่ือง ขณะท่ี SINGER และ 
SGC ไม่หยุดน่ิงในการทรานส์ฟอร์มองค์กร เข้าสู่ช่วงเทิร์นอะราวด์ 
• อาร์เอสฯ จับมือททท. จัดงานใหญ่ที่สมุย เอาใจ LGBTQIAN+  
อาร์เอส มัลติเอ็กซ์ ในเครือ RS ร่วมมือกับการท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย 
(ททท.) พร้อมพันธมิตรจากภาครัฐ ภาคเอกชน การท่องเท่ียวสมุย เตรียมจัด
งานเฉล ิมฉลอง PRIDE NATION SAMUI INTERNATIONAL FESTIVAL 
ใหญ่ที ่สุดใน SOUTHEAST ASIA เอาใจกลุ ่ม LGBTQIAN+ ระหว่างวันท่ี 
2429 มิ.ย.น้ี 
• VRANDA ลั่นปีนี้พลิกมีก าไร รายได้โรงแรมพุ่ง 1.3 พันล.  
VRANDA ม่ันใจผลงานปี 67 พลิกมีก าไรสุทธิ หลังต้นทุนลด-ความสามารถ
ท าก าไรสูงข้ึนจากธุรกิจในภูเก็ต ส่วนรายได้ปี 67 สูงกว่าปี 62 เหตุคาดรายได้
ธุรกิจโรงแรมโต 15% แตะ 1,300 ล้านบาท ธุรกิจอสังหาฯ รายได้พุ่ง 360 ล้าน
บาท จากปีก่อน 123 ล้านบาท 
• SSP ก าไรไตรมาสแรก 253 ล้าน บุ๊กลมวินชัย-ขยายพอร์ตพลังงาน
หมุนเวียน  
SSP ไตรมาสแรก โกยก าไร 253.3 ล้านบาท โต 1.4% หลังรับรู ้รายได้
โรงไฟฟ้าพลังงานลม วินชัย บางส่วน คาดบุ๊ก Q2 เต็มไตรมาส พร้อมทุ่มกว่า 
1.5 หม่ืนล้านบาท ลุยขยายโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน หนุนพอร์ตโต 2 เท่า
ในปี 71 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


