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Asia’s Equity Market Closures: Holiday Advisory

(Bloomberg) -- Equity market closures:
Jan. 20: Taiwan, Vietnam
Jan. 23: China, Hong Kong, Indonesia, Malaysia, Singapore, South Korea, Taiwan, 
Vietnam
Jan. 24: China, Hong Kong, Malaysia, Singapore, South Korea, Taiwan, Vietnam
Jan. 25: China, Hong Kong, Taiwan, Vietnam
Jan. 26: Australia, China, India, Taiwan, Vietnam
Jan. 27: China, Taiwan



• ความกังวลการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed มีน้อยลง และเริ่มเข้าสู่ช่วง Blackout ของ กรรมการ Fed
• นักลงทุนยังให้น ้าหนักกับเรื่องของจนีที่กลับมาฟื้นตัว ท าให้ Flow ไหลเข้าตลาดต่าง ๆ
• Dollar ที่อ่อนค่าลง นักลงทุนเริ่มกลับเข้าสู่ตลาดสินทรัพย์เสี่ยง จาก BTC-ทองค า-หุ้น
• ราคาน ้ามัน ยังได้อานิสงคม์าจาก Demand ของจีนที่กลับมา และ Supply ในตลาดที่ไม่ได้เพิ่มขึ้น
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันน้ี ตัวเลขส่งออกของไทย (คาด -11% YoY) และการประชุม ครม.ที่จะมีการ
กระตุ้นการท่องเที่ยว และอาจจะมีการเคาะงบฯ จัดเลือกตั้ง (กกต.)
#Strategy
• ทิศทางตลาดเริ่มดีขึ้น แต่เรายังเน้นให้เล่นเป็นตัวๆ และกรอบเวลาสั้นๆ
• ดัชนีฯผ่านน 1690 จุด ได้ตลาดจะดี
• เก็ง Flow ต่างชาติกลับล า เข้าซื้อหุ้นเอเซีย

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
24-Jan-23คาดตลาดใกล้จะจบจากการปรับฐาน ความกังวลดอกเบี้ยลดลง จีนฟื้น ราคาน ้ามันหนุนตลาด



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed ยังคงที่ 4.9%

ความกังวลการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed
ที่จะขึ้นดอกเบี้ยมาก ๆ มีน้อยลง 
ขณะท ี ่ต ัว เลขคาดการณ์การข ึ ้น
ดอกเบี้ยยังยืนที่ 4.9% มาหลายวัน
เริ ่มเข้าสู ่ช่วงงดเว้นแสดงความเห็น
ของคณะกรรมการ Fed ก่อนเริ่มการ
ประชุมในสัปดาห์หน้า (31 ม.ค.-1 
ก.พ.) ท าให้ความกังวลของนักลงทุน
ลดลงในช่วงนี้



จีนยังถูกให้น ้าหนักในเชิงบวก
หลังจากวันที่ 20 ม.ค.ที่ผ่านมา “กระทรวงวัฒนธรรมและการท่องเที่ยว” สาธารณรัฐประชาชนจีน ได้ออก
ประกาศเกี่ยวกับการอนุญาตให้ “บริษัทน าเที่ยว” เริ่มด าเนินการน าร่องการท่องเที่ยวแบบหมู่คณะ หรือ “กรุ๊ป
ทัวร์” ส าหรับชาวจีนไปยังประเทศที่เกี่ยวข้องได้ตั้งแต่วันที่ 6 ก.พ.2566

ตามประกาศดังกล่าว มีจ านวน 20 ประเทศปลายทาง ประกอบด้วย ไทย อินโดนีเซีย กัมพูชา มัลดีฟส์ ศรี
ลังกา ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย สิงคโปร์ ลาว สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ อียิปต์ เคนยา แอฟริกาใต้ รัส เซีย 
สวิตเซอร์แลนด์ ฮังการี นิวซีแลนด์ ฟิจิ คิวบา และอาร์เจนตินา

“จากรายชื่อ 20 ประเทศปลายทางแรกที่รัฐบาลจีนประกาศให้บริษัทน าเที่ยว
พากรุ๊ปทัวร์ ไปได้นั้น ยังไม่มีชื่อของญี่ปุ่นกับเกาหลีใต้ จึงมองว่าประเทศไทยจะ
ได้อานิสงส์มากที่สุดในช่วงแรก รองลงมาคือสิงคโปร์และมาเลเซีย”

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ

นักลงทุนยังให้น ้าหนักกับเรื่องของจีนที่
กลับมาฟื้นตัว ท าให้ Flow ไหลเข้าตลาด
ต่าง ๆ รวมถึงของไทยด้วย 
แต่ราคาหุ้นบางตัวปรับตัวขึ้นมาสูงแล้ว 

https://www.bangkokbiznews.com/business/business/1049399
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ที่มา : TNN Online
ส านักงบประมาณ ยันยันโครงการ "เราเที่ยว
ด้วยกัน เฟส 5" เข้าที่ประชุมครม. 24 ม.ค.นี้
ส าหรับรายละเอียดมาตรการ ภายใต้กระตุ้นการท่องเที่ยว ภายใต้งบ 
4,000 ล้านบาท ซึ่ง ทางการท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย หรือ ททท. ได้
จัดสรรการใช้งบออกเป็น 2 โครงการ ได้แก่

1.โครงการ “เราเทีย่วดว้ยกนั เฟส 5” วงเงิน 2,016 ล้านบาท โดยมีเง่ือข
ไขการใช้สิทธิ์ ดังนี้  รัฐบาลสนับสนุนค่าใช้จ่ายห้องพัก 40% จ านวน 
560,000 สิทธิ์ (ห้องต่อคืน) สูงสุด 3,600 บาทจ ากัดให้สิทธิ์จองได้
สูงสุดคนละ 5 สิทธิ ์ (ห้องต่อคืน) อี-เวาเชอร์ 600 บาท   ไม่มีการ
สนับสนุนค่าใช้จ่ายเรื่องตั๋วเคร่ืองบิน เหมือนในเฟสอื่นๆที่ผ่านมา

2. โครงการบูสเตอรช์็อต เพื่อกระตุ้นการท่องเที่ยวทั้งตลาดในประเทศและต่างประเทศ วงเงิน 1,984 ล้านบาท ซึ่งจะด าเนินการ
ใน 4 เรื่องหลัก ได้แก่ การกระตุ้นตลาดต่างประเทศ ,กระตุ้นไทยเที่ยวไทย,การยกระดับสินค้าและบริการท่องเท่ียว และการ
สื่อสารการตลาดและประชาสัมพันธ์

ผู้ได้ประโยชน์ทางตรง  :  โรงแรม  
สนามบิน  สายการบิน

https://www.tnnthailand.com/news/wealth/136862/


นักลงทุนเริ่มกลับเข้าหาสินทรัพย์เสี่ยง

Dollar ที่อ่อนค่าลง สะท้อนให้เห็นว่านกัลงทุนเริม่กลบัเข้าสู่ตลาดสินทรพัย์เสี่ยง จาก BTC-ทองค า-หุ้น ที่ปรับตัวขึ้นมา



Commodity Index



ราคาน ้ามันปรับตัวขึ้นต่อ

ราคาน ้ามัน ยังได้อานิสงค์มาจาก Demand ของจีนที่กลับมา และ Supply ในตลาดที่ไม่ได้เพ่ิมขึ้น



ถ่านหินปรับตัวลงหลุด $300 เหรียญ 

ถ่านหินปรับตัวลง ล่าสุดอยู่ที่ $273 เหรียญ ซึ่งอาจจะมีผลกระทบต่อราคาหุ้น BANPU
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ปี 2023  EPS   เร่ิมต้นด้วย
การถูกปรับเพ่ิมขึ้น (ไทย)
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ประเมินก าไรตลาด (เบื้องต้น) 4Q-22

ราคาน ้ามันดิบ BRENT

ค่าเงินบาท/ดอลล่าร์
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period

2Q-21 3Q-21 4Q-21 1Q-22 2Q-22 3Q-22 4Q-22

Last Actual

BBL 6,357 6,909 6,318 7,118 6,961 7,657 7,569 2022:A

KBANK 8,894 8,631 9,901 11,211 10,794 10,574 3,191 2022:A

KTB 6,011 5,055 4,944 8,780 8,358 8,450 8,109 2022:A

BAY 14,543 6,362 6,385 7,418 7,834 8,070 7,391 2022:A

SCB 8,815 8,818 7,879 10,193 10,051 17,228 7,143 2022:A

TTB 2,534 2,359 2,799 3,195 3,438 3,715 3,847 2022:A

TISCO 1,666 1,560 1,795 1,795 1,848 1,771 1,806 2022:A

KKP 1,354 1,478 2,023 2,055 2,033 2,083 1,430 2022:A

CIMBT 613 753 732 1,061 1,054 696 222 2022:A

LHFG 478 719 -373 512 233 489 345 2022:A

34,277 33,332 33,635 42,293 41,451 49,394 31,666

51,265 42,643 42,403 53,339 52,605 60,732 41,053

-3%  : YoY
-32%  : QoQ

รายงานก าไรหุน้กลุม่ธนาคาร ออกมาต า่กว่าคาด

ที่มา : Bloomberg
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506,649
510,133

518,720

531,390

540,742
547,005

530,889 530,317 532,430

507,784
503,993

Gross NPLs  (Quarter)
      :        

(       CIMBT)

ที่มา : Bloomberg



โบรกเกอร์
ต่างชาติยังไม่ได้
ออกบทวิเคราะห์
กันจริงจังในหุ้น 
KBANK



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jan-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
23-Jan-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.59% 2,015 CRC -0.74% -1,931 
DITTO 1.93% 506 CPN -0.62% -1,916 
TISCO 0.54% 441 PTT -0.12% -1,152 
OSP 0.33% 294 TIDLOR -1.49% -1,092 
CK 0.62% 244 PTTEP -0.14% -967 
JMT 0.18% 169 MAKRO -0.19% -844 
HMPRO 0.08% 153 AOT -0.07% -749 
WARRIX 2.63% 150 MINT -0.42% -719 
TU 0.19% 145 SCB -0.13% -470 
CENTEL 0.21% 145 PTTGC -0.19% -434 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jan-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 2.35% 8,024 PTTEP -0.48% -3,316 
BBL 0.69% 2,018 CPN -0.90% -2,781 
CPALL 0.20% 1,240 DELTA -0.21% -2,307 
OSP 0.72% 642 PTTGC -0.82% -1,875 
CK 1.51% 595 PTT -0.19% -1,823 
MINT 0.34% 582 CRC -0.67% -1,749 
S IRI 1.91% 518 TIDLOR -1.93% -1,415 
DITTO 1.96% 513 AOT -0.11% -1,177 
HMPRO 0.25% 477 SCB -0.28% -1,012 
KKP 0.73% 438 MAKRO -0.17% -756 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

22

Foreign Net Position in Asia Stock Market 24-Jan-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 20-Jan-23 -202 236 -1,622 -1,622 -1,622 -16,957 -15,894 

Indonesia 20-Jan-23 22 42 -292 -292 -292 3,556 1,251

Japan 13-Jan-23 42 1,451 -56 -56 -56 -4,432 -34,441 

Malay sia 20-Jan-23 -2 -39 -33 -33 -33 979 1,588

Philippines 23-Jan-23 8 8 110 110 110 -1,107 -1,215 

South Kor ea 20-Jan-23 190 1,078 3,265 3,265 3,265 -6,393 16,430

Sr i Lanka 23-Jan-23 0 0 1 1 1 91 344

Ta iwan 17-Jan-23 383 1,103 4,547 4,547 4,547 -41,533 -25,100 

Tha iland 23-Jan-23 14 14 590 590 590 6,205 7,558

Vietnam 19-Jan-23 34 99 78 78 78 1,212 3,933



1
3

1
 4

0
4

 

1
,8

0
4

 

3
6

7
 

-1
8

5

1
9

5
 

8
2

6
 

1
,1

9
5

 

7
0

7
 

4
9

0
 

1
,0

0
2

 

4
3

9
 

4
3

4
 

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(500)

0

500

1000

1500

2000

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ 
ใน  6  ตลาดห ุ ้ น เอ เซ ีย  ประกอบด ้วย  India-S.Korea-
Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Net Position Accumulate monthly 23-Jan-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Jul '21 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug '21 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep '21 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct '21 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov '21 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec '21 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan '22 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb '22 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar '22 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 19,8 16 -23,591 62,504 16,298

2 0 2 3 19,8 16 -23,591 62,504 16,298



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

25

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jan-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.10% 341 PTTEP -0.05% -345 
SCB 0.08% 289 MINT -0.18% -308 
TISCO 0.31% 253 SCC -0.07% -297 
CHG 0.19% 80 TIDLOR -0.33% -242 
WARRIX 1.36% 78 JMART -0.27% -154 
JMT 0.08% 75 BDMS -0.03% -143 
GULF 0.01% 63 BANPU -0.13% -137 
OSP 0.05% 45 HANA -0.27% -127 
S INGER 0.18% 41 DELTA -0.01% -110 
SGC 0.24% 39 STARK -0.16% -66 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jan-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
23-Jan-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.59% 2,015 CRC -0.74% -1,931 
DITTO 1.93% 506 CPN -0.62% -1,916 
TISCO 0.54% 441 PTT -0.12% -1,152 
OSP 0.33% 294 TIDLOR -1.49% -1,092 
CK 0.62% 244 PTTEP -0.14% -967 
JMT 0.18% 169 MAKRO -0.19% -844 
HMPRO 0.08% 153 AOT -0.07% -749 
WARRIX 2.63% 150 MINT -0.42% -719 
TU 0.19% 145 SCB -0.13% -470 
CENTEL 0.21% 145 PTTGC -0.19% -434 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jan-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 2.35% 8,024 PTTEP -0.48% -3,316 
BBL 0.69% 2,018 CPN -0.90% -2,781 
CPALL 0.20% 1,240 DELTA -0.21% -2,307 
OSP 0.72% 642 PTTGC -0.82% -1,875 
CK 1.51% 595 PTT -0.19% -1,823 
MINT 0.34% 582 CRC -0.67% -1,749 
S IRI 1.91% 518 TIDLOR -1.93% -1,415 
DITTO 1.96% 513 AOT -0.11% -1,177 
HMPRO 0.25% 477 SCB -0.28% -1,012 
KKP 0.73% 438 MAKRO -0.17% -756 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

1/23/2023 16:49 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

IVL PETRO 10% 42.00 3,000           126,000         42.00 126,000.00                      -                    0.00%

AOT TRANS 15% 73.25 2,500           183,125         74.75 186,875.00                      3,750.00          2.05%

SPRC ENERG 15% 10.50 18,000        189,000         11.00 198,000.00                      9,000.00          4.76%

PTTEP ENERG 10% 169.00 700              118,300         174.00 121,800.00                      3,500.00          2.96%

SET 1684.04

Total 50% 616,425         632,675                           16,250             

CASH 50% 625,170                           

Total Portfolio 1,257,845                        25.78%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ทิศทางตลาดเริ่มดีขึ้น แรงซ้ือที่เริ่มกลับเข้ามา แต่เรายัง
เน้นให้เล่นเป็นตัวๆ และกรอบเวลาสั้นๆ (ผ่าน 1690 จุด 
ได้ตลาดจะดี)

▪ เก็ง Flow ต่างชาติกลับล า เข้าซื้อหุ้นเอเซีย หุ้นที่
ต่างชาติซ้ือมากในช่วงนี้ จะเป็น CPALL, PTTEP ส่วน
กลุ่มธนาคาร (KBANK, SCB, BBL) รอแรงขายซาลง
กว่านี้คาดจะกลับมาซื้อต่อ

▪ หุ้นที่ราคาลงมามาก มีโอกาส rebound ต่อ BLA, 
DITTO

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น IVL ออกจากพอร์ต 
และน า KTB, KCE, SIRI* เข้ามาแทน 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%), 
KCE(10%), SIRI*(10%), AOT(15%), 
SPRC (15%), PTTEP(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (24 January 2023)
Price (Bt) Daily Target
23 Jan 23 Price (Bt)

Cash 30%
KTB 10% 17.70 18.50 หน่ึงในหุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ท่ีก าไรออกมาไม่ผิดหวัง ด้านแนวโน้มก าไร 1Q23E และ 2023E ยังเติบโตได้ต่อ การต้ังส ารองยังอยู่ในระดับท่ีประเมินไว้ เช่นเดียวกับระดับ NPL
KCE 10% 49.75 52.00 ราคาหุ้นฟ้ืนตัวข้ึนจากสุดต ่าสุด (Bottom out) ขณะท่ีแนวโน้มผลประกอบการใน '23 เติบโตต่อ คาดค าส่ังผลิตจากผลิตยานยนต์ฟ้ืนตัวอย่างมีนัยส าคัญ หนุนยอดขาย
SIRI 10% 1.77 1.90 ยอดขาย-โอนบ้านและคอนโด ท าได้ดีตามแผน ในช่วงปี 2022-2024 ทยอยเปิดโครงการใหม่มูลค่ารวมกว่า 5-6 หม่ืน ลบ. ด้านปันผลสูง Consenus ประเมินปี '22-'23 เฉล่ีย 5-5.3%
AOT 15% 74.75 76.50 หุ้นหลักของกลุ่มเปิดเมือง หลังหน่วยงานรัฐปรับประมาณการนักท่องเท่ียว เร็วๆ น้ีเราคาดว่านักวิเคราะห์จะเร่ิมปรับประมาณการ ส่วนแนวโน้มก าไรปี '23 คาด Turnaround
SPRC 15% 11.00 11.50 คาดแนวโน้มค่าการกล่ันจะเร่ิมปรับตัวข้ึน หนุนด้วย Demand การใช้น ้ามันและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมต่าง ด้านราคาหุ้นมีโอกาสฟ้ืนตัวหลังจากปรับฐาน -12% นับจาก พ.ย. '22
PTTEP 10% 174.00 176.00 ราคาน ้ามัน (Brent) ยืนเหนือ $80/บาเรล คาดราคาหุ้นดีดกลับ ในเดือน ก.พ.-มี.ค. '23 คาดกลุ่ม OPEC+ มีโอกาสปรับลดก าลังการผลิต

Port fol io 100%
SET 1684.04

    Stock Weight Remark



▪ ยอดขาย Presale และโอนบ้านเดี่ยวและคอนโดของ SIRI ท าได้ดีใน 
4Q22E จนถึงปัจจุบัน ส่วนโครงการใหม่ที่ทยอยเปิดนับจากปี ‘22-’24 มี
มูลค่ารวม 5-6 หมื่น ลบ. ล่าสุด 1Q23 เปิดตัวคอนโดกลุ่ม Affordable 
Segment 5 โครงการมูลค่ารวม 4.5 พัน ลบ.

▪ แม้รายได้ปี ’22 จะท าไว้สูง โดย Consensus ประเมินเฉลี่ยที่ 3.25 หมื่น 
ลบ. แต่แนวโน้มปี ‘23-’24 มีโอกาสเติบโตต่อในระดับ High Single Digit
ตาม Pipeline ของโครงการใหม่ที่ก าลังเปิด ด้านอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่ปรับ
ขึ้นมีผลต่อลูกค้า SIRI จ ากัด

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 เฉลี่ยที่ 3.82 พัน 
ลบ. +90%YoY ส่วนปี ’23 เฉลี่ยที่ 3.84 พัน ลบ. ทรงตัว YoYตามล าดับ

“ยอดขายบ้านเดี่ยวและคอนโดเติบโตต่อเนื่อง คาด ’23 โตต่อ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 1.90 บาท)  

Strategy top picks

SIRI*
Strategy top picks



▪ ราคาน ้ามัน Brent รักษาระดับเหนือระดับ $80/บาเรล (ล่าสุด
อยู่ที่ $87.63/บาเรล) ติดตามแผนการลดก าลังการผลิตของ
กลุ่ม OPEC+ ในเดือน ก.พ.-มี.ค. ’23 ขณะที่ Demand 
น ้ามันเร่งตัวขึ้นหลังจีนเปิดประเทศ

▪ ปันผลปี 4-5% ในปี ’23 (คาดการณ)์ จะช่วยค ้ายันราคาหุ้น
ในช่วงที่ตลาดผันผวน ด้านแนวโน้มก าไร 4Q22 เราประเมนิที่ 
1.99 หมื่น ลบ. +54%YoY, -17%QoQ หนุนด้วยปริมาณ
การขายที่เพิ่มขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 6.8 หมื่น พัน ลบ. 
และ 6.9 หมื่น ลบ. +75%YoY, +2%YoY ตามล าดับ

“น ้ามัน (Brent)  ฟื้นตัว, ก.พ.-มี.ค.ลุ้น OPEC+ ลดก าลังผลิต”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 176.00 บาท)  

Strategy top picks

PTTEP
Strategy top picks



▪ นักท่องเที่ยวต่างชาติ-จีน ฟื้นตัวต่อเนื่อง หน่วยงานรัฐผ่อนปรน
นโยบายและปรับประมาณการนักท่องเท่ียวปี ’23 ขึ้นที่ 25 ล้านราย 
ประเมินรายได้รวม AOT ฟื้นแรง +155%YoY ที่ 4.2 หมื่น ลบ.

▪ รายได้จากธุรกิจ Non-Aero จะฟื้นตัวอย่างมีนัยส าคัญ ได้แรงหนุน
จากการสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือสายการบิน/ผู้ประกอบการ ส่วน
ผู้ชนะการประมูล Duty Free จะเร่ิมจ่าย Minimum guarantee 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 ที่ 7.5 พัน ลบ. พลิกจากขาดทุน
ในปี 2022 คาดจะเริ่มเห็นการ Turnaround ของก าไรใน 1Q23E ที่
136 ลบ. (งวด ต.ค.-ธ.ค. ’22)

“หุ้นตัวหลักในธีมเปิดประเทศ ติดตามการปรับเป้าของนักวิเคราะห์”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 75.00 บาท)  

Strategy top picks

AOT
Strategy top picks



▪ คาดราคาหุ้นมีโอกาสฟ้ืนตัวรับกับกับน ้ามัน Brent ที่ยืน
เหนือระดับ $80/บาเรล (ล่าสุดอยู่ที่ $82.67/บาเรล) ลุ้น
แผนการลดก าลังการผลิตของกลุ่ม OPEC+ ในเดือน 
ก.พ.-มี.ค. ’23

▪ ปันผลปี 4-5% ในปี ’23 (คาดการณ)์ จะช่วยค ้ายันราคา
หุ้นในช่วงที่ตลาดผันผวน ด้านแนวโน้มก าไร 4Q22 เรา
ประเมินที่ 1.99 หมื่น ลบ. +54%YoY, -17%QoQ หนุน
ด้วยปริมาณการขายที่เพ่ิมขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 6.8 หมื่น พัน 
ลบ. และ 6.9 หมื่น ลบ. +75%YoY, +2%YoY ตามล าดับ 

“ราคาน ้ามัน (Brent) ยืนเหนือ $80/บาเรล คาดราคาหุ้นดีดกลับ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 172.00 บาท)  

Strategy top picks

PTTEP
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( - ) EA (ถือ/เป้า 90.00 บาท) การประชุมบอร์ดอีวีเลื่อน หากล่าช้ามากหรือไม่ผ่านกระทบต่อแผนขยาย
( 0 ) SPRC (ซื้อ/เป้า 13.30 บาท) ตกลงที่จะจ่ายค่าชดเชยคดีน ้ามันรั่วให้กรมเจ้าท่า 134.7 ล้านบาท
( 0 ) PTTEP (ถือ/เป้า 190.00 บาท) ชะลอการลงทุนโครงการ Gas to Power เนื่องจากเลื่อนพัฒนาโครงการ M3

#Company Update: 
( + ) CHAYO (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 12.00 บาท) 4Q22E เติบโตดีจากขายทรัพย์ขนาดกลาง, การซื้อหนี้เสียดีขึ้น
( + ) BEM (ซื้อ/เป้า 10.80 บาท) 4Q22E ฟื้นต่อเนื่อง YoY, 2023E มีโอกาสดีกว่าคาดตามภาคท่องเที่ยว

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Market Indicators



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Jan-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.95 0.09 0.08 12.34 Quarter 8.92 n.a.
JA S IF 8.25 0.23 0.95 11.39 Quarter 24.80 Freehold

ER WP F 4.18 0.13 0.00 9.33 3x a yr 1.31 Freehold
P R O S P ECT 9.75 0.23 0.29 9.29 Quarter 1.46 #N/A

P O P F 11.40 0.25 1.05 9.06 Quarter 4.72 Free&Leaseho
CP TGF 7.35 0.17 0.58 9.05 Quarter 1.50 Leasehold
WHAIR 7.80 0.19 0.60 8.62 Quarter 12.01 #N/A
GVR EIT 9.05 0.19 0.77 8.61 Quarter 2.86 Leasehold

ALLY 7.40 0.15 0.00 8.20 Irreg 10.97 #N/A
CP NCG 11.60 0.24 1.00 7.95 Quarter 1.06 Leasehold

INETR EIT 11.30 0.21 0.00 7.95 Irreg 4.73 #N/A
DIF 13.70 0.26 1.04 7.60 Quarter 117.09 Freehold

A IMIRT 12.20 0.22 0.88 7.28 Quarter 2.55 Freehold
WH A RT 12.00 0.26 0.76 6.32 Quarter 27.46 Leasehold
FT REIT 11.90 0.19 0.69 5.94 Quarter 19.71 Free&Leaseho

LP F 14.40 0.20 0.68 5.33 Quarter 48.12 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 103.00 7.15 7.87 7.64 Annual 556.4
AS W 8.05 0.40 0.55 6.83 Annual 8.0
ILINK 7.30 0.24 0.42 5.75 Annual 7.0

AP 11.40 0.50 0.62 5.45 Annual 127.6
KTB 17.40 0.42 0.75 4.31 Annual 834.4

THANI 4.30 0.17 0.19 4.33 Annual 58.6
AS K 34.25 1.14 1.44 4.20 Annual 35.8
TTA 8.15 0.22 0.34 4.17 Annual 26.38
BAM 16.40 0.55 0.67 4.09 Annual 374.89
S IS 28.50 1.20 1.15 4.04 Annual 9.57

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 31.50 2.25 6.75 21.43 3x a yr 69.00
ES S O 9.50 0.50 1.37 14.46 Irreg 1,447.18
JAS IF 8.25 0.23 0.94 11.43 Quarter 24.80
P S L 15.90 0.50 1.82 11.45 Quarter 94.76

BTS GIF 3.76 0.43 11.30 Quarter 24.17
S P R C 10.70 0.96 1.22 11.41 Semi-Anl 292.92

BTG 33.50 3.70 11.04 None 166.17
BANP U 12.30 0.45 1.24 10.07 Semi-Anl 878.44

BCP 36.75 1.25 3.43 9.34 Semi-Anl 1,391.79
S N C 14.30 0.65 1.30 9.09 Semi-Anl 7.13
TO P 58.00 2.00 4.78 8.24 Semi-Anl 584.55
DIF 13.70 0.26 1.05 7.64 Quarter 117.09

TCAP 43.25 1.20 3.08 7.11 Semi-Anl 158.66
NER 6.40 0.07 0.44 6.88 Semi-Anl 28.22
P S H 13.50 0.31 0.91 6.75 Semi-Anl 20.60
S AT 21.40 0.38 1.43 6.67 Semi-Anl 28.70

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,953.6 30.3 0.8 0.2 7.3 -3.7 -3.2  23-Jan-23

The  Global Dow Euro 3,426.3 15.6 0.5 0.1 4.7 -1.4 -0 .3 23-Jan-23
DJ Global 489.3 4.7 1.0 0.1 6.3 -9.5  -9 .0  23-Jan-23
Bloombe rg World Inde x 381.3 3.0 0.8 0.1 6.8 19.9 19.7 23-Jan-23
MSCI World 2 ,755.0 29.6 1.1 1.1 5.7 -9.8  -8 .3 23-Jan-23
MSCI Eme rgin  Marke t 1,038.7 2.4 0.2 0.2 8.8 -9.0  -15.0  23-Jan-23
MSCI Thailand 550.7 1.9 0.4 0.4 3.7 3.7 7.6 23-Jan-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,629.6 254.1 0.8 0.8 1.3 -3.0  -1.9  23-Jan-23
NASDAQ 11,364.4 224.0 2.0 2.0 8.3 -20.1 -17.5  23-Jan-23
S&P  500 4,019.8 47.2 1.2 1.2 4.6 -11.3 -8 .6  23-Jan-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 454.5 2.4 0.5 0.5 6.3 -0.3 -0 .4 23-Jan-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,150.8 30.9 0.8 0.8 8.7 6.4 2.4 23-Jan-23
Franc e CAC 40 7,032.0 36.0 0.5 0.5 8.1 5.6 3.6 23-Jan-23
Ge rman DAX 15,103.0 69.4 0.5 0.5 8.3 4.8 0.6 23-Jan-23
UK FTSE 100 7,784.7 14.1 0.2 0.2 4.2 3.6 6.7 23-Jan-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 167.5 0.5 0.3 0.3 7.9 -7.2  -11.9  23-Jan-23
Thailand SET Inde x 1,684.0 6.8 0.4 0.4 4.1 -0.7 2 .7 23-Jan-23
China Shanghai SE Composit 3,264.8 24.5 0.8 0.8 7.2 0.4 -7.3 20-Jan-23
China She nzhe n CSI 300 4,181.5 25.5 0.6 0.6 9.2 -1.0  -12.5  20-Jan-23
Hong Kong Hang Se ng 22,044.7 393.7 1.8 1.8 12.5 0.2 -11.7 20-Jan-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 7,069.7 13.1 0.2 0.2 8.1 -1.9  -2 .5  23-Jan-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,874.9 55.0 0.8 0.8 1.1 -2.8  2 .2 20-Jan-23
Japan Nikke i 26,906.0 352.5 1.3 1.3 3.9 -3.3 -1.2  23-Jan-23
Singapore Straits Time s 3,293.7 17.5 0.5 0.5 1.1 -3.4 -0 .0  20-Jan-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,395.3 14.9 0.6 0.6 3.5 -13.1 -15.5  20-Jan-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,108.1 9.8 0.9 0.9 8.3 -25.7 -24.4 19-Jan-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,932.9 5.9 0.0 0.0 2.8 -15.6  -18.7 17-Jan-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 102.1 0.1 0.1 0.1 -2.1 3.9 6.8 23-Jan-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.1 0.0 2.2 -1.8  -4.0  23-Jan-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .1 -0 .0  2 .6 -5.8  -8 .2  23-Jan-23
YEN-USD 130.7 1.1 0.8 0.3 2.0 7.4 -12.5  23-Jan-23
CNY-USD 6.8 0.0 0.3 -0.3 2 .5 7.1 -6.6  20-Jan-23
THB-USD 32.7 0.0 0.1 -0.1 6 .0 -1.7 0 .8 23-Jan-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.1 1.4 -0.30  -4.5  81.1 334.0 23-Jan-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 0.1 1.6 -0.33 -9 .6  47.2 133.2 23-Jan-23

US: 10-Ye ar Bond 3.5 0.0 0.9 -0.05  -9 .4 50.1 98.1 23-Jan-23
US: 30-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.7 0.00 -7.1 50.4 74.3 23-Jan-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 0.0 0.3 0.27 23-Jan-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.6 0.56 23-Jan-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 0.0 0.4 0.38 23-Jan-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.3 (0 .0 ) -0 .4 -0 .39  23-Jan-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 112.5 0.4 0.3 0.3 -0.0  -9 .6  6 .8 23-Jan-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 81.6 0.3 0.4 0.0 2.6 -18.6  -2 .0  23-Jan-23
Crude  Oil - Bre nt 88.2 0.6 0.6 0.6 5.1 -18.3 0 .3 23-Jan-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 273.8 (7.9 ) -2 .8  -2 .8  -12.7 37.3 114.4 23-Jan-23
Baltic  Dry Inde x 763.0 (38.0 ) -4.7 -4.7 -49.6  -67.6  -45.1 20-Jan-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 218.0 0.8 0.4 0.4 5.9 -15.2  -6 .2  23-Jan-23
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .7 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 -6 .1 1.2 6.8 23-Jan-23
Coppe r (LME) USD/Ton 9,330.8 23.0 0.2 0.2 12.0 -10.0  -6 .5  23-Jan-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,195.0 0.0 0.0 2.5 -20.4 -13.2  20-Jan-23
GOLD (spot) 1,931.0 5.0 0.3 0.0 7.4 -0.3 4.8 23-Jan-23
Soybe an Me al Future s 461.9 (1.8 ) -0 .4 -0 .4 1.4 -1.2  17.6 23-Jan-23
Crude  P alm Oil 3,885.0 (2 .0 ) -0 .1 -0 .1 1.2 -39.2  -28.1 20-Jan-23
Corn 666.3 (10.0 ) -1.5  -1.5  0 .0 -11.0  8 .1 23-Jan-23

 Bitc oin  22,998.2 679.9 3.0 -0.2  36.4 -49.8  -37.7 23-Jan-23
 Ethe re um 1,631.9 (5 .5 ) -0 .3 -0 .2  33.6 -50.6  -33.3 23-Jan-23
ARKW Inve stme nts 47.3 2.1 4.7 4.7 25.1 -45.8  -48.2  23-Jan-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.1 0.7 3.1 3.1 14.2 -16.2  -18.5  23-Jan-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 116.3 4.1 3.7 3.7 34.5 3.7 -2.4 20-Jan-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Jan TH Customs Exports YoY Dec -10.8% -6.0%

25-Jan TH BoT Benchmark Interest Rate Jan-23 1.5% 1.3%

26-Jan US GDP Annualized QoQ 4Q A 2.7% 3.2%

US Advance Goods Trade Balance Dec -$88.46b -$83.3b

US Initial Jobless Claims Jan-23 -- 190k

US New Home Sales MoM Dec -4.4% 5.8%

27-Jan US Pending Home Sales MoM Dec 0.0% -4.0%

US U. of Mich. Sentiment Jan F 64.1              64.6               

30-Jan EC Consumer Confidence Jan F -- --

31-Jan CH Manufacturing PMI Jan 50.2              47.0               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 4Q A -- 0.3%

1-Feb EC CPI Core YoY Jan P -- 5.2%

US ADP Employment Change Jan -- 235k

US ISM Manufacturing Jan 48.8              48.4               

2-Feb US FOMC Rate Decision Feb-23 4.81% 4.50%

EC ECB Policy Rate Meeting Feb-23 -- 2.5%

US Initial Jobless Claims Jan-23 -- --

3-Feb EC PPI YoY Dec -- 27.1%

US Change in Nonfarm Payrolls Jan 196.67k 223k

US Unemployment Rate Jan 3.5% 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Jan 0.3% 0.3%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Jan CH Caixin China PMI Mfg 18-Jan EC CPI MoM

US Construction Spending MoM US PPI Final Demand MoM

4-Jan US ISM Manufacturing US Manufacturing (SIC) Production

TH Consumer Confidence JN BOJ Policy Balance Rate

US FOMC Meeting Minutes TH Car Sales

5-Jan TH CPI YoY 19-Jan JN Exports YoY

EC PPI MoM US Housing Starts MoM

US ADP Employment Change US Initial Jobless Claims

US Trade Balance 20-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims US Existing Home Sales MoM

CH Exports YoY 23-Jan EC Consumer Confidence

6-Jan EC CPI MoM 24-Jan TH Customs Exports YoY

EC Retail Sales MoM 25-Jan TH BoT Benchmark Interest Rate

US Change in Nonfarm Payrolls 26-Jan US GDP Annualized QoQ

9-Jan CH CPI YoY US Advance Goods Trade Balance

CH New Yuan Loans CNY US Core PCE QoQ

10-Jan CH Industrial Production YoY US Initial Jobless Claims

CH Retail Sales YoY US New Home Sales MoM

12-Jan US CPI YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Initial Jobless Claims 27-Jan US PCE Deflator MoM

13-Jan US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

CH GDP YoY 30-Jan EC Consumer Confidence

16-Jan CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 31-Jan CH Manufacturing PMI

17-Jan US Empire Manufacturing TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ

 ี ่  : Bloomberg แ ะ DAOL



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0

(13,543.00)         28-12-22 8,514,705.0

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ข  อ  ู กุๆ  ั แ กของสปัด  ์ >>
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

20-Jan-23 101,770,822 -16%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 23-Jan-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,500.33 15.76 13.18 12.62 4.18 6.35 20-Jan-23 20-Jan-23   เ เซ ี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 7,069.68 16.43 14.25 12.77 1.97 6.09 23-Jan-23 1:50:00 PM ฟิ ปิปิ ส์

Straits Times Index STI SI 3,293.71 11.78 10.92 10.38 4.03 8.49 20-Jan-23 20-Jan-23 สงิคโ์ป ์
KOSPI INDEX SK 2,395.26 11.29 12.42 9.39 1.69 8.85 20-Jan-23 20-Jan-23 เก   ใีต  

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,932.93 10.76 13.75 11.77 4.87 9.29 17-Jan-23 17-Jan-23  ต     ั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,684.04 15.59 15.73 14.40 2.73 6.41 23-Jan-23 4:45:17 PM     (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 1,006.08 17.58 16.92 15.56 2.41 5.69 23-Jan-23 4:44:13 PM     (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 60,979.50 23.13 22.48 18.76 1.29 4.32 23-Jan-23 4:39:41 PM อ ิเด ี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,874.93 13.41 14.36 12.93 2.62 7.46 20-Jan-23 20-Jan-23 อ ิโด ีเซ ี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,108.08 11.81 10.61 9.23 1.79 8.47 19-Jan-23 19-Jan-23 เ  ีด   

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,422.19 14.85 10.69 9.42 2.61 6.73 20-Jan-23 20-Jan-23 จ ี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,264.81 14.80 10.68 9.40 2.61 6.75 20-Jan-23 20-Jan-23 จ ี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 22,044.65 7.92 10.46 9.55 3.03 12.62 20-Jan-23 20-Jan-23 ฮ องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,375.49 19.75 17.25 15.51 2.06 5.06 21-Jan-23 20-Jan-23 ส  ัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,972.61 19.26 17.76 16.11 1.70 5.19 21-Jan-23 20-Jan-23 ส  ัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,140.43 53.82 24.09 19.78 0.95 1.86 21-Jan-23 20-Jan-23 ส  ัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,006.48 14.48 12.12 11.44 2.99 6.90 23-Jan-23 4:39:30 PM ฝ ่ังเศส
DAX INDEX GE 15,073.99 13.94 12.08 10.93 3.44 7.17 23-Jan-23 4:39:40 PM เ อ  ั 
NIKKEI 225 JN 26,906.04 18.21 14.59 14.83 2.18 5.49 23-Jan-23 1:15:02 PM ญีปุ่   (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,789.08 15.28 12.59 11.88 3.27 6.55 23-Jan-23 4:39:30 PM  โุ ป (300   ษัิ )
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,134.66 14.80 12.52 11.71 3.26 6.76 23-Jan-23 4:39:30 PM  โุ ป (50   ษัิ )

STXE 600 (EUR) Pr EC 453.19 15.57 12.81 12.03 3.21 6.42 23-Jan-23 4:39:30 PM  โุ ป (600   ษัิ )
MSCI WORLD MULT 2,725.40 17.53 15.91 14.70 2.19 5.70 21-Jan-23 20-Jan-23 ต  ด ุ   โ ก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



23-Jan-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

  เ เซ ี 89.7           71.1               100.4             95.2               113.9         118.9              6.3                  13.2                  12.6               

ฟิ ปิปิ ส์ 452.8         218.3             301.7             430.3             496.1         553.5              6.1                  14.3                  12.8               

สงิคโ์ป ์ 273.0         73.5               161.0             279.7             301.7         317.2              8.5                  10.9                  10.4               

เก   ใีต  98.3           114.8             215.3             212.1             192.9         255.1              8.9                  12.4                  9.4                 

 ต     ั 614.1         754.8             1,221.7          1,388.0          1,084.6     1,267.7           9.3                  13.8                  11.8               

    (SET) 86.2           36.8               83.7               108.0             107.1         116.9              6.4                  15.7                  14.4               

    (SET50) 56.6           32.8               49.0               57.2               59.5           64.7                5.7                  16.9                  15.6               

อ ิเด ี 1,655.8      1,429.6          2,111.8          2,636.9          2,712.4     3,249.7           4.3                  22.5                  18.8               

อ ิโด ีเซ ี 287.7         121.5             227.8             512.8             478.7         531.8              7.5                  14.4                  12.9               

เ  ีด   63.6           64.0               85.1               93.9               104.4         120.1              8.5                  10.6                  9.2                 

จ ี (A-Shares) 223.5         208.3             245.0             230.4             320.0         363.4              6.7                  10.7                  9.4                 

จ ี (Composite) 213.8         196.0             233.8             220.5             305.7         347.3              6.8                  10.7                  9.4                 

ฮ องกง 2,429.6      1,905.5          2,494.5          2,782.5          2,108.2     2,307.4           12.6                10.5                  9.6                 

ส  ัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,679.5          1,689.9          1,934.7     2,151.5           5.1                  17.3                  15.5               

ส  ัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             181.9             206.2             223.7         246.6              5.2                  17.8                  16.1               

ส  ัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             198.8             207.0             462.5         563.3              1.9                  24.1                  19.8               

ฝ ่ังเศส 274.7         107.0             349.6             483.7             578.3         612.6              6.9                  12.1                  11.4               

เ อ  ั 570.4         318.5             1,025.4          1,081.4          1,248.2     1,378.8           7.2                  12.1                  10.9               

ญีปุ่   (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,761.4          1,477.5          1,844.6     1,814.6           5.5                  14.6                  14.8               

 โุ ป (300   ษัิ ) 78.0           37.3               99.6               117.1             142.1         150.6              6.5                  12.6                  11.9               

 โุ ป (50   ษัิ ) 187.6         67.1               232.1             279.4             330.3         353.2              6.8                  12.5                  11.7               

 โุ ป (600   ษัิ ) 19.5           8.7                 24.2               29.1               35.4           37.7                6.4                  12.8                  12.0               

ต  ด ุ   โ ก (MSCI) 115.2         82.2               139.2             155.4             171.3         185.4              5.7                  15.9                  14.7               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Jan-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -20.7% 41.2% -5.2% 19.6% 4.4%
ฟิลปิปินส์ -51.8% 38.2% 42.6% 15.5% 11.6%
สงิคโ์ปร์ -73.1% 119.1% 73.8% 7.9% 5.2%
เกาหลใีต ้ 16.8% 87.5% -1.5% -9.0% 32.2%
ไตห้วนั 22.9% 61.9% 13.6% -21.9% 16.9%
ไทย (SET) -57.3% 127.2% 29.2% -0.9% 9.1%
ไทย (SET50) -42.0% 49.4% 16.9% 3.9% 8.7%
อนิเดยี -13.7% 47.7% 24.5% 3.2% 19.8%
อนิโดนีเซยี -57.8% 87.6% 125.1% -6.9% 11.4%
เวยีดนาม 0.7% 33.0% 10.3% 11.2% 15.0%
จนี (A-Shares) -6.8% 17.6% -6.0% 38.9% 13.5%
จนี (Composite) -8.3% 19.3% -5.7% 38.6% 13.6%
ฮ่องกง -21.6% 30.9% 11.5% -24.2% 9.4%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 33.9% 0.6% 14.5% 11.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -20.1% 47.1% 13.3% 8.7% 10.1%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 8.4% -9.7% 3.9% 123.9% 21.9%
ฝร่ังเศส -61.1% 226.9% 38.4% 19.7% 5.9%
เยอรมัน -44.2% 221.9% 5.5% 15.4% 10.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -22.7% 101.4% -16.1% 24.9% -1.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -52.1% 166.8% 17.5% 21.5% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -64.2% 245.8% 20.4% 18.3% 6.9%
ยโุรป (600 บรษัิท) -55.4% 178.7% 20.1% 21.7% 6.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -28.7% 69.5% 12.0% 10.1% 8.2%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -1.6% 1.2% -0.2% 1.3% 0.0% 1.4% -2.5% 1.5% 0.4% 0.4% -2.0% 1.9%

1 month 4.3% 6.2% 7.5% 6.5% 7.6% 7.1% 2.3% 7.8% 4.4% 2.5% 3.0% 9.5%

3 month 11.4% 6.2% 19.2% 6.3% 23.5% 6.8% 6.0% 7.9% 6.5% 2.4% 1.9% 9.2%

6  month 3.3% 6.5% 6.1% 7.1% 5.5% 7.4% -0.1% 5.5% 11.4% 2.8% -6.9% 8.1%

9 month -8.4% 5.8% -3.9% 7.9% -1.5% 8.3% -11.5% 8.2% 2.5% 3.3% -19.8% 10.9%

12 month -12.2% 5.5% -14.7% 4.9% -13.6% 5.4% -12.5% 7.6% 4.7% 3.4% -23.7% 10.3%

Month to  date 3.7% 6.1% 7.5% 6.4% 7.9% 7.0% 1.6% 7.6% 1.2% 2.4% 3.7% 9.3%

Quarter to  date 3.7% 10.6% 7.5% 11.1% 7.9% 12.1% 1.6% 13.1% 1.2% 4.1% 3.7% 16.2%

Year to  date 3.7% 7.5% 7.9% 1.6% 1.2% 3.7%

2 ปี -1.0% 11.3% -11.5% 14.8% -12.5% 15.9% 2.9% 18.2% 8.3% 11.2% -8.6% 25.0%

3 ปี 4.4% 20.8% -1.3% 19.7% -0.2% 19.5% 7.1% 25.9% 4.9% 19.8% 5.8% 29.7%

4  ปี 8.6% 17.9% 2.7% 17.4% 4.0% 17.4% 11.8% 22.9% 4.7% 17.8% 11.9% 26.4%

5  ปี 4.9% 16.8% -1.2% 16.9% -0.3% 17.1% 8.7% 21.8% 1.5% 16.8% 9.1% 25.5%

10 ปี 8.0% 13.5% 1.9% 15.2% 4.1% 15.0% 12.3% 17.4% 4.9% 15.7% 14.4% 20.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 22-Jan-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

61



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,681                 

+0 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.92 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.7

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1625 19.0 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.92 times   ; 1. SD =  2.88  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1621 1759 1828 17.5 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1785 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 10-Nov-22 10-Nov-22 15-Aug-22

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 10-Nov-22 (YoY) 15-Jan-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 649,462 -3.9% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,524 1.6% 9,524
2016 891,363 37.2% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,835 3.3% 9,835
2017 975,192 9.4% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,041 2.1% 10,041
2018 967,728 -0.8% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,110 0.7% 10,110
2019 869,973 -10.1% 8 4 .1 -12.1% 86.2 -10.5% -2% 10,342 2.3% 10,342
2020 430,450 -50.5% 39.7 -52.8% 36.8 -57.3% 8% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,003,363 133.1% 8 8 .0 121.6% 83.7 127.4% 5% 11,400 5.2% 11,400

'22(f)  DAOL 1,049,322 4.6% 8 8 .5 0.5% 108.3 29.4% -18% 11,857 4.0% 11,857
'23(f)  DAOL 1,139,511 8.6% 1,75 9            18.4 95 .8 8.2% 106.8 -1.4% -10% 11,895 0.3% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,254,602 10.1% 105 .5 10.1% 116.4 9.0% -9% 11,895 0.0% 11,895

Last Update :  10-Nov-22



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Jan-23 Worst Base Best 1,681                 

+0.25 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 17.65 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,070,728 7% 90.3 18.6

Base 1,055,183 5.2% 89.0 1634 18.9 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.9 times   ; 1. SD =  2.8  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,129,522 7.0% 95.0 1744 17.7 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1861 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

15-Jan-23

SET Index Target  for 2023



15-Jan-23

Market P/E (base on SET’s Report)
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Average 16.9 เท่า ;  1 SD = 2.8  times
▪ 0.5 SD = 18.37 times
▪ 1.0 SD = 19.81 times
▪ -0.5 SD = 15.48 times
▪ -1 SD = 14.04 times
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Strategy Research

Net Profit Weighted Weighted Weighted

2012 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E Chart 2021 2022 2023

Agri 4 232 3,607 1,234 11,766 18,412 9,494 9,249 435.5 -65.8 853.4 56.5 -48.4 -2.6 1.83 (1.56) (0.04)

Automotive 3 3,332 4,193 2,713 1,580 3,495 4,265 2,725 15.6 -35.3 -41.7 121.1 22.0 -36.1 0.53 0.13 (0.22)

Bank 9 145,376 177,954 178,765 120,642 151,995 178,322 193,214 9.1 0.5 -32.5 26.0 17.3 8.4 8.62 4.60 2.17

Commerce 11 (5,152) 50,265 51,298 34,469 42,694 46,366 60,178 25.6 2.1 -32.8 23.9 8.6 29.8 2.26 0.64 2.01

Con. services 5 0 5,115 3,433 1,801 831 1,920 2,946 290.9 -32.9 -47.5 -53.8 131.0 53.4 (0.27) 0.19 0.15

Conmat. 3 787 47,477 35,180 37,780 51,404 26,601 36,219 -17.8 -25.9 7.4 36.1 -48.3 36.2 3.75 (4.34) 1.40

Electronic 4 4,470 5,137 3,341 3,769 5,127 4,548 6,022 -18.0 -35.0 12.8 36.0 -11.3 32.4 0.37 (0.10) 0.22

Energy 19 69,536 82,905 94,750 54,615 115,367 209,879 177,918 -3.3 14.3 -42.4 111.2 81.9 -15.2 16.71 16.52 (4.66)

Finance 14 0 24,679 34,169 27,389 30,465 33,702 38,512 24.1 38.5 -19.8 11.2 10.6 14.3 0.85 0.57 0.70

Food 10 25,292 22,109 24,765 36,346 26,049 29,679 33,116 -8.0 12.0 46.8 -28.3 13.9 11.6 (2.83) 0.63 0.50

Beverage 3 0 4,232 5,928 7,218 6,343 4,688 5,581 1.0 40.1 21.8 -12.1 -26.1 19.0 (0.24) (0.29) 0.13

Healthcare 10 8,758 15,908 22,263 11,100 22,648 25,684 23,601 -6.8 39.9 -50.1 104.0 13.4 -8.1 3.18 0.53 (0.30)

ICT 6 0 27,162 38,077 34,405 32,905 30,839 32,328 -18.0 40.2 -9.6 -4.4 -6.3 4.8 (0.41) (0.36) 0.22

IMM 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

MAI 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Media 7 4,777 1,681 2,317 1,994 1,889 2,872 3,565 8.1 37.8 -13.9 -5.3 52.1 24.1 (0.03) 0.17 0.10

Packaging 4 176 7,138 6,391 8,125 9,971 9,123 10,456 27.8 -10.5 27.1 22.7 -8.5 14.6 0.51 (0.15) 0.19

Paper 1 93 777 822 883 959 0 0 111.3 5.8 7.4 8.6 -100.0 n.m.

Petro 2 0 66,535 16,934 2,614 71,270 41,870 53,290 10.6 -74.5 -84.6 2,626.6 -41.3 27.3 18.88 (5.14) 1.67

Property 8 11,122 26,640 23,575 15,944 18,124 22,597 23,315 11.8 -11.5 -32.4 13.7 24.7 3.2 0.60 0.78 0.10

Steel 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Tourism 6 17,736 44,777 49,186 (14,390) (27,358) (204) 25,131 6.2 9.8 n.m. n.m. n.m. n.m.

Transport 13 23,513 (41) 4,747 (34,483) (10,639) 3,290 17,606 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 435.0

Total 142 310,048 618,251 599,886 363,567 571,951 685,533 754,969 2.9 -3.0 -39.4 57.3 19.9 10.1 54.3 12.8 4.3

Sector
No. of 

stocks

Reported Net profit (Bt mn) Reported Net profit Growth (%)

ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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127,955 
182,532 184,786 

265,216 276,372 
205,012 

272,538 256,236 

350,267 

236,223 

5.1%

6.7%
6.5%

8.8% 8.6%

6.3%
7.0%

6.3%

7.6%

5.2%

1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%
10.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  2Q-2022

11,551 

-926 

16,258 

-5,829 
-1,374 

-9,237 

10,800 4,159 

-22,965 
-25,961 

31.1 31.6 30.0 31.3 32.1 33.6 33.3 33.3 
35.3 

37.8 

33.1 

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
 ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg   

5.1%

6.7% 6.5%

8.8% 8.6%

6.3%
7.0%

6.3%

7.6%

5.2%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

10.0%

3
0

-J
u

n
-2

0

3
0

-S
ep

-2
0

3
1

-D
ec

-2
0

3
1

-M
ar

-2
1

3
0

-J
u

n
-2

1

3
0

-S
ep

-2
1

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

3
0

-S
ep

-2
2

SET :  Net Profit Margin

2.50 
2.74 2.86 3.00 3.20 3.25 

3.87 
4.08 

4.58 4.53 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue

13-Jan-23



105.8
106

106.2
106.4
106.6
106.8

107
107.2
107.4

Thailand

0.7%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2023
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ปี 2023  EPS   เร่ิมต้นด้วย
การถูกปรับเพ่ิมขึ้น (ไทย)

20-Jan-2023

171.3
171.4
171.5
171.6
171.7
171.8
171.9

172

MSCI WORLD

0.0%

35.2

35.3

35.4

35.5

35.6

35.7

35.8

STXE 600 (EUR) Pr

-0.8%

222

223

224

225

226

227

US (s&p-500)

-1.0%

495.5

496

496.5

497

497.5

498

498.5

Philippine

-0.1%

472

474

476

478

480

482

484

Indonesia

0.0%

113.4
113.6
113.8

114
114.2
114.4
114.6
114.8

Malaysia

-0.2%

188
190
192
194
196
198
200
202

South Korea

-4.1%



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2022

70

ปี 2022  ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ถกู
ปรับเพิ่ม EPS  เมื่อเทียบกับช่วง
ต้นปี รวมทั้งของไทยด้วย
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 23-Jan-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

23-Jan-23 763.00 0.0% 763.00 0.0% 1,126.04 0.7% 746.00 0.0% 8.10 -1.2% 15.80 0.6% 31.25 0.8%

20-Jan-23 763.00 -4.7% 763.00 -4.7% 1,117.71 1.9% 746.00 0.0% 8.20 0.6% 15.70 -1.3% 31.00 -1.6%

19-Jan-23 801.00 -8.4% 801.00 -8.4% 1,096.61 0.0% 746.00 0.0% 8.15 -0.6% 15.90 0.0% 31.50 -0.8%

18-Jan-23 874.00 -5.1% 874.00 -5.1% 1,097.12 1.6% 746.00 0.0% 8.20 -0.6% 15.90 -1.9% 31.75 0.0%

17-Jan-23 921.00 -2.6% 921.00 -2.6% 1,079.57 2.1% 746.00 -1.6% 8.25 -1.2% 16.20 1.3% 31.75 1.6%

16-Jan-23 946.00 0.0% 946.00 0.0% 1,057.13 -2.1% 758.00 0.0% 8.35 0.6% 16.00 -0.6% 31.25 -0.8%

13-Jan-23 946.00 -3.1% 946.00 -3.1% 1,080.33 -0.2% 758.00 0.0% 8.30 0.6% 16.10 1.9% 31.50 -0.8%

12-Jan-23 976.00 -6.4% 976.00 -6.4% 1,083.02 -0.4% 758.00 -2.4% 8.25 -1.2% 15.80 -1.3% 31.75 1.6%

11-Jan-23 1,043.00 -4.8% 1,043.00 -4.8% 1,087.18 1.1% 777.00 0.0% 8.35 -0.6% 16.00 -3.0% 31.25 -1.6%

10-Jan-23 1,096.00 -3.8% 1,096.00 -3.8% 1,074.96 2.0% 777.00 -0.8% 8.40 1.8% 16.50 0.6% 31.75 0.8%

9-Jan-23 1,139.00 1,139.00 1,053.91 783.00 8.25 16.40 31.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




