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ประเด็น LIVE
17 Jul 25

“ SET เจอ Take profit + จับตาคดีทักษิณ ม.112 + Trump จะสอย Powell ได้หรือไม่ ”

• ข้อเสนอการค้าสหรัฐ-ไทย มีโอกาสจบดี ?
• ตลาดสหรัฐฯ ข่าวประธาน Fed  สินทรัพย์ใดได้ประโยชน์
• ตลาดยังไม่ไว้ใจผู้ว่า ธปท.คนใหม่คือใคร?
• AI  เลือกหุ้นมาให้ 4 ตัว มีอะไรบ้าง
• เราเอาหุ้นออก 2 ตัว เข้า 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

14-Jul CH Exports YoY Jun 5.1% 4.8%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.3% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI YoY Jun 2.6% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.28% 0.10%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun 2.7% 2.6%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun 2.7% 3.0%

US Industrial Production MoM Jun 0.1% -0.2%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.10%

17-Jul JN Exports YoY Jun 0.3% -1.7%

EC CPI YoY Jun F 2.0% 2.0%

EC CPI MoM Jun F 0.3% 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.1% -0.9%

US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 227k

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.3% -9.8%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 61.0                60.7                

1-Jul TH Car Sales Jun      -- 52,229.0         

21-Jul CH 1-Year Loan Prime Rate Jul-25 3.0% 3.0%

23-Jul US Existing Home Sales MoM Jun      -- 0.8%

24-Jul EC ECB Policy Rate Meeting Jul-25      -- 2.15%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

US New  Home Sales MoM Jun      -- -13.70%

US Building Permits MoM Jun F      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,496.5 (42.2 ) -0 .8  0 .1 1.4 13.1 13.9 16-Ju l-25

DJ Global 692.0 (1.3) -0 .2  0 .1 2.7 9.2 10.7 16-Ju l-25
Bloombe rg World Inde x 2,139.9 (3.6 ) -0 .2  0 .1 2.7 9.0 10.9 16-Ju l-25
MSCI World 4,035.8 (11.1) -0 .3 0 .1 2.5 8.5 10.8 16-Ju l-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,239.5 10.4 0.8 -0.1 3.5 14.9 10.9 16-Ju l-25
MSCI Thailand 399.0 13.7 3.6 -0.2  4.0 -14.3 -10.1 16-Ju l-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,254.8 (116.7) -0 .3 0 .5 4.1 3.9 8.1 16-Ju l-25
NASDAQ 20,730.5 145.0 0.7 0.3 5.2 6.4 12.0 16-Ju l-25
S&P  500 6,263.7 3.9 0.1 0.3 3.8 6.0 10.5 16-Ju l-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 541.8 (5 .5 ) -1.0  -0 .6  -0 .1 7.3 5.2 16-Ju l-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,298.1 (85.4) -1.6  -1.0  0 .2 8.8 8.3 16-Ju l-25
Franc e CAC 40 7,722.1 (107.2 ) -1.4 -0 .6  0 .5 5.6 2.0 16-Ju l-25
Ge rman DAX 24,009.4 (245.9 ) -1.0  -0 .2  2 .5 20.6 30.2 16-Ju l-25
UK FTSE 100 8,926.6 (14.6 ) -0 .2  -0 .1 1.0 9.9 9.0 16-Ju l-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 202.6 0.5 0.3 -0.1 1.5 11.2 8.4 16-Ju l-25
Thailand SET Inde x 1,157.6 36.5 3.3 -0.3 4.0 -17.3 -12.3 16-Ju l-25
China Shanghai SE Composit 3,503.8 (6 .4) -0 .2  -0 .0  3.4 2.8 18.3 16-Ju l-25
China She nzhe n CSI 300 4,007.2 (7.6 ) -0 .2  -0 .3 3.5 0.2 14.4 16-Ju l-25
Hong Kong Hang Se ng 24,517.8 378.2 1.6 -0.3 2 .2 22.3 38.2 16-Ju l-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,337.5 (122.4) -1.9  -1.9  -0 .5  -2 .9  -5 .2  16-Ju l-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,192.0 144.6 2.1 0.7 0.5 1.6 -0.4 16-Ju l-25
Japan Nikke i 39,663.4 93.7 0.2 -0.0  2 .9 -0.6  -3.5  16-Ju l-25
Singapore Straits Time s 4,132.3 44.4 1.1 0.3 5.1 8.9 18.4 16-Ju l-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,186.4 10.6 0.3 -0.1 7.8 32.8 11.9 16-Ju l-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,475.5 17.7 1.2 1.0 9.5 16.0 16.3 16-Ju l-25
India BSE Se nse x 82,634.5 134.0 0.2 0.1 1.3 5.6 2.4 16-Ju l-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,042.9 291.9 1.3 0.9 3.7 -0.6  -3.1 16-Ju l-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.4 0.5 0.6 -0.0  -0 .4 -9 .0  -5 .2  16-Ju l-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .4 -0 .1 1.3 11.9 6.3 16-Ju l-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .5  -0 .1 -0 .2  6 .9 3.1 16-Ju l-25
YEN-USD 147.9 0.4 0.3 -0.2  -1.9  -5 .7 5 .4 16-Ju l-25
CNY-USD 7.2 0.0 0.1 0.1 0.0 -1.7 1.3 16-Ju l-25
THB-USD 32.4 (0 .0 ) -0 .0  -0 .2  0 .3 -5.1 10.6 16-Ju l-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 0.0 0.2 -0.05  4.6 -8.3 -12.4 16-Ju l-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.5 0.09 5.1 -8.4 -2 .0  16-Ju l-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 0.0 1.0 0.18 5.4 -1.7 7.4 16-Ju l-25
US: 30-Ye ar Bond 5.0 0.1 1.2 0.17 4.9 5.5 14.7 16-Ju l-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.4 0.0 0.9 -0.21 16-Ju l-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -0 .1 -0 .64 16-Ju l-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -0 .5  -0 .78  16-Ju l-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.2 (0 .0 ) -0 .2  -0 .01 16-Ju l-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 104.0 0.2 0.2 0.4 -1.6  5 .2 4.5 16-Ju l-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 66.4 (2 .1) -3.0  0 .5 -10.9  -6 .5  -19.5  16-Ju l-25
Crude  Oil - Bre nt 68.5 (1.8 ) -2 .6  0 .4 -10.1 -7.9  -19.2  16-Ju l-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 112.2 (3.8 ) -3.3 0 .0 -1.4 -16.6  -24.1 16-Ju l-25
Baltic  Dry Inde x 1,866.0 401.0 27.4 4.7 -5.5  87.7 -3.9  15-Ju l-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 313.0 1.1 0.4 -0.3 3.0 -18.0  -4.1 16-Ju l-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .6 (0 .0 ) -0 .1 0 .0 -2.2  -5 .1 -11.1 16-Ju l-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,570.5 (68.4) -0 .7 -0 .3 -2 .3 8 .8 0.7 16-Ju l-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,288.0 (5 .0 ) -0 .2  -0 .2  2 .7 -5.3 -10.7 16-Ju l-25
GOLD (spot) 3,347.1 (8 .5 ) -0 .3 -0 .1 -1.3 28.4 36.0 16-Ju l-25
Soybe an Me al Future s 268.4 0.8 0.3 0.0 -5.8  -11.3 -20.8  16-Ju l-25
Crude  P alm Oil 4,158.0 88.0 2.2 -0.2  2 .1 -15.6  4.3 16-Ju l-25
Corn 405.3 2.3 0.6 -0.1 -6 .2  -10.4 1.7 16-Ju l-25

 Bitc oin  119,973.0 2242.1 1.9 -1.0  13.8 30.5 84.1 16-Ju l-25
 Ethe re um 3,381.7 405.9 13.6 -0.3 34.3 2.0 -1.3 16-Ju l-25
ARKW Inve stme nts 157.0 7.7 5.2 3.3 15.6 43.1 85.6 16-Ju l-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.2 0.0 0.0 -0.5  6 .0 4.7 -5.0  16-Ju l-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 113.8 8.7 8.3 0.3 -0.9  38.8 50.3 16-Ju l-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1160, 1180
แนวรับส าคญั  1150, 1143, 1120, 1100, 1073

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
17 Jul 25

▪ ตลาดหุ้นไทย เจอแรงขายหลังดัชนีฯ ปรับตัวขึ้นมาเกือบ 50 จุด นักลงทุนรอผลเจรจาการค้า ตลาดจะเริ่มให้ความสนใจกับคดีความของอดีต
นายกฯ และนายกฯมากขึ้น ส่วนเรื่องของ Fed นั้น คาดมีผลต่อตลาดไม่มาก
▪ สหรัฐฯ ปิดดีลการค้าย่าน ASEAN ก่อนโซนอื่น (คงเพราะต้องการบีบจีน) โดยเวียดนาม+อินโดนีเซีย ไปแล้ว ส่วนไทย ผ่านไปเมื่อคืนที่ผ่านมา 
และ Trump ได้ให้ข่าวว่า เตรียมร่อนจดหมายเรียกเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากประเทศขนาดเล็กกว่า 100 ประเทศ ในอัตราที่สูงกวา่ 10% 
เล็กน้อย ....  สหรัฐฯ จะเร่งประกาศข้อตกลงการค้า เน้นเจรจาประเทศคู่ค้าหลักก่อน คาดได้เห็นข้อตกลงกับอินเดียในเร็วๆ นี้ ไทยอาจบรรลุ
ในสัปดาห์นี้ ถ้าข้อเสนอน่าสนใจเท่าเวียดนาม และอินโดนีเซีย
▪บริษัทใน ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เริ่มทยอยรายงานก าไรหุ้น Goldman Sachs รายงานผลก าไรไตรมาส 2 แข็งแกร่งกว่าที่คาดการณ์ โดยมีก าไร
สุทธิเพ่ิมขึ้น 22% หนุนโดยรายได้จากธุรกิจเทรดดิ้งและวาณิชธนกิจ
▪ “Trump” ปฏิเสธว่าไม่มีแผนที่จะปลดนายเจอโรม พาวเวลล์ ประธาน Fed หลังจากมีข่าวรั่วไหลว่าเขาได้หยั่งเสียงแนวคิดนี้ในที่ประชุมลับกับ
สมาชิกสภาคองเกรสจากพรรครีพับลิกัน ...... ข่าวนี้ ลบต่อตลาดสหรัฐฯ เพราะการปลดผู้ว่าฯ ถูกมองว่าแทรกแซง  และอีกมุมหนึ่งคือ Fed 
อาจตัดสินใจลดดอกเบี้ยเร็วขึ้น ทั้งสองปัจจัย กดค่าดอลล่าร์ให้อ่อนค่าลง แต่ yield พันธบัตรยังทรงๆ ตัว  ราคาทองค าปรับตัวสูงขึ้น (Dollar 
Index 98.38 ; Bond Yield 10 ปี 4.46% ; Gold Spot $3,345)

คาดดัชนฯี ผันผวนตอ่ รอผลเจรจาการคา้คืนทีผ่า่นมา และนกัลงทนุเริ่มขายท าก าไรชว่งสัน้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
17 Jul 25

▪ ศาลอาญานัดฟังค าพิพากษาในคดี นายทักษิณ ชินวัตร เป็นจ าเลยในฐานความผิดตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 
112 และ พ.ร.บ.คอมพิวเตอร์ฯ จากกรณีให้สัมภาษณ์สื่อเกาหลใีต้เมื่อปี 2558 ในวันที่  22 ส.ค.68 เวลา 10.00 น. หลัง
ด าเนินการไต่สวนพยานแบบลบัเสร็จสิ้นแล้ว .....  ตลาดน่าจะให้น ้าหนักกับการตัดสินครั้งนี้ และควบไปถึงการตัดสินค าร้อง
ของนายกฯ คาดทราบผลปลายเดือนนี้ ผลที่ออกมาหากท าให้การเมืองสะดุด จะลบกับตลาดหุ้น
▪ เราประเมินก าไรตลาด 2Q/25 จะอยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท ซึ่งต ่ากว่า 1Q/25 ที่ 2.82 แสนล้านบาท .... DAOL 
ประเมินก าไรกลุ่มธนาคาร ซึ่งเป็นกลุ่มที่ส่งรายงานเปน็อันดับแรก ไว้ที่ 5.3 หมื่นล้านบาท -2% yoy ; -10 qoq ใกล้เคียงกับ 
Bloomberg Survey ที่คาดว่าจะก าไรหุ้นทั้งกลุ่มจะ -4% YoY และ -10% qoq .....  หุ้นธนาคาร จะมีการประกาศจ่ายเงินปัน
ผลงวดแรก หลังส่งงบ จะหนุนให้ราคาหุ้นช่วงนี้ยงัแข็งแรงอยู่
▪Event วันนี้ : ตัวเลขส่งออกญี่ปุ่น (คาดการณ์ 0.3%; ครั้งก่อน -1.7%), ตัวเลขเคลมการว่างงานสหรัฐฯ(คาดการณ์ 234k; 
ครั้งก่อน 227k)

คาดดัชนฯี ผันผวนตอ่ รอผลเจรจาการคา้คืนทีผ่า่นมา และนกัลงทนุเริ่มขายท าก าไรชว่งสัน้



Strategy Research

ปลดประธาน Fed เป็นเพียงข่าวลือ ทรัมป์เผยไม่ตัดความเป็นไปได้ใดๆ

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ปฏิเสธว่าเขาไม่มีแผนที่จะปลดประธานธนาคาร
กลางสหรัฐ (Fed) นายเจอโรม พาวเวล โดยกล่าวว่า "ไม่ เราไม่ได้วางแผนจะ
ท าอะไร“ และ "ผมไม่ตัดความเป็นไปได้ใดๆ แต่คิดว่าเป็นไปได้น้อยมาก เว้นแต่
เขาจะต้องออกเพราะมีการฉ้อโกง"

• เจ้าหน้าที ่ท  าเนียบขาวและสมาชิกรัฐสภาบางคนเคยคาดว่าทรัมป์อาจ
ด าเนินการปลดพาวเวล หลังจากมีการประชุมหารือเกี่ยวกับกฎหมายคริปโต

• นักว ิ เคราะห ์หลายคน เช ่น เดเร ็ก แทง และโธมัส ธอร ์นตัน เต ือนว่า
การปลดพาวเวลอาจท าให้ตลาดการเงินปั่นป่วน และอาจน าไปสู่ข้อพิพาท
ทางกฎหมายเกี่ยวกับความเป็นอิสระของ Fed ขณะที่ผู้บริหารธนาคารราย
ใหญ่ เช่น เดวิด โซโลมอน และไบรอัน มอยนีฮาน ต่างเน้นย ้าความส าคัญของ
ความเป็นอิสระของธนาคารกลาง

“Trump” ปฏิเสธว่าไม่มีแผนที่จะปลดนายเจอโรม พาวเวลล์ ประธาน Fed 
หลังจากมีข่าวรั่วไหลว่าเขาได้หยั่งเสียงแนวคิดนี้ในที่ประชุมลับกับสมาชิก
สภาคองเกรสจากพรรครีพับลิกัน ...... ข่าวนี ้ ลบต่อตลาดสหรัฐฯ 
เพราะการปลดผู้ว่าฯ ถูกมองว่าแทรกแซง  และอีกมุมหนึ่งคือ Fed อาจ
ตัดสินใจลดดอกเบี้ยเร็วขึ้น ทั้งสองปัจจัย กดค่าดอลล่าร์ให้อ่อนค่าลง 
แต่ yield พันธบัตรยังทรงๆ ตัว  ราคาทองค าปรับตัวสูงขึ้น (Dollar Index 
98.38 ; Bond Yield 10 ปี 4.46% ; Gold Spot $3,345)

17 July 25



ไทยหาแนวทางลดผลกระทบราคาทองค าตอ่ค่าเงินบาท
ไทยหาแนวทางลดผลกระทบราคาทองค าต่อค่าเงินบาท
Thailand Seeks Ways to Curb Gold Price Impact on Currency 

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:
•  ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และกระทรวงการคลังก าลังหารือถึงแนวทางจัดการกับการเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทที่ไมส่อดคล้องกับปัจจัยพื้นฐาน โดยเฉพาะอย่างยิ่งผลกระทบจากราคา
ทองค า
• นางรุ่ง มัลลิกะมาส รองผู้ว่าการ ธปท. ระบุว่าราคาทองค าเป็นปจัจัยที่ไม่ใช่พื้นฐาน (non-fundamental) ที่ส่งผลต่อค่าเงินบาท และทางการก าลังหาทางลดความสัมพันธ์ (correlation) ระหว่าง
ราคาทองค าและค่าเงินลง โดยเงินบาทควรท าหน้าทีเ่ป็นตัวดูดซับแรงกระแทก (shock absorber) ไม่ใช่ตัวขยายแรงกระแทก (shock amplifier)
• โดยปกติเมื่อคนไทยขายทองค าในช่วงราคาดี จะมีการแลกเงินดอลลาร์กลับมาเป็นเงินบาท ท าให้เงินบาทแข็งค่าขึ้น ซึ่งในช่วงปีที่ผ่านมา เงินบาทแข็งค่าขึ้นถึง 11% กลายเป็นหนึ่งในสกุลเงินที่แข็งค่า
ที่สุดในเอเชีย และมีความสัมพันธ์กับราคาทองค าสูงกว่าสกุลเงินอื่นในภูมิภาค (ค่า correlation coefficient อยู่ที่ 0.53)
• การแข็งค่าของเงินบาทเป็นความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจไทยที่ก าลังเผชิญภัยคุกคามจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ท าให้นักธุรกิจและรัฐมนตรีบางส่วนเรยีกร้องให้ ธปท. ท าใหเ้งินบาทอ่อนค่าลงเพื่อ
สนับสนุนการส่งออกและการท่องเที่ยว
• รองผู้ว่าการ ธปท. ย ้าว่า ธปท. ไม่ได้พยายามห้ามคนลงทุนในทองค า แต่ต้องการให้การลงทุนนั้นไม่ส่งผลกระทบต่อความผันผวนของค่าเงินบาท หรือท าให้ค่าเงินมีความสัมพันธ์กบัทองค าสูง
เกินไป แต่ยังไม่เปิดเผยรายละเอียดหรือกรอบเวลาของมาตรการที่จะน ามาใช้
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   Gross International Reserves Exchange Rate (End of Period)

(M illio ns o f  US D o llars) 04/07/2025 

Gold 25,166

SDRs 5,726

Reserve position in the IM F 1,089

Foreign currency reserves 230,823

   Gro ss Internat io nal R eserves 262,804

N et F o rward P o sit io n 21,850

284,654

(M illio ns o f  B aht)

Gold 815,360

SDRs 185,513

Reserve position in the IM F 35,292

Foreign currency reserves 7,478,427

T o tal 8,514,592

707,918

9,222,510

Exchange R ate (End o f  P erio d) 32.40

R eserve + N et  F o rward 284654

Change   YoY

N et F o rward chg. (Wo W) -390

GOLD PRICE (USD/Ounce) 3,336.94

GOLD PRICE (M il. USD/Ton) 107.29

B OT 's GOLD  R eserve (T o ns) 234.57

Net Foreward Position chg. WoW  (M il. USD) -390.00
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เตรียมปิดต านาน 10 ปี คดี ม.112 นายทักษิณ ชินวัตร
ศาลอาญานัดพิพากษา ตัดสินคดีม.122

นายทักษิณ ชินวัตร 22 ส.ค. 68 นี้

ข่าวเมื่อ 29 พ.ค. 67

https://www.thaipbs.or.th/news/content/340491 https://www.thairath.co.th/scoop/infographic/2867879

ศาลอาญานัดฟังค าพิพากษาในคดีของ
นายท ักษ ิณ ช ินว ัตร เป ็นจ  า เลยในฐาน
ความผ ิดตามประมวลกฎหมายอาญา 
มาตรา 112 และ พ.ร.บ.คอมพิวเตอร์ฯ จาก
กรณใีหส้ัมภาษณส์ื่อเกาหลใีตเ้มื่อปี 2558 ใน
ว ันท ี ่   22 ส .ค.68 เวลา 10.00 น . หลัง
ด าเนินการไต่สวนพยานแบบลับเสร็จสิ้นแล้ว 
…..  ตลาดน่าจะใหน้ า้หนักกับการตัดสินครั้ง
นี้ และควบไปถงึการตดัสินค ารอ้งของนายกฯ
คาดทราบผลปลายเดือนนี้ ผลที่ออกมาหาก
ท าให้การเมืองสะดุด จะลบกับตลาดหุ้น

17 July 25
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สภาฯ ผ่านร่าง พ.ร.บ.ประชามติฯ – ใช้เสียงข้างมากชั้นเดียว
17 July 25

พ.ร.บ. ประชามติฯ - เสียงข้างมากชั้นเดียว

https://www.ilaw.or.th/articles/53015

เห็นชอบเอกฉนัท์: 375 เสียง
งดออกเสียง: 80 เสียง (พรรคภูมิใจไทย)

การจัดท ารัฐธรรมนูญฉบบัใหม่ และการท าประชามติ 
โดยให้สอดคล้องกับค าวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญ จึงเห็นควรจัดให้มีการออกเสียงประชามติ

จ านวน 3 ครั้ง ได้แก่
(1) การท าประชามติครัง้ที ่1 ว่าเห็นชอบหรือไมท่ี่จะมีการจัดท ารัฐธรรมนูญฉบับใหม ่
(2) การท าประชามตคิรัง้ที ่2 เป็นการท าประชามติในขั้นตอนการร่างรัฐธรรมนูญ แก้ไขเพิ่มเติม 

(ฉบับที่..) พ.ศ.... (แก้ไขเพิ่มเติม ม. 256) เพื่อก าหนดหลักเกณฑ์และวิธีการในการจัดท ารัฐธรรมนูญฉบับใหม่ 
(3) การท าประชามติครัง้ที ่3 เป็นการท าประชามติเมื่อร่างรัฐธรรมนูญฉบับใหมเ่สร็จแล้ว เพื่อพิจารณาให้

ความเห็นชอบกับร่างรัฐธรรมนูญ ฉบับใหม่

ประชามติ 
ครั้งที่ 1

เลือกตัง้ 
สสร.

พิจารณาร่างแก้ไข รธน. 
มาตรา 256 ในรัฐสภา

ประชามติ 
ครั้งที่ 2

ยกร่างรธน.
ใหม่ โดยสสร.

ประชามติ 
ครั้งที่ 3รธน. ฉบับใหม่ไทม์ ไลน์โดยคร่าว ขั้นตอนการแก้ไขรธน.

กรณีแก้ไขม.256 (หลักเกณฑ์แก้ รธน.) 
เพื่อจัดให้มี สสร. จากการเลือกตั้ง
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วิสัยทัศน์ 2 ตัวเต็งชิงต าแหน่งผู้ว่าการธปท.

ดร.รุ่ง มัลลิกะมาส นายวิทัย รัตนากร

15 July 25



บทบาทของผู้ว่าการธปท. ต่อนโยบายดอกเบี้ย และ  SET Index
15 July 25

หม่อมราชวงศ์จัตุมงคล โสณกุล
7 พ.ค. 41 - 30 พ.ค. 44 

นายชัยวัฒน์ วิบูลย์สวัสดิ์
31 ก.ค. 40 - 4 พ.ค. 41 

หม่อมราชวงศ์ปรีดิยาธร เทวกุล
31 พ.ค. 44 - 6 ต.ค. 49 

นางธาริษา วัฒนเกส
8 พ.ย. 49 - 30 ก.ย. 53

นายประสาร ไตรรัตน์วรกุล
1 ต.ค. 53 - 30 ก.ย. 58

นายวิรไท สันติประภพ
1 ต.ค. 58 - 30 ก.ย. 63 นายเศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ

1 ต.ค. 63 - ปัจจุบัน

วิกฤตต้มย ากุง้ วิกฤต Subprime วิกฤตโควิด-19 วิกฤตเงนิเฟอ้-ดอกเบีย้สงู



Strategy Research

ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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Trump Softens Tone on China to Secure Xi Summit and a Trade Deal | ทรัมปป์รับทา่ที
ต่อจนีให้อ่อนลง หวังประชมุสุดยอดกับส ีจิ้นผงิ และบรรลขุอ้ตกลงการคา้
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:
• ประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป์ ได้ปรับลดท่าทีที่แข็งกร้าวต่อจีนลง เพื่อพยายามให้เกิดการประชุมสุดยอดกับประธานาธบิดีสี จิ้นผิง และบรรลุข้อตกลงทางการค้า โดยหันมา
เน้นการท าข้อตกลงซือ้สินค้าเพื่อประกาศเป็นชัยชนะในระยะสั้น แทนที่จะแก้ไขปัญหาเชิงโครงสรา้งของการขาดดุลการค้า ซึ่งสวนทางกับท่าทีในช่วงหาเสียง2
• การเปลี่ยนแปลงนีส้รา้งความกังวลในหมู่ทีป่รกึษาและเจ้าหน้าที่รฐับาล โดยเฉพาะการกลับล าอนุญาตให้ Nvidia Corp. ขายชิป H20 ซึ่งเป็นรุ่นที่มคีวามสามารถน้อยกว่าให้
จีนได้อีกครั้ง ซึ่งขัดแย้งกับนโยบายเดิมที่ต้องการป้องกนัไมใ่หเ้ทคโนโลยีส าคัญของสหรฐัฯ ตกไปอยู่ในมือของจีน และท าให้เกิดค าถามว่าประเดน็ความมัน่คงของชาติสามารถ
น ามาต่อรองได้
• เพื่อลดความตึงเครียด รัฐบาลสหรัฐฯ ก าลังเตรียมเลื่อนก าหนดเส้นตายวนัที่ 12 สิงหาคม ที่จะขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนกลับไปที่ 145% โดยอาจขยายเวลาการพักรบ
ทางการค้าออกไปอีก 3 เดือน ในขณะเดียวกันก็ก าลังด าเนินมาตรการภาษีกับประเทศอื่นๆ รวมถึงพันธมิตรส าคัญ
• ท่าทีที่อ่อนลงต่อจีนของทรมัป์ได้สรา้งความแตกแยกภายในหมู่ที่ปรกึษาของเขาเอง โดยทีมเจรจาการค้าสายเหยีย่วต้องการคงท่าทีที่แข็งกร้าว แต่เจ้าหน้าที่ระดับสูงอย่าง
รัฐมนตรีพาณิชย์ Howard Lutnick และรัฐมนตรีคลัง Scott Bessent กลับยอมรับอย่างเปิดเผยว่าการผ่อนปรนมาตรการควบคุมการสง่ออกชิปเป็นสว่นหนึ่งของการเจรจา
ต่อรองทางการค้า
• ฝ่ายจีนเช่ือว่าตนเองถือไพ่เหนือกวา่ โดยเฉพาะการควบคุมตลาดแร่แรรเ์อิรธ์ และใช้เป็นเครื่องมือต่อรองกับสหรัฐฯ ในขณะที่ผู้เชี่ยวชาญเตือนว่า แม้ทรัมป์จะบรรลุข้อตกลง
กับจีนได้ แต่ก็อาจไม่ยั่งยืน หากตัวเลขขาดดุลการค้าของสหรฐัฯ ในปี 2568 ยังคงพุ่งสูงเป็นประวัติการณ์ ท่าทีของทรัมป์ก็อาจเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วได้อีกครัง้
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สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ

US Import Good
May 2025

Amount (mil.USD)
Likely Importing Thai S tock(s ) Justification fo r the Link (Why they would import this  good)

Crude Oil $333.73 TOP, SPRC, BSRC, BCP, IRPC, PTT
These are oil refining companies whose primary business is processing crude oil 
into finished products. PTT is the parent energy conglomerate.

Natural Gas $133.41
PTT, PTTEP, GULF, GPSC, BGRIM, 

EGCO
PTT and PTTEP are national E&P and gas players. The others are major power 
producers who use natural gas as a key fuel for their power plants.

Components, equipment, including 
chassis and body

$96.10 AH, SAT
As leading manufacturers of automotive parts (including chassis), AH and SAT 
would import these components for their production lines.

Electric circuit boards $83.39 DELTA, KCE, HANA, CCET
These are Thailand's largest electronic components manufacturers (ETRON). 
Circuit boards are a core input for their assembly and export businesses.

Jet turbines and parts $58.18
AAV and BA are airlines that operate aircraft. AOT is the airport authority. All 
require imported turbines and parts for maintenance and operation.

Engines, transmission shafts, and 
other components

$51.82 AH
As a manufacturer of OEM auto parts, including engine parts, AH is a direct 
consumer of these imported components for its assembly lines.

Grains $46.95 CPF, BTG, TFG, APURE
CPF, BTG, and TFG require grains for their large-scale animal feed production. 
APURE processes agricultural products like corn for export.

Plastic pellets $44.29 SCGP, SCC, PTTGC, IRPC, AJ, ADB
PTTGC/IRPC produce pellets but also trade them. SCGP, AJ, and ADB are 
packaging companies that use plastic pellets as a primary raw material.

Other products made of iron $36.43 2S, AMC, BSBM
These are steel companies that either produce or trade steel products. Imported 
specialty iron goods would be used in their value chain.

Scrap paper $31.61 SCGP
As a leading integrated packaging company, SCGP uses scrap paper as a key 
raw material for producing recycled paper and packaging materials.

Measuring, checking, controlling, or 
regulating instruments

$28.95 AMARC, BIZ
AMARC provides testing/certification services requiring precision instruments. 
BIZ distributes advanced medical equipment, including testing devices.

17 July 25
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สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ

US Import Good
May 2025

Amount (mil.USD)
Likely Importing Thai S tock(s ) Justification fo r the Link (Why they would import this  good)

Electrical apparatus for 
switching/protecting circuits

$25.89 ASEFA, AKR, AI, GUNKUL, DEMCO
ASEFA makes switchboards. AKR makes transformers. AI, GUNKUL, DEMCO are 
involved in electrical system construction and require these components.

Other medicinal and pharmaceutical 
products

$24.81
BDMS, BH, BCH, CHG, THG, VIBHA, 

BLC
These are hospital groups that dispense a wide range of medicines. BLC is a 
direct producer of pharmaceuticals.

Diodes, transistors, and 
semiconductor devices

$24.73
These are core components for the electronics manufacturing services (EMS) and 
PCB assembly operations of these ETRON sector leaders.

Other industrial machinery and parts $24.21 SCC, IVL, TU, WHA
These are large industrial players in cement/building materials, chemicals, food, 
and industrial estates that require imported machinery for production.

Aluminum scrap $23.60
ALUCON specializes in aluminum packaging. BGC makes glass packaging but the 
industry trend involves using recycled materials, including aluminum.

Other fuels $23.17
These companies trade in energy resources, with coal being a primary business. 
"Other fuels" fits within their scope of traded energy commodities.

Other electrical machinery and parts $20.53 GULF, GPSC, RATCH, EGCO, ACE
These are large-scale power producers who constantly require a diverse range of 
electrical machinery for maintenance, upgrades, and new plant construction.

Medical instruments and equipment $19.21 BIZ, BDMS, BH, AHC
BIZ is a direct distributor of high-tech medical equipment. The hospital groups 
are the end-users and importers of these devices for their facilities.

Inorganic chemicals $18.47 PTTGC, IVL, SCC, UAC
These are major chemical producers and distributors. They import specific 
inorganic chemicals as feedstock or for their product formulations.

Computer components $17.03 SYNEX, SIS, COM7
SYNEX and SIS are the largest IT distributors in Thailand, importing components 
for wholesale. COM7 is a major IT retailer.

Computers and equipment $16.36 COM7, ADVICE, JMART
These are leading IT retailers that import and sell finished computer equipment to 
consumers and businesses.

Organic chemicals $16.07 PTTGC, IVL, SCC
As leaders in the petrochemical and industrial materials sector, these companies 
produce, trade, and use a vast array of organic chemicals.

Other automotive parts and 
accessories

$15.05 ACG, EPG, AH
ACG is a car dealership with after-sales service. EPG and AH produce a wide 
range of auto parts and would use imported components.

US Import Good
May 2025

Amount (mil.USD)
Stock

ถ่านหิน $0.02 AGE, BANPU

17 July 25



Strategy Research

อินโดนีเซียบรรลุข้อตกลงภาษี 19%

สินค้าจากอินโดนีเซียจะถูกเก็บภาษีน าเขา้ 19%
จากเดิมที่ขู่จะเรียกเก็บ 32%

สหรัฐฯ จะมี “Full Access to Indonesia” 
สินค้าสหรัฐฯ ส่งไปอินโดนีเซีย ไม่ต้องเสียภาษนีำาเ้้า

ข้อตกลงเพิ่มเติมในเชิงพาณิชย์
1. อินโดนีเซียตกลงซื้อ:
▪ พลังงานจากสหรัฐฯ มูลค่า 15 พันล้านดอลลาร์
▪ สินค้าเกษตรมูลค่า 4.5 พันล้านดอลลาร์
▪ เคร่ืองบิน Boeing จ านวน 50 ลำา (ส่วนใหญ่รุ่น 777)

2. Transshipment สินค้าส่งออกผ่านอินโดนเีซีย ต้องเสียภาษีเพิ่มเติม

16 July 25
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ผลต่อกลุ่มธุรกิจส่งออกในไทย
กลุ่มที่ได้รับผลกระทบ กลุ่มทีไ่ม่ ได้รับผลกระทบ

▪ บริษัทไทย ที่ขายผลิตภัณฑ์
ส าเร็จรูป ไปสหรัฐฯ

▪ หุ้นส่งออกและกลุ่มนิคมฯ
▪ สินค้าของธุรกิจสัญชาติอื่นๆ 
ที่ไม่ใช่สัญชาติอเมริกัน หรือ
พันธมิตร

▪ กลุ่มที่เป็นฐานก าลังการผลติสินค้า
ส่งให้กับสหรัฐฯ

▪ กลุ่มท่ีเป็นพันธมิตรของสหรัฐฯ
▪ กลุ่มที่สหรัฐฯ ต้องพึ่งพาการ

น าเข้าวัตถุดิบไปใช้ในการผลิต
▪ ภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯเหลือ 0%

หุ้นบางกลุ่มได้อานิสงส์ 

9 July 25
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หมูไทย-หมูสหรัฐฯ :  ไทย ไม่น่าเจอการ dump ตลาดจากสหรัฐฯ

เน้นการบริโภค (>90%)
การผลิต 21.72 ล้านตัว ปี 2024 การผลิต 75.8 ล้านตัว ปี 2024

เน้นการส่งออก (>30%)
ราคา 2.3 $/kg

ราคา 1.7 $/kg

ประเทศส่งออกหลัก
▪ เม็กซิโก
▪ จีน/ฮ่องกง
▪ญี่ปุ่น
▪ แคนาดา
▪ เกาหลีใต้
▪ โคลอมเบีย

อนุญาตใช้สารเร่งเนื้อแดง
ไม่อนุญาตใช้สารเร่งเนื้อแดง

สายพันธุ์ยอดนิยม
Large White
Landrace
Duroc
Pietrain Pig
พันธุ์ ไหหล า
พันธุ์ราดหรือพวง 
พันธุ์ควาย 
สุกรป่า 

สายพันธุ์ยอดนิยม
Berkshire
Chester White
Duroc
Hampshire
Landrace
Poland China
Spotted
Yorkshireไม่นิยม : Hampshire, 

Berkshire, Meishan

ผู้ประกอบการรายใหญ่
CPF, TFG, BTG

ผู้น าเข้า-ส่งออกหมู
▪ บริษัท ไทย พรีเมียม บูชเชอร์ 

(น าเข้า-ส่งออก) จ ากัด 
▪ บริษัท พรีม่าแฮม (ไทยแลนด์) จ ากัด

น าเข้าหมูสหรัฐกระทบใครบ้าง
▪ ผู้เลี้ยงสุกร ซึ่งกว่า 97% เป็นรายย่อย
▪ เกษตรกรปลูกพืชอาหารสัตว์
▪ โรงช าแหละ และธุรกิจห่วงโซ่

ข้อมูลการลักลอบน าเข้าหมูเถือ่น
▪ ปี 2021 ลักลอบน าเข้า 2.36 แสนกก.
▪ ปี 2022 ลักลอบน าเข้า 4.31 แสนกก.
▪ ปี 2023 ลักลอบน าเข้า 4.77 ล้านกก.

หมูสหรัฐหมูไทย

ข้อมูล: USDA, Kresearch, Pork Checkoff, SwineWeb, กรมปศุสัตว์, The Standard

16-July-25
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ทรัมป์ขู่เก็บภาษี 100% กับรัสเซีย หากไม่ยุติสงครามยูเครน
• ประธานาธิบดีทรัมป์ขู่ว่าจะเรียกเก็บภาษีศลุกากรอยา่งรนุแรงตอ่รัสเซียในอตัรา
ประมาณ 100% หากไม่มีการบรรลุข้อตกลงหยุดยิงกับยูเครนภายใน  50 วัน 
โดยระบุว่าจะเป็นในรูปแบบของ "ภาษีทุติยภูมิ" (secondary tariffs) ซึ่งอาจ
บังคับใช้กับประเทศที่ค้าขายกับรัสเซีย เช่น อินเดียและจีนที่ซือ้น ้ามันรัสเซีย

• ทรัมป์ยังให้ค ามั่นว่าจะจัดส่งแพ็คเกจอาวุธ "ชั้นยอด" ให้กับยูเครน ซึ่งรวมถึง
ระบบป้องกันภัยทางอากาศ Patriot โดยย ้าว่าประเทศสมาชิกนาโต้จะเป็น
ผู้รับผิดชอบค่าใช้จ่ายทั้งหมด ส่วนสหรัฐฯ จะเป็นผู้ผลิตอาวุธให้

• ประธานาธิบดียูเครน โวโลดิมีร์ เซเลนสกี ยืนยันว่าได้พูดคุยกับทรัมป์เกี่ยวกับ
มาตรการป้องกันการโจมตีของรัสเซีย และพร้อมที่จะท างานร่วมกันเพื่อบรรลุ
สันติภาพ โดยทั้งสองตกลงที่จะประสานงานกันอย่างใกล้ชิดต่อไป

• มาร์ค รุตเตอ เลขาธิการนาโต้ กล่าวว่า ข้อตกลงนี้จะช่วยให้พันธมิตรสามารถ
ส่งอาวุธไปยังยูเครนได้รวดเร็วยิ่งขึ้น โดยสหรัฐฯ จะช่วยเติมเต็มคลังอาวุธของ
พันธมิตรในภายหลัง ซึ่งเยอรมนีจะมีบทบาทส าคัญในเรื่องนี้

• ทรัมป์แสดงความผิดหวังในตัวประธานาธิบดีปูตินที่ไม่สามารถบรรลขุ้อตกลงได้
ก่อนหน้านี ้และค าขู่ดังกล่าวสะท้อนให้เห็นถึงความอดทนที่ลดน้อยลงของทรัมป์
ต่อสงครามในยูเครนที่ยืดเยื้อมาตั้งแต่ป ี2022

ที่มา: ThaiPBS

15-July-25
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รวมกลุ่มประเทศทีท่รัมปเ์รียกเก็บภาษนี าเข้า บังคับใช้ 1 ส.ค.

• ฟิลิปปนิส ์20% (เดิม 17%)
• บรไูน 25% (เดิม 24%)
• มอลโดวา 25% (เดิม 31%)
• แอลจเีรยี 30% (ไมเ่ปลี่ยนแปลง)
• อิรัก 30% (เดิม 39%)
• ลิเบีย 30% (เดิม 31%)
• ศรีลังกา 30% (เดิม 44%)
• บราซลิ 50% (เดิม 10%) โดยทรัมป์ให้เหตุผล

ว่าเป็นการตอบโต้การคุกคามเสรีภาพ 
และกรณีอดีตปธน.โบลโซนาโรถูกไต่สวน

จดหมาย 8 ฉบับ(ครั้งที่สอง)จดหมาย 14 ฉบับ(ครั้งแรก)

https://apnews.com/article/trump-tariffs-countries-letters-166230b4fa2be33ece1825322b34ff6a

การประกาศล่าสุด
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ เจ. ทรัมป์ กล่าว
ว่าสหรัฐฯ จะเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจาก
แคนาดา 35% (เดิม 25%)

14-July-25

• โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศเก็บภาษีน าเข้าสินค้า
➢ สหภาพยโุรป 30% (เดิม 20%)
➢ เม็กซิโก 30% (เดิม 25%)

จดหมายที่ส่งถึงเม็กซิโกไม่ได้ระบุอย่างชัดเจนว่าสินค้าภายใต้ข้อตกลง
การค้า USMCA จะยังคงได้รับการยกเว้นภาษีหรือไม ่ซึ่งแตกต่างจาก
กรณีของแคนาดาที่ได้รับการยืนยันการยกเว้นไปแล้ว

สหรัฐฯ-อนิเดยีก าลังเจรจาข้อตกลง
ที่อาจลดภาษีน าเข้าลงต ่ากว่า 20%
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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3 ทางเลือก เกมการเมือง

นายกฯ อยู่ต่อ

8-July-25

หุ้นขึ้น

นายกฯ คนใหม่
หุ้นขึ้น

เข้าร่วมเพื่อไทย

เข้าร่วมประชาชน

หุ้นขึ้น

หุ้นตก

หุ้นตก

เลือกไม่ ได้

ยุบสภาฯ

หุ้นตกแรง
ดัชนีฯ อาจต ่ากว่า 1,000 จุด
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง by DAOL Strategy Research

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 15 ส.ค. ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 31 ก.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**



ก าไรตลาดหุ้น
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม
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 -  100,000  200,000  300,000  400,000

Q3/16
Q4/16
Q1/17
Q2/17
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Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
Q4/24

Q1/25 (e)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  DAOL



คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

11-Jul-25

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,052 06/25 Q2 -12% -6%

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,644 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,494 06/25 Q2 -9% -1%

KTB 10,156 10,282 6,111 11,676 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,455 06/25 Q2 -11% -7%

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 6,911 06/25 Q2 -8% -16%

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 10,893 06/25 Q2 -13% 9%

TTB 4,566 4,735 4,867 5,374 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,976 06/25 Q2 -2% -7%

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,566 06/25 Q2 -5% -11%

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,105 06/25 Q2 4% 44%

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 570 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

60,566 58,563 50,405 63,280 61,755 62,410 57,621 65,960 59,450  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
65,960 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -4%  :  yoy

-10%  :  QoQ
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for 

Losses on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

BAY 1,818,861 0 -- 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

TISCO 231,190 8,600 -- 222,590 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

KKP 370,323 20,592 -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.4% 1.3

CIMBT 253,173 9,092 -- 244,081 7,232 829 0.33% 2.9% 1.3

LHFG 259,406 14,605 -- 244,801 7,395 192 0.07% 2.9% 2.0

14,460,120 840,258 0 13,619,861 532,489 51,253 0.35% 3.7% 1.6
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
…..  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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SET : EPS, P/BV, ROE......  (Yearly)



SET : EPS, P/BV, ROE......  (Quarterly)
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



-12.04%

-22.48%

-40%
-30%
-20%
-10%

0%
10%
20%
30%
40%
50%

30
 Ju

l 2
1

30
 Se

p 2
1

30
 N

ov
 21

31
 Ja

n 2
2

31
 M

ar 
22

31
 M

ay
 22

31
 Ju

l 2
2

30
 Se

p 2
2

30
 N

ov
 22

31
 Ja

n 2
3

31
 M

ar 
23

31
 M

ay
 23

31
 Ju

l 2
3

30
 Se

p 2
3

30
 N

ov
 23

31
 Ja

n 2
4

31
 M

ar 
24

31
 M

ay
 24

31
 Ju

l 2
4

30
 Se

p 2
4

30
 N

ov
 24

31
 Ja

n 2
5

31
 M

ar 
25

31
 M

ay
 25

DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.35%

16-Jul-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

16/7/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           117.50 88,808.87                        377.91             0.43%

TTB BANK 10% 1.89 46,112        87,151           1.87 86,229.26                        (922.24)           -1.06%

COM7 COMM 10% 20.60 4,220          86,934           20.80 87,778.42                        844.02             0.97%

SCC CONMAT 10% 179.50 484              86,934           179.50 86,934.40                        -                    0.00%

CRC COMM 10% 18.60 4,674          86,934           19.90 93,010.46                        6,076.06         6.99%

CPALL COMM 20% 45.50 3,864          175,823         46.25 178,721.47                      2,898.19         1.65%

DELTA ETRON 10% 114.50 768              87,912           114.50 87,911.64                        -                    0.00%

SET 1157.63

Total 80% 700,121         709,395                            9,274               

CASH 20% 170,251                            

Total Portfolio 879,646                            -12.04%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า COM7* และ CRC ออก และน า OR เข้ามาในพอร์ต
▪พอร์ตประกอบด้วย OR(10%), CPALL(20%), DELTA*(10%),  SCC(10%), TTB(10%), SCB(10%)
* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ เข้าโซนขายท าก าไรชว่งสั้น แถวๆ 
1160-1180 จุด …….กลยุทธ์หลักยัง
เป็น “เล่นสั้น-หาหุ้นลงลึก-หุ้นปันผลสูง” 
แต่ให้มีการสลับหุ้นที่ขึ้นมามากออกไป
บ้าง และเปล่ียนตัวเล่น

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ List ของหุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ มีสัญญาณเก็งก าไร
ช่วงสั้น OSP, STA, GLOBAL, KCE



DELTA  มีอะไรดี ในวันนี้
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CEO ของ Nvidia ชื่นชมการกลบัมาขายชิปในจีน: เจาะลึกขา่วเทคโนโลยี
Nvidia CEO Lauds Return to Selling Chips in China: Tech In Depth 
โดย แมคเคนซี ฮอว์กินส์
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:
• บริษัท Nvidia Corp. ประกาศว่าจะกลบัมาจัดส่งชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) รุ่น H20 ไปยังประเทศจีนอีกครั้ง หลังจาก
ได้รับความม่ันใจจากรัฐบาลวอชิงตันว่าจะมีการอนุมัติใบอนุญาตการขาย ซึ่งข่าวดังกล่าวส่งผลให้ราคาหุน้ของบริษัทพุ่ง
สูงขึ้น
• การเปลี่ยนแปลงนี้ถือเปน็ชัยชนะครั้งส าคัญของ Jensen Huang, CEO ของ Nvidia ซึ่งก่อนหน้าน้ีได้วิพากษ์วิจารณ์
มาตรการจ ากัดการสง่ออกชิปที่ท าให้บริษทัของเขาซึ่งมีมูลค่า 4 ล้านล้านดอลลาร์ตอ้งสญูเสยีรายได้หลายพันล้าน
ดอลลาร์
• บทความเน้นย ้าว่าน่ีไม่ใช่การยกเลิกข้อจ ากัดโดยสิ้นเชิง แต่เป็นการเปลี่ยนแปลงนโยบาย โดย Nvidia ยังคงต้องยื่นขอ
ใบอนุญาตส าหรับการส่งออก แต่คาดว่าจะได้รับการอนุมัติ ซึ่งแตกต่างจากก่อนหน้านี้ท่ีแทบไม่มีโอกาสเลย
• ผลกระทบทางการเงินน้ันมีนัยส าคัญ โดย Nvidia มียอดสั่งซื้อชิป H20 ที่ยังไม่ได้จัดส่งประมาณ 8 พันล้านดอลลาร์
ส าหรับไตรมาสเดือนมิถุนายน และคาดว่าจะสูญเสยีรายได้ที่เกี่ยวข้องอกีประมาณ 4-5 พันล้านดอลลาร์ในช่วงครึ่งหลงั
ของปีนี้หากยังคงมีข้อจ ากัดอยู่
• สถานการณ์น้ีแตกต่างจากนโยบายควบคุมการส่งออกอืน่ๆ ของสหรัฐฯ เช่น กฎการแพร่กระจายของ AI (AI diffusion 
rule) ท่ีไม่มีการบังคับใช้ หรือกฎซอฟตแ์วร์ออกแบบชิปที่ข้อก าหนดใบอนุญาตถกูยกเลิกไปแล้ว ส าหรับชิป H20 ยังคง
จ าเป็นต้องได้รับการอนุมัติอย่างชัดเจนจากวอชิงตนั



117

เบสเซนต์บอกตลาดไม่ต้องกังวลเรื่องเสน้ตายการพักรบทางภาษกีับจีน
Bessent Tells Markets Don’t Worry on China Tariff Truce Deadline 
โดย แดเนียล แฟลตลีย์ และ สเตฟานี ไล

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:
• นายสก็อตต์ เบสเซนต์ รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ ส่งสัญญาณว่าเส้นตายการพักรบทางภาษีระหว่างสหรัฐฯ-จีน ซึ่งก าหนดสิ้นสุดในวันที่ 12 สิงหาคม 
มีความยืดหยุ่น โดยบอกกับผู้ร่วมตลาดว่า "ไม่ต้องกังวล"2
• เขาระบุว่าการเจรจาระหว่างสองประเทศเศรษฐกิจที่ใหญ่ที่สุดในโลกก าลังอยู่ใน "จุดที่ดีมาก" และหวังว่าจะได้พบกับนายเหอ ลีเ่ฟิง รอง
นายกรัฐมนตรีจีนในเร็วๆ นี้3
• ก าลังมีการวางแผนการประชุมระดับสูง ซึ่งอาจจัดขึ้นในประเทศที่สาม ก่อนหรือหลังการประชุมใหญ่ของผู้น าจีนในช่วงต้นเดือนสิงหาคม
• ความคืบหน้าล่าสุดรวมถึงข้อตกลงในการลดอัตราภาษีโดยรวม และความเข้าใจร่วมกันในการผ่อนคลายการควบคุมการส่งออกเซมิคอนดัก
เตอร์และแร่หายาก (rare earths)
• รัฐบาลสหรัฐฯ ได้ให้ความมั่นใจกับ Nvidia ว่าจะได้รับใบอนุญาตในการขายชิป AI รุ่น H20 ให้กับบริษัทจีน ซึ่งนายเบสเซนต์กล่าวว่าเป็น "ไพ่
ต่อรอง" ที่ใช้ในการเจรจา

DELTA  มีอะไรดี ในวันนี้



หุ้นอยู่ก้นเหว และความผันผวนยังต ่า (ยังไม่ขยับ)
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Stock Real Business and Industry Net Profit 

Forecast 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth (%)

CAGR 25-26 

(%)

CORREL Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(year 2025)

Target 

Price

Scoring

BGRIM
Holding company for power generation and 

distribution companies.
1,556.90 1,938.50 2,233.00 15.19% 19.80% 1.00 3.81% 0.36 15.47 0.727

OSP
Core business in beverages, personal care, and 

healthcare products.
1,638.10 3,181.00 3,273.00 2.89% 41.40% 0.88 3.64% 1.05 19.01 0.713

STA
Fully integrated natural rubber supply chain 

business.
1,670.40 1,987.50 1,999.50 0.60% 9.40% 0.97 8.00% 0.79 18.53 0.665

JMT
Provides debt tracking, NPL management, and 

insurance services.
1,615.20 1,662.00 1,939.00 16.67% 9.60% 0.9 6.17% 0.72 11.8 0.652

CHG
Operates a group of 14 hospitals and clinics in 

Thailand.
965.2 1,089.00 1,188.00 9.09% 10.90% 0.99 4.22% 0.08 2.48 0.649

SPRC
Produces petroleum products and petrochemical 

feedstocks.
2,234.90 2,442.00 3,091.00 26.58% 17.60% 0.95 7.62% 0.35 6.58 0.647

SCGP Integrated packaging solutions provider. 3,699.10 3,747.00 4,219.00 12.59% 6.80% 0.93 3.22% 0.41 17.84 0.629

GLOBAL
Modern trade one-stop shopping home center for 

construction and home items.
2,377.00 2,210.00 2,433.50 10.11% 1.20% 0.64 3.03% 0.17 6.51 0.618

KCE
Manufacturer and distributor of electronic circuit 

boards.
1,648.50 1,191.00 1,520.00 27.62% -4.00% 0.15 5.63% 0.8 17.51 0.469

BA
Provides airline, airport, and related ground and in-

flight services.
3,787.70 3,565.00 3,805.00 6.73% 0.20% 0.24 9.03% 0.93 20.59 0.461

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 15-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้
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Stock
Real Business 

and Industry
Industry Situation and Outlook Analysis

Net Profit 

Forecast 2025

Net Profit 

Forecast 2026

Net Profit 

Growth (%)

CAGR 25-

26 (%)
CORREL

Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(2025)

Target 

Price
Scoring

OSP AGRO/FOOD
The company's core business is in beverages, personal care, 

and healthcare products.
3,181.00 3,273.00 2.89% 41.40% 0.88 3.90% 1.05 19.01 0.709

BGRIM RESOURC/ENERG
A holding company for electricity and steam generation and 

related businesses.
1,938.50 2,233.00 15.19% 19.80% 1 4.06% 0.36 15.47 0.691

STA AGRO/AGRI
The company operates a fully integrated natural rubber supply 

chain business.
1,987.50 1,999.50 0.60% 9.40% 0.97 8.47% 0.79 18.53 0.595

AMATA PROPCON/PROP
Engaged in the development and management of industrial 

estates in Thailand and abroad.
2,698.00 2,710.00 0.44% 4.50% 0.97 5.67% 0.88 23.08 0.591

JMT FINCIAL/FIN
Provides debt tracking, NPL management, and insurance 

services.
1,662.00 1,939.00 16.67% 9.60% 0.9 6.35% 0.72 11.8 0.577

BCH SERVICE/HELTH
Operates a group of fifteen hospitals and two polyclinics in 

Thailand and Laos.
1,579.00 1,779.00 12.67% 17.80% 0.98 3.08% 0.38 17.77 0.566

CPALL SERVICE/COMM
Operates the 7-Eleven convenience store chain and "Makro" 

cash & carry centers.
28,420.00 31,303.00 10.14% 11.10% 1 3.05% 1.51 68.65 0.538

SCGP INDUS/PKG
An integrated packaging solutions provider with a focus on the 

entire value chain.
3,747.00 4,219.00 12.59% 6.80% 0.93 3.37% 0.41 17.84 0.492

PRM SERVICE/TRANS
Provides one-stop services for shipment and floating storage 

of oil and petrochemicals.
2,601.50 2,664.50 2.42% 12.10% 0.73 8.54% 0.54 9.24 0.461

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 11-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



กลยุทธ์ สินทรัพย์ต่างประเทศ



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (17 Jul 25)

( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้า 58.00 บาท) คาด 2Q25E โตเด่น YoY หลังปัญหา supply shortage คล่ีคลาย
( 0 ) SISB (ถือ/เป้า 16.00 บาท) ก าไร 2Q25E คาดเติบโต YoY จ านวนนักเรียนใหม่หนุน

Company Update

( 0 ) AOT (ถือ/เป้า 30.00 บาท) อยู่ระหว่างปรับขึ้น PSC อีก 5 บาท เริ่ม ก.พ.-มี.ค.26
News Comment



Strategy Research



Strategy Research

หุ้นที่ได้รับผลกระทบหาก tariffs ไทยปรับขึ้นเป็น 36%

❑ เรามีมุมมองเป็นลบต่อกลุ่มส่งออก โดยสะท้อนว่าผลการเจรจาก่อนหนา้นี้อาจยังไม่เปน็ทีน่่าพอใจ อย่างไรก็ตามเรามองว่าการเลื่อนวัน effective เป็นวันที่ 1 ส.ค. ยังเปิด room ในการ
เจรจาอยู่ ขณะที่ล่าสุดรัฐบาลไทยมีการส่งข้อเสนอที่แก้ไขกลับไปใหมใ่นวันที ่7 ก.ค. ที่ผ่านมา ท าให้ยังต้องติดตามความคืบหนา้ผลการเจรจาและข้อเสนอหลังจากนี้

❑ ทั้งนี้เรายังมองว่ากลุ่มส่งออกอาหารสัตว์เล้ียง (Pet Food) ยังมีความเส่ียงมากสุด เนื่องจากมีรายได้สหรัฐสูงถึง 50-60%
(-) Pet Food (Neutral): ประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% และยอดขายจากสหรัฐลดลง -36% ใกล้เคียงกับตัวเลขอัตราภาษีที่คาดว่าจะถูกเรียกเกบ็ เราประเมินจะ
กระทบก าไรปกติปี 2026E ของ AAI -20% และ ITC -15% นอกจากนีแ้มว้่าระยะส้ันการ switch ไปส่ังซื้อประเทศอื่นยังท าได้ไม่เร็ว แต่เรามองว่ายังต้องติดตามความเส่ียงดังกล่าวในระยะถัดไป 
โดยเฉพาะเวียดนาม ที่ปัจจุบันมีอตัราภาษตี ่ากว่าไทยที่ 20% (สหรัฐมีสัดส่วนการน าเข้าอาหารสัตว์เลี้ยงจากไทยและเวียดนามที่ 34% และ 4% ตามล าดับ)
(-) TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐ 40% ขณะที่หากอิงอัตราภาษนี าเข้าก่อนการประกาศมาตรการในเดือน เม.ย. 2025 เดิมสหรัฐมีการเก็บภาษีน าเข้าผลิตภัณฑ์ทูน่า
กระป๋องจากไทยราว 9-10% เราประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% จะกระทบก าไร TU ปี 2026E ราว -10%
(-) กลุ่มผลิตภัณฑ์น ้ามะพร้าว: PLUS (ถือ/เป้า 3.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 44% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษทั -6-10% ขณะที่ COCOCO 
(ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 24% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษัท -4% อย่างไรก็ตามเรามองว่าความต้องการผลิตภัณฑ์มะพร้าวไทย
ในตลาดโลกที่สูง และบริษัทมีปรับขึ้นราคาไปแล้วก่อนหน้านี้ ท าให้มองผลกระทบจ ากัดต่อค าสั่งซือ้ของลูกค้าทีล่ดลง
(-) Industrial Estate (WHA, AMATA): จากอัตราภาษีของไทยที่ส่งออกไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่งในภมูิภาค โดยเฉพาะเวียดนาม 20% มาเลเซีย 25% จะมีนัยยะต่อต้นทุนการผลิตในไทยและส่งออก
ไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่ง ซึ่งจะท าให้มีผลต่อการเข้ามาลงทุนตัง้โรงงานในไทยลดลงกระทบกลุ่มนิคมฯ
(-) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท): แม้ปัจจุบันไมม่ีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐโดยตรง แต่เรามองว่าบริษัทมีโอกาสได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการทีลู่กค้าของบริษัทมีการส่งออกล้อยางไปสหรัฐ 
เบื้องต้นเราประเมินส าหรับยอดขายรวมของ NER ที่ลดลงทุกๆ -5% จะกระทบก าไรปี 2026E -6%
(0) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐที่ 5% เรามองว่ากระทบจ ากัด โดยหากปี 2026E ไม่มีรายได้จากสหรัฐจะกระทบก าไร -5%
(0) EPG (ซื้อ/เป้า 3.40 บาท): แนวโน้มกระทบไม่มาก โดยโรงงาน Aeroflex ที่สหรัฐมีการน าเข้าวัตถุดิบจากไทย จะกระทบต้นทุนวัตถุดิบเพิม่ขึ้น แต่บริษัทมีแผนปรับราคาขายขึ้นจากเดิม 5-10% 
ชดเชยต้นทุนน าเข้าวัตถุดิบจากไทยตาม tariff ที่จะเพิ่มขึ้น ขณะที่ปัจจุบันคูแ่ข่งมกีารขึ้นราคาไปแล้ว

8-July-25



Goldman Sachs Group Inc. ปรับเพิ่มมุมมองตอ่หุ้นสหรัฐฯ 

▪ นักยุทธศาสตร์ของ Goldman Sachs Group Inc. ได้ปรับเพิ่มมุมมองต่อหุ้นสหรฐัฯ เป็นครั้งที่สองในรอบสองเดือน 
โดยกล่าววา่พวกเขาคาดวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะด าเนินการลดอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้น ทีมที่น าโดย เดวิด คอสติน 
ได้ปรับเพิ่มคาดการณ์ 12 เดือนส าหรับดัชนี S&P 500 เป็น 6,900 จาก 6,500 และเพ่ิมเป้าหมายสิ้นปีเปน็ 6,600 
จาก 6,100 พวกเขายังอ้างถึงอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลที่ลดลงและความแข็งแกรง่ของบริษทัที่ใหญ่ที่สุดใน
สหรัฐฯ เป็นเหตุผลในการขับเคลื่อนหุ้น

▪ นักยุทธศาสตร์ของ Bank of America Corp. ก็ได้ปรับเพิ่มมุมมองต่อหุ้นสหรฐัฯ โดยอ้างถึงความสามารถของภาค
ธุรกิจอเมริกาในการรักษาแนวโน้มผลก าไร

▪ นักยุทธศาสตร์รวมถึง ซาวิตา สุบรามาเนียน และ จิลล์ แครีย์ ฮอลล์ ได้ปรับเพิ่มเป้าหมายสิ้นปีส าหรับดชันี S&P 500 
เป็น 6,300 จาก 5,600 และก าหนดเป้าหมาย 12 เดือนที่ 6,600

"เราเชื่อว่าภาพรวมของตลาดหุ้นดูเป็นบวก แม้ว่าจะมีความกังวลเรื่องสงครามการค้าครั้งใหม่" เครก จอห์นสัน จาก Piper Sandler กล่าว 
"ในขณะที่หุ้นอาจตกอยู่ภายใต้แรงกดดันในระยะส้ัน นักลงทุนเริ่มชินชากับพาดหัวข่าวเรื่องภาษีมากขึ้น และหันมาให้ความสนใจกับแนวโน้มแทน"



ประเด็นเด่นของบริษัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ
ประเด็นเด่นของบริษัท:
• ยอดขาย Prime Day ของ Amazon.com Inc. ลดลงเกือบ 14% ในสี่ชั่วโมงแรกของกิจกรรมเมื่อเทียบกับช่วงเริ่มต้นของการ
ขายในปีที่แล้ว ตามข้อมูลของ Momentum Commerce ซึ่งบริหารจัดการแบรนด์ 50 แบรนด์ในหลากหลายหมวดหมู่สินค้า
• Boeing Co. กล่าวว่าได้ส่งมอบเคร่ืองบิน 60 ล าในเดือนมิถุนายน ซึ่งเป็นผลงานที่ดีที่สุดในรอบ 18 เดือน สะท้อนให้เห็นถึง
การปรับปรุงในโรงงานและการกลับมาส่งออกเคร่ืองบินเจ็ตของสหรัฐฯ ไปยังประเทศจีน
• หุ้นของบริษทัพลงังานแสงอาทติย์ของสหรัฐฯ ร่วงลงหลังจากทรัมป์เรียกร้องให้มีกฎเกณฑ์ใหม่ที่จะจ ากัดการเข้าถึงสิ่งจูงใจ
ทางภาษีส าหรับโครงการพลังงานหมุนเวียนท่ีถูกลดทอนไปแล้วโดยร่างกฎหมายงบประมาณ 3.4 ล้านล้านดอลลาร์
• SpaceX ก าลังหารือเกี่ยวกับแผนการระดมทุนและขายหุ้นของคนในในข้อตกลงที่จะประเมินมูลค่าผู้ผลิตจรวดและดาวเทียม
ของ Elon Musk ไว้ที่ประมาณ 400,000 ล้านดอลลาร์ แหล่งข่าวผู้คุ้นเคยกับเรื่องนี้กล่าว
• Walt Disney Co. และ Hearst Corp. ก าลังพิจารณาการขายกิจการร่วมค้า A+E Global Media ซึ่งรวมถึงช่องเคเบิลทวีี
เช่น History และ Lifetime ตามค ากล่าวของบุคคลที่คุ้นเคยกับการหารือ2
• หุ้นของ Freeport-McMoRan Inc. ผู้ผลิตทองแดงพุ่งขึ้น ดัชนีผู้ผลิตยามีความผันผวนหลังจากทรัมป์ส่งสัญญาณว่าเขา
อาจเสนอให้ผู้ผลิตยาอย่างน้อยหนึ่งปีก่อนที่จะใช้ภาษี 200% กับผลิตภัณฑ์ที่ผลิตในต่างประเทศ ในกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่



ประเด็นเด่นของบริษัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ
Starbucks China Unit Said to Draw Interest for Controlling Stake / มีรายงาน
ว่าหนว่ยธรุกิจสตารบ์ัคส์ในจนีไดร้บัความสนใจในการเขา้ซื้อหุ้นใหญ่
• มีรายงานว่า Starbucks Corp. ได้รับข้อเสนอจากนักลงทุนที่สนใจในธุรกิจของบริษัทในประเทศจีน โดยส่วน
ใหญ่ต้องการเข้าถือหุ้นในสัดส่วนที่สามารถควบคุมกิจการได้
• ขณะนี้บริษัทซึ่งมีฐานที่ซีแอตเทิลก าลังอยู่ในกระบวนการคัดกรองข้อเสนอและคัดเลือกกลุ่มนักลงทุนที่มี
ศักยภาพส าหรับรอบการประมูลถัดไป
• แม้ว่าในตอนแรก Starbucks ต้องการขายหุ้นส่วนน้อยให้กับพันธมิตรที่สามารถช่วยให้ธุรกิจในจีนกลับมา
เติบโตได้ แต่ตอนนี้อาจพิจารณาขายหุ้นในสัดส่วนที่มากขึ้น ขึ้นอยู่กับการประเมินมูลค่าและปัจจัยอื่นๆ
• Starbucks เผชิญกับยอดขายที่ตกต ่าในจีน ซึ่งเป็นตลาดที่ใหญ่เป็นอันดับสองของบริษัท ท่ามกลางภาวะ
เศรษฐกิจที่ไม่แน่นอนและการแข่งขันที่รุนแรงจากคู่แข่งในประเทศที่มีราคาถูกกว่าอย่าง Luckin Coffee Inc.
• เพ่ือตอบสนองต่อสถานการณ์ดังกล่าว Starbucks ได้ปรับเปลี่ยนเมนูเพ่ือดึงดูดลูกค้าชาวจีนกลับคืนมา 
รวมถึงการแนะน าตัวเลือกที่ไม่มีน ้าตาลมากขึ้นและลดราคาเครื่องดื่มประเภทชาหลายรายการ ขณะเดียวกัน
บริษัทย ้าว่ายังคงมุ่งมั่นต่อตลาดจีนและต้องการ "ถือหุ้นที่มีนัยส าคัญในธุรกิจต่อไป"



กลยุทธ์แบบจีนช่วยเมืองอุตสาหกรรมของอินเดียให้เติบโตอย่างรวดเร็ว
Made-in-China Playbook Helps India Manufacturing Boomtown
• บริษัท Delta Electronics จากไต้หวัน ก าลังลงทุนอย่างมหาศาลเพื่อสรา้งฐานการผลิตในภาคใต้ของอินเดีย โดยได้รับแรงหนนุจากความต้องการของลูกคา้ที่ต้องการยา้ยฐาน
การผลิตออกจากจีน และนโยบายของรัฐทมิฬนาฑทูี่เอื้ออ านวย ทั้งการยกเว้นภาษีเงินได้ 10 ปี และโครงสร้างพ้ืนฐานที่แข็งแกรง่
• รัฐทางตอนใต้ของอินเดีย โดยเฉพาะรัฐทมิฬนาฑู ก าลังกลายเป็นศูนย์กลางการผลิตทีส่ าคัญของประเทศ ดึงดูดการลงทุนจากต่างชาติด้วยนโยบายที่เป็นมติรต่อธรุกจิ การ
อนุมัติโครงการที่รวดเร็ว และโครงสร้างพ้ืนฐานที่พรอ้มเพรียง ซึ่งช่วยให้อินเดียสลัดภาพลักษณ์ของการเป็นประเทศที่ท าธรุกจิได้ยาก
• แม้ว่าแคมเปญ "Make in India" ของนายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี จะยังไม่สามารถเพ่ิมสัดส่วนภาคการผลิตต่อ GDP ของประเทศโดยรวมได้มากนัก แต่รัฐทางตอนใต้กลับมี
ความก้าวหน้าทีช่ัดเจน โดยรัฐทมิฬนาฑูมีสดัส่วนการผลิตใกล้เคียงเป้าหมาย 25% และเป็นที่ตั้งของโรงงานจ านวนมากที่สุดในอินเดีย
•เมืองโฮซูร์ในรฐัทมิฬนาฑูได้เปลี่ยนโฉมจากเมืองอุตสาหกรรมเก่าแก่ กลายเป็นหัวใจของเศรษฐกิจการผลิตสมัยใหม่ของอนิเดีย โดยเป็นที่ตั้งของโรงงานผลิตสกูต๊เตอร์ไฟฟ้าที่
ใหญ่ที่สุดในโลกของ Ola และโรงงานประกอบ iPhone ของ Tata Electronics
•ความท้าทายที่ส าคญัยังคงอยู่ คือโรงงานในอินเดียยังต้องพ่ึงพาส่วนประกอบและวัตถุดิบทีน่ าเข้าจากจีนเป็นอย่างมาก ท าให้ยังไม่สามารถแขง่ขันด้านต้นทุนกับโรงงานในจีนที่มี
ห่วงโซ่อุปทานที่พัฒนามาอย่างยาวนานได้ ซึ่งผู้ผลิตอย่าง Delta ก าลังพยายามแก้ไขโดยการเชิญชวนซัพพลายเออร์ให้ยา้ยฐานการผลิตมายังอนิเดียด้วย



กลยุทธ์แบบจีนช่วยเมืองอุตสาหกรรมของอินเดียให้เติบโตอย่างรวดเร็ว



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 17-Jul-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 15-Jul-25 -20 -112 -285 -285 -8,440 -12,437 -22,883 

Indonesia 16-Jul-25 -67 -157 -421 -421 -3,659 -2,305 -442 

Japan 11-Jul-25 3,026 7,261 4,235 14,266 -29,929 -53,652 

Malay sia 16-Jul-25 -41 -61 -127 -127 -2,854 -3,943 -4,424 

Philippines 16-Jul-25 -61 -55 -23 -23 -617 -524 418

South Kor ea 16-Jul-25 17 381 1,248 1,248 -8,120 -25,180 -45,361 

Sr i Lanka 16-Jul-25 0 -1 -19 -19 -59 -72 -61 

Ta iwan 16-Jul-25 510 1,057 5,044 5,044 -885 -22,350 -19,692 

Tha iland 16-Jul-25 15 39 10 10 -2,327 -3,124 2,434

Vietnam 16-Jul-25 11 48 476 476 -1,066 -3,238 431

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 17-Jul-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 329 6,962 -2,505 6,8 20

2 0 2 5 -78 ,364 -10,303 24,378 112,245

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
16-Jul-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.25% 1,303 ADVANC -0.03% -258 
KBANK 0.06% 224 TNR -12.00% -252 
BBL 0.08% 220 KTB -0.04% -119 
HMPRO 0.10% 92 BTS -0.18% -103 
CPF 0.04% 73 MINT -0.05% -70 
BDMS 0.02% 67 BH -0.04% -46 
GULF 0.01% 64 CPALL -0.01% -41 
CCET 0.09% 57 GLOBAL -0.08% -25 
TIDLOR 0.11% 55 MENA -2.73% -19 
TISCO 0.06% 47 ICHI -0.11% -15 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
16-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
16-Jul-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.31% 1,616 TNR -12.00% -252 
CPALL 0.10% 409 BTS -0.43% -245 
GULF 0.06% 383 KTB -0.07% -209 
CPN 0.13% 289 ADVANC -0.02% -172 
CPF 0.14% 255 KBANK -0.04% -149 
SCC 0.08% 172 CRC -0.06% -72 
BBL 0.06% 165 KCE -0.20% -50 
KTC 0.21% 146 OSP -0.10% -50 
HMPRO 0.13% 120 MINT -0.03% -42 
HUMAN 1.47% 89 SCGP -0.05% -37 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
16-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.25% 1,303 KTC -4.81% -3,353 
CPALL 0.21% 860 SCB -0.45% -1,791 
CPN 0.36% 800 PTTEP -0.17% -749 
ADVANC 0.07% 603 KTB -0.23% -687 
WHA 0.83% 423 KBANK -0.17% -635 
GULF 0.06% 383 BTS -0.92% -525 
SCC 0.14% 302 TNR -12.00% -252 
ITC 0.78% 290 HMPRO -0.27% -250 
CCET 0.45% 284 CRC -0.15% -180 
OR 0.16% 231 BDMS -0.04% -135 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 3.96 0.15 0.56 15.66 Quarter 0.20 Leasehold

S P R IME 3.22 0.10 0.52 14.75 Quarter 0.16 Leasehold
TTLP F 11.20 0.17 2.13 13.68 Quarter 0.35 Leasehold

TIF1 6.70 1.00 12.84 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.45 0.17 0.00 12.82 Quarter 0.22 #N/A

GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 2.28 Leasehold
LHHO TEL 11.20 0.30 1.22 11.90 Quarter 5.76 Free&Leaseho
CTAR AF 4.48 0.13 0.53 11.90 Irreg 0.16 Leasehold

ALLY 4.36 0.11 0.00 11.56 Quarter 0.46 #N/A
BO FFICE 4.76 0.16 0.55 11.49 Quarter 0.62 Leasehold
BWO R K 4.32 0.07 0.23 11.34 Quarter 1.50 #N/A

DIF 7.95 0.22 0.89 11.18 Quarter 39.51 Freehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.17 Quarter 23.55 #N/A
HP F 4.78 0.13 0.53 11.13 Quarter 0.17 Free&Leaseho

WHAIR 5.05 0.13 0.63 10.91 Quarter 1.00 #N/A
GAHR EIT 6.00 0.32 0.63 10.67 Semi-Anl 0.69 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.38 0.76 0.42 9.59 Annual 2.7
AP 6.70 0.60 0.55 8.16 Annual 68.6

S TGT 6.00 0.50 0.43 7.17 Annual 14.0
KTB 21.70 1.55 1.55 7.14 Annual 848.3

WICE 2.88 0.14 0.20 6.94 Annual 3.0
TAS CO 13.90 0.90 0.95 6.81 Annual 28.5
S AP P E 33.50 2.25 2.22 6.62 Annual 38.6

S TA 12.10 1.00 0.79 6.51 Annual 45.92
KTC 24.90 1.32 1.40 5.61 Annual 4,546.45

THANI 1.44 0.07 0.08 5.56 Annual 6.03
AU 6.45 0.33 0.35 5.43 Annual 6.45

R O JNA 4.44 0.50 0.24 5.29 Annual 10.18
BTG 18.00 0.50 0.95 5.28 Annual 47.94

NETBAY 20.20 1.18 1.06 5.22 Annual 8.71
MAS TER 12.70 0.80 0.65 5.12 Annual 25.85

BAM 7.35 0.35 0.35 4.80 Annual 123.18

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 27.75 1.50 3.50 12.61 3x a yr 61.90
ICHI 10.40 0.50 1.04 9.96 Semi-Anl 53.84
MC 9.70 0.55 0.95 9.74 Semi-Anl 12.77

NER 4.14 0.31 0.40 9.57 Semi-Anl 12.90
P R M 5.80 0.24 0.54 9.24 Semi-Anl 34.70
S IR I 1.36 0.08 0.13 9.19 Semi-Anl 49.34
TFG 4.36 0.08 0.40 9.17 Semi-Anl 48.86
S CB 119.00 8.44 10.46 8.79 Semi-Anl 1,527.06

S ABINA 14.90 0.65 1.24 8.34 Semi-Anl 10.81
Q H 1.32 0.08 0.11 8.18 Semi-Anl 20.64
M 17.60 1.00 1.43 8.11 Semi-Anl 51.98

S P ALI 15.30 0.85 1.23 8.01 Semi-Anl 125.93
TIS CO 98.00 5.75 7.74 7.89 Semi-Anl 250.18

KKP 47.25 2.75 3.66 7.75 Semi-Anl 181.03
LH 3.58 0.17 0.27 7.63 Semi-Anl 77.42

TVO 21.60 0.93 1.61 7.45 Semi-Anl 15.20

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต า    2011     น าน น ารค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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          ด         ด       ย           ด   =-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

14-Jul CH Exports YoY Jun 5.1% 4.8%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.3% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI YoY Jun 2.6% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.28% 0.10%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun 2.7% 2.6%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun 2.7% 3.0%

US Industrial Production MoM Jun 0.1% -0.2%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.10%

17-Jul JN Exports YoY Jun 0.3% -1.7%

EC CPI YoY Jun F 2.0% 2.0%

EC CPI MoM Jun F 0.3% 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.1% -0.9%

US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 227k

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.3% -9.8%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 61.0                60.7                

1-Jul TH Car Sales Jun      -- 52,229.0         

21-Jul CH 1-Year Loan Prime Rate Jul-25 3.0% 3.0%

23-Jul US Existing Home Sales MoM Jun      -- 0.8%

24-Jul EC ECB Policy Rate Meeting Jul-25      -- 2.15%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

US New  Home Sales MoM Jun      -- -13.70%

US Building Permits MoM Jun F      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

46 43 54 59 64 64 85 104 116 100 126 154

9%
-8%

26%
10% 7% 1%

33%
23%

11%

-14%

26% 22%

0
50

100
150
200

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Vietnam

EPS (VND) Growth

157 224 321 289 288 122 228 481 472 432 528 598

-34%

43% 43%
-10% 0%

-58%

87% 111%

-2% -8%
22% 13%

0
150
300
450
600
750

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Indonesia

EPS (IDR) Growth

331 350 388 404 453 218 302 498 546 547 579 644

-6% 6% 11% 4% 12%

-52%

38%
65%

10% 0% 6% 11%

0
100
200
300
400
500
600
700

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Philippine

EPS (PHP) Growth

94 98 108 79 90 71 100 114 100 106 113 120

-13%
4% 10%

-26%

13%

-21%

41%

14%

-12%
6% 7% 6%

0

50

100

150

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Malaysia

EPS (MYR) Growth

179 172 191 206 216 195 231 237 223 210 243 270
-17%

-4%

11% 8%
5%

-9%

18%

3%

-6% -6%

15%
11%

0
50

100
150
200
250
300

2014 2016 2018 2020 2022 2024

China

EPS (CNY) Growth

1,3611,3711,3991,5061,6981,7751,9302,5222,9013,4423,8194,4511% 1% 2%
8%

13%

4%
9%

31%

15%
19%

11%
17%

0

5,000

2014 2016 2018 2020 2022 2024

India

EPS (Rupee) Growth

Source : Bloomberg
(19-Mar-25)



250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

A
p

r-
2

3

M
a

y-
2

3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2

3

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
2

3

D
e

c-
23

Ja
n

-2
4

Fe
b

-2
4

M
a

r-
24

A
p

r-
2

4

M
a

y-
2

4

Ju
n

-2
4

Ju
l-

2
4

A
u

g-
2

4

Se
p

-2
4

O
ct

-2
4

N
o

v-
2

4

D
e

c-
24

Ja
n

-2
5

Fe
b

-2
5

M
a

r-
25

A
p

r-
2

5

M
a

y-
2

5

Ju
n

-2
5

Ju
l-

2
5

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

Ja
n-

2
3

Fe
b

-2
3

M
ar

-2
3

A
p

r-
23

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

23

A
u

g-
23

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
23

D
ec

-2
3

Ja
n-

2
4

Fe
b

-2
4

M
ar

-2
4

A
p

r-
24

M
ay

-2
4

Ju
n

-2
4

Ju
l-

24

A
u

g-
24

Se
p

-2
4

O
ct

-2
4

N
o

v-
24

D
ec

-2
4

Ja
n-

2
5

Fe
b

-2
5

M
ar

-2
5

A
p

r-
25

M
ay

-2
5

Ju
n

-2
5

Ju
l-

25

ETHYLEN (SE) HDPE (flim) (SE) Dubai

O
re

tr
o 

Ch
em

ic
al

 P
ri

ce
 (

U
S$

/t
on

)

DUBAI = DuBAI x 7.5

spread

950.0

780.0

514.0

95.00

100.00

105.00

110.00

115.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

5-
Ap

r-
23

5
-M

ay
-2

3

5-
Ju

n-
23

5-
Ju

l-
23

5
-A

u
g-

2
3

5-
Se

p-
23

5
-O

ct
-2

3

5
-N

o
v-

2
3

5-
De

c-
23

5-
Ja

n-
24

5-
Fe

b
-2

4

5
-M

a
r-

2
4

5-
Ap

r-
24

5
-M

a
y

-2
4

5-
Ju

n-
24

5-
Ju

l-
24

5
-A

u
g

-2
4

5-
Se

p
-2

4

5
-O

ct
-2

4

5
-N

o
v-

2
4

5-
De

c-
24

5-
Ja

n-
25

5-
Fe

b-
25

5
-M

ar
-2

5

5-
Ap

r-
25

5
-M

ay
-2

5

5-
Ju

n-
25

5-
Ju

l-
25

Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index

B
lo

o
m

b
e

rg
 C

om
m

o
d

it
y

In
d

ex

D
o

ll
a

r 
In

de
x

Bloomberg Commodity Index & Dollar Index

104.04

98.38

300

350

400

450

500

3000

3500

4000

4500

5000

1
-A

p
r-

2
3

1
-M

ay
-2

3

1
-J

un
-2

3
1

-J
ul

-2
3

1
-A

u
g-

2
3

1
-S

e
p-

2
3

1
-O

ct
-2

3

1
-N

o
v-

23
1

-D
e

c-
2

3

1
-J

an
-2

4

1
-F

e
b-

2
4

1
-M

ar
-2

4

1
-A

p
r-

2
4

1
-M

ay
-2

4

1
-J

un
-2

4
1

-J
ul

-2
4

1
-A

u
g-

2
4

1
-S

e
p-

2
4

1
-O

ct
-2

4

1
-N

o
v-

24
1

-D
e

c-
2

4

1
-J

an
-2

5

1
-F

e
b-

2
5

1
-M

ar
-2

5

1
-A

p
r-

2
5

1
-M

ay
-2

5

1
-J

un
-2

5
1

-J
ul

-2
5

LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index

ด                     & โ   

4134.40

350.26

 ั น ราคา    

 ั น ราคาส นคา้   ตร

 
ั 
น
 รา
ค
า 
 
 
 

 
ั 
น
 รา
ค
าส
 น
ค
า้ 
 
 
ต
ร



ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 16-Jul-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

16-Jul-25 1,866.00 0.0% 1,866.00 0.0% 1,762.78 -0.6% 1,525.00 0.0% 4.26 0.0% 6.60 0.0% 28.75 -0.9%

15-Jul-25 1,866.00 4.7% 1,866.00 4.7% 1,772.87 -1.0% 1,525.00 0.0% 4.26 1.9% 6.60 0.0% 29.00 -0.9%

14-Jul-25 1,783.00 7.2% 1,783.00 7.2% 1,791.35 0.6% 1,525.00 0.0% 4.18 2.0% 6.60 1.5% 29.25 0.0%

11-Jul-25 1,663.00 16.9% 1,663.00 16.9% 1,781.55 0.4% 1,525.00 -0.1% 4.10 3.0% 6.50 4.8% 29.25 0.9%

9-Jul-25 1,423.00 -0.6% 1,423.00 -0.6% 1,774.62 1.1% 1,526.00 0.0% 3.98 0.5% 6.20 6.0% 29.00 3.6%

8-Jul-25 1,431.00 -0.3% 1,431.00 -0.3% 1,755.78 1.2% 1,526.00 -0.1% 3.96 -0.5% 5.85 0.0% 28.00 -0.9%

7-Jul-25 1,436.00 0.0% 1,436.00 0.0% 1,734.78 -1.6% 1,527.00 0.0% 3.98 -1.5% 5.85 -0.8% 28.25 1.8%

4-Jul-25 1,436.00 0.1% 1,436.00 0.1% 1,762.49 -1.8% 1,527.00 0.0% 4.04 1.0% 5.90 0.0% 27.75 3.7%

3-Jul-25 1,434.00 -0.6% 1,434.00 -0.6% 1,794.42 0.7% 1,527.00 0.1% 4.00 1.5% 5.90 2.6% 26.75 0.0%

2-Jul-25 1,443.00 -1.0% 1,443.00 -1.0% 1,782.15 0.7% 1,526.00 0.0% 3.94 1.5% 5.75 -0.9% 26.75 2.9%

1-Jul-25 1,458.00 1,458.00 1,769.53 1,526.00 3.88 5.80 26.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,614,212 

3,959,471 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

65,000,000

70,000,000

 (200,000.00)

 (100,000.00)

 -

 100,000.00

 200,000.00

 300,000.00

 400,000.00

 500,000.00

 600,000.00

 700,000.00

1
4
 ส
 ค
  
1
 

1
1
  
 ค
  
1
 

8
  
 
  
  
2
0

5
 ส
 ค
  
2
0

2
  
 ค
  
2
0

3
1
  
  ค
  
2
1

2
8

/7
/2

0
2

1

2
4

/1
1

/2
0

2
1

2
3

/3
/2

0
2

2

2
0

/7
/2

0
2

2

1
6

/1
1

/2
0

2
2

1
5

/3
/2

0
2

3

1
2

/7
/2

0
2

3

8
/1

1/
20

2
3

6
/3

/2
02

4

3
/7

/2
02

4

3
0

/1
0

/2
0

2
4

2
6

/2
/2

0
2

5

2
5

/6
/2

0
2

5

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

10-Jul-25 135,285,863 9%



Market P/E (current & Forward) 12-Jul-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,536.07 14.43 14.13 13.29 4.43 6.93 11-Jul-25 108.7 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,459.88 11.25 10.41 9.52 3.21 8.89 11-Jul-25 621.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,087.81 12.52 12.95 12.48 4.84 7.99 11-Jul-25 315.5 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,175.77 14.56 11.43 9.86 1.84 6.87 11-Jul-25 278.1 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,751.03 18.63 17.37 15.18 2.84 5.37 11-Jul-25 1,310.5 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,121.13 13.39 12.37 11.64 4.38 (0.75) 11-Jul-25 89.7 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 728.07 14.67 13.19 12.31 4.01 6.82 11-Jul-25 55.2 ไทย (SET50)

SENSEX IN 82,500.47 24.18 23.06 20.67 1.24 4.14 11-Jul-25 3,613.1 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,047.44 16.37 11.81 10.28 4.24 6.11 11-Jul-25 596.8 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,457.76 14.86 12.15 10.08 1.64 6.73 11-Jul-25 120.0 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,679.33 17.12 13.66 12.32 2.58 5.84 11-Jul-25 269.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,510.18 17.12 13.66 12.33 2.59 5.84 11-Jul-25 257.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 24,139.57 11.55 10.86 10.01 3.25 8.66 11-Jul-25 2,226.2 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,371.51 23.56 22.13 19.47 1.64 4.24 12-Jul-25 2,008.2 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,259.75 26.62 23.78 21.07 1.23 3.76 12-Jul-25 264.2 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,585.53 42.37 31.53 26.71 0.67 2.36 12-Jul-25 653.6 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,829.29 16.13 15.53 14.04 3.20 6.20 11-Jul-25 504.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,255.31 20.75 17.06 14.72 2.44 4.82 12-Jul-25 1,422.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,569.68 18.31 19.44 18.65 1.93 5.46 11-Jul-25 1,918.3 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,169.15 15.20 15.37 13.94 3.22 6.58 11-Jul-25 141.4 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,383.48 16.08 15.93 14.55 2.95 6.22 11-Jul-25 338.0 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 547.34 15.54 15.31 13.85 3.23 6.43 11-Jul-25 35.8 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,046.84 23.50 21.27 18.97 1.71 4.26 12-Jul-25 191.6 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.3% 4.4% 0.8% 6.6% 0.3% 8.5% 1.8% 5.5% 4.1% 24.4% 1.6% 11.7%

1 month 5.1% 8.6% 7.7% 13.0% 7.7% 13.7% 5.9% 9.5% -1.9% 20.8% 7.1% 12.6%

3 month 11.4% 20.9% 12.3% 21.9% 12.6% 24.1% 11.1% 29.7% -2.4% 22.8% 17.3% 36.0%

6  month 11.3% 17.4% 17.1% 18.5% 16.5% 20.3% 7.7% 24.1% -15.9% 20.0% 7.2% 30.6%

9 month 10.8% 15.1% 5.8% 16.6% 4.9% 18.4% 11.1% 20.9% -19.9% 17.6% 15.5% 26.8%

12 month 16.6% 14.8% 17.4% 16.4% 18.6% 18.0% 15.5% 19.8% -8.8% 16.6% 15.1% 25.9%

Month to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Quarter to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Year to  date 11.1% 17.2% 16.7% 18.3% 15.8% 20.2% 7.5% 24.0% -17.1% 19.9% 7.1% 30.5%

2 ปี 18.3% 12.4% 14.6% 14.7% 15.5% 16.1% 20.5% 16.0% -10.1% 14.1% 23.1% 21.4%

3 ปี 17.6% 13.4% 10.5% 15.0% 9.9% 16.7% 19.8% 17.2% -7.4% 13.1% 23.8% 22.5%

4  ปี 8.1% 14.2% 0.3% 16.0% 0.1% 17.5% 11.3% 17.9% -5.0% 12.7% 9.8% 23.7%

5  ปี 13.5% 13.8% 6.4% 15.8% 6.0% 17.2% 16.7% 17.4% -0.8% 13.5% 16.0% 23.2%

10 ปี 10.0% 14.7% 4.9% 16.2% 5.5% 16.7% 13.7% 18.5% 0.4% 15.0% 16.3% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 6-Jul-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 
12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
…..  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

188
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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