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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯจะผันผวนไปตามทิศทางราคาหุ้น DELTA ที่จะเป็นหุ้นตัวหลักที่ก าหนด
ว่าดัชนีฯวันนี้ จะบวกหรือลบ  ภาพรวมของตลาด จะเป็นการชะลอการลงทุน 
เนื ่องจากจะมี event ส าคัญในคืนนี ้ คือ การพิจารณาของศาลฯในเรื ่อง
มาตรการภาษีของทรัมป์ ซึ่งมีผลต่อตลาดหุ้นทั่วโลก ขณะที่ความเสี่ยงใน
เรื่องนโยบายต่างประเทศของสหรัฐฯ ที่ก าลังเป็นที่จับตาดูของนักลงทุนทั่ว
โลก โดยเฉพาะเร่ืองแผนการเข้ายึดเกาะกรีนแลนด์ 
ปัจจัยในประเทศ  
• เลือกตั้ง 2569: กกต. ก าหนดให้พรรคการเมืองส่งรายละเอียดนโยบายหา
เสียงภายในวันที่ 19 ม.ค. นี้ ในไม่กี่สัปดาห์ข้างหน้าทิศทางการเมืองจะเร่ิม
ชัดเจนขึ้น จะเห็นคะแนนเสียงและแนวโน้มพรรคที่จะชนะการเลือกตั้งมากข้ึน 
ตลาดยังรอความชัดเจน และคาดว่าหุ ้น Domestic Play หรือที ่อ ิงกับ
นโยบายรัฐบาลใหม่ จะมีความน่าสนใจ 

• ความสัมพันธ์ไทย-กัมพูชา: สถานการณ์ดีขึ้น ความรุนแรงสงบลงแล้ว แต่
ยังเป็นประเด็นหลักที่ต้องติดตามต่อเนื ่อง จนกว่าจะมีความชัดเจนของ
ทางออกปมความขัดแย้งที่มีมาอย่างยาวนาน 

• DELTA ร่วงแรงเกินราคาขาย : วานนี้(8) ราคาหุ้น DELTA ปรับตัวลงมาถึง 
162 บาท ลึกกว่าราคาขาย Big lot ที่ 171 บาท และมีผลต่อดัชนีฯ ถึง -24 
จุด (หุ้นตัวอื่นๆ มีผลรวมกันเพียง -3 จุด เท่านั้น) .... วันนี้ การเคลื่อนไหว
ของราคาหุ้นตัวนี้ จะมีผลต่อดัชนีฯ ไม่ว่าจะเป็นในทางบวกหรือลบ 

• Fund Flow: วานนี้ (8 ม.ค.) นักลงทุนต่างชาติ ขายสุทธิ ในตลาดหุ้นไทย 
3,765 ล้านบาท (SET+MAI),, ส่วนตลาดตราสารหนี้ ซื้อสุทธิ 2,666 ล้าน
บาท, ค่าเงินบาทปิดตลาดที่ระดับ 31.52 บาท/ดอลลาร์ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• ทรัมป์สั ่งซื ้อพันธบัตรจ านอง (Mortgage Bonds) มูลค่า 200 พันล้าน
ดอลลาร์เพื ่อผลักดันภาคที ่อย ู ่อาศัย ....  หุ ้นในกลุ ่มส ินเช ื ่อบ้าน 
(Mortgage Lenders) และอสังหาฯ ตอบรับข่าวดีทันที เพราะหากมาตรการ
นี ้เกิดขึ ้นจริง จะช่วยกระตุ ้นยอดการปล่อยสินเชื ่อและการรีไฟแนนซ์ 
(Refinance) รอบใหม่ 

• การจ้างงานในสหรัฐฯ: ดอลลาร์แข็งค่าขึ ้นขณะที ่นักลงทุนเฝ้าติดตาม
ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Change in Nonfarm Payrolls ) เพื่อ
ประเมินทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟดในการประชุมวันที่ 27-28 ม.ค.นี้ โดย 
Bloomberg Survey คาดว่าตัวเลข NFP จะอยู ่ที ่ 70k ต าแหน่ง จากคร้ัง
ก่อนที่ 64k ต าแหน่ง  

• คดีภาษีทรัมป์: ศาลฎีกาสหรัฐฯ มีก าหนดการที่จะเผยแพร่ค าวินิจฉัยคดี 
(Opinion Day) เป็นครั้งแรกของปีนี้ โดยจะเริ่มในเวลา 10.00 น. ตามเวลา
ท้องถิ่นในกรุงวอชิงตัน, ซึ่งมีความเป็นไปได้ที่ทรัมป์จะทราบผลการตัดสิน
ว่าศาลจะเพิกถอนมาตรการภาษีของเขาหรือไม่ในวันนี ้ ......หากศาล
ตัดสินว่าไม่ชอบด้วยกฎหมายจะเป็นผลเชิงบวกต่อการค้าทั่วโลก แต่ปธน. 
ทรัมป์ยังสามารถบังคับใช้ภาษีภายใต้กฎหมายมาตราอื่นได้ เช่น Section 
301, 232, 201 

• จีนเตรียมอนุมัติการน าเข้าชิป Nvidia H200 ส าหรับเชิงพาณิชย์ในไตรมาส
นี้ภายใต้เงื ่อนไขค่าธรรมเนียม 25% ของสหรัฐฯ แต่ยังคงสั ่งห้ามใช้ใน
หน่วยงานความมั่นคงและภาครัฐ โดย Alibaba และ ByteDance สนใจสั่งซ้ือ
จ านวนมากเพื่อพัฒนา AI แข่งกับสหรัฐฯ  

• โรงกลั่นจีนปรับเปลี่ยนแหล่งน าเข้าน ้ามัน เตรียมหันไปใช้น ้ามันจากอิหร่าน
แทนเวเนซุเอลา หลังสหรัฐฯ เข้าแทรกแซงและส่งผลให้อุปทานราคาถูก
หายไป ปริมาณน ้ามันเวเนซุเอลาที่ค้างบนเรือช่วยชะลอผลกระทบได้ราว 
75 วัน ก่อนที่จะเริ่มหันไปใช้น ้ามันจากรัสเซียและแหล่งอื่นที่ไม่ถูกคว ่าบาตร
ทดแทน .... ราคาน ้ามันยังอยู่ในระดับ $60 ต่อบาร์เรล เนื่องจากถูกกดดัน
จากป ัญหา  Oversupply มากกว ่ าความกดด ันจาก Geopolitical 
Tensions   

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• CH-CPI, PPI YoY 
• US-Change in Nonfarm Payrolls 
• US-Unemployment Rate  
Strategy 
• มีแนวโน้มที่จะต้องลงไปรอรับที่ดัชนีฯ ใกล้ๆ 1250 จุด อีกครั้ง ตลาดยังเหมาะ
กับการเก็งก าไรช่วงสั้น เนื่องจากมีหลายปัจจัยเสี่ยง โดยเฉพาะสถานการณ์ตึง
เครียดระหว่างประเทศ และรอผลค าตัดสินของศาลสหรัฐฯ เรื่องภาษีในวันนี้ (9 
ม.ค.) 
• หุ ้นในพอร์ตแนะน า: น า CRC ออก จากพอร์ต หุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
AOT(10%), BCH*(10%), CPALL(10%), TTB(10%),  ADVANC*(10%)  

Technical   : KKP, OR 
News Comment 

( 0 ) Energy (Neutral) OFFO เห็นชอบปรับลดอัตราเงินกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง 
( 0 ) OSP (ซ้ือ/เป้า 20.00 บาท) สาธารณรัฐกอทูเล ประกาศเอกราชจากพม่าไม่
กระทบ OSP 

Company Report 
( + ) SAV (ซื ้อ/เป้า 18.00 บาท) ก าไร 4Q25E กลับมาสดใส จากเที ่ยวบิน 
Overflight เพิ่มขึ้นมาก 
( 0 ) Food & Beverage (Neutral) ตลาดเครื่องดื่มชูก าลัง พ.ย. ทรงตัว MoM, 
-5.4% YoY ตามคาด 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 
9-Jan CH PPI YoY Dec      -- -2.20% 

 CH CPI YoY Dec      -- 0.70% 

 US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Dec 65.33k 64k 

 US 
Average 
Hourly 
Earnings MoM 

Dec 0.27% 0.10% 

 US 
Unemployment 
Rate 

Dec 4.53% 4.60% 

 US 
Housing Starts 
MoM 

Oct -12256.35%      -- 

 US 
Building 
Permits MoM 

Oct P -17110.00%      -- 

 US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Jan P 53.64 52.9 

  CH 
New Yuan 
Loans CNY 
YTD 

Dec 16239.66b 15360.0b 

 

   
 
 
 
 

   
 
  

  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( 0 ) Energy (Neutral) OFFO เห็นชอบปรับลดอัตราเงินกองทุน
น ้ามันเชื้อเพลิง 
วานนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (OFFO) มีมติ
เห็นชอบปรับลดอัตราเงินกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (oil fuel fund) ส าหรับน ้ามัน
ดีเซลลง Bt0.1/litre และน ้ามันแก๊ซโซฮอล E85 ลง Bt0.5/litre พร้อมทั้งขอ
ความร่วมมือผู้ค้าน ้ามันปรับลดราคาขายปลีกน ้ามันดีเซลและเบนซินหน้า
สถานีบริการน ้ามันลงทุกชนิด Bt0.5/litre โดยให้มีผลตั้งแต่วันนี ้ (9 ม.ค.
2026) เป็นต้นไป โดยหลังจากการปรับคร้ังนี้ ราคาขายปลีกน ้ามันดีเซลใหม่จะ
เป็น Bt29.44/litre จากเดิม Bt30.44/litre ทั้งนี้ ปัจจุบันฐานะ oil fuel fund มี
แนวโน้มดีขึ้นอย่างต่อเนื่องจากปัจจัยด้านราคาน ้ามันตลาดโลกที่ปรับตัว
ลดลง และการบริหารจัดการของ oil fuel fund ที่มีประสิทธิภาพ ส่งผลให้
สามารถลดราคาขายปลีกกลุ่มน ้ามันลงได้ (ที่มา: ประชาชาติธุรกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวนี้ซึ่งเราเชื่อว่าจะส่งผลต่อค่าการตลาด 
(marketing margin) ในระยะส ั ้นตามการลดลงของราคาขายปล ีกของ
ผลิตภัณฑ์ดีเซลและเบนซิน อย่างไรก็ดี ด้วยแนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่ยังคงทรง
ตัวต ่า เราเชื่อว่าหากราคาหน้าโรงกลั่น (Ex-refinery) ปรับตัวลง ในขณะที่ 
ราคาขายปลีกเท่าเดิม จะท าให้ marketing margin กลับมาสูงขึ ้นได้ ใน
ขณะเดียวกัน กลุ่มค้าปลีกน ้ามันน่าจะได้ประโยชน์ระยะสั้นจากปริมาณขาย
ปลีกน ้ามันที่ปรับตัวสูงขึ้นมาได้ ทั้งนี้ เรายังคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับ
ตลาด" และยังคงมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่มค้าปลีกน ้ามันที่น่าจะเห็น marketing 
margin ที่สูงขึ้น YoY ได้ใน 1Q26E ขณะที่ฐานะ oil fuel fund มีความมั่นคง
มากข้ึน ทั้งนี้ ค าแนะน าส าหรบัหุน้กลุม่คา้ปลกีน า้มนัทีเ่ราดูแลอยู ่คือ OR (ซื้อ/
เป้า 16.00 บาท) และ PTG (ซื้อ/เป้า 8.80 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) OSP (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) สาธารณรัฐกอทูเล ประกาศเอก
ราชจากพม่าไม่กระทบ OSP 
วันที่ 6 ม.ค. ที่ผ่านมา พลเอก เนอร์ดาห์ เมีย (Nerdah Mya) บุตรชายของ
อดีตผู ้น  าชาวกะเหรี ่ยง โบ เมี ๊ยะ (Bo Mya) ประกาศจัดตั ้งรัฐใหม่ในนาม
สาธารณรัฐกอทูเล (Republic of Kawthoolei) และประกาศแยกเอกราชออก
จาก เมียนมาอย่างเป็นทางการพร้อมจัดตั้งรัฐบาลครบชุด โดยสาธารณรัฐ
กอทูเลอยู่ใกล้กับจังหวัดแม่สอดของไทย (ที่มา: ประชาชาติธุรกิจ)  
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางจากประเด็นข้างต้น แม้ OSP จะมีรายได้จาก
พม่าอยู่ที่ 20% ของรายได้รวม แต่เราได้สอบถามไปยังบริษัท โดยสินค้าของ 
OSP ขายในเมืองหลวงและหัวเมืองใหญ่ จึงไม่ได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์
ข้างต้น ทั้งนี้ เราประเมินก าไรปกติ 4Q25E โต YoY, QoQ ก าไรโต YoY จาก 
GPM ขยายตัว และ SG&A to sales ที ่ลดลง ด้านก าไรโต QoQ หนุนโดย
รายได้ในและต่างประเทศขยายตัว QoQ คาดรายได้ domestic beverage 
เติบโตต่อเนื่อง และรายได้พม่าฟื้นตัว QoQ โดยเริ่มเห็นการฟื้นตัวตั้งแต่ ก.ย. 
โ ดย  OSP ม ี ก า ร เพ ิ ่ ม  SKUs แ ล ะ  cross-selling strategy ช ่ ว ย เพิ่ ม 
productivity ของทีมขาย ดังนั้น เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 
3,790 ล้านบาท (+131% YoY), ก าไรปกติที่ 3,495 ล้านบาท (+15% YoY) 
และปี 2026E คาดก าไรปกติที่ 3,822 ล้านบาท (+9% YoY) เราคงค าแนะน า 
“ซื้อ” และคงราคาเปา้หมายที ่20.00 บาท อิง 2026E Core PER 16x เรามอง
ว่า valuation น่าสนใจ ยังไม่สะท้อนก าไรปี 2025E ที่เติบโตต่อเนื่อง และปี 
2026E ที่ท าสถิติสูงสุดใหม่ 
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( + ) SAV (ซื้อ/เป้า 18.00 บาท) ก าไร 4Q25E กลับมาสดใส จาก
เที่ยวบิน Overflight เพิ่มข้ึนมาก 
เรามองเป็นบวกจากก าไร 4Q25E ที่จะดีขึ้นตามคาดเป็น 143 ล้านบาท +12% 
YoY, +11% QoQ (ใกล้เคียงก าไรสูงสุดเดิม 1Q25 ที่ 142 ล้านบาท) โดยมี
ปัจจัยส าคัญ ดังนี้  
1) จ านวนเที ่ยวบินรวมจะดีขึ้นโดดเด่นที่ 3.33 หมื ่นเที ่ยวบิน +14%  YoY, 
+14% QoQ จากเที ่ยวบิน overflight ที่ยังคงเพิ ่มขึ ้นมากสุด +17%  YoY, 
+14% QoQ ทั้งอานิสงส์ผลกระทบพายุที่เวียดนาม และจีนแจ้งเตือนเดินทางไป
ญี่ปุ่น ท าให้มีเที่ยวบินจีนไปสิงคโปร์และมาเลเซียเพิ่มขึ้น ซ่ึงต้องบินผ่านน่านฟ้า
กัมพูชา รวมถึงเดือน ธ.ค. เป็นช่วง high season ของการท่องเที่ยว 
2) รายได้จากการบริการจะอยู ่ที ่ 495 ล้านบาท +5%  YoY, +10% QoQ 
เพิ่มขึ้นน้อยกว่าจ านวนเที่ยวบิน เนื่องจากผลกระทบจากค่าเงินบาทแข็งค่า 
3) GPM จากธุรกิจหลักจะทรงตัวที่ 52.0% (4Q24 = 51.9%, 3Q25 = 52.5%)  
ดังนั้น เรายังคงประมาณการก าไรปี 2025E/26E ที่ 543 ล้านบาท +17% YoY 
และ 617 ล้านบาท +14% YoY โดยก าไรปี 2026E จะยังคงสดใส เราประเมิน
จ านวนเที่ยวบิน +7-10% YoY โดย overflight จะยังคงเพิ่มขึ้นมากสุด อีกทั้ง
ก าไรยังมี upside หากชนะการประมูลโครงการ FOD ของ AOT และโครงการ
จัดหาอุปกรณ์ให้กับวิทยุการบินแห่งประเทศไทย โดยจะรู ้ผลประมูลภายใน 
1Q26E 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท อิง DCF (WACC = 9.5% 
TG = 2.5%) (เทียบเท่า 2026E PER ที่ 18.7 เท่า) จากก าไร 4Q25E และปี 
2026E ที ่จะเต ิบโตโดดเด่นต่อเน ื ่อง อย่างไรก็ตาม ยังคงต้องติดตาม
สถานการณ์ ไทย-กัมพูชา ที่ยืดเยื้อจะยังเป็นปัจจัย overhang ต่อราคาหุ้น
ตามเดิม แต่หากผ่อนคลายจะช่วยหนุน sentiment เชิงบวกได้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Food & Beverage (Neutral) ตลาดเครื่องดื่มชูก าลัง พ.ย. 
ทรงตัว MoM, -5.4% YoY ตามคาด 
เรามีมุมมองเป็นกลางต่อ Outlook ของกลุ่มเคร่ืองด่ืมชูก าลังในประเทศ ดังนี้ 
ตลาดเครื ่องดื ่มชูก าลังในประเทศเดือน พ.ย. (by sales volume) ทรงตัว -
0.4% MoM, -5.4% YoY 
Market share by manufacturer ของทั้ง CBG และ OSP ปรับตัวลดลง MoM 
จากแผนการท าการตลาดใน Modern trade โดย Market share ที่ขึ ้นได้แก่ 
TCP ที่ +50 bps MoM เนื่องจากกระทิงแดงจัดโปรโมชั่นใน CVS 
คาดก าไรปกติกลุ่ม energy drink (OSP, CBG) ใน 4Q25E ขยายตัว YoY แต่
ทรงตัว QoQ ก าไรขยายตัว YoY จากรายได้ในประเทศขยายตัว YoY โดย
รายได้เคร่ืองด่ืมชูก าลังในประเทศขยายตัว 
เราคงน ้าหนักการลงทุนกลุ่ม Food & Beverage (Energy Drink) ที่ “เท่ากับ
ตลาด” เราเลือก OSP (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) เป็น Top pick กลุ่ม valuation 
น่าสนใจ ยังไม่สะท้อนก าไรปี 2025E ที่เติบโตต่อเนื่อง และปี 2026E ที่ท าสถิติ
สูงสุดใหม่ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์และดัชนี S&P 500 ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี 
(8 ม.ค.) โดยตลาดได้ปัจจัยหนุนจากการพุ่งขึ้นของหุ้นกลุ่มบริษัทผลิต
ยุทโธปกรณ์ หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เรียกร้องให้มีการเพิ่ม
งบประมาณด้านกลาโหมสู่ระดับสูงถึง 1.5 ล้านล้านดอลลาร์ แต่ดัชนี 
Nasdaq ปิดในแดนลบเนื่องจากแรงขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี         ทั้งนี้ ดัชนี
เฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 49,266.11 จุด เพิ่มขึ้น 270.03 จุด หรือ 
+0.55%, ดัชน ี  S&P500 ป ิดท ี ่  6,921.46 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น  0.53 จ ุด หรือ 
+0.01% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 23,480.02 จุด ลดลง 104.26 จุด หรือ -
0.44% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันพฤหัสบดี (8 ม.ค.) โดยถูกกดดันจากการเท
ขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และข่าวอัปเดตที่น่าผิดหวังจากหลายบริษัทค้าปลีก
ขนาดใหญ่ ขณะที่ราคาทองค าและทองแดงที่ลดลงส่งผลต่อบรรยากาศ
ตลาดโดยรวมด้วย      ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 603.83 
จุด ลดลง 1.16 จุด หรือ -0.19% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,243.47 จุด เพิ่มขึ้น 9.55 จุด หรือ 
+0.12%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 25,127.46 จุด เพิ่มขึ้น 5.20 
จุด หรือ +0.02% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 10,044.69 
จุด ลดลง 3.52 จุด หรือ -0.04% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลงในวันพฤหัสบดี (8 ม.ค.) โดยแรง
กดดันจากหุ้นกลุ่มพลังงานและกลุ่มค้าปลีกถูกชดเชยด้วยการปรับตัวขึ้น
ของหุ้นกลุ่มป้องกันประเทศและกลุ่มการเงิน หลังการปรับขึ้นแรงของตลาด
หุ้นอังกฤษเร่ิมชะลอตัวลง ภายหลังดัชนีท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์เมื่อ
ต้นสัปดาห์นี้       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 10,044.69 จุด ลดลง 3.52 
จุด หรือ -0.04% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เทก็ซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 3% ในวัน
พฤหัสบดี (8 ม.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่า อุปทานน ้ามัน
จากรัสเซีย อิรัก และอิหร่าน อาจเผชิญภาวะชะงักงันอันเนื่องมาจากความตงึ
เครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ ขณะเดียวกันนักลงทุนยังคงประเมินสถานการณ์
น ้ามันในเวเนซุเอลา       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ. 
เพิ่มขึ้น 1.77 ดอลลาร์ หรือ 3.16% ปิดที่ 57.76 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. เพิ่มขึ้น 2.03 
ดอลลาร์ หรือ 3.39% ปิดที่ 61.99 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดขยับลงเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (8 ม.ค.) 
ขณะที ่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของ
สหรัฐฯ ในวันนี้ เพื่อประเมินแนวโน้มนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด)        ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX 

 

Economic &  Company 
 

• สหกรณ์ไม่รีบขาย THAI ราคาต ่าไป-กอดลุ้นปันผล 
THAI เฮ! กลุ ่มสหกรณ์ประสานเส ียง ย ังไม ่ร ีบขายหลังพ้นไซเลนต์ 3 
กุมภาพันธ์ 2569 นี้ ประเมินมูลค่าหุ้นปัจจุบันต ่าไป เหตุกังวลแรงขาย พร้อม
กอดคอถือลงทุนระยะยาว ด้าน สหกรณ์ กฟผ. รุกจัดสัมมนาใหญ่ 19 
มกราคม 2569 วางกลยุทธ์ลงทุนหุ้น THAI อย่างมีประสิทธิภาพ 
• BGRIM บาทแข็งก๊าซลง พร้อมชิงโซลาร์ชุมชน 
BGRIM ประกาศความพร้อมลุยประมูลโซลาร์ฟาร์มชุมชน 1,500 เมกะวัตต์ 
ที ่จ่อเปิดประมูลในเร็ววันนี ้ เตรียมประกาศยุทธศาสตร์ปี 2569-แผน 3 ปี 
ภายในเดือนมกราคม เดินหน้าเพิ่มสัดส่วนพลังงานทดแทน-ปรับสูตร Gas 
Link Formula รับมือนโยบายรัฐบาลลดค่าไฟ ราคาก๊าซลด-บาทแข็ง หนุน
ก าไรดีด-ฐานะการเงินแกร่ง 
• CHOW เหล็กฟื้นแรง พอร์ตโซลาร์ 200 เมก 
CHOW ฟื้นตัวแรง! โรงงานเหล็กเดินเครื่องเต็มก าลัง จับกระแสดีมานด์เหล็ก
ทยอยไหลกลับมา เดินหน้าขยายพอร์ตโซลาร์ โชว์ก าลังผลิตปัจจุบันเกือบ 
200 เมกะวัตต์ พร้อมปักธงปี 2569 ลุยบิ๊กโปรเจ็กต์ เล็งดีล M&A โครงการ
ภาครัฐ 
• SENA ฐานทุนแน่นปึ้ก พร้อมเคลียร์หุ้นกู้ครบ แบ็กอัพแบงก์ 3.2 พันล. 
SENA ส่งสัญญาณ "พร้อมจ่าย" คืนหุ้นกู้ครบก าหนด มกราคม-กุมภาพันธ์ 
2569 รวม 2,895 ล้านบาท หลังได้แบ็กอัพวงเงินจาก 4 แบงก์ใหญ่รวม 3,200 
ล้านบาท ตอกย ้าวินัยการเงินแน่น พร้อมเปิดเกมรุกออกหุ้นกู้ใหม่คร้ังที่ 1/69 
เสนอผู้ลงทุนสถาบัน รายใหญ่ 2 ชุดอายุ 1 ปี 2 เดือน ดอกเบี้ยคงที่ 4.90-
5.15% และอายุ 2 ปี 6 เดือน ดอกเบี้ยคงที่ 5.75-5.95% คาดเปิดจอง 3-5 
กุมภาพันธ์ นี้ 
• SAM ยอดสมัคร ปิดหนี้ไวไปต่อได้ เฉียด 9 หมื่นราย 
SAM เผยยอดผู้สนใจสมัคร "ปิดหนี้ไว ไปต่อได้" เพียง 3 วันแรก ลูกหนี้แห่
ลงทะเบียนแล้วเฉียด 9 หมื่นราย สะท้อนดีมานด์ แก้หนี้ฐานราก ชี้ชัดมาตรการ
แบงก์ชาติสอดคล้อง Quick Big Win รัฐบาลหนุนเสถียรภาพและศักยภาพ
การเติบโตของเศรษฐกิจโดยรวม 
• SIRI มองอสังหาปี 69 ทรงตัว ชูบริการเพิ่มมูลค่า-ปันผลดี 
SIRI ปรับกลยุทธ์ Supply Matching และ Real Demand ควบคู่บริหารสภาพ
คล่อง แตกไลน์ธุรกิจรับสร้างบ้านและเน้นบริการหลังการขายเพิ่มมูลค่า
โครงการ รับตลาดอสังหาเข้าสู่สมดุล มั่นใจศักยภาพการจ่ายปันผลต่อเนื่อง
ที่อัตรา 50% ของก าไรสุทธิจากฐานะการเงินและกระแสเงินสดที่แข็งแกร่ง 
• TSE จ่อขายหุ้นกู้ชูดบ. 5.20% เตรียมเปิดจอง 16-20 ม.ค.นี้ 
TSE เตรียมเสนอขายหุ้นกู้ชุดใหม่ อายุ 1 ปี 9 เดือน เคาะดอกเบี้ยคงที่ 5.20% 
ต่อปี เสนอขายผู้ลงทุนสถาบัน-รายใหญ่ เปิดจองซื้อวันที่ 16-20 มกราคม ชู 
เรตติ้ง BBB เชื่อได้รับการตอบรับที่ดีจากนักลงทุน เตรียมหวังน าเงินช าระคืน
หนี้-เพื่อลงทุนในโครงการที่อยู่ระหว่างพัฒนา 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


