
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Daily in trend
22 Sep 2023

เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801
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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

18-Sep TH Car Sales Aug -- 58,419          

19-Sep EC CPI YoY Aug F 5.3% 5.3%

US Housing Starts MoM Aug -1.1% 3.9%

20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-20 3.5% 3.5%

21-Sep US FOMC Rate Decision Sep-20 5.5% 5.5%

US Initial Jobless Claims Sep-16 -- 220k

US Existing Home Sales MoM Aug 1.1% -2.2%

22-Sep JN BOJ Policy Balance Rate Sep-22 -- -0.1%

23-Sep TH Customs Exports YoY Aug -- -6.2%

26-Sep US New Home Sales MoM Aug -2.0% 4.4%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug -- -4.4%

27-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate Sep-27 -- 2.3%

28-Sep US GDP Annualized QoQ 2Q T 2.6% 2.1%

US Initial Jobless Claims Sep-23 -- --

US Pending Home Sales MoM Aug -- 0.9%

29-Sep CH Caixin China PMI Mfg Sep -- 51                  

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Core YoY Sep P -- --

US Advance Goods Trade Balance Aug -$90.90b -$91.2b

US PCE Deflator YoY Aug -- 3.3%

US PCE Core Deflator YoY Aug -- 4.2%

US U. of Mich. Sentiment Sep F -- --



• ความกงัวลการขึน้ดอกเบี้ยของ Fed เข้ามาในตลาดสหรฐัฯ  Dollar และ Bond Yield 
10 ปี สหรัฐฯ ปรับตัวขึน้ต่อ (ล่าสดุ Dollar Index 105.4 จุด)

• ยังต้องตดิตามว่า Flow ของนักลงทุนตา่งชาตจิะไหลเขา้มาในเอเซียหรือไม่

• ราคาน ้ามัน และราคา Commodity เริ่มปรบัตวัลง ดีต่อตลาดหุน้ และหุน้กลุ่มปตรตรเคมี

• Bond Yield 10 ปีของไทยปรับตวัลงล่าสดุ 3.18% ขณะที่เงนิบาทเริม่หยดุการอ่อนค่า 
(ล่าสดุ 36.1 บาท/ดอลลาร)์ สะท้อนให้เห็นว่าตวัแปรลบของไทยเริม่เบาลง อย่างไรก็ตาม 
เงินบาทที่ออ่นคา่ เป็นบวกต่อก าไรของหุ้นบางตัว เช่น AAI, ITC

• การเมอืงยังตอ้งรอดมูาตรการของภาครัฐฯ ที่ยังออกมาไม่หมด  เหลอืส่วนของ
กระทรวงการคลงั ว่าจะผลมีกระทบตอ่หุน้และตลาดหุ้นมากน้อยเพยีงใด

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
22-Sep-23คาดดชันฯี มีรอกาส Rebound ต่อ ตัวแปรลบทัง้ใน และตา่งประเทศตลาดรับรู้ไปพอสมควร 
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)
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Bond Yield 10  ป 
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Bond Yield ของสหรัฐฯ
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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ราคาน ้ามัน + การเปิดสัญญาซื้อน ้ามัน



Commodity
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Bond Yield 10 ปีของไทย



ประเมนิก ำไร 3Q-2023
19-Sep-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-23(f) 2Q-23 3Q-22 YoY QoQ Market

ADVANC 7,400 7,180 6,032 22.7% 3.1% SET 28,379 51%

AMATA 434 313 353 22.8% 38.5% SET 1,914 39%

BEM 999 901 863 15.7% 10.9% SET 3,625 52%

BJC 1,489 1,210 932 59.7% 23.1% SET 5,924 46%

CBG 553 482 475 16.4% 14.8% SET 1,939 53%

CK 767 486 571 34.2% 57.8% SET 1,560 80%

COM7 821 704 725 13.3% 16.6% SET 3,438 44%

CPAXT 2,098 1,516 1,602 30.9% 38.4% SET 9,499 38%

DELTA 5,038 4,668 4,110 22.6% 7.9% SET 17,205 56%

DIF 3,016 2,773 2,864 5.3% 8.8% SET 11,980 48%

GPSC 2,224 309 331 572.1% 619.1% SET 4,535 56%

GULF 4,496 2,885 1,087 313.8% 55.8% SET 15,366 48%

HANA 657 635 417 57.6% 3.4% SET 2,168 60%

HMPRO 1,689 1,620 1,533 10.1% 4.2% SET 6,748 49%

MASTER 101 81 85 18.7% 23.9% MAI 424 43%

MTC 1,227 1,200 1,205 1.8% 2.3% SET 4,781 51%

OR 2,760 2,756 701 293.7% 0.1% SET 11,736 47%

OSP 681 549 244 179.3% 24.0% SET 2,704 46%

PLANB 254 227 184 37.9% 11.8% SET 887 54%

RBF 178 153 110 61.2% 15.8% SET 663 50%

SAWAD 1,606 1,146 1,186 35.4% 40.1% SET 5,029 55%

SCB 11,888 11,868 10,309 15.3% 0.2% SET 43,660 54%

STEC 243 154 138 75.3% 57.8% SET 734 54%

TIDLOR 980 927 901 8.8% 5.7% SET 3,848 50%

TOP 4,131 1,117 12 35,184% 269.8% SET 14,183 37%

WHA 1,010 866 259 290.6% 16.6% SET 4,398 43%

2023 (f)

6M  % of Full 

year forecast

หุ้นที่มีก าไร  3Q  ที่ขยายตัว YoY และ QoQ
หุ้นที่มีก าไร  3Q  ที่ขยายตัว YoY และ QoQ 19-Sep-23
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เลือกตั้งทั่วไป 2566



https://inews.bangkokbiznews.com/read/466168


ยืนยันชัดเจนแก้รัฐธรรมนูญแน่นอน

ส านักข่าวอินรฟเควสท์ (16 ก.ย. 66)--นายเศรษฐา ทวีสิน 
นายกรัฐมนตรีและรมว.คลัง ให้สัมภาษณ์ถึงกรณีที่นพ.ชลนา่น ศรี
แก้ว รมว.สาธารณสุข ในฐานะรักษาการหัวหน้าพรรคเพื่อไทย (พท.) 
ระบุว่าไม่เคยพูดว่าเมื่อแก้รัฐธรรมนูญแล้วจะยุบสภา จนมีน าไป
เปรียบเทียบตอนที่แยกกับพรรคก้าวไกล(ก.ก.) ที่ระบุว่าจะคนือ านาจ
ให้กับประชาชน ตอนนี้รัฐบาลมีความชัดเจนอย่างไรว่า ชัดเจน แถลง
ไปแล้วว่าจะท าคณะท างานเข้ามาเพื่อศึกษาการแก้ไขรัฐธรรมนูญ การ
ท าประชามติ เพื่อน าเข้าสู่สภา ซึ่งจะใช้เป็นเวทีถกเถียงกันในประเด็น
ความเห็นที่แตกต่าง ซึ่งเป็นเรื่องส าคัญ รัฐบาลไม่นิ่งนอนใจ ประกาศ
ชัดเจนไปแล้วในการประชุมคณะรัฐมนตรี(ครม.) นัดแรก

15-Sep-23

https://www.facebook.com/iLawClub/posts/10162023802965551/

"เศรษฐา""ยืนยนัชดัเจนแก้รัฐธรรมนญูแนน่อน พร้อม
ตั้งคณะท างาน-ท าประชามติ

https://www.facebook.com/iLawClub/posts/10162023802965551/


ธปท.แนะ ‘แจกเงินดิจิทัล1หมื่นบาท’ควรท าเฉพาะกลุ่ม

▪ ผู้ว่าธปท.ชี้ แจกเงินดิจิทัล ควรท าเฉพาะกลุ่ม เพื่อประหยัดงบภาครัฐ เพราะไม่ใช่ทุกคนที่
ต้องการเงิน แนะรัฐฉายภาพการใช้งบให้ชัดเจน เพื่อรักษาเสถียรภาพการคลัง ย ้าไม่
สนับสนุนแจกเงินผ่าน Digital asset ไม่เหมาะเป็นตัวกลางช าระเงิน ยืนยันไม่ใช่ CBDCแจก
เงินดิจิทัล

▪ ทั้งน้ี สิ่งที่ส าคัญ คือ ภาพของเสถียรภาพการท านรนบายต่างๆของภาครัฐ ต้องฉายภาพ
ระบบปานกลางให้ชัดเจน หากท ามาตรการนี้ ภาพรวมรายจ่าย ภาพรวมของหนี้ การขาด
ดุลงบประมาณจะเป็น

▪ อย่างไร ว่าภาครัฐให้ความส าคัญกับ การสร้างความเชื่อมั่นให้กับวิสัยการเงินการคลังได้ 
อย่างไรก็ตาม นรยบายแจกเงินดิจิทัล 10,000 บาท หากเป็นดิจิทัลแอสเซ็ท เป็นสิ่งที่ธปท.
พูดมารดยตลอด ว่าไม่สนับสนุน และต้องการให้เป็นตัวกลางในการช าระเงิน แต่หากเป็น
รูปแบบของอีมันนี่ ที่เป็นรูปแบบที่ใช้อยู่ในปัจจุบัน ก็ต้องไปดูว่า ท า ให้เกิดอุปสงค์กระตุ้น
เศรษฐกิจและเกิดผลกระทบทางการคลังหรือไม่

DAOL : การเมือง ยังคงต้องติดตามเรื่องการแจกเงิน
ดิจิทัล 10,000 บาท ที่อาจจะมีการน าเข้า ครม.ใน
สัปดาห์หน้า ถึงแม้ผู้ว่า ธปท. ยังห่วงการแจกเงินจะ
กระทบเสถียรภาพของคลัง ซึ่งอาจจะมีผลต่อตลาด
หุ้นหากมีรายละเอียดอย่างเป็นทางการออกมา

https://www.bangkokbiznews.com/finance/investment/1088758



เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล
• ฐำนะกำรคลังตำมระบบกระแสเงินสดของรัฐบำล

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx

11-Sep-23

หน่วย : ล้านบาท

Covid-19



https://inews.bangkokbiznews.com/read/465873
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

41

Foreign Net Position in Asia Stock Market 22-Sep-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-23 6,252 -41,410 6,779 -68,625 

India 20-Sep-23 -369 -459 -1,148 4,717 15,883 18,963 44,066

Indonesia 21-Sep-23 -9 90 -100 -1,237 -147 -955 -6,879 

Japan 15-Sep-23 -10,713 -12,856 -5,118 31,054 50,778 52,149

Malay sia 21-Sep-23 10 81 117 461 -468 -1,201 -3,159 

Philippines 21-Sep-23 -11 -46 -287 -84 -552 -813 -1,474 

South Kor ea 22-Sep-23 29 -663 -1,257 -1,199 6,745 10,781 22,172

Sr i Lanka 21-Sep-23 -0 -1 -5 8 10 63 84

Ta iwan 21-Sep-23 -1,137 -3,137 -4,090 -11,633 -385 -1,295 42,380

Tha iland 21-Sep-23 18 -148 -495 -1,300 -4,407 -3,225 -8,829 

Vietnam 21-Sep-23 -15 -57 -173 -262 -294 667 1,449
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unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 21-Sep-23
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 
Aug '23 -15,449 11,28 1 -39,08 2 -38 0,373 
Sep '23 -17,644 -3,172 -16,490 -271,695 

2 0 2 3 -152,8 41 60,050 24,031 -1,8 68 ,223 





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 14-Sep-23

Net Buy Net Sell

BH 33,092 AOT (25,852)

BDMS 26,451 ESSO (21,870)

PTTEP 25,099 PTT (19,010)

SCB 18,186 INTUCH (13,214)

TRUE 7,041 CPALL (12,712)

KTC 6,466 KBANK (10,921)

HMPRO 5,663 TTB (9,805)

TISCO 5,316 CPF (7,915)

CK 4,379 SCC (7,506)

SCGP 4,175 OSP (6,511)
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27-Jan-23 - 12-Sep-23 228 days

Buy Sell

BDMS 9,740 ESSO (22,335)

SCB 8,497 CPALL (20,074)

BBL 5,264 PTTEP (16,159)

MINT 2,941 KBANK (12,114)

SAWAD 2,616 AOT (6,412)

TTB 1,918 CPN (3,784)

ADVANC 1,887 TOP (3,064)

CK 1,806 TU (2,807)

BH 1,784 KKP (2,719)

TRUE 1,287 BTS (2,322)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

47

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Sep-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

IVL 0.10% 150 CPALL -0.07% -386 
SCC 0.04% 147 SCB -0.06% -219 
PTTGC 0.08% 122 KTB -0.06% -159 
BCH 0.22% 105 GPSC -0.10% -135 
PTT 0.01% 94 BDMS -0.03% -125 
PTTEP 0.01% 66 HANA -0.22% -104 
BBL 0.02% 63 AOT -0.01% -100 
CPF 0.03% 51 TISCO -0.07% -56 
GLOBAL 0.04% 35 GULF -0.01% -54 
MINT 0.02% 35 BH -0.02% -41 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Sep-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
21-Sep-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.14% 423 CPALL -0.13% -717 
ADVANC 0.05% 331 KTB -0.27% -715 
PTTEP 0.05% 328 SCB -0.17% -622 
BCH 0.49% 233 GULF -0.08% -435 
MINT 0.12% 210 BH -0.20% -410 
BBL 0.06% 189 HANA -0.79% -375 
SCC 0.04% 147 CPN -0.12% -352 
HMPRO 0.07% 119 AOT -0.02% -200 
PTTGC 0.07% 107 GPSC -0.11% -149 
TTB 0.06% 99 VIBHA -0.48% -147 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Sep-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.33% 1,042 BTS -3.26% -3,096 
ALPHAX 23.69% 892 SCB -0.40% -1,463 
TTB 0.34% 559 CPALL -0.26% -1,434 
KBANK 0.14% 423 BH -0.66% -1,354 
TU 0.64% 409 KTB -0.48% -1,270 
KCE 0.56% 343 GULF -0.17% -925 
ADVANC 0.05% 331 HANA -1.82% -863 
BCH 0.68% 324 AOT -0.07% -700 
CPF 0.18% 305 CPN -0.22% -646 
PTT 0.03% 283 ITC -0.88% -561 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

21/9/2023 16:43 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BEM TRANS 20% 8.70 27,300        237,510         8.60 234,780.00                      (2,730.00)        -1.15%

BGRIM ENERG 10% 31.25 3,700          115,625         31.25 115,625.00                      -                    0.00%

JMT FIN 10% 47.25 2,500          118,125         46.25 115,625.00                      (2,500.00)        -2.12%

SET 1514.26

Total 40% 471,260         466,030                            (5,230)              

CASH 60% 706,275                            

Total Portfolio 1,172,305                        17.23%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน
▪ ผลประชุม FOMC ที่จะตรึงดอกเบี้ยในระดับสูง ยังเป็นตัวถ่วง
ตลาดโลก แต่แรงกดดันจากนโยบายรัฐบาลสะท้อนไปในราคาหุ้น
ค่อนข้างมาก (เฉพาะตัวท่ีมีการออกมาตรการไปแล้ว) เราปรับ
ค าแนะน าจากชะลอการลงทุน กลับมาเป็น ซื้อเก็งก าไร อีกครั้ง แต่
ขอให้เน้นไปท่ีปัจจัยเฉพาะตัว หรือราคาลงมาลึก ไว้ก่อน

▪ เราปรับหุ้นเข้าไปใหม่ เพื่อรับกับฐานใหม่ของดัชนีฯ และตลาดอาจ 
rebound ต่อ (จะดี ถ้ายืนเหนือ 1515 จุดได้) โดยเงินสดคงไว้เท่า
เดิม ที่ 60% หุ้นที่น าเข้ามา 3 ตัว มาจากหุ้นท่ีราคาแข็งแรงกว่า
ตลาดในช่วง 2 วันที่ผ่านมา (SCGP, TRUE) และ GULF ที่
มาตรการค่าไฟมีผลจ ากัด และบริษัทลูกมี outlook ที่ดี ทัง้ 
ADVANC และ THCOM

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น BEM, JMT
ออก และน า SCGP, GULF, TRUE*
เข้ามาในพอร์ต

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย 
SCGP(10%), GULF(10%), 
TRUE*(10%), BGRIM(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (22 September 2023)
Price (Bt) Daily Target

21 Sep 23 Price (Bt)
Cash 50%

SCGP 10% 40.50 42.00
เราสนใจหุ้นตัวน้ีตามแนวโน้มเศรษฐกิจโลก และราคาปิโตรเคมี ท่ีใกล้ผ่านจุดต ่าสุด ขณะท่ีแรงกดดันด้านต้นทุน ลดลงตามทิศทางเงินเฟ้อและราคา
พลังงาน (ถ่านหิน+ไฟฟ้า)

GULF 10% 46.75 48.00
ผลกระทบจากการใช้มาตรการลดค่าไฟของรัฐบาล มีผลกระทบต่อหุ้นโรงไฟฟ้าจ ากัด หลังโยนภาระน้ีให้ EGAT และ PTT  .....  GULF  มีโรงไฟฟ้า IPP
 หลายโรง (ผลกระทบค่าเงินบาทอ่อนมีน้อย)  และมีการลงทุนในหุ้นท่ีมีศักยภาพในการเติมโต คือ ADVANC และ THCOM

TRUE 20% 7.65 8.00
คาดรายได้บริการจะฟ้ืนตัวคร่ึงปีหลัง จากฐานลูกค้าท่ีเพ่ิมข้ึน และ IPHONE ออกโทรศัพท์รุ่นใหม่ (ปลาย ก.ย.) หนุนด้วย ARPU ของธุรกิจ Mobile และ
 Broadband ท่ีฟ้ืนตัวพร้อมกับ Subscriber ตาม Seasonal

BGRIM 10% 31.25 32.50
หุ้นโรงไฟฟ้า ราคาลงมาแรงจากนโยบายลดค่าไฟ และคร้ังล่าสุด คือ ลดจาก 4.45 เหลือ 3.99 บาท/หน่วย แต่ท้ายสุดให้ PTT+EGAT รับภาระไป น่าจะ
ท าให้ความกังวลต่อ BGRIM หรือโรงไฟฟ้าอ่ืนๆ ลดลง ราคาน่าจะมีโอกาส Rebound ข้ึนมาได้

Portfolio 100%
SET 1514.26

    Stock Weight Remark



▪ เราสนใจหุน้ตวันีต้ามแนวโนม้เศรษฐกจิโลก และราคาปโิตรเคม ีที่ใกลผ้า่นจดุต า่สดุ 
ขณะทีแ่รงกดดนัดา้นตน้ทนุ ลดลงตามทศิทางเงินเฟ้อและราคาพลงังาน (ถ่านหนิ+
ไฟฟ้า)

▪ ก าไรปกติฟื้นตัว QoQ เป็นไตรมาสที่ 2 โดย core EBITDA margin ปรับตัวขึน้เป็น 
14.4% จาก 1Q23 ที่ 13% ได้ปัจจัยหนุนหลักจากตน้ทุนโดยรวมลดลง และการ
ปรับ product mix ธุรกิจ Fibrous (19% ของรายได้รวม) ในการเน้นขายสินค้า
มาร์จิ้นสูงเพิ่มข้ึน

▪ Bloomberg Survey ประเมินก าไร 3Q-23 ไว้แถวๆ 1.6 พันลบ. เทียบกับ 2Q-23 
ที่ 1.48 พันลบ.  (ตัวเลขน้ี ยังน่าจะรับเปลี่ยนได้เนื่องจากยังไม่ปิดงบ

“ มีแรงซื้อกลับหุ้นใหญ่ ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 42 บาท ; ราคาปิด 40.50 บาท)  

Strategy top picks
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▪ หุ้นโรงไฟฟ้า ราคาลงมาแรงจากนโยบายลดคา่ไฟ และครัง้ลา่สดุ คือ ลดจาก 4.45 เหลือ 
3.99 บาท/หนว่ย แต่ท้ายสดุให ้PTT+EGAT รับภาระไป น่าจะท าใหค้วามกงัวลตอ่ 
BGRIM หรือโรงไฟฟ้าอืน่ๆ ลดลง ราคาน่าจะมโีอกาส Rebound ขึ้นมาได้

▪ ผู้บริหาร แสดงความเห็นว่า รัฐบาลจะเร่งพลักดันให้เกิดการซื้อขายไฟฟ้าเสรี ส่งเสริมให้
ใช้ไฟฟ้าสะอาดและผลที่ได้ในเร่ืองของคาร์บอนเครดิต เป็นบวกต่อบริษัท

▪ BGRIM มีก าลังการผลิตใหม่ที่รอ COD ในป  2566 อีก  632 MW
▪  ประมาณการก าไรปกติป  2023E ที่ 2.1 พันล้านบาท (+459% YoY) แนวโน้ม 2H23E 
คาดทรงตัว HoH แม้มีโครงการใหม่รอ COD (รวม 214MWe) แต่เข้ามาช่วงปลายป 
ประเมินไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ

“ มีคนมารับภาระค่าไฟแทน ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 32.50 บาท ; ราคาปิด 31.00 บาท)

Strategy top picks

BGRIM
Strategy top picks
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B.Grimm Said to Mull Stake Sale in $2 Billion Thai Power Assets
2023-09-20 09:29:34.926 GMT

(Bloomberg) -- B.Grimm Group is considering selling a minority stake in its gas-fired power portfolio in Thailand that could 
be valued at about $2 billion in a deal, according to people familiar with the matter.

The oldest conglomerate in Thailand is working with an adviser to identify potential investors for the assets, said the people, 
who asked not to be identified as the information is private. A transaction could fetch $500 million to $1 billion, depending 
on the share of the assets being sold, one of the
people said. 
B.Grimm and its adviser have reached out to other power companies in the region as well as private equity firms and 
infrastructure funds to gauge their interest, the people said. A formal process could start as soon as in the coming weeks, 
they added.

Considerations are at an early stage and B.Grimm couldstill decide against any deal, according to the people. A 
representative for B.Grimm didn’t immediately respond to requests for comment.

--With assistance from Anuchit Nguyen.
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▪ ราคาหุน้ JMT ค่อยๆฟืน้ตัวกลบัมาเรื่อยๆ  หลังจบการรับขา่วใน
เชิงลบไปแล้ว คาดผลประกอบการครึ่งป หลัง ยังดีไม่แพค้รึ่งป แรก ที่
ท าก าไรไปแลว้ 1.0 พันลบ. 

▪ ใน 3Q23E เริ่มรับรู้รายได้จากหนี้ก้อนใหญ่ขนาด 5 หมื่น ลบ. ที่
ประมูลได้มาในช่วง 2Q23 เต็มไตรมาส พร้อมกับส่วนแบ่งก าไรจาก 
JKAM ที่เพิ่มขึ้นหนุน

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิป  2023-24 ไว้ที่ 1.99 พัน ลบ. และ 2.35 
พัน ลบ. +14%YoY และ +18%YoY ตามล าดับ

“JMT ยังอยู่ในช่วงของการเติบโตของก าไร ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 48.25 บาท ; ราคาปิด 46.74 บาท)

Strategy top picks
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▪ NYT ได้ประโยชน์โดยตรง (เหมือนกลุม่นคิมฯ จากการยา้ยฐานการผลติรถ EV ของค่าย
รถต่างๆ มายังไทย

▪ NYT ให้ข้อมูลผ่านสื่อ ว่าตัวเลขน าเข้ารถ EV) พุ่ง ปริมาณรถผ่านท่าเทียบเรือกลับมาพุ่ง
เกิน 8 หมื่นคัน ในเดือนสิงหาคม 2566 คาดว่าปริมาณรถผ่านท่าเทียบเรือจะโตได้ 8% 
ด้านธุรกิจคลังสินค้าบูม ลูกค้าเจรจาต่อเนื่อง

▪ แนวโน้ม ก าไร 3Q23E จะยังเติบโตได้ดีขึ้น YoY, QoQ จากปริมาณรถยนต์ผ่านท่าเทียบ
เรือที่จะเพิ่มข้ึนจากปัจจัยฤดูกาล

▪ เราประมาณการก าไรป  2023E  ไว้ที่ 415 ล้านบาท +65% YoY จากก าไร 2Q23 ที่ดีกว่า
คาดมาก รวมถึง 2H23E ที่ยังมีแนวโน้มดีขึ้นจากเดิม โดยเฉพาะจากการน าเข้ารถ BEV ที่
มีรายได้และ GPM ที่ดีขึ้น

“ ผลบวกจากการย้ายฐานผลิต EV มาไทย ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 5.10 บาท ; ราคาปิด 8.70 บาท)  

Strategy top picks
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▪ เรามองเป็นบวกในเรื่อง นโยบายรัฐบาลเรื่องคา่โดยสารรถไฟฟา้ 20 บาท ที่มีแนวโน้มสูงที่
รัฐบาลเอง จะเปน็ผูภ้าระ หรือ BEM ได้รับผลกระทบกจ็ะนอ้ยกว่าทีเ่คยคดิ แต่อาจได้
ประโยชนถ์้ามีผูเ้ข้าใชบ้ริการในระบบมากขึ้น

▪ Ridership เดือน ส.ค. ท าสถิติสูงสุดใหม่ BEM รายงานจ านวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือน 
ส.ค. 2023 ท าสถิติสูงสุดใหม่ที่ 4.2 แสนเที่ยว/วัน (+31% YoY, +8% MoM) โดยตัวเลข
เฉลี่ย 8M23 อยู่ที่ 3.8 แสนเที่ยว/วัน (+62% YoY) ขณะที่ผู้ใช้ทางด่วนอยู่ที่ 1.1 ล้าน
เที่ยว/วัน (+4% YoY, +2% MoM) และตัวเลขเฉลี่ย 8M23 อยู่ที่ 1.1 ล้านเที่ยว/วัน

▪ งวดครึ่งป หลัง คาดแนวโน้มผลการด าเนินงานจะโตต่อเนื่อง YoY, HoH หนุนโดยภาคการ
เดินทางทยอยกลับสู่ระดับปกติ ช่วง high season ของภาคท่องเที่ยว และอานิสงส์จาก
การเปิดให้บริการของสายสีเหลือง

“ BEM อาจไม่ต้องแบกค่าโดยสาร 20 บาท ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 9.00 บาท ; ราคาปิด 8.70 บาท)  

Strategy top picks
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▪ เราพักเงนิไว้ในหุน้ใหญ ่ที่แข็งแรง หลังตลาดหุน้เจอแรงกระแทกจากนโยบาย
ช่วยเหลอืคา่ครองชพีของรัฐบาล และการเขา้มาของ IPHONE 15 จะช่วยกระตุน้
ยอดขายของบริษทั รวมถึงในอนาคต การแจกเงิน 1 หมื่นบาทของรฐับาล ส่วนหนึ่ง
น่าจะมาลงทีก่ารซื้อโทรศพัท์

▪ ADVANC  มีลูกค้าโทรศัพทเ์คลื่อนที่ 45.3 ล้านเลขหมาย โดยมีจ านวนผู้ใช้บริการ 
5G กว่า 7.8 ล้านราย มี market  share เป็นอันดับสอง รองจาก (TRUE+DTAC)

▪ ADVANC เซ็นสัญญารับโอนคลื่น 700 MHz จาก NT มูลค่า 1.49 หมื่นลบ. ท าให้
มีคลื่นความถ่ีในมอืมากขึ้น จะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทในอนาคต  รวมทัง้รอการปิด
ดีลซื้อ 3BB

“ขอพักเงินชั่วคราว  ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 219 บาท ; ราคาปิด 223 บาท)  

Strategy top picks

ADVANC
Strategy top picks
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ADVANC



Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment: 
รัสเซียประกาศแบนส่งออกน ้ามันเบนซินและดีเซลชั่วคราว

News Flash:
( - ) Automotive (Neutral) ยอดผลิตรถยนต์ ส.ค.23 ลดลง YoY แต่ส่งออกยังเติบโตได้ดี

Company Update:
( + ) COM7 (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 40.00 บาท) ยอดขาย และปริมาณ iPhone15 เติบโตดี หนุน 2H23E 
( 0 ) EA (ซื้อ/เป้า 80.00 บาท) 2023E ยังคงคาดรายได้โตได้ถึง +50% YoY หนุนหลักจากธุรกิจ EV และ 
Renewable Power

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



16-Sep-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
P OP F 6.95 0.08 1.03 15.10 Quarter 1.23 Free&Leaseho

CP NCG 6.85 0.18 0.92 14.53 Quarter 1.26 Leasehold
J A S IF 6.85 0.23 0.94 13.43 Quarter 25.76 Freehold

BO FFICE 5.55 0.17 0.17 12.38 Quarter 3.40 Leasehold
B-WO R K 5.80 0.18 0.72 12.34 Quarter 5.62 Leasehold
GVR EIT 6.40 0.20 0.77 12.27 Quarter 2.59 Leasehold
S P R IME 5.00 0.15 0.46 12.16 Quarter 2.80 Leasehold
CP TGF 5.60 0.17 0.67 12.08 Quarter 1.92 Leasehold

LHHO TEL 10.70 0.33 0.00 11.96 Irreg 10.67 Free&Leaseho
FUTUR EP F 11.70 0.20 1.21 11.71 Quarter 6.71 Leasehold
CP NR EIT 10.80 0.29 0.82 11.41 Quarter 14.84 Leasehold

DIF 9.30 0.24 1.04 10.70 Quarter 45.90 Freehold
A LLY 6.50 0.17 0.00 10.46 Quarter 3.56 #N/A

EG A T IF 6.10 0.05 0.11 10.00 Quarter 7.17 n.a.
WH A IR 6.75 0.14 0.67 8.67 Quarter 2.86 #N/A
A IMIRT 10.80 0.22 0.89 8.26 Quarter 3.22 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

AMA 4.56 0.25 0.40 8.77 Annual 4.5
S TANLY 186.00 10.00 13.12 7.05 Annual 10.7
AMANAH 2.48 0.20 0.14 5.65 Annual 2.2

AP 12.20 0.65 0.68 5.57 Annual 63.2
NYT 4.44 0.22 0.24 5.41 Annual 60.5
AS K 24.70 1.44 1.34 5.40 Annual 8.3

THANI 3.34 0.17 0.18 5.33 Annual 12.0
S IS 22.90 1.20 1.14 4.98 Annual 12.33
ICHI 16.30 0.60 0.74 4.56 Annual 85.38
KTB 19.30 0.68 0.87 4.48 Annual 777.09
BAM 11.20 0.55 0.49 4.39 Annual 114.47

P YLO N 2.90 0.15 0.12 4.14 Annual 2.25

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.90 0.10 0.17 8.89 Semi-Anl 516.96
BR I 8.70 0.12 0.75 8.62 Irreg 16.86
S AT 19.00 0.38 1.53 8.05 Semi-Anl 29.85

TAS CO 16.90 0.25 1.36 8.04 Semi-Anl 57.15
TIS CO 100.50 2.00 7.86 7.82 Irreg 311.80

LH 8.25 0.20 0.58 7.08 Semi-Anl 325.83
NER 4.82 0.05 0.34 6.95 Semi-Anl 37.81

TCAP 49.00 1.90 3.39 6.91 Semi-Anl 127.18
S UN 5.10 0.10 0.35 6.76 Semi-Anl 12.24
T T W 9.20 0.30 0.61 6.63 Semi-Anl 40.92

NCAP 3.64 0.24 6.59 Irreg 24.16
TACC 4.58 0.17 0.30 6.55 Semi-Anl 15.18

Q H 2.30 0.05 0.15 6.48 Semi-Anl 17.63
O R I 10.50 0.16 0.67 6.41 Semi-Anl 17.35
MC 14.20 0.36 0.90 6.32 Semi-Anl 55.59

S P ALI 21.20 0.70 1.30 6.12 Semi-Anl 99.19

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

18-Sep TH Car Sales Aug -- 58,419          

19-Sep EC CPI YoY Aug F 5.3% 5.3%

US Housing Starts MoM Aug -1.1% 3.9%

20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-20 3.5% 3.5%

21-Sep US FOMC Rate Decision Sep-20 5.5% 5.5%

US Initial Jobless Claims Sep-16 -- 220k

US Existing Home Sales MoM Aug 1.1% -2.2%

22-Sep JN BOJ Policy Balance Rate Sep-22 -- -0.1%

23-Sep TH Customs Exports YoY Aug -- -6.2%

26-Sep US New Home Sales MoM Aug -2.0% 4.4%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug -- -4.4%

27-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate Sep-27 -- 2.3%

28-Sep US GDP Annualized QoQ 2Q T 2.6% 2.1%

US Initial Jobless Claims Sep-23 -- --

US Pending Home Sales MoM Aug -- 0.9%

29-Sep CH Caixin China PMI Mfg Sep -- 51                  

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Core YoY Sep P -- --

US Advance Goods Trade Balance Aug -$90.90b -$91.2b

US PCE Deflator YoY Aug -- 3.3%

US PCE Core Deflator YoY Aug -- 4.2%

US U. of Mich. Sentiment Sep F -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

5-Sep CH Caixin China PMI Composite 19-Sep EC CPI 

TH CPI US Housing Starts 

EC PPI 20-Sep JN Exports 

6-Sep EC Retail Sales CH 1-Year Loan Prime Rate

7-Sep EC GDP SA US FOMC Rate Decision

US Initial Jobless Claims 21-Sep US Initial Jobless Claims

CH Exports US Existing Home Sales 

TH Consumer Confidence 22-Sep JN BOJ Policy Balance Rate

8-Sep JN GDP Annualized SA 23-Sep TH Customs Exports 

9-Sep CH CPI 26-Sep US New Home Sales 

CH New Yuan Loans CNY TH Mfg Production Index ISIC NSA 

13-Sep US CPI 28-Sep US Initial Jobless Claims

14-Sep EC ECB Policy Rate Meeting US GDP Annualized 

US Retail Sales Advance US Pending Home Sales 

US Initial Jobless Claims 29-Sep JN Retail Sales 

US PPI Final Demand CH Caixin China PMI Mfg

15-Sep CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

CH Retail Sales US Advance Goods Trade Balance

US Empire Manufacturing US PCE Deflator 

US Manufacturing (SIC) Production US U. of Mich. Sentiment

US U. of Mich. Sentiment 30-Sep CH Manufacturing PMI

18-Sep TH Car Sales



Strategy Research

การเปลี่ยนแปลงของ SET Index ในแต่ละเดือน



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,057.6 (79.8 ) -1.9  -0 .2  0 .2 -1.2  20.8 21-Se p-23

The  Global Dow Euro 3,584.1 (68.2 ) -1.9  -0 .1 2 .0 3.2 11.3 21-Se p-23
DJ Global 503.0 (13.3) -2 .6  -0 .1 -0 .9  -7.0  14.0 21-Se p-23
Bloombe rg World Inde x 380.4 (9 .3) -2 .4 -0 .1 -1.4 19.6 9.2 21-Se p-23
MSCI World 2 ,886.1 (74.9 ) -2 .5  -1.7 -0 .8  -5 .5  15.9 21-Se p-23
MSCI Eme rgin  Marke t 956.3 (28.7) -2 .9  -1.5  -1.1 -16.2  3.6 21-Se p-23
MSCI Thailand 498.2 (10.3) -2 .0  0 .5 -3.5  -6 .1 -6 .1 21-Se p-23

A m e r ic a s Dow Jone s 34,070.4 (547.8 ) -1.6  -1.1 -0 .6  -1.8  13.3 21-Se p-23
NASDAQ 13,224.0 (484.3) -3.5  -1.8  -2 .1 -7.0  19.5 21-Se p-23
S&P  500 4,330.0 (120.3) -2 .7 -1.6  -1.3 -4.4 15.2 21-Se p-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 454.7 (7.3) -1.6  -1.3 0 .7 -0.3 13.7 21-Se p-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,212.6 (82.5 ) -1.9  -1.5  -1.1 7.9 22.9 21-Se p-23
Franc e CAC 40 7,213.9 (164.9 ) -2 .2  -1.6  -0 .4 8 .3 21.9 21-Se p-23
Ge rman DAX 15,571.9 (321.7) -2 .0  -1.3 -0 .9  8 .0 24.3 21-Se p-23
UK FTSE 100 7,678.6 (32.8 ) -0 .4 -0 .7 5 .6 2.2 7.3 21-Se p-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 159.5 (4.5 ) -2 .7 -1.4 0 .9 -11.6  8 .2 21-Se p-23
Thailand SET Inde x 1,514.3 (27.8 ) -1.8  0 .4 -2.0  -10.7 -8 .0  21-Se p-23
China Shanghai SE Composit 3,084.7 (33.0 ) -1.1 -0 .8  -1.1 -5 .2  -0 .8  21-Se p-23
China She nzhe n CSI 300 3,672.5 (36.3) -1.0  -0 .9  -2 .3 -13.0  -5 .1 21-Se p-23
Hong Kong Hang Se ng 17,655.4 (527.5 ) -2 .9  -1.3 -0 .8  -19.7 -2 .7 21-Se p-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,094.7 (31.6 ) -0 .5  0 .9 -1.9  -15.4 -3.3 21-Se p-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,991.5 8.7 0.1 -0.3 1.1 -1.1 -3.2  21-Se p-23
Japan Nikke i 32,571.0 (597.1) -1.8  -1.2  1.1 17.1 18.6 21-Se p-23
Singapore Straits Time s 3,202.8 (77.9 ) -2 .4 -1.2  1.4 -6.0  -1.8  21-Se p-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,515.0 (86.3) -3.3 -0 .9  -0 .9  -8 .8  6 .9 21-Se p-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,212.7 (14.6 ) -1.2  -1.1 2 .7 -18.7 -0 .2  21-Se p-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 16,316.7 (604.2 ) -3.6  -1.3 -0 .7 -7.8  14.2 21-Se p-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 105.4 0.0 0.0 0.1 1.8 7.2 -5.3 21-Se p-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.0 -0.0  -1.7 -3.7 8 .3 21-Se p-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .7 -0 .1 -3.5  -6 .4 9 .1 21-Se p-23
YEN-USD 147.6 (0 .3) -0 .2  0 .0 -1.1 21.3 -3.5  21-Se p-23
CNY-USD 7.3 0.0 0.4 -0.3 -0 .3 15.2 -3.5  21-Se p-23
THB-USD 36.1 0.4 1.1 -0.1 -3.1 8 .5 3.4 21-Se p-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 5 .1 0.1 2.2 -0.17 5 .8 120.3 24.6 21-Se p-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.6 0.2 3.5 -0.12  8 .6 87.9 17.3 21-Se p-23

US: 10-Ye ar Bond 4.5 0.2 3.7 0.04 9.4 92.2 21.1 21-Se p-23
US: 30-Ye ar Bond 4.6 0.2 3.5 0.09 8.6 86.8 25.7 21-Se p-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .6 0.1 2.4 1.22 21-Se p-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.8 0.1 2.9 1.06 21-Se p-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.1 0.1 4.9 1.25 21-Se p-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.6 0.1 3.4 1.90 21-Se p-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.1 (1.4) -1.3 -1.1 2 .1 -14.7 -8 .6  21-Se p-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 89.6 (1.1) -1.3 0 .0 11.6 -10.6  7.4 21-Se p-23
Crude  Oil - Bre nt 93.3 (0 .6 ) -0 .7 -0 .1 11.0 -13.5  3.1 21-Se p-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 160.4 (5 .8 ) -3.5  -2 .5  -2 .3 12.6 -55.3 21-Se p-23
Baltic  Dry Inde x 1,584.0 244.0 18.2 3.8 32.7 -32.8  -7.9  20-Se p-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 234.5 4.8 2.1 1.2 19.2 -8.8  7.6 21-Se p-23
Sugar Future s (USD / lb.) 27.3 0.1 0.4 0.4 15.0 52.4 58.7 21-Se p-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,129.8 (220.6 ) -2 .6  -1.8  -1.3 -21.6  4.9 21-Se p-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,936.0 (17.0 ) -0 .4 -0 .6  0 .6 -25.3 -0 .2  21-Se p-23
GOLD (spot) 1,920.0 (3.9 ) -0 .2  0 .2 1.4 -0.9  15.1 21-Se p-23
Soybe an Me al Future s 390.3 (3.3) -0 .8  0 .2 -3.7 -16.5  -12.3 21-Se p-23
Crude  P alm Oil 3,648.0 (42.0 ) -1.1 0 .0 -5.4 -42.9  -3.0  21-Se p-23
Corn 475.3 (1.0 ) -0 .2  -0 .2  1.7 -36.5  -31.1 21-Se p-23

 Bitc oin  26,601.7 183.3 0.7 0.1 3.0 -41.9  38.3 21-Se p-23
 Ethe re um 1,588.1 (34.4) -2 .1 0 .0 -2.6  -51.9  19.9 21-Se p-23
ARKW Inve stme nts 53.4 (4.3) -7.5  -3.0  -3.5  -38.8  8 .0 21-Se p-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.4 (1.2 ) -4.9  -2 .3 -2 .9  -15.2  4.0 21-Se p-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 82.7 (3.6 ) -4.2  -2 .2  -5 .4 -26.3 2 .2 21-Se p-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market

92
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QE : Fed & ECB
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)         02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0

(62,274.00)         16-08-23 8,109,556.0

(6,740.00)          23-08-23 8,102,816.0

(18,292.00)         30-08-23 8,084,524.0

(19,722.00)         06-09-23 8,064,802.0

(2,032.00)          13-09-23 8,062,770.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ป  2017 - ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงป 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

15-Sep-23 106,498,200 9%



Market P/E (current & Forward) 21-Sep-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,448.21 15.77 14.57 13.08 4.58 6.34 21-Sep-23 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,094.71 12.29 11.25 10.38 2.77 8.14 21-Sep-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,202.81 11.39 10.38 10.30 5.27 8.78 21-Sep-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,514.97 18.12 14.94 9.26 2.04 5.52 21-Sep-23 4:05:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 16,316.67 18.66 18.09 14.70 3.81 5.36 21-Sep-23 1:30:05 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,514.26 23.02 16.82 14.70 3.07 4.34 21-Sep-23 4:43:48 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 927.52 26.76 17.80 15.73 2.76 3.74 21-Sep-23 4:43:48 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 66,209.92 23.35 21.99 17.91 1.36 4.28 21-Sep-23 4:28:43 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,991.47 16.08 14.59 0.05 3.89 6.22 21-Sep-23 4:00:46 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,212.74 16.83 12.12 10.04 1.53 5.94 21-Sep-23 3:02:04 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,234.21 13.87 11.28 9.84 2.79 7.21 21-Sep-23 3:29:54 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,084.70 13.86 11.28 9.83 2.79 7.21 21-Sep-23 3:29:54 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,655.41 10.06 9.03 8.08 4.02 9.94 21-Sep-23 3:08:50 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 34,440.88 20.70 19.51 15.86 2.10 4.83 21-Sep-23 13-Sep-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,402.20 21.56 20.29 17.74 1.57 4.64 21-Sep-23 13-Sep-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 13,469.13 37.67 35.13 23.11 0.81 2.65 21-Sep-23 13-Sep-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,247.93 12.63 12.51 11.58 3.22 7.92 21-Sep-23 4:28:45 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,655.18 12.39 11.41 10.33 3.73 8.07 21-Sep-23 4:28:42 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 32,571.03 26.28 21.70 16.89 1.89 3.80 21-Sep-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,808.50 12.69 12.88 11.92 3.48 7.88 21-Sep-23 4:28:45 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,232.51 12.12 12.13 11.21 3.52 8.25 21-Sep-23 4:28:45 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 456.52 13.02 12.97 11.92 3.44 7.68 21-Sep-23 4:28:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,936.36 18.85 18.02 15.99 2.06 5.31 21-Sep-23 13-Sep-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Sep-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 89.6           66.1               106.3             108.7             100.9         110.7              6.3                  14.5                  13.1               

ฟิลปิปินส์ 474.3         285.1             343.1             487.5             532.4         586.9              8.1                  11.3                  10.1               

สงิคโ์ปร์ 230.7         158.0             182.1             290.8             314.0         311.0              8.8                  10.5                  10.3               

เกาหลใีต ้ 134.9         111.0             244.5             675.7             181.8         271.6              5.5                  14.9                  9.7                 

ไตห้วนั 620.1         668.3             1,219.0          913.8             901.5         1,109.9           5.4                  18.1                  14.7               

ไทย (SET) 79.1           25.7               74.3               75.6               88.3           103.0              4.3                  17.1                  14.8               

ไทย (SET50) 54.4           33.7               49.5               43.1               51.3           59.0                3.7                  17.8                  15.6               

อนิเดยี 1,697.2      1,776.1          1,938.9          2,809.5          3,192.3     3,697.5           4.3                  22.5                  18.4               

อนิโดนีเซยี 303.6         188.2             244.1             401.9             143,747.3 132,605.0       6.2                  14.6                  13.0               

เวยีดนาม 61.4           53.6               80.6               79.0               98.1           120.8              5.9                  12.1                  9.3                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.6             258.4             229.9             285.4         328.6              7.2                  11.3                  9.8                 

จนี (Composite) 212.9         194.1             231.9             219.5             272.6         313.8              7.2                  11.3                  9.8                 

ฮ่องกง 2,429.5      2,145.0          2,097.8          1,789.8          1,956.7     2,184.0           9.9                  9.0                    8.2                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,510.5      1,292.7          1,809.7          1,741.0          1,840.3     2,172.1           4.8                  19.1                  16.6               

สหรัฐฯ (S&P-500) 163.2         142.7             198.4             219.9             220.6         248.1              4.6                  19.9                  17.9               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 318.3         309.5             439.0             412.8             469.8         582.7              2.7                  34.5                  27.0               

ฝร่ังเศส 360.6         229.3             409.2             613.1             597.1         625.7              7.9                  12.5                  12.1               

เยอรมัน 841.1         667.8             1,068.7          1,370.8          1,380.6     1,514.9           8.1                  11.4                  10.5               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,252.3      757.5             1,773.8          1,819.2          1,759.1     1,928.7           3.8                  21.5                  18.4               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             154.0             143.2         151.7              7.9                  12.7                  12.4               

ยโุรป (50 บรษัิท) 237.7         173.7             246.9             361.7             356.9         377.6              8.3                  12.1                  11.7               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.6           18.7               27.1               37.9               35.8           38.3                7.7                  12.7                  12.1               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 127.7         104.6             152.5             170.0             166.5         183.6              5.3                  17.6                  16.3               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Sep-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -26.2% 60.8% 2.3% -7.2% 9.8%
ฟิลปิปินส์ -39.9% 20.4% 42.1% 9.2% 10.2%
สงิคโ์ปร์ -31.5% 15.3% 59.7% 8.0% -1.0%
เกาหลใีต ้ -17.7% 120.2% 176.4% -73.1% 49.4%
ไตห้วนั 7.8% 82.4% -25.0% -1.3% 23.1%
ไทย (SET) -67.5% 189.1% 1.7% 16.8% 16.6%
ไทย (SET50) -37.9% 46.5% -12.8% 19.0% 14.9%
อนิเดยี 4.6% 9.2% 44.9% 13.6% 15.8%
อนิโดนีเซยี -38.0% 29.7% 64.6% 35,662.6% -7.8%
เวยีดนาม -12.7% 50.2% -1.9% 24.1% 23.2%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -11.0% 24.1% 15.1%
จนี (Composite) -8.8% 19.5% -5.4% 24.2% 15.1%
ฮ่องกง -11.7% -2.2% -14.7% 9.3% 11.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.4% 40.0% -3.8% 5.7% 18.0%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 39.1% 10.8% 0.3% 12.5%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.7% 41.8% -5.9% 13.8% 24.0%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 49.8% -2.6% 4.8%
เยอรมัน -20.6% 60.0% 28.3% 0.7% 9.7%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 134.2% 2.6% -3.3% 9.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 40.0% -7.0% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -26.9% 42.2% 46.5% -1.3% 5.8%
ยโุรป (600 บรษัิท) -26.9% 45.0% 39.7% -5.6% 6.9%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.0% 45.7% 11.5% -2.1% 10.3%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

99

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.1% 8.8% 0.0% 10.0% -0.0% 11.0% -0.5% 12.0% -0.8% 9.4% -1.0% 14.2%

1 month 1.9% 8.9% 1.2% 11.6% 1.5% 12.9% 1.8% 11.2% 0.7% 8.6% 3.0% 15.7%

3 month -0.5% 9.4% -4.4% 12.5% -5.2% 13.9% 1.2% 10.3% -1.6% 10.8% 0.1% 15.2%

6  month 11.3% 9.8% 4.3% 11.8% 1.2% 13.0% 14.4% 11.6% -1.0% 10.8% 18.1% 15.6%

9 month 13.5% 10.9% 4.1% 12.5% 1.2% 13.9% 16.8% 13.6% -3.5% 11.1% 28.6% 18.2%

12 month 15.6% 13.9% 6.0% 15.6% 4.5% 17.7% 16.7% 17.3% -3.8% 10.7% 20.5% 22.3%

Month to  date -1.0% 7.2% -0.5% 10.2% -0.6% 10.9% -1.3% 8.9% -2.5% 7.1% -2.5% 12.3%

Quarter to  date -0.3% 9.6% -0.8% 12.9% -1.2% 14.2% 0.2% 10.5% 2.0% 10.3% -0.6% 15.3%

Year to  date 13.6% 10.8% 4.1% 12.7% 1.8% 14.0% 17.1% 13.3% -6.4% 11.2% 31.5% 17.9%

2 ปี -1.9% 15.8% -10.3% 16.8% -11.1% 18.3% 1.7% 19.6% -0.4% 11.0% -3.9% 26.0%

3 ปี 7.9% 14.5% -1.8% 16.3% -3.3% 17.6% 12.0% 18.0% 8.7% 12.9% 9.1% 23.9%

4  ปี 8.4% 18.3% 1.3% 18.2% 1.7% 18.9% 12.1% 23.0% 0.9% 18.1% 14.7% 26.9%

5  ปี 7.3% 17.3% 1.6% 17.5% 1.5% 18.2% 10.8% 21.9% 0.3% 16.8% 12.4% 25.9%

10 ปี 7.8% 14.2% 2.2% 15.7% 3.7% 15.8% 12.0% 17.8% 3.7% 14.9% 14.9% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 20-Sep-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

4-Sep-23 Worst Base Best 1,551                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.4

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.5

Year 2023
Best 1,051,906 5% 85.8 1645 18.1

Base 1,003,851 0.2% 81.9 1515 1570 1624 18.9

Worst 951,724 -5% 77.6 1540 20.0

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,262 Mil. Shares

Year 2024 1,124,848 12.1% 91.7 1697 16.9

    SET Target for Year 2024 :   P/E= 18.50 (+0.50SD)

Year 2025 1,254,032 11.5% 102.2 1823 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 11.5% (Bloomberg Survey ; 3 Sep 23) ; P/E=17.8x (+0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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4Q223Strategy : Sector ที่ก าไรมีผลต่อตลาดมากที่สุด
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 21-Sep-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

21-Sep-23 1,584.00 0.0% 1,584.00 0.0% 1,598.37 0.3% 660.00 0.0% 6.55 0.8% 10.10 1.0% 22.40 1.4%

20-Sep-23 1,584.00 3.8% 1,584.00 3.8% 1,594.12 -0.3% 660.00 0.0% 6.50 -1.5% 10.00 0.0% 22.10 -2.2%

19-Sep-23 1,526.00 6.0% 1,526.00 6.0% 1,598.56 4.1% 660.00 -0.2% 6.60 0.0% 10.00 -1.0% 22.60 0.0%

18-Sep-23 1,439.00 4.2% 1,439.00 4.2% 1,535.35 0.0% 661.00 0.0% 6.60 -1.5% 10.10 -1.0% 22.60 -0.9%

15-Sep-23 1,381.00 3.1% 1,381.00 3.1% 1,535.35 1.4% 661.00 0.0% 6.70 8.1% 10.20 4.6% 22.80 3.6%

14-Sep-23 1,340.00 3.9% 1,340.00 3.9% 1,513.85 1.1% 661.00 -0.2% 6.20 0.8% 9.75 4.3% 22.00 1.4%

13-Sep-23 1,290.00 4.5% 1,290.00 4.5% 1,498.04 1.9% 662.00 0.0% 6.15 -2.4% 9.35 -3.6% 21.70 -0.9%

12-Sep-23 1,235.00 2.2% 1,235.00 2.2% 1,470.03 1.1% 662.00 -0.6% 6.30 -2.3% 9.70 -1.5% 21.90 -0.5%

11-Sep-23 1,209.00 1.9% 1,209.00 1.9% 1,454.51 -0.9% 666.00 0.0% 6.45 0.0% 9.85 2.1% 22.00 -0.5%

8-Sep-23 1,186.00 3.9% 1,186.00 3.9% 1,468.17 -0.4% 666.00 0.0% 6.45 0.0% 9.65 1.6% 22.10 -1.8%

7-Sep-23 1,141.00 1,141.00 1,473.43 666.00 6.45 9.50 22.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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