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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

20-Apr * CH 1-Year Loan Prime Rate 46132 3.00% 3.00%

21-Apr * US Retail Sales Advance MoM Mar 1.40% 0.60%

21-Apr * US Pending Home Sales MoM Mar 0.63% 1.80%

22-Apr JN Exports YoY Mar 0.1141 4.20%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P      -- -1630.00%

23-Apr * US Initial Jobless Claims 46130 209.50k 207k

23-Apr US S&P Global US Manufacturing PMI Apr P 52.7 52.3

24-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 48.6 47.6

25-Apr * TH Car Sales Mar      -- 48,242.0

26-Apr * TH Customs Exports YoY Mar 9.81% 9.90%

27-Apr CH Industrial Profits YoY Mar      --      --

28-Apr * JN BOJ Target Rate 46140      -- 0.75%

29-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar      -- -0.04%

29-Apr * TH BoT Benchmark Interest Rate 46141      -- 1.00%

29-Apr EC Consumer Confidence Apr F      --      --

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$98.5b

29-Apr US Housing Starts MoM Mar      -- 7.20%

29-Apr US Building Permits MoM Mar P      -- -4.70%

30-Apr * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 46141 3.74% 3.75%

30-Apr * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 46141 3.49% 3.50%

30-Apr * CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.4

30-Apr * CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.1

30-Apr * CH RatingDog China PMI Mfg Apr      -- 50.8

30-Apr * TH BoP Current Account Balance Mar      -- $2116m

30-Apr TH BoP Overall Balance Mar      -- $373m

30-Apr * EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.20%

30-Apr * EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.50%

30-Apr EC GDP SA YoY 1Q A      -- 1.20%

30-Apr * EC CPI YoY Apr P      -- 2.60%

30-Apr * EC CPI MoM Apr P      -- 0.013

30-Apr * EC CPI Core YoY Apr P      -- 2.30%

30-Apr * EC ECB Main Refinancing Rate 46142      -- 2.15%

30-Apr * US PCE Price Index MoM Mar 0.70% 0.40%

30-Apr * US PCE Price Index YoY Mar      -- 0.028

30-Apr * US Core PCE Price Index MoM Mar 0.27% 0.40%

30-Apr * US Core PCE Price Index YoY Mar 3.17% 3.00%

30-Apr * US Initial Jobless Claims 46137      --      --

30-Apr * US GDP Annualized QoQ 1Q A 2.20% 0.50%

1-May US S&P Global US Manufacturing PMI Apr F      --      --

1-May * US ISM Manufacturing Apr      -- 52.7
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การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 28-29 เมษายน 2026 ข้อมูลสรุปประเด็นส าคัญมีดังนี ้:
มติอัตราดอกเบีย้
• คงอัตราดอกเบีย้: คณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) มีมติให้ คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั 3.50% - 3.75% ซึ่งเป็นการคงดอกเบี้ยติดต่อกนัเป็นครัง้ที่ 3 ของ

ปีนี้ (นับจากการประชุมเดือนมกราคมและมีนาคม)
• สถานะปจัจุบนั: อัตราดอกเบี้ยไม่ได้ถูกปรบัลดลงนับตั้งแต่เดือนธันวาคม 2025 เนื่องจาก FED ยังคงเผชิญกับสภาวะเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงข้ึน (CPI เดือนมีนาคมอยู่ที่ 

3.3%)

ปัจจัยกดดนัและมมุมองเศรษฐกจิ
▪ สถานการณภ์มูริฐัศาสตร:์ สงครามระหว่างสหรฐัฯ-อิหรา่น ส่งผลกระทบอย่างมากต่อราคาน ้ามันและพลังงาน ซึ่งเป็นตัวขับเคลื่อนส าคญัที่ท าให้เงินเฟ้อยังไม่ลงสู่

เป้าหมายที่ 2%
▪ นโยบายการคา้: ผลกระทบจากก าแพงภาษี (Tariffs) ยังคงเป็นปัจจัยที่ FED ต้องเฝ้าระวังเพราะอาจซ ้าเติมปัญหาค่าครองชีพ
▪ ตลาดแรงงาน: แม้ตลาดแรงงานจะไม่ได้แข็งแกรง่มากนัก แต่ยังไม่ถึงข้ันอ่อนแอจนท าให้ FED จ าเป็นต้องรีบตัดสินใจลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจในทันที

ประเดน็ทีต่อ้งจบัตา (The Final Meeting)
• การเปลีย่นผา่นผูน้ า: การประชุมครั้งนี้ถือเป็นการท าหน้าที่ครัง้สุดทา้ยของ Jerome Powell ในฐานะประธาน FED ก่อนจะหมดวาระในวนัที่ 15 พฤษภาคม 2026 น้ี
• ผู้สืบทอดต าแหนง่: คาดการณ์ว่า Kevin Warsh จะก้าวขึ้นมาด ารงต าแหน่งแทน ซึ่งตลาดก าลังจับตามองว่าทิศทางนโยบายภายใต้ประธานคนใหม่จะมีความเข้มงวด 

(Hawkish) มากขึ้นหรือไม่
• คาดการณ์ในอนาคต: เครื่องมือ CME FedWatch Tool ชี้ว่าตลาดส่วนใหญ่เริ่มมองว่าอาจจะ ไม่มกีารลดดอกเบีย้เลยในป ี2026 หรืออย่างมากทีสุ่ดอาจเห็นเพียง 1 ครั้ง

ในช่วงปลายปี (กันยายนหรือธันวาคม) หากสถานการณ์เงินเฟ้อคลี่คลายลง
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UAE เตรียมถอนตัวจาก OPEC
• ช็อกพันธมิตร 6 ทศวรรษ: สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) ผู้ผลิตน ้ามันรายใหญ่อันดับ 3 ของกลุ่ม ตัดสินใจช็อก
โลกด้วยการประกาศถอนตัวออกจากกลุ่ม OPEC โดยจะมีผลในอีกไม่กี่วันข้างหน้า

• รอยร้าวที่ฝังลึก: ฟางเส้นสุดท้ายมาจากความตึงเครียดที่สะสมมานานระหว่างอาบูดาบี (UAE) กับ
ซาอุดีอาระเบีย พี่ใหญ่ของกลุ่ม UAE ต้องการเร่งผลิตและท าเงินจากแหล่งน ้ามันของตนก่อนที่โลกจะเปลี่ยนผ่าน
เข้าสู่พลังงานสะอาด (Energy Transition) ซึ่งสวนทางกับซาอุฯ ที่ต้องการคุมโควตาผลิตเพื่อพยุงราคา

• ใช้ "วิกฤตฮอร์มุส" เป็นจังหวะหนี: รมว.พลังงาน UAE ระบุว่า การปิดช่องแคบฮอร์มุสที่ท าให้ Supply โลกหายไป 
10 ล้านบาร์เรล/วัน คือ "โอกาสทอง" ในการถอนตัว เพราะตลาดน ้ามันตึงตัวขั้นสุดอยู่แล้ว การออกตอนนี้จึงไม่
ท าให้ราคาตกต ่าอย่างรุนแรง และเมื่อฮอร์มุสกลับมาเปิดใช้งาน UAE ก็พร้อมจะปั๊มน ้ามันเต็มก าลังทันทีโดยไร้ข้อ
ผูกมัด

• จุดจบของเอกภาพ OPEC: นักวิเคราะห์ประเมินว่าอ านาจต่อรองในการคุมราคาของ OPEC จะลดลงอย่างมี
นัยส าคัญ และเมื่อสถานการณ์สงครามสงบลง โลกอาจได้เห็น "สงครามแย่งชิงส่วนแบ่งการตลาด (Price War)" 
รอบใหม่จากการที่ผู้ผลิตแต่ละรายเร่งปั๊มน ้ามันออกมาแข่งกัน
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UAE เบอร ์3  ของ OPEC
• ในอดีต มี 2 ประเทศใหญ่ ที่ออกจาก OPEC ไป คือ  อินโดนีเซีย   กาต้าร์
• UAE  มีเมืองหลัก คือ DUBAI ซึ่ง ก็เป็นศูนย์กลางค้าน ้ามัน
• 2 ประเทศ นี้  เค้าแข่งกัน แล้วภายใต้ผู้น าของซาอุฯ คนใหม่ ดูๆแล้ว จะไปเน้นรักษาเสถียรภาพของราคาน ้ามัน มากกว่าท่ีจะท ารายได้จากน ้ามัน

ให้มาก 
• ฐานะของ OPEC เอง ก็ ไม่ได้คุมชะตา หรือก าหนดทิศทางราคาน้น ามันได้เเหมือนแต่ก่อน  คือ  เป็นเสือกระดาษมากกว่า ตั้งแต่มี OPEC+ และ

สหรัฐฯ เริ่มส่งออกน ้ามันเอง
• เวลาประชุม  เดี๋ยวนี้ ต้องใช้ค าว่า OPEC+  แล้วนะ  เป็นสัญญาณว่า  แค่ OPEC  ไม่สามารถจะก าหนดอะไรได้เลย
• บ่อยครั้ง ที่ ซาอุฯ  จะต้องรับภาระ ในการเพ่ิมก าลังการผลิตแทนคนอื่น  แทนที่จะปล่อยให้ supply ก าหนดราคาน ้ามันในตลาด

• สมาชิก ที่มีการผลิตมาก ใน ปัจจุบัน ของ OPEC  
1) ซาอุฯ
2) อิหร่าน
3) UAE
4) อิรัก
5) ไนจีเรีย

อิหร่าน+อิรัก  อาจไม่เหลือความเป็นอิสระ หรือมีอ านาจ อีกต่อไป หลังถูก สหรัฐฯ  ย ่ายี
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OPEC  ผลิตต า่กว่าก าลงัการผลติของตวัเองคอ่นขา้งมาก



Strategy Research









Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
▪ ตลาดหุ้นไทย ยังมีสัญญาณอ่อนแรง หลัง DELTA และหุ้นขนาดกลาง-เล็ก พลิกมาถูกขายต่อ และตลาดไทยก าลังเข้าสู่ช่วง
วันหยุดยาวด้วย

▪ กลยุทธ์ลงทุน : ภาพรวมๆ เก็งก าไรช่วงสั้นๆไว้ก่อน หรือหยุดรอให้ผ่านช่วงวันหยุดยาว ส่วนนักลงทุนที่ต้องการลงทุนเพื่อรับ
เงินปันผล เรายังแนะน าให้สะสมหุ้นธนาคาร เพื่อ lock ผลตอบแทนเงินปันผลที่ค่อนข้างดี ส่วนหุ้น Tech ท่ีแนะน าไป วันนี้ จะมี
การรายงานผลประกอบการหุ้น Tech ของสหรัฐฯ หลายตัว ราคาหุ้นกลุ่มนี้ อาจมีการหยุดพักรอดูงบหุ้นเหล่านี้ก่อน เพราะมี
ผลชี้น าหุ้น Tech ในตลาดอื่นๆด้วย

▪ กลุ่มพลังงานและปิโตรเคม:ี สงครามในตะวันออกกลางดันราคาน ้ามันดิบเบรนท์สูงขึ้นและท าให้ Spread ปิโตรเคมีขั้นต้นกว้าง
ขึ้น เป็นปัจจัยบวก (Positive Impact) ต่อกลุ่มผู้ผลิตน ้ามันและปิโตรเคมี (PTTEP, PTTGC) อย่างไรก็ตาม กลุ่มโรงไฟฟ้า 
(GPSC, GULF, RATCH) ต้องเผชิญแรงกดดันเชิงลบจากการที่ภาครัฐตรึงค่าไฟและก าหนดเพดาน Ft ท าให้ไม่สามารถ
ส่งผ่านต้นทุนเชื้อเพลิง (ก๊าซธรรมชาติ/LNG) ที่แพงขึ้นได้เต็มที่ ส่งผลให้ Margin ถูกบีบ

▪ หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า AOT ออก และน า TRUE*, GUNKUL*  เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย TRUE*(10%), 
GUNKUL*(10%), BEM(10%), KTB(10%), CCET*(10%), WHA*(10%),  SCB(10%), ADVANC*(10%)













Strategy Research Department

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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