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ประเด็น LIVE
9 Jan 26

“ Trump สั่งซื้อ MBS 2 แสนล้านดอลลาร์ จะสู้แรงขาย DELTA ได้ ไหม ? ”

• หุ้นสหรัฐฯ ท ำ Rotation จำกเทคฯ เข้ำกลุ่ม Value 
• จับตำศำลฎีกำตัดสินคดีภำษีทรัมป์ คืนนี้
• หุ้นกลุ่มอำวุธสหรัฐฯ ฟื้นกลับ หลังสหรัฐฯ เตรียมเพิ่มงบประมำณทหำร
• กลุ่มค้ำปลีกน ้ำมันเป็นยังไง หลังลดเงินส่งเข้ำกองทุนน ้ำมัน
• เรำเอำหุ้นออก 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจำก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Jan * CH RatingDog China PMI Composite Dec      -- 51.2

5-Jan * US ISM Manufacturing Dec 48.4 48.2

5-Jan * US PCE Price Index MoM Oct      -- 0.30%

5-Jan * US PCE Price Index YoY Oct      -- 2.80%

5-Jan * US Core PCE Price Index MoM Oct      -- 0.20%

5-Jan * US Core PCE Price Index YoY Oct      -- 2.80%

7-Jan * EC CPI MoM Dec P 0.24% -0.30%

7-Jan * EC CPI Core YoY Dec P 2.36% 2.40%

7-Jan * EC CPI Estimate YoY Dec P 2.01% 2.10%

7-Jan * TH CPI YoY Dec -0.31% -0.49%

7-Jan * TH CPI NSA MoM Dec 0.15%

7-Jan * TH CPI Core YoY Dec 0.65% 0.66%

7-Jan * US ADP Employment Change Dec 47.87k -32k

7-Jan * US JOLTS Job Openings Rate Nov      -- 4.60%

8-Jan EC Consumer Confidence Dec F      -- -14.6

8-Jan * US Initial Jobless Claims 3-Jan 212.50k 199k

9-Jan * CH PPI YoY Dec      -- -2.20%

9-Jan * CH CPI YoY Dec      -- 0.70%

9-Jan * US Change in Nonfarm Payrolls Dec 65.33k 64k

9-Jan US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.27% 0.10%

9-Jan * US Unemployment Rate Dec 4.53% 4.60%

9-Jan US Housing Starts MoM Oct -12256.35%      --

9-Jan US Building Permits MoM Oct P -17110.00%      --

9-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan P 53.6 52.9

9-Jan * CH New  Yuan Loans CNY YTD Dec 16239.66b 15360.0b

12-Jan * US JOLTS Job Openings Rate Dec      --      --

12-Jan US Housing Starts MoM Nov      --      --

12-Jan US Building Permits MoM Oct F      --      --

13-Jan * US CPI MoM Dec 0.31%      --

13-Jan * US Core CPI MoM Dec 0.28%      --

13-Jan * US CPI YoY Dec      -- 2.70%

13-Jan * US Core CPI YoY Dec 2.77% 2.60%

13-Jan * US New  Home Sales MoM Oct -10.83% 20.50%

14-Jan * US PPI Final Demand MoM Nov 0.24%      --

14-Jan * US PPI Ex Food and Energy MoM Nov 0.17%      --

14-Jan * US PPI Final Demand YoY Nov 2.57%      --

14-Jan * US PPI Ex Food and Energy YoY Nov      --      --

14-Jan * US Retail Sales Advance MoM Nov 0.46%

14-Jan US Existing Home Sales MoM Dec 1.55% 0.50%

14-Jan * CH Exports YoY Dec 2.67% 5.90%

14-Jan * CH Exports YoY CNY Dec      -- 5.70%

15-Jan * US Initial Jobless Claims 10-Jan      --      --

15-Jan US Empire Manufacturing Jan      -- -3.9

16-Jan US Manufacturing (SIC) Production Dec      --



We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจำก mongkol

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 0.0 0.4 0.06 0.4 -3.3 -18.1 08-Jan-26
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .0 ) -0 .4 0 .05 0.1 -0.4 -16.3 08-Jan-26

US: 10-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -0 .6  0 .00 0.0 0.4 -11.1 08-Jan-26
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .0 ) -0 .7 0 .00 -0.1 2 .2 -1.9  08-Jan-26
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.1 (0 .0 ) -0 .0  -1.17 08-Jan-26
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 0.1 4.0 -0.88  08-Jan-26
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.8 0.1 5.2 -0.01 08-Jan-26
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.6 0.1 3.9 1.09 08-Jan-26

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 111.4 1.9 1.7 -0.3 1.0 6.4 12.0 08-Jan-26
Crude  Oil - WTI (spot month ) 57.8 0.4 0.8 0.8 0.0 -7.4 -21.2  08-Jan-26
Crude  Oil - Bre nt 62.0 1.2 2.0 3.4 -0.8  -7.5  -18.6  08-Jan-26
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 107.6 2.1 1.9 0.9 -2.7 -5 .1 -17.9  08-Jan-26
Baltic  Dry Inde x 1,776.0 (106.0 ) -5 .6  -3.0  -34.1 -16.8  83.9 07-Jan-26
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 348.7 #VALUE! #VALUE! -0.5  7.7 13.2 -7.5  08-Jan-26
Sugar Future s (USD / lb.) 15 .0 0.4 2.5 -0.1 1.0 -9.8  -16.5  08-Jan-26
Coppe r (LME) USD/Ton 12,737.3 283.9 2.3 -1.4 9 .4 24.6 42.8 08-Jan-26
China Hot Rolle d Ste e l 3,308.0 31.0 0.9 0.8 0.4 -2.2  -2 .2  08-Jan-26
GOLD (spot) 4,477.7 145.4 3.4 -0.3 6 .1 16.0 67.4 08-Jan-26
Soybe an Me al Future s 300.4 9.4 3.2 -0.4 -1.1 13.1 2.7 08-Jan-26
Crude  P alm Oil 3,985.0 31.0 0.8 0.0 -1.1 -7.4 -14.0  08-Jan-26
Corn 446.0 8.5 1.9 -0.2  2 .2 7.3 -1.8  08-Jan-26

 Bitc oin  91,200.0 1172.5 1.3 -0.2  -1.8  -20.4 -1.2  08-Jan-26
 Ethe re um 3,116.4 (13.5 ) -0 .4 -0 .4 -6 .0  -25.7 -3.3 08-Jan-26
ARKW Inve stme nts 149.7 0.5 0.4 -0.5  -4.6  -14.3 34.8 08-Jan-26
Global x Auto & Ele c tric  ETF 31.4 0.9 3.0 0.4 3.8 11.0 34.2 08-Jan-26
BABA (Hong kong ; HKD/share) 142.6 (0 .2 ) -0 .1 -2 .3 -5 .5  -19.4 78.3 08-Jan-26

Sourc e : Bloombe rg

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,250.4 47.3 0.8 0.0 3.1 5.6 28.4 08-Jan-26

DJ Global 772.5 7.9 1.0 -0.0  2 .2 4.5 21.6 08-Jan-26
Bloombe rg World Inde x 2,389.7 22.8 1.0 -0.0  2 .0 4.4 21.5 08-Jan-26
MSCI World 4,484.3 39.1 0.9 -0.1 1.8 4.1 20.2 08-Jan-26
MSCI Eme rgin  Marke t 1,452.7 23.2 1.6 -0.7 4.8 7.9 35.7 08-Jan-26
MSCI Thailand 439.6 (3.7) -0 .8  -2 .4 -1.1 0 .7 -5.3 08-Jan-26

A m e r ic a s Dow Jone s 49,266.1 883.7 1.8 0.6 3.2 6.2 15.6 08-Jan-26
NASDAQ 23,480.0 244.4 1.1 -0.4 -0 .3 3.6 20.5 08-Jan-26
S&P  500 6,921.5 63.0 0.9 0.0 1.1 3.5 17.0 08-Jan-26

Eu ro p e Stoxx Europe  600 603.8 7.7 1.3 -0.2  4.5 8.2 17.1 08-Jan-26
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,904.3 53.9 0.9 -0.3 3.1 6.8 18.2 08-Jan-26
Franc e CAC 40 8,243.5 48.3 0.6 0.1 1.7 4.4 10.6 08-Jan-26
Ge rman DAX 25,127.5 588.1 2.4 0.0 4.0 5.2 23.7 08-Jan-26
UK FTSE 100 10,044.7 93.6 0.9 -0.0  4.2 7.4 20.7 08-Jan-26
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 234.1 3.5 1.5 -0.8  3.6 6.1 29.5 08-Jan-26
Thailand SET Inde x 1,253.6 (6 .1) -0 .5  -2 .1 -1.3 -1.6  -8 .0  08-Jan-26
China Shanghai SE Composit 4,083.0 117.9 3.0 -0.1 4.0 5.2 26.4 08-Jan-26
China She nzhe n CSI 300 4,737.7 86.4 1.9 -0.8  3.0 2.1 25.3 08-Jan-26
Hong Kong Hang Se ng 26,149.3 (189.2 ) -0 .7 -1.2  1.5 -2.6  35.6 08-Jan-26
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,320.7 185.6 3.0 0.5 5.8 6.2 -2.9  08-Jan-26
Indone sia Jakarta SE Composite 8,925.5 177.3 2.0 -0.2  3.1 10.7 26.3 08-Jan-26
Japan Nikke i 51,117.3 777.8 1.5 1.0 1.9 13.8 30.4 08-Jan-26
Singapore Straits Time s 4,739.1 82.9 1.8 -0.2  5 .0 10.2 22.7 08-Jan-26
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 4,552.4 242.7 5.6 -0.8  9 .0 32.9 79.0 08-Jan-26
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,855.6 88.7 5.0 -0.3 6 .2 11.7 48.9 08-Jan-26
India BSE Se nse x 84,181.0 (1581.0 ) -1.8  -0 .9  -0 .6  4.9 8.5 08-Jan-26
Taiwan TaiwanWe ighte d 30,360.6 1010.7 3.4 -0.2  7.7 17.6 31.5 08-Jan-26

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.9 0.5 0.5 0.3 -0.2  1.2 -9.3 08-Jan-26
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .5  -0 .0  0 .2 -0.6  13.2 08-Jan-26
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .1 -0 .0  1.0 -0.1 9 .1 08-Jan-26
YEN-USD 156.9 0.0 0.0 -0.1 -0 .1 6 .1 0.8 08-Jan-26
CNY-USD 7.0 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 1.3 -1.9  5 .0 08-Jan-26
THB-USD 31.5 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 1.2 -2.9  9 .9 08-Jan-26



แนวตา้นส าคญั 1280, 1300
แนวรับส าคญั  1270,  1250 , 1242

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index

1230

1350

1250

1280

▪ 1270
▪ 1250
▪ 1242
▪ 1230



50%

1086

1026

SET-DELTA

ราคา DELTA  8 Jan 26



SET-DELTA-BANK
SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดงึรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  
SET Index ยงัเป็นขำลง
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DELTA : ผู้ถือหุ้น Delta Electronics Thailand เสนอขำยหุ้น 45.8 ล้ำนหุน้
Delta Electronics Thailand Holder Offers 45.8m Shares: Terms 
[07.01.2026 18:17]

•  กำรขำยบ๊ิกล็อต: Delta International Holding ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นของ บมจ. เดลต้ำ อีเลคโทรนคิส์ 
(ประเทศไทย) หรือ DELTA เตรียมเสนอขำยหุ้นจ ำนวน 45.8 ล้ำนหุ้น ผ่ำนธนำคำร UBS โดยมีก ำหนดท ำ
รำยกำรซ้ือขำยในวันท่ี 8 มกรำคมน้ี
• รำคำและส่วนลด: ช่วงรำคำเสนอขำยอยู่ที่ 171-175 บำทต่อหุ้น ซึ่งคิดเป็นส่วนลด (Discount) 
ประมำณ 5.91% ถึง 8.06% จำกรำคำปิดตลำดลำ่สุด ซึ่งถือเป็นส่วนลดที่มีนัยส ำคัญ
• สถำนะหุ้น: กำรเทขำยครั้งนี้เกิดขึ้นในช่วงที่รำคำหุ้น DELTA ปรับตัวลดลง 6.53% ในช่วงหนึ่งเดือนท่ี
ผ่ำนมำ และรำคำปัจจุบันซื้อขำยต ่ำกว่ำเส้นค่ำเฉลี่ยเคลือ่นที่ 50 วัน (50-DMA) ที่ระดับ 200.20 บำท
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ประเมินก าไรตลาดไตรมาสที่ 4/2568
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

7-Jan-26

4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 2025:Q3 10,359 12/25 Q4 -25% 0%

KBANK 9,388 13,644 12,896 12,295 10,336 13,791 12,488 13,007 2025:Q3 10,677 12/25 Q4 -18% 3%

KTB 6,111 11,676 11,798 11,690 10,475 11,714 11,122 14,620 2025:Q3 10,999 12/25 Q4 -25% 5%

BAY 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 2025:Q3 7,757 12/25 Q4 -12% 24%

SCB 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 2025:Q3 10,424 12/25 Q4 -14% -11%

TTB 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 2025:Q3 4,880 12/25 Q4 -8% -5%

TISCO 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 2025:Q3 1,656 12/25 Q4 -4% -3%

KKP 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 2025:Q3 1,356 12/25 Q4 -19% -7%

CIMBT -131 626 668 596 962 838 175 818 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

LHFG 352 399 491 580 577 570 551 925 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

50,405 63,280 62,640 63,323 57,463 65,960 64,589 70,955 58,107  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
70,955 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 1%  :  yoy

-18%  :  QoQ
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธิ 3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.59%

8-Jan-26

-10.94%
-14.18%



Portfolio Performance

8/1/2026 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 10.40 8,633          89,783           10.30 88,919.21                        (863.29)           -0.96%

ADVANC ICT 10% 315.00 285              89,682           322.00 91,674.92                        1,992.93         2.22%

AOT TRANS 10% 53.50 1,682          89,996           51.50 86,631.65                        (3,364.34)        -3.74%

TTB BANK 10% 1.98 45,100        89,299           2.04 92,004.87                        2,706.03         3.03%

CPALL COMM 10% 45.00 1,991          89,616           43.00 85,633.45                        (3,982.95)        -4.44%

CRC COMM 10% 18.50 4,923          91,082           17.40 85,666.28                        (5,415.68)        -5.95%

SET 1253.6

Total 60% 539,458         530,530                            (8,927)              

CASH 40% 360,115                            

Total Portfolio 890,646                            -10.94%







Derivative in trend





บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (9 Jan 26)

( + ) SAV (ซื้อ/เป้ำ 18.00 บำท) ก ำไร 4Q25E กลับมำสดใส จำกเที่ยวบิน Overflight เพิ่มขึ้นมำก
( 0 ) Food & Beverage (Neutral) ตลำดเครื่องด่ืมชูก ำลัง พ.ย. ทรงตัว MoM, -5.4% YoY ตำมคำด

Company Update

( 0 ) Energy (Neutral) OFFO เห็นชอบปรับลดอัตรำเงินกองทุนน ้ำมันเช้ือเพลิง
( 0 ) OSP (ซ้ือ/เป้ำ 20.00 บำท) สำธำรณรัฐกอทูเล ประกำศเอกรำชจำกพม่ำไม่กระทบ OSP

News Comment
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ข้อมูลเพิ่มเติมอื่น ๆ 
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ความขัดแย้ง

ไทย-กัมพูชา
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สันติภาพไทย-กัมพูชา: สิ้นสุดการสังเกตการณ์ 72 ชม. เวลา 12.00 น. วันนี้ หลังทั้ง 2 ฝ่ายท าข้อตกลงในการประชุม GBC ที่ผ่านมา ..... หากหลัง
สิ้นสุดการหยุดยิงชั่วคราวนี้แล้วยังมีการปะทะกันต่อ จะส่งผลลบต่อตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะหุ้นที่มีธุรกิจเกี่ยวข้องกับกั มพูชา นอกจากนี้ ฝ่าย
กัมพูชาเสนอจัดการประชุมคณะกรรมาธิการเขตแดนร่วม (JBC) นัดพิเศษเร่งด่วนต้นเดือน ม.ค. 69 เพ่ือเร่งหาทางออกการหยุดยิง

ชะตากรรมตลาดหุ้นไทย หลังข้อตกลงไทย-กัมพูชาครบ 72 ชม.

ยิงต่อ หยุดยิง

• ตลำดหุ้น : ถูกเทขำย และอำจเกิด Panic Sell
• เศรษฐกจิชำยแดน : ถูกหยุดชะงัก 
โดยเฉพำะหุ้นที่มีธุรกิจในกัมพูชำ

• กำรเมอืง : อำจกระทบต่อไทม์ไลน์กำร
เลือกตั้ง เกิดสุญญำกำศกำรเมือ

• ตลำดหุ้น : ปรับตัวขึ้นรับข่ำวดีระยะสั้น
• เศรษฐกจิชำยแดน : เป็นผลดีกับหุ้นทีมี่
ธุรกิจในกัมพูชำ

• ควำมเชือ่มัน่ : ควำมเชื่อมั่นนักลงทุนดีขึ้น 
ภำคธุรกิจคล่องตัวขึ้น
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1. กำรประกำศหยดุยงิล่ำสดุ:
• ไทยและกัมพูชำได้ลงนำมในข้อตกลงหยุดยงิทันทีเมือ่วนัเสำรท์ี ่27 ธันวำคม 2568 ซึ่งมีผลบังคับใช้ตั้งแต่เวลำเที่ยงวัน โดยเป็นควำมพยำยำมยุติกำรปะทะที่ยืดเยื้อมำนำนกว่ำ 3

สัปดำห์
• ข้อตกลงนี้ก ำหนดให้ทั้งสองฝ่ำยแช่แข็งต ำแหน่งก ำลงัพล (Freeze troop positions) ห้ำมเคลื่อนก ำลังหรือเพิ่มก ำลังทหำร และหลีกเล่ียงกำรโจมตีหรือกำรยั่วยุทุกรูปแบบ
• ฝ่ำยไทยจะส่งคืนเชลยศึกชำวกัมพูชำ 18 รำย หำกสำมำรถรักษำสันติภำพตำมข้อตกลงได้อย่ำงสมบูรณ์ในช่วง 72 ชั่วโมงแรก
2. เงื่อนไขและท่ำทีของฝำ่ยไทย:
• รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกลำโหมของไทยเน้นย ้ำว่ำ กำรหยุดยิงครั้งนี้คือกำรทดสอบควำมจรงิใจเชงิยทุธศำสตร ์(Strategic test of sincerity) ไม่ได้เกิดจำกควำมไว้เน้ือเชื่อใจเพียง

อย่ำงเดียว แต่ต้องมีกำรพิสูจน์ทรำบได้จริง,
• เงื่อนไขหลัก 3 ประกำรที่ฝ่ำยไทยเสนอในเวที GBC (คณะกรรมกำรชำยแดนทั่วไป) คือ: 1. กัมพูชำต้องประกำศหยุดยิง 2. ต้องหยุดยิงอย่ำงต่อเนื่องและเกิดขึ้นจริง 3. ต้องมีควำม

จริงใจในกำรร่วมมือเก็บกู้ทุ่นระเบิด
• ไทยยังคงสงวนสิทธิ์ในกำรป้องกันตนเองหำกมีกำรละเมิดข้อตกลง
3. ควำมสูญเสยีและมูลเหตขุองควำมขดัแยง้:
• กำรสู้รบที่ปะทุขึ้นตั้งแต่วันที่ 7 ธันวำคม ถือเป็นหน่ึงในครั้งที่รุนแรงที่สุด โดยมีรำยงำนพลเรอืนเสยีชวีติอยำ่งนอ้ย 22 รำย (กัมพูชำ 21 รำย ไทย 1 รำย) และทหำรไทยเสียชีวิต 25

นำย ขณะที่มีประชำชนต้องกลำยเป็นผู้พลัดถิ่นกว่ำ 5 แสนคน
• สำเหตุหลักมำจำกข้อพิพำทเรื่องแผนที่และสนธิสัญญำในยุคอำณำนิคมที่ยังไม่ชัดเจน ผสมผสำนกับกระแสชำตินิยมในทั้งสองประเทศ
• นอกจำกนี้ยังมีข้อสังเกตว่ำ ปัจจัยทำงกำรเมืองภำยในไทยที่มีกำรยุบสภำเพื่อเตรียมเลือกตั้งในเดือนกุมภำพันธ์ 2569 อำจมีส่วนท ำให้รัฐบำลรักษำกำรของนำยอนุทิน ชำญวีรกูล 

ต้องแสดงท่ำทีที่แข็งกร้ำวเพื่อดึงฐำนเสียง,
4. บทบำทของตวักลำงระหวำ่งประเทศ:
• จีน: เข้ำมำเป็นตัวกลำงไกล่เกลี่ยล่ำสุด โดยเชิญรัฐมนตรีต่ำงประเทศและผู้แทนทหำรของทั้งสองฝ่ำยไปประชุมหำรือรำยละเอียดเพิ่มเติมที่มณฑลยูนนำน ในวันที่ 29-30 ธันวำคม
• สหรัฐฯ: ก่อนหน้ำนี้ประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้พยำยำมผลักดันให้ทั้งสองฝ่ำยกลับมำท ำตำมข้อตกลงสันติภำพเดิมที่เขำเคยช่วยไกล่เกลี่ยไว้ในเดือนกรกฎำคมและตุลำคม

ไทย-กัมพูชา ลงนามข้อตกลงหยุดยิง 72 ชม. 
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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รวมแคนดิเดตนายกฯ ของแต่ละพรรคการเมือง

ณัฐพงษ์ เรืองปัญญำวฒุิ ศิริกัญญำ ตันสกุล วีระยทุธ กำญจนช์ฉูตัร

ยศชนนั วงศ์สวัสดิ์ จุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ สุริยะ จึงรุ่งเรอืงกิจ

ธรรมนสั พรหมเผ่ำ

อนุทนิ ชำญวีรกูล

พีระพนัธุ์ สำลีรัฐวิภำค อรรถวิชช ์สุวรรณภกัดี นรำพฒัน ์แก้วทอง

29 Dec 25

สีหศักดิ ์พวงเกตแุก้ว

อภิสิทธิ์ เวชชำชวีะ กรณ์ จำติกวณชิ กำรดี เลียวไพโรจน์ธีระชยั ภูวนำรถนรำนบุำลตรนีชุ เทียนทอง
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GDP ปี 2569: แบงก์ชาติปรับลดประมาณการลงเหลือ 1.5% 
จากเดิม 1.6% โดยปัจจัยที่มีผลกระทบโดยตรงมีดังนี้
1. ปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา
2. น ้าท่วมหาดใหญ่
3. ภาษีการค้าสหรัฐฯ
4. สุญญากาศการเมือง จนกว่าการเลือกตั้งจะเสร็จสิ้น

• ปัญหำกำรเมืองเป็นประเด็นหลักที่ท ำให้เศรษฐกิจชะลอตัว กำร
ลงทุนต่ำงๆ ชะงักจนกว่ำจะมีรัฐบำลใหม่ เช่น กำรซื้อที่ดินในนิคมฯ 
ก็จะชะลอออกไป

ประเดน็ที่ตอ้งตดิตำมส ำหรบักำรเมอืง

ประเด็นหลักที่ส่งผลให้ GDP ปี’69 ชะลอตัว 

Time Line กำรเลือกตั้ง
จะถูกเลื่อนออกไปหรือไม่

พรรคกำรเมืองใด
จะเป็นผู้ชนะ

ผู้ชนะที่ นลง.จะถูกใจ

ผู้ชนะที่ นลง.จะไม่ถกูใจ

เกิด Election rally

ไม่เกิด Election rally

ตัวแปรส าคัญที่ไม่คาดคิด ในปี 2025
ซึ่งมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจอย่างมาก

ภำษีน ำเขำ้สหรัฐฯ (Reciprocal Tariffs)

คลิปเสยีงแพรทองธำร-ฮนุ เซน

19 Dec 25
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ไทม์ ไลน์สู่การเลือกตั้ง 2569

45

Dec 12,  2025

ยุบสภา

Feb 1,  2026

การเลือกต้ังล่วงหน้า

Dec 15,  2025

กกต. ประกาศวันเลือกตั้ง

ภำยใน 15 วัน

การเปิดประชุมสภาฯ 
และเลือกนายกฯ

Feb 8,  2026

การเลือกต้ังทั่วไป

Apr 9,  2026
กกต. ประกาศผล
การเลือกตั้ง

Dec 28-31,  2025

รับสมัคร สส. บัญชีรายชื่อ

Dec 27-31,  2025

รับสมัคร สส. แบ่งเขต



Strategy Researchข้อมูล: ส ำนักงำนเลขำธิกำรสภำผู้แทนรำษฎร ณ วันที่ 26 พ.ย. 68
36

25

143

139

26

20

70

สูตรที่ 1 : สุดขั้ว พรรคประชาชน ขึ้นนายกฯ

คะแนนเสียง
377

สูตรที่ 2 :นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
259

สูตรที่ 3 : นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
265

สูตรที่ 4 : นายกฯ จากพรรคภูมิไทย

คะแนนเสียง
259

เก็งหน้าตารัฐบาลก่อนเลือกตั้งครั้งหน้า
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กกต. ก ำหนดให้วนัอำทิตย์ที ่8 กุมภำพนัธ์ 2569 
เป็นวนัเลอืกตัง้สมำชกิสภำผูแ้ทนรำษฎร (สส.) ทั่วไป
.
ก ำหนดวันเลือกตั้งล่วงหน้ำในวันอำทิตย์ที ่1 กุมภำพันธ์ 2569 
โดยเปิดให้ลงทะเบียนใช้สิทธิได้ตั้งแต่วันที ่20 ธ.ค. 68 - 5 ม.ค. 69
.
เปิดรับสมัคร สส. แบบแบ่งเขต วันที ่27 - 31 ธ.ค. 68 และรับสมัคร สส. 
แบบบัญชีรำยชื่อพร้อมแจ้งรำยชื่อแคนดิเดตนำยกรัฐมนตร ี
วันที ่28 - 31 ธ.ค. 68

#กกต #เลือกต้ัง2569 #ฐำนเศรษฐกิจ

16 Dec 25
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ประเมินก าไรตลาดไตรมาสท่ี 4/2568
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

7-Jan-26

4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 2025:Q3 10,359 12/25 Q4 -25% 0%

KBANK 9,388 13,644 12,896 12,295 10,336 13,791 12,488 13,007 2025:Q3 10,677 12/25 Q4 -18% 3%

KTB 6,111 11,676 11,798 11,690 10,475 11,714 11,122 14,620 2025:Q3 10,999 12/25 Q4 -25% 5%

BAY 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 2025:Q3 7,757 12/25 Q4 -12% 24%

SCB 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 2025:Q3 10,424 12/25 Q4 -14% -11%

TTB 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 2025:Q3 4,880 12/25 Q4 -8% -5%

TISCO 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 2025:Q3 1,656 12/25 Q4 -4% -3%

KKP 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 2025:Q3 1,356 12/25 Q4 -19% -7%

CIMBT -131 626 668 596 962 838 175 818 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

LHFG 352 399 491 580 577 570 551 925 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

50,405 63,280 62,640 63,323 57,463 65,960 64,589 70,955 58,107  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
70,955 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 1%  :  yoy

-18%  :  QoQ
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 897 บรษิทั

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 854,791 700,218 22.07% 265,621 214,287 339,708 23.96% -21.81%

SET 847,526 690,762 22.69% 263,681 212,449 337,105 24.12% -21.78%

MAI 7,265 9,456 -23.17% 1,940 1,839 2,603 5.49% -25.48%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
259,600 199,126 338,442 30.37% -23.30%

24-Nov-25
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจำก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 09-Jan-26

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-25 20,370 68,829 96,225 53,539

India 07-Jan-26 -204 -125 -391 -391 -391 -18,616 -16,150 

Indonesia 08-Jan-26 56 106 170 170 170 -744 -1,470 

Japan 02-Jan-26 796 796 796 796 46,961 47,857

Malay sia 08-Jan-26 -14 -37 -94 -94 -94 -5,199 -6,040 

Philippines 08-Jan-26 1 31 38 38 38 -830 -354 

South Kor ea 08-Jan-26 -130 1,681 2,190 2,190 2,190 -2,582 -5,375 

Sr i Lanka 08-Jan-26 -5 -5 -5 -5 -5 -134 -103 

Ta iwan 08-Jan-26 169 -621 -50 -50 -50 -9,149 9,192

Tha iland 08-Jan-26 -120 -100 -100 -100 -100 -3,377 690

Vietnam 08-Jan-26 18 -7 -7 -7 -7 -4,727 -1,502 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจำก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจำก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 09-Jan-26

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,726 16,661

2 0 2 5 -107,059 -37,993 63,102 8 5,442

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,668  -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 65 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,002 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,762 52,439

Nov '25 -12,48 8  -9,176 17,379 5,243

Dec '25 6,053 -9,790 -7,596 -7,644 

Jan '26 -3,138  -955 4,063 -26,197 

2 0 2 6 -3,138  -955 4,063 -26,197 

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจำก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
08-Jan-26  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

DELTA 0.03% 630 BH -0.29% -354 
ADVANC 0.05% 476 AOT -0.04% -294 
BDMS 0.06% 185 MINT -0.06% -81 
KTB 0.04% 160 CPN -0.02% -50 
PTT 0.01% 89 TISCO -0.05% -44 
GULF 0.01% 64 CPALL -0.01% -39 
CRC 0.05% 53 TIDLOR -0.06% -29 
SCC 0.02% 47 KCE -0.13% -28 
PTTEP 0.01% 43 PTTGC -0.02% -20 
TU 0.07% 36 LH -0.04% -19 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
08-Jan-26  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
08-Jan-26

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.14% 1,332 KBANK -0.14% -645 
DELTA 0.06% 1,260 SCC -0.26% -617 
CPALL 0.09% 347 BH -0.40% -488 
BBL 0.10% 330 AOT -0.06% -442 
SCB 0.05% 236 MTW -32.08% -177 
KTB 0.05% 200 OSP -0.24% -117 
GULF 0.03% 191 KCE -0.51% -110 
BDMS 0.06% 185 CPF -0.06% -106 
PTT 0.02% 179 PTTEP -0.02% -86 
TU 0.22% 113 WHA -0.16% -77 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
08-Jan-26  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.14% 1,332 KBANK -0.14% -645 
DELTA 0.06% 1,260 SCC -0.26% -617 
CPALL 0.09% 347 BH -0.40% -488 
BBL 0.10% 330 AOT -0.06% -442 
SCB 0.05% 236 MTW -32.08% -177 
KTB 0.05% 200 OSP -0.24% -117 
GULF 0.03% 191 KCE -0.51% -110 
BDMS 0.06% 185 CPF -0.06% -106 
PTT 0.02% 179 PTTEP -0.02% -86 
TU 0.22% 113 WHA -0.16% -77 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจำก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุ้นไทย มำตั้งแต่ต้นปี 2021

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)

Net Change 
18 Jan 21 - Present 07-Dec-25

Net Buy Net Sell

ADVANC 24,420 AOT (33,184)

BH 20,007 PTT (24,551)

KTB 12,570 CPALL (22,890)

SCB 12,491 AWC (20,333)

BDMS 11,038 CPN (10,276)

VGI 5,355 TISCO (10,014)

CK 2,525 TTB (9,192)

SAWAD 2,483 BSRC (6,941)

KTC 2,170 BTS (6,549)

MINT 2,015 CPF (6,445)



หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)

27-Jan-23 - 04-Dec-25 1042 days

Buy Sell

ADVANC 21,231 PTTEP (32,714)

KTB 9,287 CPALL (27,814)

VGI 6,433 AWC (19,591)

BBL 4,557 AOT (18,973)

SAWAD 4,360 TISCO (16,898)

TTB 3,942 CPN (9,469)

COM7 2,704 BSRC (7,081)

MINT 2,270 PTT (6,899)

MTC 2,171 HMPRO (6,854)

CCET 1,439 BTS (6,825)



Strategy Research



นักลงทุนต่างประเทศรอบนี ้ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
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3-Dec-25

2023- Dec 25 : Net Sell 4.7  แสนล้ำนบำท
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอตัรำที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้ำพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กรำฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ด ัน ี น ด กาล า่ยเงนิปันผลงวดนี =-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจำก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Jan * CH RatingDog China PMI Composite Dec      -- 51.2

5-Jan * US ISM Manufacturing Dec 48.4 48.2

5-Jan * US PCE Price Index MoM Oct      -- 0.30%

5-Jan * US PCE Price Index YoY Oct      -- 2.80%

5-Jan * US Core PCE Price Index MoM Oct      -- 0.20%

5-Jan * US Core PCE Price Index YoY Oct      -- 2.80%

7-Jan * EC CPI MoM Dec P 0.24% -0.30%

7-Jan * EC CPI Core YoY Dec P 2.36% 2.40%

7-Jan * EC CPI Estimate YoY Dec P 2.01% 2.10%

7-Jan * TH CPI YoY Dec -0.31% -0.49%

7-Jan * TH CPI NSA MoM Dec 0.15%

7-Jan * TH CPI Core YoY Dec 0.65% 0.66%

7-Jan * US ADP Employment Change Dec 47.87k -32k

7-Jan * US JOLTS Job Openings Rate Nov      -- 4.60%

8-Jan EC Consumer Confidence Dec F      -- -14.6

8-Jan * US Initial Jobless Claims 3-Jan 212.50k 199k

9-Jan * CH PPI YoY Dec      -- -2.20%

9-Jan * CH CPI YoY Dec      -- 0.70%

9-Jan * US Change in Nonfarm Payrolls Dec 65.33k 64k

9-Jan US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.27% 0.10%

9-Jan * US Unemployment Rate Dec 4.53% 4.60%

9-Jan US Housing Starts MoM Oct -12256.35%      --

9-Jan US Building Permits MoM Oct P -17110.00%      --

9-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan P 53.6 52.9

9-Jan * CH New  Yuan Loans CNY YTD Dec 16239.66b 15360.0b

12-Jan * US JOLTS Job Openings Rate Dec      --      --

12-Jan US Housing Starts MoM Nov      --      --

12-Jan US Building Permits MoM Oct F      --      --

13-Jan * US CPI MoM Dec 0.31%      --

13-Jan * US Core CPI MoM Dec 0.28%      --

13-Jan * US CPI YoY Dec      -- 2.70%

13-Jan * US Core CPI YoY Dec 2.77% 2.60%

13-Jan * US New  Home Sales MoM Oct -10.83% 20.50%

14-Jan * US PPI Final Demand MoM Nov 0.24%      --

14-Jan * US PPI Ex Food and Energy MoM Nov 0.17%      --

14-Jan * US PPI Final Demand YoY Nov 2.57%      --

14-Jan * US PPI Ex Food and Energy YoY Nov      --      --

14-Jan * US Retail Sales Advance MoM Nov 0.46%

14-Jan US Existing Home Sales MoM Dec 1.55% 0.50%

14-Jan * CH Exports YoY Dec 2.67% 5.90%

14-Jan * CH Exports YoY CNY Dec      -- 5.70%

15-Jan * US Initial Jobless Claims 10-Jan      --      --

15-Jan US Empire Manufacturing Jan      -- -3.9

16-Jan US Manufacturing (SIC) Production Dec      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจำก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจำก mongkol
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจำก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 8-Jan-26

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

8-Jan-26 1,776.00 0.0% 1,776.00 0.0% 1,849.21 -0.1% 1,485.00 0.0% 4.26 -1.8% 6.00 -2.4% 27.50 -1.8%

7-Jan-26 1,776.00 -3.0% 1,776.00 -3.0% 1,850.59 0.9% 1,485.00 0.0% 4.34 0.5% 6.15 0.8% 28.00 0.9%

6-Jan-26 1,830.00 -1.1% 1,830.00 -1.1% 1,833.77 1.7% 1,485.00 0.0% 4.32 1.4% 6.10 -0.8% 27.75 -0.9%

5-Jan-26 1,851.00 -1.4% 1,851.00 -1.4% 1,803.54 0.6% 1,485.00 0.0% 4.26 0.5% 6.15 1.7% 28.00 2.8%

30-Dec-25 1,877.00 0.0% 1,877.00 0.0% 1,793.45 0.2% 1,485.00 0.0% 4.24 1.4% 6.05 1.7% 27.25 0.0%

29-Dec-25 1,877.00 0.0% 1,877.00 0.0% 1,790.37 1.2% 1,485.00 0.0% 4.18 -0.5% 5.95 -0.8% 27.25 0.9%

26-Dec-25 1,877.00 0.0% 1,877.00 0.0% 1,769.90 0.8% 1,485.00 0.0% 4.20 -0.5% 6.00 -1.6% 27.00 -1.8%

25-Dec-25 1,877.00 0.0% 1,877.00 0.0% 1,755.85 -0.2% 1,485.00 0.0% 4.22 -0.5% 6.10 -0.8% 27.50 0.0%

24-Dec-25 1,877.00 -0.6% 1,877.00 -0.6% 1,759.24 0.5% 1,485.00 0.0% 4.24 0.5% 6.15 2.5% 27.50 0.0%

23-Dec-25 1,889.00 -4.5% 1,889.00 -4.5% 1,750.30 1.5% 1,485.00 0.0% 4.22 1.4% 6.00 0.0% 27.50 0.9%

22-Dec-25 1,979.00 1,979.00 1,724.64 1,485.00 4.16 6.00 27.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจำก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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6,526,135 

3,745,462 
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      

(3,307.00)          29/10/2025 6,538,793.0      

(13,265.00)         5/11/2025 6,525,528.0      

7,334.00            12/11/2025 6,532,862.0      

(24,801.00)         19/11/2025 6,508,061.0      

(3,670.00)          26/11/2025 6,504,391.0      

(16,557.00)         3/12/2025 6,487,834.0      

4,172.00            10/12/2025 6,492,006.0      

17,250.00          17/12/2025 6,509,256.0      

24,377.00          24/12/2025 6,533,633.0      

58,601.00          31/12/2025 6,592,234.0      

(66,099.00)         7/1/2026 6,526,135.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 201  - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจำก mongkol
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

30-Dec-25 151,130,924 22%

8-Jan-26 152,508,404 1%



Market P/E (current & Forward) 13-Dec-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,637.81 15.70 15.28 14.23 4.15 6.37 12-Dec-25 107.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,036.72 10.10 9.72 8.93 3.47 9.90 12-Dec-25 621.9 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,586.45 13.83 15.12 14.08 4.62 7.23 12-Dec-25 303.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 4,167.16 18.59 14.37 10.14 1.43 5.38 12-Dec-25 290.1 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 28,198.02 22.69 20.71 16.81 2.41 4.41 12-Dec-25 1,361.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,254.10 13.35 13.83 13.12 4.05 7.49 12-Dec-25 89.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 827.81 14.37 14.27 13.36 4.05 6.96 12-Dec-25 58.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 85,267.66 24.43 24.14 20.49 1.27 4.09 12-Dec-25 3,977.9 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,660.50 21.73 16.02 13.10 3.15 4.60 12-Dec-25 540.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,646.89 15.99 13.92 11.66 1.56 6.25 12-Dec-25 118.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,077.83 18.49 15.06 13.55 2.37 5.41 12-Dec-25 270.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,889.35 18.48 15.06 13.55 2.38 5.41 12-Dec-25 258.2 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,976.79 13.00 12.69 11.46 3.00 7.69 12-Dec-25 2,059.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 48,458.05 25.08 24.36 21.32 1.56 3.99 13-Dec-25 2,034.1 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,827.41 27.29 25.67 22.12 1.15 3.66 13-Dec-25 272.7 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,195.17 43.70 35.78 27.96 0.60 2.29 13-Dec-25 659.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,068.62 17.55 17.59 15.20 3.26 5.70 13-Dec-25 459.2 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,186.49 18.74 17.79 15.50 2.44 5.34 13-Dec-25 1,357.6 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 50,836.55 22.37 21.13 22.82 1.55 4.47 12-Dec-25 2,346.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,305.56 16.11 16.38 14.98 3.07 6.21 12-Dec-25 141.3 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,720.71 17.29 17.32 15.85 2.78 5.78 12-Dec-25 330.3 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 578.24 16.53 16.35 14.84 3.07 6.05 12-Dec-25 35.6 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,407.82 23.95 22.96 20.13 1.59 4.18 13-Dec-25 197.1 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจำก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

1 month 1.1% 11.8% -1.4% 16.7% -2.2% 17.9% 1.3% 14.8% -1.6% 14.9% 0.5% 21.3%

3 month 5.8% 9.9% 9.2% 14.1% 8.5% 15.5% 5.6% 12.2% 2.4% 13.7% 8.2% 17.4%

6  month 13.9% 9.2% 18.2% 12.8% 18.1% 14.1% 15.4% 11.0% 14.2% 16.4% 20.9% 15.3%

9 month 20.4% 14.9% 27.9% 16.5% 27.4% 18.2% 19.7% 20.1% 12.3% 18.4% 28.9% 25.5%

12 month 17.0% 14.0% 27.6% 15.6% 26.7% 17.2% 14.0% 18.9% -8.3% 17.8% 19.6% 24.5%

Month to  date 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

Quarter to  date 2.4% 11.2% 2.2% 15.0% 1.9% 16.5% 2.6% 13.8% 0.5% 15.0% 3.6% 19.8%

Year to  date 21.3% 14.2% 30.3% 16.0% 29.2% 17.7% 17.8% 19.2% -5.0% 18.1% 22.2% 24.8%

2 ปี 22.2% 12.2% 21.1% 14.5% 22.9% 16.0% 24.1% 15.9% -0.2% 14.8% 29.5% 21.3%

3 ปี 18.5% 11.9% 14.8% 14.0% 15.0% 15.5% 20.7% 15.3% -4.8% 13.8% 27.9% 20.4%

4  ปี 10.3% 14.1% 5.5% 15.8% 5.5% 17.3% 12.5% 17.9% -2.1% 13.2% 12.5% 23.8%

5  ปี 11.5% 13.4% 4.4% 15.6% 3.9% 17.0% 14.8% 16.9% 0.7% 13.4% 14.3% 22.6%

10 ปี 11.4% 14.5% 7.9% 15.9% 8.2% 16.4% 14.6% 18.2% 2.8% 15.0% 17.5% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 14-Dec-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจำก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจำก mongkol
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SET Index Target  for 2026 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-25 Worst Base Best 1264
-1 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.77 16.76 17.42 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.17

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 15.04

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.67

Year 2024 897,703 -3.5% 72.6 17.4

Year 2025
Base 1,063,044 18.4% 85.3 1261 14.8

    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,042,514 -1.9% 82.4 1217 1380 1435 15.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.76 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,191,605 14.3% 94.1 13.4

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 14.3%  (Bloomberg Survey ; 6 Dec 25)

Remark  :  Included THAI 
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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