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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Jan TH Car Sales Dec -- 61621.00

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A -0.03% -0.10%

31-Jan JN Retail Sales MoM Dec 0.52% 1.00%

CH Manufacturing PMI Jan -- 49.00

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec 2.44 (0.05)

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US ADP Employment Change Jan 150.83k 164k

US FOMC Rate Decision Jan-31 5.25% 5.25%

1-Feb CH Caixin China PMI Mfg Jan -- 50.80

EC CPI Estimate YoY Jan 2.8% --

US Initial Jobless Claims Jan-27 -- 214k

US ISM Manufacturing Jan 47.35 47.40

2-Feb US Change in Nonfarm Payrolls Jan 189.23k 216k

US Unemployment Rate Jan 3.8% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Jan 0.3% 0.4%

US U. of Mich. Sentiment Jan F 78.95 78.80

5-Feb TH CPI YoY Jan -- -0.8%

6-Feb EC Retail Sales YoY Dec -- -1.1%

7-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-07 -- 2.5%

8-Feb CH CPI YoY Jan -- -0.3%

US Initial Jobless Claims Feb-03 -- --

9-Feb CH New Yuan Loans CNY Jan -- 1170.0b



▪ผลประชุม FOMC ที่ Fed ยังรอดูทิศทางเงินเฟ้อ มีผลต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯน้อย ดัชนี
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ คืนที่ผ่านมา ทั้ง  Dow Jones(+0.97%) , Nasdaq(+1.3%) , S&P-
500(+1.25%) ปรับตัวสูงขึ้น  ขณะท่ี Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ปรับตัวลง 4 วัน
ติดต่อกัน (จาก 4.1% เป็น 3.88%) สะท้อนให้เห็นว่านักลงทุน ไม่ได้กังวลต่อการชะลอ
การลดดอกเบี้ยของ Fed (Prob ของการลดดอกเบี้ย เดือน ม.ค. ลดลงจาก 52% เหลือ 
38% หลังทราบผลประชุม FOMC)

▪ ราคาน ้ามันดิบ Brent เช้านี้ $78 เหรียญ มีการเล่นเรื่องข่าวอิสราเอล-ฮามาสเจรจา
คืบหน้า แต่ยังต้องจับตา สหรัฐฯ ว่าจะมีการตอบโต้อิหร่าน หลังฐานทัพในประเทศ
จอร์แดน ถูกโจมตี หรือไม่ ....  ราคาน ้ามันดิบท่ีลดลง อาจกระทบต่อราคาหุ้น PTTEP

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นวันนี้
2 Feb 24ตลาดเริ่มมแีรงซื้อกลับ แต่ยงัตอ้งเฝา้ระวังแนวรับที่ 1354 จุด ตลาดหุน้ตา่งประเทศ น่าจะบวกตามตลาดหุ้น

สหรัฐฯจากกลุม่ Tech ราคาน ้ามนัดบิลดลง มีผลตอ่หุน้ Commodity



▪การวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญในเรื่องความผิดของพรรคก้าวไกล จะท าให้ตลาดมี
ความอึมครึมอยู่บ้าง แต่คงไม่มาก เพราะพรรคก้าวไกลเป็นฝ่ายค้าน ที่มีบทบาทน้อย
อยู่แล้ว

▪ Fund Flow ในตลาดเอเซีย พลิกกลับมา net buy (6 ตลาด +$2.1 พันล้านเหรียญ) 
ด้านไทย นักลงทุนต่างประเทศบมาเป็น net buy $59 ล้านเหรียญ  เป็นสัญญาณทีด่ี
ต่อตลาดไทย

▪ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event ส าคัญๆ วันน้ี ตัวเลข non-farm payroll ของสหรัฐฯ คาด 
+1.89 แสนต าแหน่ง (เดือนก่อน +2.16 แสนต าแหน่ง)

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นวันนี้
2 Feb 24ตลาดเริ่มมแีรงซื้อกลับ แต่ยงัตอ้งเฝา้ระวังแนวรับที่ 1354 จุด ตลาดหุน้ตา่งประเทศ น่าจะบวกตามตลาดหุ้น

สหรัฐฯจากกลุม่ Tech ราคาน ้ามนัดบิลดลง มีผลตอ่หุน้ Commodity



FOMC มีมติเอกฉนัท์ในการคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% 
ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (01 ก.พ. 67)--คณะกรรมการก าหนดนโยบาย
การเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติเอกฉันท์ในการ
คงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมวันนี้ ซึ่ง
เป็นระดับสูงสุดในรอบกว่า 22 ปี

การประกาศคงอัตราดอกเบี้ยดังกล่าว เป็นไปตามที่ตลาด
คาดการณ์ไว้ และเป็นการตรึงอัตราดอกเบี้ยติดต่อกันเป็นครัง้ที่ 4 
หลังจากที่เฟดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 11 ครั้งนับตั้งแต่ที่เริ่มวัฏจักรปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนม.ีค.2565 ส่งผลให้เฟดปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยรวม 5.25%

อย่างไรก็ดี เฟดส่งสัญญาณว่ายังไม่มีแผนที่จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ย เนื่องจากเงินเฟ้อยังคงอยู่สูงกว่าเป้าหมายของเฟด

"คณะกรรมการ FOMC ไม่ได้คาดหวังว่าเป็นเรื่องเหมาะสมที่จะ
ปรับลดช่วงเป้าหมายอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น จนกว่าจะมีความเชือ่มั่น
มากขึ้นว่าเงินเฟ้อก าลังปรับตัวสู่ระดับ 2% อย่างย่ังยนื" 

"ในการพิจารณาการปรับช่วงเป้าหมายอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 
คณะกรรมการ FOMC จะท าการประเมินข้อมูลที่ได้รับอย่างระมัดระวัง 
รวมทั้งแนวโน้มที่เปลี่ยนแปลงไป และสร้างความสมดุลต่อความเส่ียง" 
แถลงการณ์ระบุ 

นอกจากนี้ นักลงทุนจับตาถ้อยแถลงของนายเจอโรม พาวเวล 
ประธานเฟด หลังเสร็จสิ้นการประชุม เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทศิทาง
อัตราดอกเบี้ยของเฟดในปีนี้

31-Jan-24



ศาล รธน.มติเอกฉันท์!! วินิจฉัย "พิธา-ก้าวไกล" เสนอแก้ ม.112 รณรงค์-หาเสียงเข้าข่ายล้มล้างการปกครอง

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (31 ม.ค. 67)--ศาลรัญ
ธรรมนูญ วินิจฉัยว่านายพิธา ลิ้มเจริญรัตน์ หัวหน้า
พรรคก้าวไกล (ในขณะนั้น) และพรรคก้าวไกล เสนอ
แก้ไขมาตรา 112 พร้อมทั้งรณรงค์และน าไปหาเสียง
เลือกตั้ง สส.เข้าข่ายล้มล้างการปกครองระบบ
ประชาธิปไตยอันมีพระมหาษัตรยิ์เป็นประมุข พร้อมสั่ง
ให้ยุติการกระท าทกุอย่างเก่ียวกับการแก้ไขมาตรา 
112 รวมทั้งเตือนทุกฝ่ายอย่าละเมิดอ านาจศาล

ตุลาการศาลรฐัธรรมนูญ ระบุว่า ข้อเสนอแก้ไขมาตรา 
112 เจตนาลดทอนความคุ้มครองสถาบันกษัตริยล์ง 
มุ่งหมายดึงให้สถาบันกษัตริยม์าขัดแย้งกับประชาชน 
เจตนาแยกสถาบันกษัตรยิ์และชาติไทยออกจากกันซึง่
เป็นความอันตรายอยา่งย่ิง ซึ่งนายพิธาและพรรคกา้ว
ไกลมีทัศนคติสนับสนุนยกเลิกมาตรา 112 เซาะกร่อน
บ่อนท าลายระบบประชาธปิไตยอันมีพระมหากษัตริย์
เป็นประมุข



https://scontent.fbkk22-1.fna.fbcdn.net/v/t39.30808-6/423516471_999793428174263_3567923557369450280_n.jpg?_nc_cat=1&ccb=1-7&_nc_sid=dd5e9f&_nc_eui2=AeE0w7phJh8IRyRoNeycXoSVLc1uhW-SEBUtzW6Fb5IQFXK4Dcc-
n3OBdZlivwrJn6I&_nc_ohc=hm9X5ccTY24AX9eC-yt&_nc_ht=scontent.fbkk22-1.fna&oh=00_AfCYOe1vLHYDvmFTg0VjG_wJdvkuOEGYgnCCq7hpiR_-VQ&oe=65C026D6

ศาล รธน.มติเอกฉันท์!! วินิจฉัย "พิธา-ก้าวไกล" เสนอแก้ ม.112 รณรงค์-หาเสียงเข้าข่ายล้มล้างการปกครอง

31-Jan -24

https://scontent.fbkk22-1.fna.fbcdn.net/v/t39.30808-6/423516471_999793428174263_3567923557369450280_n.jpg?_nc_cat=1&ccb=1-7&_nc_sid=dd5e9f&_nc_eui2=AeE0w7phJh8IRyRoNeycXoSVLc1uhW-SEBUtzW6Fb5IQFXK4Dcc-n3OBdZlivwrJn6I&_nc_ohc=hm9X5ccTY24AX9eC-yt&_nc_ht=scontent.fbkk22-1.fna&oh=00_AfCYOe1vLHYDvmFTg0VjG_wJdvkuOEGYgnCCq7hpiR_-VQ&oe=65C026D6
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Win Rate 42.53%

1-Feb-24



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดมีแรงซ้ือกลับเข้ามาบ้าง โดยเฉพาะหุ้นใหญ่หลายตัวที่ถูก
เทขายแบบไม่ทันตั้งตัว กลยุทธ์ ยังต้องเล่นด้วยความระมัดระวัง 
เน้นเก็งก าไรช่วงสั้นๆ  โดยวันนี้ อาจมีจังหวะในการเก็งก าไรอยู่
บ้างจากดัชนีฯ ที่ลงมาเกือบแตะ low เดิมท่ี 1354 แล้วดดีตัว
กลับมาได.้.....  แนวรับที่ต้องเฝ้าระวัง (ถ้าหลุดจะไม่ดี) คือ 
1354 จุด

▪ จากแนวโน้มการลดดอกเบี้ยของ Fed ที่ชะลอออกไป อย่างเรว็
คือ พ.ค.67 จะท าให ้ดอกเบี้ยของระบบยังสูง ซึ่งไม่ดีตอ่หุ้นที่อิง
กับทิศทางดอกเบี้ย ที่จะถูกกระทบทั้งก าลังซื้อท่ีชะลอ (หุ้น
อสังหาฯ) และกลุ่ม non-bank จากคุณภาพลูกหนี้ที่อาจด้อย
ลง

▪ หุ้นที่มีแรงซ้ือส่งท้ายวันที่ค่อนข้างดี  SNNP, TRUE, BDMS

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BCP 
ออก และน า WHA, CPALL, 
SNNP เข้ามา 

▪หุ้นในพอร์ต ประกอบไปด้วย 
WHA(10%), CPALL(10%), 
SNNP(10%), SIRI(10%), 
BCH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



#Strategy top picks
WHA : (เป้าเชงิกลยทุธ์ 4.90 บาท)  “ เก็งงบ 4Q และ outlook ยังดี ”
• ราคาหุ้นปรับตัวลงมาค่อนข้างมาก ในขณะท่ีก าไร 4Q และภาวะ
อุตสาหกรรมยังคงดีอยู่
• บริษัทเปิดเผย presale ปี 2023 ที่ 2.77 พันไร่ และตั้งเป้าปี 2024 ที่ 2.28 
พันไร่ และขายทรัพย์เข้ากอง WHART และ WHAIR รวมที่ 2.13 แสนตร.ม.
• เราประเมินก าไรปกติ 4Q23E ที่ 2.3 พันล้านบาท (-19% YoY, +287% 
QoQ) โดยลดลง YoY จากยอด transfer ที่ลดลง (ไม่มีรายใหญ่แบบ BYD 
ใน 4Q22) ขณะท่ีเพิ่มขึ้น QoQ จากยอด transfer ที่เพิ่ม และรับรู้รายได้ และ
ส่วนแบ่งก าไรจากการทรัพย์เข้ากอง WHART (คาด 3.1 พันล้านบาท) เป็น
ปกติฤดูกาล



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
28-Jan-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

PTT 23,480 31,297 17,872 31.4% -25.0% SET 100,273 102% 16-Feb-24

PTTEP 16,570 18,101 15,611 6.1% -8.5% SET 75,421 99% 30-Jan-24

ADVANC 7,480 8,146 7,363 1.6% -8.2% SET 28,987 102% 09-Feb-24

AOT 5,090 3,432 343 1,385.0% 48.3% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

DELTA 4,770 5,429 4,191 13.8% -12.1% SET 17,888 103% 15-Feb-24

PTTGC 4,610 1,427 -968  n.m. 223.1% SET -1,762 -30% 13-Feb-24

CPALL 4,580 4,424 3,138 46.0% 3.5% SET 17,136 103% 23-Feb-24

CPN 3,860 4,162 2,806 37.6% -7.2% SET 14,101 106% 23-Feb-24

BDMS 3,660 3,890 3,113 17.6% -5.9% SET 13,555 104% 21-Feb-24

LH 3,640 1,185 1,993 82.6% 207.1% SET 7,665 100% 27-Feb-24

INTUCH 3,600 3,263 2,881 24.9% 10.3% SET 11,746 106% 07-Feb-24

GULF 3,570 3,360 5,406 -34.0% 6.2% SET 14,435 95% 15-Feb-24

CRC 3,330 1,143 3,311 0.6% 191.4% SET 8,047 102% 28-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

DIF 2,860 2,695 -1,174  n.m. 6.1% SET 11,828 94% 20-Feb-24

TOP 2,860 10,828 147 1,847.9% -73.6% SET 18,506 105% 09-Feb-24

OR 2,440 5,170 -744  n.m. -52.8% SET 12,869 104% 15-Feb-24

IVL 2,340 195 -11,479  n.m. 1,097.2% SET 3,739 106% 23-Feb-24

WHA 2,310 623 2,842 -18.7% 270.9% SET 4,388 98% 23-Feb-24

MINT 2,270 2,144 1,911 18.8% 5.9% SET 6,597 101% 23-Feb-24

SPALI 1,880 1,191 2,171 -13.4% 57.9% SET 5,890 99% 21-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23
 ประเมนิก าไรตลาด 4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ

คำดก ำไร SET 272,471 159,317



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
28-Jan-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

AOT 5,090 3,432 343 1,385.0% 48.3% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

LH 3,640 1,185 1,993 82.6% 207.1% SET 7,665 100% 27-Feb-24

INTUCH 3,600 3,263 2,881 24.9% 10.3% SET 11,746 106% 07-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

MEGA 603 536 395 52.4% 12.5% SET 2,379 89% 23-Feb-24

KCE 602 520 500 20.3% 15.8% SET 1,785 103% 07-Feb-24

NER 488 312 368 32.6% 56.3% SET 1,553 101% 16-Feb-24

AURA 281 142 212 32.3% 98.5% SET 832 107% 27-Feb-24

MAJOR 269 104 76 253.8% 158.0% SET 784 125% 23-Feb-24

SNNP 189 160 152 24.0% 18.1% SET 650 101% 21-Feb-24

SISB 185 129 128 44.1% 43.9% SET 624 101% 23-Feb-24

PR9 159 140 139 14.4% 13.3% SET 506 104% 21-Feb-24

MOSHI 139 81 119 17.3% 70.7% SET 390 100% 27-Feb-24

MASTER 123 100 79 56.0% 23.0% MAI 380 99% 27-Feb-24

AUCT 104 94 95 10.0% 10.8% MAI 368 97% 20-Feb-24

CHAYO 97 76 86 12.5% 28.3% SET 365 101% 27-Feb-24

MENA 25 22 20 27.1% 11.5% SET 74 106% 26-Feb-24

PYLON 11 4 3 261% 154.8% SET 100 87% 21-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลำด 2,167 2,023 (1,183) 3,153 3,153 28,154 73,844

02-Feb-24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 31JAN2024 210 (522) (3,141) (3,141) (3,141) 21,635 37,251

Indonesia 01FEB2024 56 218 56 591 591 446 (3,132)

Japan 26JAN2024 4,863 17,148 17,148 17,148 44,014 45,207

Malaysia 31JAN2024 35 10 145 145 145 (287) (1,222)

Philippines 01FEB2024 8 11 8 88 88 (913) 160

S. Korea 01FEB2024 886 1,153 886 3,139 3,139 7,060 7,349

Sri Lanka 01FEB2024 (1) (1) (1) (7) (7) 3 (93)

Taiwan 01FEB2024 1,007 1,158 1,007 2,423 2,423 817 34,335

Thailand 01FEB2024 58.8 (3) 59 (811) (811) (6,777) (12,762)

Vietnam 01FEB2024 0 5 0 53 53 (890) (2,119)

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

(3,333)

(1,589)

1,985 

725 
20 

(233)

130 

(77)

1,358 

(399) (512)

2,167 

Foreign net buy/sell (daily)
6 ตลำด ลัก      

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx

(6,422)

(28)

(3,488)

(2,079)

(1,018)
(143)

5,317 

(3,126)

2,603 

4,413 

10,425 

231 355 

1,790 

(458)

(3,044)

(4,646)

(5,791.0)

(1,374)
(467)(86)

328 237 

(1,417)

(326)

1,387 
794 

1,756 

(571)
(1,534)

(60)(220)

Foreign Net Position (Thai Bond Market)
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

28

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Feb-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 0.33% 635 HMPRO -0.08% -108 
AOT 0.04% 322 ITC -0.16% -90 
ADVANC 0.03% 180 DELTA -0.00% -39 
BCH 0.24% 138 KCE -0.07% -38 
SCC 0.03% 109 CRC -0.02% -33 
KTB 0.04% 82 BANPU -0.05% -32 
CPN 0.03% 80 PTTEP -0.01% -32 
KBANK 0.03% 75 TIDLOR -0.05% -28 
MINT 0.04% 73 TISCO -0.03% -24 
TOP 0.06% 72 WARRIX -0.67% -21 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Feb-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 0.52% 1,002 KBANK -0.24% -674 
AOT 0.08% 742 CPALL -0.11% -510 
BCH 0.59% 334 BBL -0.13% -334 
TOP 0.13% 156 KTB -0.12% -262 
WHA 0.21% 149 ITC -0.43% -241 
HANA 0.34% 142 TISCO -0.23% -182 
BCPG 0.40% 98 CPN -0.06% -177 
ADVANC 0.01% 86 HMPRO -0.12% -162 
BCP 0.13% 76 BANPU -0.23% -143 
MINT 0.04% 67 AP -0.34% -115 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Feb-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 0.33% 635 HMPRO -0.08% -108 
AOT 0.04% 322 ITC -0.16% -90 
ADVANC 0.03% 180 DELTA -0.00% -39 
BCH 0.24% 138 KCE -0.07% -38 
SCC 0.03% 109 CRC -0.02% -33 
KTB 0.04% 82 BANPU -0.05% -32 
CPN 0.03% 80 PTTEP -0.01% -32 
KBANK 0.03% 75 TIDLOR -0.05% -28 
MINT 0.04% 73 TISCO -0.03% -24 
TOP 0.06% 72 WARRIX -0.67% -21 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 28-Jan-24

Net Buy Net Sell

BDMS 33,670 AOT (28,816)

BH 31,809 BSRC (19,639)

PTTEP 22,916 CPALL (16,568)

SCB 11,359 PTT (14,638)

ADVANC 9,110 INTUCH (13,334)

KTC 5,451 TTB (9,983)

CK 4,646 SCC (8,331)

BCP 4,332 CPF (8,258)

CRC 3,330 CPN (7,536)

SCGP 3,257 MTC (5,983)





Strategy Research

27-Jan-23 - 26-Jan-24 364 days

Buy Sell

BDMS 16,835 CPALL (22,576)

ADVANC 6,849 BSRC (20,045)

BBL 4,909 PTTEP (13,879)

PTT 4,587 AOT (12,580)

BH 3,170 CPN (6,546)

CRC 2,913 KBANK (6,448)

BCH 2,658 BTS (5,379)

SCB 2,414 TISCO (4,168)

KCE 2,197 GULF (3,678)

TTB 2,159 LH (3,148)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



CME FedWatch Tool https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of
1-Feb-24

FOMC  ประชุม 20 ม.ีค.



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ที่สี่ติดต่อกัน



Strategy Research



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

65

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Win Rate 42.53%

1-Feb-24



Portfolio PerformancePortfolio Performance

01-02-24 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 22.90 4,700          107,630         22.60 106,220.00                      (1,410.00)        -1.31%

BCP ENERG 10% 41.75 2,500          104,375         41.75 104,375.00                      -                    0.00%

SIRI PROP 10% 1.79 59,600        106,684         1.78 106,088.00                      (596.00)           -0.56%

SET 1367.96

Total 30% 318,689         316,683                            (2,006)              

CASH 70% 748,619                            

Total Portfolio 1,065,302                        6.53%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดมีแรงซ้ือกลับเข้ามาบ้าง โดยเฉพาะหุ้นใหญ่หลายตัวที่ถูก
เทขายแบบไม่ทันตั้งตัว กลยุทธ์ ยังต้องเล่นด้วยความระมัดระวัง 
เน้นเก็งก าไรช่วงสั้นๆ  โดยวันนี้ อาจมีจังหวะในการเก็งก าไรอยู่
บ้างจากดัชนีฯ ที่ลงมาเกือบแตะ low เดิมท่ี 1354 แล้วดดีตัว
กลับมาได.้.....  แนวรับที่ต้องเฝ้าระวัง (ถ้าหลุดจะไม่ดี) คือ 
1354 จุด

▪ จากแนวโน้มการลดดอกเบี้ยของ Fed ที่ชะลอออกไป อย่างเรว็
คือ พ.ค.67 จะท าให ้ดอกเบี้ยของระบบยังสูง ซึ่งไม่ดีตอ่หุ้นที่อิง
กับทิศทางดอกเบี้ย ที่จะถูกกระทบทั้งก าลังซื้อท่ีชะลอ (หุ้น
อสังหาฯ) และกลุ่ม non-bank จากคุณภาพลูกหนี้ที่อาจด้อย
ลง

▪ หุ้นที่มีแรงซ้ือส่งท้ายวันที่ค่อนข้างดี  SNNP, TRUE, BDMS

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BCP 
ออก และน า WHA, CPALL, 
SNNP เข้ามา 

▪หุ้นในพอร์ต ประกอบไปด้วย 
WHA(10%), CPALL(10%), 
SNNP(10%), SIRI(10%), 
BCH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



#Strategy top picks
WHA : (เป้าเชงิกลยทุธ์ 4.90 บาท)  “ เก็งงบ 4Q และ outlook ยังดี ”
• ราคาหุ้นปรับตัวลงมาค่อนข้างมาก ในขณะท่ีก าไร 4Q และภาวะ
อุตสาหกรรมยังคงดีอยู่
• บริษัทเปิดเผย presale ปี 2023 ที่ 2.77 พันไร่ และตั้งเป้าปี 2024 ที่ 2.28 
พันไร่ และขายทรัพย์เข้ากอง WHART และ WHAIR รวมที่ 2.13 แสนตร.ม.
• เราประเมินก าไรปกติ 4Q23E ที่ 2.3 พันล้านบาท (-19% YoY, +287% 
QoQ) โดยลดลง YoY จากยอด transfer ที่ลดลง (ไม่มีรายใหญ่แบบ BYD 
ใน 4Q22) ขณะท่ีเพิ่มขึ้น QoQ จากยอด transfer ที่เพิ่ม และรับรู้รายได้ และ
ส่วนแบ่งก าไรจากการทรัพย์เข้ากอง WHART (คาด 3.1 พันล้านบาท) เป็น
ปกติฤดูกาล



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ

1400

1420

1350

1380
Idea ในการเลือกหุน้เขา้พอรต์
▪ ผลประกอบการดีพอควร -ผ่านจุดแย่มาแลว้
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, BBL)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, HANA)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

01- Dec-23

หุ้นกลุ่มทีต่้องเลือกตวัให้ดี เพราะภาวะอุตสาหกรรมไมค่อ่ยดี
▪ โรงไฟฟ้า
▪ หุ้นที่อิงธุรกิจรถยนต์ (ตัวที่ไม่ได้ประโยชน์จาก EV)
▪ กลุ่มการเงิน (non-bank)

ท ม่ำ แนวรับ P/E ('23f) SD

 ทคนคิ 1420 18.3 0.43

 ทคนคิ 1400 18.1 0.33

-50% ท ล่งมำ 1380 17.8 0.24

 ทคนคิ 1350 17.4 0.09

Avg.P/E 1331 17.17 0.00

12M P/E = 18x + ทคนคิ 1308 16.9 (0.11)

Yield Gap = 3.0% 1280 16.5 (0.24)



Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment: 
( + ) SSP (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) ลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าขยะชุมชม 2 โครงการก าลังการผลิตรวม 20MW
( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) คาดช่วงตรุษจีน (5-14 ก.พ.24) ผู้โดยสารเติบโต +20% YoY
( 0 ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันผันผวนจากข่าวหยุดรบระหว่างอิสราเอล-ฮามาสแต่มีโรงกล่ันใน US 
หยุดการผลิต
( + ) MASTER (ซื้อ/เป้า 99.00 บาท) ศัลยกรรมจมูกโตเด่น ก.พ., ลุ้นปิดดีลใหม่ๆเพิ่มใน ก.พ.
( - ) Finance (Overweight), Bank (Neutral) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ธ.ค. 23 ต ่าสุดในรอบ 13 ปี
Company Update:
( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) 4Q23E เติบโตได้ทั้ง YoY และ QoQ จาก high season การขยายสาขา
และ GPM ที่ขยายตัวต่อเนื่อง
( + ) SNNP (ซื้อ/เป้า 27.00 บาท) คาดก าไร 4Q23E ท าสถิติสูงสุดใหม่

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(2 Feb 24)



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



28-Jan-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.48 0.08 0.72 16.05 Quarter 1.43 Leasehold
GV R E IT 5.95 0.19 0.78 13.20 Quarter 2.86 Leasehold

BO FFICE 5.20 0.15 0.17 13.01 Quarter 2.48 Leasehold
FUTUR E P F 11.80 0.21 1.21 11.86 Quarter 1.72 Leasehold

DIF 8.15 0.23 1.04 11.80 Quarter 76.08 Freehold
ALLY 5.90 0.16 0.00 11.36 Quarter 1.11 #N/A

LHHO TE L 12.00 0.30 0.00 10.82 Irreg 5.94 Free&Leaseho
CP NR E IT 11.00 0.26 0.82 10.81 Quarter 10.61 Leasehold

E GATIF 6.00 0.08 0.11 10.37 Quarter 2.76 n.a.
JAS IF 6.30 0.94 9.84 Quarter 23.80 Freehold

WHAIR 5.45 0.14 0.67 9.77 Quarter 2.13 #N/A
CP TGF 5.65 0.18 0.67 9.42 Quarter 1.44 Leasehold
AIMIR T 10.60 0.22 0.89 8.42 Quarter 3.04 Freehold
BAR E IT 10.00 0.20 0.00 8.00 Quarter 5.91 #N/A
WHAR T 9.80 0.26 0.76 7.86 Quarter 10.31 Leasehold
FTR E IT 10.10 0.19 0.75 7.40 Quarter 8.11 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

THANI 2.58 0.17 0.17 6.59 Annual 13.0
AS K 19.60 1.44 1.28 6.55 Annual 13.9
AP 10.50 0.65 0.68 6.49 Annual 148.2

NYT 4.14 0.22 0.26 6.28 Annual 10.9
S TANLY 212.00 10.00 12.24 5.77 Annual 18.2

KTB 16.10 0.68 0.92 5.71 Annual 2,369.4
BAM 8.00 0.55 0.41 5.15 Annual 54.5
S IS 22.40 1.20 1.09 4.87 Annual 7.76

ILINK 7.50 0.20 0.33 4.40 Annual 9.77
R O JNA 5.80 0.30 0.25 4.36 Annual 15.22
S AWAD 38.25 1.80 1.66 4.35 Annual 391.76

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.74 0.10 0.18 10.11 Semi-Anl 82.13
BR I 8.05 0.12 0.72 8.94 Irreg 21.10
S AT 18.20 0.38 1.54 8.45 Semi-Anl 10.83
O R I 8.15 0.16 0.67 8.16 Semi-Anl 55.18

TIS CO 98.50 2.00 7.63 7.75 Irreg 595.46
DMT 13.00 0.35 1.00 7.69 Irreg 13.52

S US CO 4.80 0.08 0.36 7.50 Semi-Anl 113.95
S C 3.22 0.08 0.24 7.45 Semi-Anl 25.19
LH 7.60 0.20 0.55 7.28 Semi-Anl 295.82

T A S C O 16.30 0.25 1.17 7.16 Semi-Anl 57.65
S UN 5.45 0.10 0.39 7.06 Semi-Anl 21.91
MC 13.00 0.36 0.89 6.87 Semi-Anl 18.03

BCP 41.00 0.50 2.81 6.85 Semi-Anl 178.30
S CB 105.50 2.50 7.23 6.85 Semi-Anl 1,057.03

TCAP 50.50 1.20 3.45 6.82 Semi-Anl 231.93
S AV 15.80 0.75 1.05 6.65 Irreg 14.92

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Jan TH Car Sales Dec -- 61621.00

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A -0.03% -0.10%

31-Jan JN Retail Sales MoM Dec 0.52% 1.00%

CH Manufacturing PMI Jan -- 49.00

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec 2.44 (0.05)

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US ADP Employment Change Jan 150.83k 164k

US FOMC Rate Decision Jan-31 5.25% 5.25%

1-Feb CH Caixin China PMI Mfg Jan -- 50.80

EC CPI Estimate YoY Jan 2.8% --

US Initial Jobless Claims Jan-27 -- 214k

US ISM Manufacturing Jan 47.35 47.40

2-Feb US Change in Nonfarm Payrolls Jan 189.23k 216k

US Unemployment Rate Jan 3.8% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Jan 0.3% 0.4%

US U. of Mich. Sentiment Jan F 78.95 78.80

5-Feb TH CPI YoY Jan -- -0.8%

6-Feb EC Retail Sales YoY Dec -- -1.1%

7-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-07 -- 2.5%

8-Feb CH CPI YoY Jan -- -0.3%

US Initial Jobless Claims Feb-03 -- --

9-Feb CH New Yuan Loans CNY Jan -- 1170.0b



ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-23 Worst Base Best 1400
+0 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.24 17.90 18.56 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.70

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.66

Year 2023 982,578 -1.9% 80.1 1400-1430 17.47

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,264 Mil. Shares

Year 2024
Best 1,129,599 15% 91.9 1645

Base 1,093,244 11.3% 88.9 1533 1592 1651 15.7

Worst 1,040,184 6% 84.6 1515

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.24 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.9 (+0.25SD) ; Share  = 12,294 Mil. Shares

Year 2025 1,210,002 10.7% 98.4 1697 14.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.7% (Bloomberg Survey ; 8 Dec 23) ; P/E=17.24x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK



Strategy Research

SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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