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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวสูงขึ้นต่อ และลุ้นกลับแตะ 1600 จุด เป็นครั้งแรกใน
รอบ 3 ปี หลังนักลงทุนกลับเข้ามาซื ้อหุ ้น จากความกังวลสถานการณ์
ตะวันออกกลางและแรงซื้อหุ้น Tech อย่างไรก็ตาม การเทขายหุ้น Tech ใน
ตลาดสหรัฐฯ คืนที่ผ่านมา อาจรบกวนตลาดหุ้นไทยในวันนี้อยู่บ้าง 
ปัจจัยในประเทศ  
• โครงการ “ไทยช่วยไทย พลัส” และการส่งเสริม SME: คุณศุภจี คิกออฟ
โครงการ "ไทยช่วยไทย เพิ่มรายได้ SME" ดันผู้ประกอบการ 2,000 รายสู่
แพลตฟอร์มออนไลน์ โดยตั้งเป้าผลักดันสัดส่วนรายได้ของ SME ให้เพิ่มขึ้น
เป็น 40% ของระบบเศรษฐกิจ เพื่อกระจายการเติบโตสู่ฐานราก  

• ความคืบหน้า พ.ร.ก. กู ้ เง ิน: ศาลรัฐธรรมนูญสั ่งให้ผู ้ที ่ เกี ่ยวข้องท า
ความเห็นเกี่ยวกับ พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท และยื่นภายใน 7 วัน ซ่ึงทาง 
ส.อ.ท. มองว่า พ.ร.ก. ฉบับนี ้จะเป็นหนึ่งในปัจจัยหนุนส าคัญในการ
ขับเคลื่อนอุตสาหกรรม  

• การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI: คุณสารัชถ์ รัตนาวะดี เตรียมทุ่มงบ
กว่า 1.4 แสนล้านบาท (4.3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) ผ่าน GULF ในช่วง 5 ปี
ข้างหน้า เพื่อขยาย Data Center และโครงสร้างพื้นฐานรองรับ AI โดยตั้ง
เป้าเพิ่มก าลังการผลิต 2,000 เมกะวัตต์ ส่งผลให้ราคาหุ้น GULF พุ่งท า
จุดสูงสุดใหม่  

• ความร่วมมือระหว่างประเทศ: รัสเซียและไทยเตรียมร่างข้อตกลงระหว่าง
รัฐบาลเกี่ยวกับการส่งเสริมและคุ้มครองการลงทุน คาดว่าจะได้รับการ
อนุมัติอย่างรวดเร็ว สินค้าที่อาจได้ประโยชน์จะเป็นกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค 
อาหาร ผลิตภัณฑ์ยา และอุปกรณ์น ้ามันและก๊าซ 

• BIG LOT: หุ้น KKP มีการท ารายการ Big Lot มูลค่าสูงสุดวานนี้ที่ 74ล้าน
บาท 
Fund Flow และตลาดการเงิน: 

• ตลาดหุ้น (SET): วันที่ 4 มิ.ย. 69 ดัชนี SET ปิดบวกที่ 1594.79 จุด (+
6.73 จุด หรือ +0.42%) มูลค่าการซ้ือขายหนาแน่นที่ 89,750 ล้านบาท นัก
ลงทุนต่างชาติเป็นฝ่ังขายสุทธิ 1,473 ล้านบาท  

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดวานนี้ที่ 32.66 บาท/ดอลลาร์ แกว่งตัวในกรอบแคบ 
โดยตลาดยังคงรอประเมินสถานการณ์ในตะวันออกกลาง และจับตาตัวเลข
การจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง: ปธน.ทรัมป์กล่าวว่าการเจรจาหยุดยิงอยู่ใน
ขั้นตอน "สุดท้าย" ขณะที่รัฐมนตรีต่างประเทศของอิหร่านกล่าวว่าการ
เจรจาหยุดชะงัก ไม่มีประจักษ์พยานถึงความคืบหน้า ด้านกลุ่มติดอาวุธฮิ
ซบอลลาห์ปฏิเสธเงื่อนไขข้อตกลงหยุดยิงของสหรัฐฯ โดยระบุว่า "ไร้สาระ" 
และการปะทะยังคงด าเนินต่อไปทางตอนใต้ของเลบานอน ขณะเดียวกัน สภา
ผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ (น าโดยพรรครีพับลิกัน) ได้ลงมติ 215-208 เสียง ให้
ยุติสงครามกับอิหร่าน สะท้อนความกดดันด้านเศรษฐกิจและเงินเฟ้อใน
ประเทศ  

• แรงขายหุ้น Tech ในสหรัฐฯ: ดัชนี Dow Jones ปรับตัวบวกจากแรงซื้อหุ้น
กลุ่มอื่น (Rotation) ขณะที่หุ้นกลุ่ม Tech โดยเฉพาะผู้ผลิตชิปเผชิญแรงขาย
รุนแรง น าโดย Broadcom ที่หุ้นร่วงลงหนักสุดในรอบกว่า 16 เดือน (ลดลง
ถึง 15% ระหว่างวัน) หลังคาดการณ์รายได้ชิป AI ในไตรมาส 3 ไว้ที่ 1.6 
หมื่นล้านดอลลาร์ ซ่ึงต ่ากว่าที่ตลาดคาดหวังไว้ที่ 1.72 หมื่นล้านดอลลาร์  

• รัสเซีย-ยูเครน :  ประธานาธิบดีวลาดิมีร์ ปูติน แห่งรัสเซีย ปฏิเสธความ
เป็นไปได้ที่ผู้น ายุโรปจะเข้ามาช่วยเจรจายุติสงครามในยูเครน โดยมองว่า
พวกเขาเป็นเพียงผู ้ไกล่เกลี ่ย…..ปูตินย ้าว่าเขาได้บรรลุข้อตกลงกับ
ประธานาธิบดีทรัมป์เกี่ยวกับข้อตกลงสันติภาพประนีประนอมในการประชุม
สุดยอดที่เมืองแองเคอเรจ และรัฐสมาชิกสหภาพยุโรปสามารถมีบทบาทใน
การยุติสงครามได้โดยการโน้มน้าวให้เคียฟยอมรับข้อประนีประนอม 

• Fed ยังมีโอกาสปรับขึ ้นดอกเบ ี ้ยปีน ี ้: Andrew Sheets จาก Morgan 
Stanley มองว่า Fed อาจต้องขึ้นอัตราดอกเบี้ยหากเงินเฟ้อพื้นฐานยังสูง
กว่าเป้าหมาย เพื ่อลดแรงกดดัน ซึ ่งเป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่ม
ธนาคาร 

   

• ความผันผวนของตลาดคริปโตฯ: บริษัท Strategy Inc. ท าการขาย Bitcoin 
เป็นครั ้งแรกนับตั ้งแต่ปลายปี 2022 (จ านวน 32 BTC มูลค่าราว 2.5 ล้าน
ดอลลาร์) ท้าทายจุดยืนเดิมที่จะถือครองสินทรัพย์นี้อย่างไม่มีก าหนด ท าให้
ตลาดเกิดความกังวลต่อสถานะทางการเงินของบริษัท  

• ความเสี ่ยงของหุ ้นธนาคารในเอเชีย: หุ ้นธนาคารยักษ์ใหญ่เช่น HSBC, 
Standard Chartered, AIA และ Prudential เผชิญแรงเทขายรุนแรง หลังมี
รายงานว่าสาขาของธนาคารบางแห่งระงับการเปิดบัญชีในฮ่องกงส าหรับชาว
จีนแผ่นดินใหญ่ เพื่อตอบสนองต่อการควบคุมเงินทุนข้ามพรมแดนของรฐับาล
ปักกิ่ง  

• ตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ: จ านวนผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรก ( Initial 
Jobless Claims) ปรับตัวเพิ่มขึ้นสู่ 225,000 ราย (สูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ที่ 
214,000 ราย) 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event :  
• 5-Jun | TH | CPI YoY | May | Surv=3.20%, Prior=2.89%  
• 5-Jun | TH | CPI NSA MoM | May | Surv=0.39%, Prior=2.75%  
• 5-Jun | TH | CPI Core YoY | May | Surv=0.97%, Prior=0.83%  
• 5-Jun | EC | GDP SA QoQ | 1Q T | Surv=0.10%, Prior=0.10%  
• 5-Jun | EC | GDP SA YoY | 1Q T | Surv=0.80%, Prior=0.80%  
• 5-Jun | US | Change in Nonfarm Payrolls | May | Surv=92.18k, 
Prior=115k  
• 5-Jun | US | Average Hourly Earnings MoM | May | Surv=0.26%, 
Prior=0.20%  
• 5-Jun | US | Unemployment Rate | May | Surv=4.32%, Prior=- 
.Strategy 
Selective Buy ในภาวะความไม่แน่นอน: สถานการณ์ตะวันออกกลางยังมีการ
เปลี่ยนแปลงตลอดเวลา ส่งผลให้ตลาดมีความผันผวน แนะน าให้ใช้กลยุทธ์
เลือกหุ้นเป็นรายตัว และสังเกตการท า Sector Rotation ของเม็ดเงินลงทุน โดย
วันนี้คาดว่าเม็ดเงินจะไหลเข้ากลุ่ม Domestic Play เช่น โรงไฟฟ้า และกลุ่ม High 
Dividend เช่น ธนาคาร 
• เก็งก าไรหุ้น Old Economy: การที่ดัชนี Dow Jones บวกแรงในขณะที่หุ้นกลุ่ม 
Tech ถูกเทขาย น่าจะท าให้นักลงทุนในตลาดอื่นรวมถึงตลาดหุ้นไทยปรับ
พอร์ตตาม (Rotation) เรามองว่าหุ้นที่เป็น Old Economy ซึ่งมีปัจจัยพื้นฐาน
และงบการเงินที่แข็งแกร่งมีความน่าสนใจมากในจังหวะนี้ เช่น BDMS, PTT และ 
GULF (ซ่ึงได้รับประโยชน์ทั้งในแง่โรงไฟฟ้าและกระแส AI Infrastructure)  
• หุ้นในพอร์ตแนะน า:  เราน า SIS*, COM7*, OR ออก และน า  WHA*, AOT, 
BDMS* เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย: WHA*(10%), AOT(10%), 
BDMS*(1 0 % ) , BGRIM*(1 0 % ) , DELTA*(1 0 % ) , THAI*(1 0 % ) , 
GLOBAL*(10%), KBANK(10%), CPN(10%) 

Technical :    DITTO, KGEN 
 
News Comment 
( + ) Bank (Overweight) ลุ้น THAI เข้า SET50 หนุนราคาหุ้นขึ้น เป็นบวกต่อ
ก าไร FVTPL ของ KTB, TISCO 
( 0 ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันปรับตัวลงหลังมีรายงานดีลหยุดยิงระหว่าง
อิสราเอลและเลบานอน; Hezbollah ปฏิเสธดีล 
Company Report 
( + ) EPG (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 7.00 บาท) ตั้งเป้ารายได้ FY27E โตเล็กน้อย เน้น
ลดต้นทุน หนุนก าไรยังโตต่อเนื่อง 
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News Comment 

( + ) Bank (Overweight) ลุ้น THAI เข้า SET50 หนุนราคาหุ้น
ข้ึน เป็นบวกต่อก าไร FVTPL ของ KTB, TISCO 
ลุ้นประกาศรายชื่อหุ้นเข้า-ออก ดัชนี SET50/SET100 ครึ่งหลังปี 69 โดย 
THAI-BCP เต็งเข้า 100% ส่วน MRDIYT มีโอกาส 75% ดันเม็ดเงินกองทุน
ไหลรวมกันกว่าพันล้านบาท โดยการคัดเลือกหุ้นเข้า-ออกดัชนี SET50 และ 
SET100 ส าหรับรอบ 2H26 ก่อนที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะประกาศรายชื่อ
อย่างเป็นทางการในช่วงกลางเดือนมิถุนายน และเร่ิมมีผลบังคับใช้วันที่ 1 ก.ค. 
26 ซ่ึงจากการค านวณโดยใช้ข้อมูลระหว่างวันที่ 1 มิ.ย. 25 ถึง 29 พ.ค. 26 ซ่ึง
เป็นช่วงเวลาเดียวกับที่ตลาดหลักทรัพย์ใช้พิจารณา ทั้งนี้ หากหุ้นดังกล่าว
ได้รับการคัดเลือก จะมีเม็ดเงินจากกองทุนที่อ้างอิงดัชนี (Passive Funds) ไหล
เข้าอย่างมีนัยส าคัญ โดย THAI มีโอกาสรับเงินลงทุนราว 951 ล้านบาท 
ขณะที่ BCP และ TFG คาดรับเงินประมาณ 285 ล้านบาท และ MRDIYT ราว 
263 ล้านบาท (ที่มา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามองเป็น sentiment เชิงบวกต่อราคาหุ้นในกลุ่มธนาคารที่มีการ
ถือหุ้นใน THAI เพราะหาก THAI ได้เข้า SET 50 รวมถึงภาคการท่องเที่ยวเร่ิม
กลับมาฟื้นตัวได้แล้ว ท าให้เรามองว่ามีโอกาสที่ราคาหุ้น THAI จะปรับตัว
เพิ ่มขึ ้นได้ ซึ ่งจะส่งผลดีโดยตรงต่อ KTB, TISCO ที่มีการรับรู ้ก าไรผ่าน 
FVTPL ในงบก าไรขาดทุน รวมถึง BBL, TTB ที่รับรู้ใน FVTOCI ผ่านงบดุล 
ขณะที่ราคาหุ้นในปัจจุบันปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ +12% จากตอนปิด 1Q26 ทั้งนี้
ช่วง 1Q26 ที่ผ่านมา KTB, TISCO รับรู้ก าไรผ่าน FVTPL เท่ากับจ านวนที่
ขายได้ที่ 25% ของจ านวนหุ้นทั้งหมด ดังนั้นจะส่งผลให้ 2Q26E มีโอกาสที่จะ
เห็น FVTPL เพิ่มขึ้นได้มากขึ้นได้จากราคาหุ้นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดี 
วันที่ 3 ส.ค. 26 จะสามารถขายได้ 100% ซึ่งจะยิ่งส่งผลดีต่อ KTB, TISCO 
เพราะจะมีการรับรู้ก าไรได้เต็มที่ในช่วง 3Q26E ส าหรับ KTB เรายังคงแนะน า 
“ซื ้อ” ราคาเป้าหมายที่ 38.00 บาท อิง 2026E PBV ที่ 1.10x (+0.50SD 
above 10-yr average PBV) ส่วน TISCO แนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายปี 
2026E ท ี ่  110.00 อ ิง 2026E PBV ท ี ่  2.00x (+1.25SD above 10-yr 
average PBV) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันปรับตัวลงหลังมีรายงานดีล
หยุดยิงระหว่างอิสราเอลและเลบานอน; Hezbollah ปฏิเสธดีล 
วานนี้ ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวลง -2.8% เป็น 
USD95.0/bbl หลังมีรายงานว่าอิสราเอลและเลบานอนสามารถที่จะบรรลุ
ข้อตกลงหยุดยิงได้ ซึ่งเป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่อิหร่านระบุไว้ส าหรับข้อตกลงเพื่อ
ยุติสงครามระหว่างสหรัฐอเมริกา (US)-อิหร่าน อย่างไรก็ดี กลุ่มฮิซบอลเลาะห์ 
(Hezbollah) ได้ออกมาปฏิเสธข้อตกลงหยุดยิงระหว่างอิสราเอลและเลบานอน
ซึ่ง Hezbollah ไม่ได้ร่วมในการเจรจา ในขณะที่ อิสราเอลออกมาปฏิเสธที ่จะ
ถอนก าลังออกจากประเทศเลบานอน โดยที่ยังมีรายงานว่าอิสราเอลยังคงท า
การโจมตีทางตอนใต้ของเลบานอนอย่างต่อเนื่อง (ที่มา: Reuters) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลางต่อแนวโน้มราคาน ้ามันในระยะสั้นจากข่าวนี้ 
อย่างไรก็ดี  เรายังเชื่อว่าราคาน ้ามันดิบจะยังคงผันผวนอยู่ในระดับสูงต่อไปใน
ระยะสั้นก่อนที่จะปรับสู่ระดับปกติมากขึ้นใน 2H26E และเรายังคงสมมติฐาน
ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยปีนี้ที่ USD85.0/bbl และคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับ
ตลาด" ส าหรับกลุ่มพลังงานและมองว่าราคาน ้ามันที่ทรงตัวในระดับสูงจะเป็น
บวกต่อหุ้นพลังงานต้นน ้าและโรงกลั่นจาก ราคาขายเฉลี่ย (blended ASP) ที่
ด ีข ึ ้นและการรับรู ้ก  าไรจากสต๊อก (stock gain net of NRV) ที ่ เป ็นไปได้  
โดยหุ้นที่เราชอบ คือ PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท), SPRC (ซื้อ/เป้า 8.50 
บาท), และ TOP (ซื้อ/เป้า 55.00 บาท) 
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Company Report 
( + ) EPG (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 7.00 บาท) ตั้งเป้ารายได้ FY27E 
โตเล็กน้อย เน้นลดต้นทุน หนุนก าไรยังโตต่อเนื่อง 
เรามีมุมมองเป็นบวกจากเดิมเล็กน้อยจากประชุมนักวิเคราะห์ (4 มิ.ย.) โดยมี
ประเด็นส าคัญ ดังนี้ 
1) EPG ตั้งเป้าหมายธุรกิจ FY27E ค่อนข้างระมัดระวัง โดยจะมีรายได้ +2% 
YoY และ GPM ที่ 30-33% โดยประเมินธุรกิจ EPP จะเติบโตโดดเด่นสุด จาก
การขยายตลาดกลุ ่มลูกค้าอุตสาหกรรม , Aeroflex จะยังเติบโตต่อเนื ่อง 
โดยเฉพาะใน US ที่ยังแข็งแกร่ง ตามการเติบโตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนกิส์, 
AI และ Data Center และมีแผนขยายก าลังการผลิตในโรงงาน US เพิ่มขึ้นหนุน
การเติบโตระยะยาว ส่วน Aeroklas แนวโน้ทยอยฟื้นตัว โดยเน้นลดต้นทุนที่
ออสเตรเลียต่อเนื่อง ขณะที่โดยรวมยังมีการสต็อกวัตถุดิบล่วงหน้า ซ่ึงจะยังลด
ความเสี่ยงด้านต้นทุนในช่วง 1-2 ไตรมาสได ้
2) ประเมินส่วนแบ่งก าไร FY27E ที่ 320 ล้านบาท จาก FY26 ที่ 307 ล้านบาท 
(ไม่รวมรายการพิเศษ) 
3) ตั ้งเป ้าจะลด SG&A/Sales ใน FY27E ลงจากปี FY26 อ ีก 1% (FY26 = 
24.7%) 
4) EPG คาดหวังว่า FY27E จะไม่มีการตั้งส ารอง ECL เพิ่มเติม 
เราปรับประมาณการก าไร FY27E ขึ้น 2% เป็น 1.4 พันล้านบาท +9% YoY 
จากการควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดีขึ ้น โดยเราปรับ SG&A/Sales ลงเป็น 24.2% 
จาก FY26 ที ่ 24.7% ส่วนการเติบโตในช่วง 2-3 ปียังได้แรงหนุนจากธุรกิจ 
Aeroflex ที่ยังคงเติบโตดีต่อเนื่อง โดยเฉพาะใน US ที่ตั้งเป้ารายได้โต 20% ต่อ
ปี 
เรายงัคงแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเปา้หมายขึน้เปน็ 7.00 บาท (เดิม 5.20 บาท) 
อ ิ ง  FY27E core PER ท ี ่  13.5 เท ่ า  ( -0.75SD below 5-yr average PER) 
เนื ่องจากเรามีการปรับก าไรและ rerate PER เพิ ่มขึ ้น จากแนวโน้มผลการ
ด าเนินงานที่ฟื้นตัว และปัจจัย overhang จาก ECL ที่คลี่คลายชัดเจน ด้าน 
valuation ยังน่าสนใจ ปัจจุบันเทรด FY27E core PER เพียง 11.3 เท่า คิดเป็น 
-1.0SD 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์
ในวันพฤหัสบดี (4 มิ.ย.) ขานรับความหวังที่ว่าการเจรจาเพื่อยุติสงคราม
ระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่านจะมีความคืบหน้า อย่างไรก็ตาม ผล
ประกอบการที่น่าผิดหวังของบริษัท Broadcom ส่งผลให้เกิดแรงเทขายใน
หุ้นกลุ่มชิป และฉุดดัชนี Nasdaq ปิดลบ          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ปิดที่ 51,561.93 จุด เพิ่มขึ้น 874.86 จุด หรือ +1.73%, ดัชนี 
S&P500 ปิดที ่ 7,584.31 จุด เพิ ่มขึ้น 30.63 จุด หรือ +0.41% และดัชนี 
Nasdaq ปิดที่ 26,830.96 จุด ลดลง 23.02 จุด หรือ -0.09% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (4 มิ.ย.) หลังราคาน ้ามันอ่อนตัวลง 
แม้นักลงทุนยังคงระมัดระวังต่อค าถามที่ว่า พัฒนาการล่าสุดในตะวันออก
กลางจะน าไปสู่ข้อตกลงสันติภาพที่ยั่งยืนได้หรือไม่          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 
600 ปิดที่ 624.45 จุด เพิ่มขึ้น 3.26 จุด หรือ +0.52% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั ่งเศสปิดที ่ 8,244.29 จุด เพิ ่มขึ ้น 93.87 จุด 
หรือ +1.15%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,944.95 จุด เพิ่มขึ้น 
149.01 จุด หรือ +0.60% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 
10,360.32 จุด เพิ่มขึ้น 28.02 จุด หรือ +0.27% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (4 มิ.ย.) โดยแรงซื้อใน
หุ้นกลุ่มซอฟต์แวร์และเทคโนโลยีสารสนเทศช่วยชดเชยแรงขายในหุ้นกลุ่ม
การเงินที่มีธุรกิจเชื่อมโยงกับเอเชีย หลังมีรายงานว่าจีนก าลังเพิ่มความ
เข้มงวดต่อกฎการเปิดบัญชีนอกประเทศ       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 
10,360.32 จุด เพิ่มขึ้น 28.02 จุด หรือ +0.27% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 3% ใน
วันพฤหัสบดี (4 มิ.ย.) หลังอิสราเอลและเลบานอนบรรลุข้อตกลงหยุดยิง ซ่ึง
จะปูทางไปสู่การท าข้อตกลงสันติภาพระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่าน 
นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังถูกกดดันจากการที่สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ มี
มติจ ากัดอ านาจของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ในการท าสงครามกับ
อิหร่าน          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 2.98 
ดอลลาร์ หรือ 3.1% ปิดที่ 93.04 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 2.78 ดอลลาร์ 
หรือ 2.84% ปิดที่ 95.03 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (4 มิ.ย.) โดยได้ปัจจัย
หนุนจากราคาน ้ามันที ่ร่วงลง หลังมีสัญญาณบ่งชี ้ว่าสงครามระหว่าง
สหรัฐอเมริกากับอิหร่านใกล้ยุติลง นอกจากนี้ ตลาดยังได้ปัจจัยบวกจาก
การอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์และการร่วงลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ          ทั ้งนี ้  ส ัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 38.10 ดอลลาร์ หรือ 
0.85% ปิดที่ 4,505.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

GULF ผงาดขึ้นหุ้นเทค ดาต้าเซ็นเตอร์ 2 พันเมก 
GULF เดินเกมใหญ่สู่หุ้นเทค เร่งปั้นธุรกิจดาต้าเซ็นเตอร์ - Cloud-AI เป็น New 
S-Curve ตั้งเป้าขยายดาต้าเซ็นเตอร์ แตะ 2,000 เมกะวัตต์ ใน 3-5 ปีข้างหน้า 
หนุนการเติบโตคู่ธุรกิจพลังงาน พร้อมอัดงบลงทุนกว่า 1.3-1.4 แสนล้านบาท 
รองรับยุค AI เต็มสูบ ลั่นไตรมาส 2 ผลงานโดดเด่น ทั้งปีโต 10-15% 
AOT รับมือผู้โดยสารชะลอชงครม.เซ็น AOTGA มิ.ย. 
AOT รับเริ ่มเห็นผลกระทบจากค่าตั ๋วสูง-ลดเที ่ยวบิน พร้อมรับมือด้วยการ
บริหารรายได้เชิงรุกเพิ ่มแหล่งรายได้ทั ้งธุรกิจการบิน และ Non-Aero รักษา
ผลงานปีนี้ให้ทรงตัวตามเป้า คาดลงนามสัญญาผู้ให้บริการภาคพื้น และคาร์โก
รายที่ 3 ที่สุวรรณภูมิ มิถุนายนนี้ พร้อมขยายระบบอัตโนมัติไบโอเมตริก ควบ
คู่สร้างพันธมิตรและแผนพัฒนาระยะ 5-7 ปี 
NEO รัฐดันยอดขายเด้ง ผนึกธงฟ้าจัดแคมเปญ 
NEO รับอานิสงส์โครงการ "ไทยช่วยไทย พลัส" หนุนยอดขายพุ่ง พร้อมจ่อร่วม
ร้านค้าในเครือธงฟ้าปั้นแคมเปญกระตุ้นเพิ่ม คาดชัดเจนเร็วๆ นี้ ส่งซิกไตรมาส 
2/2569 ฟอร์มสวย แรงหนุนโครงการรัฐดัน ส่วนปีนี้วางเป้ารายได้โตระดับ Mid-
to-High Single Digit จากปีก่อน 
ADVANC รุกฐานเอสเอ็มอี จับมือพันธมิตรยกระดับ AI 
ADVANC จับมือ 3 พันธมิตร ทั้งสภาเอสเอ็มอีและไมโครซอฟท์ ยกระดับ SME 
ด้วย AI เปิดตัวโครงการ "AI Ready for SMEs" ลุยแพ็กเกจ ใช้ขุมพลัง AI ท างาน 
พร้อมโทรและเน็ต ตอบโจทย์ธุรกิจ SME โดยเฉพาะ 4 อุตสาหกรรมหลัก ทั้ง
ธุรกิจค้าส่งและค้าปลีก, ธุรกิจบริการและการท่องเที่ยว, อุตสาหกรรมการผลิต, 
ภาคการเกษตร 
TRT ส่งของล็อตใหญ่ ประมูลงาน 1.2 หมื่นล. 
TRT เปิดเกมใหญ่รับเมกะเทรนด์ AI-Data Center ดันดีมานด์หม้อแปลงไฟฟ้าทั่ว
โลกพุ่งแรง ล่าสุดส่งออกหม้อแปลงก าลังขนาดใหญ่ฝีมือคนไทยล็อตแรกสู่สหรัฐ 
มูลค่ากว่า 1,600 ล้านบาท อวด Backlog แน่น 3,485 ล้านบาท จ่อบุ๊กรายได้ปีนี้
กว่า 2.2 พันล้านบาท แถมเดินหน้าชิงงานใหม่ทั้งใน-นอกประเทศกว่า 12,515 
ล้าน 
ITNS ปั้นพอร์ตพลังงาน โซลาร์ขึ้นแท่นธุรกิจใหม่ 
ITNS ส่งซิกไตรมาส 2/69 ฟอร์มสดใส ลุ้นผลงานโตต่อ ฟากผู้บริหาร "สมชาย 
อ่วมกระทุ่ม" อวด Backlog แน่น 358 ล้านบาท พร้อมงานใหม่จ่อไหลเข้าอีก 300 
ล้านบาท ปักเป้ารายได้ปีนี้โต 30% ใส่เกียร์ธุรกิจโซลาร์เซลล์เต็มสูบ ปูทางเจาะ
ตลาดครัวเรือน ดันพอร์ตพลังงานเป็น New S-Curve 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


