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• ก ำไรขั้นต้น 4Q25 เติบโต 24% YoY สะท้อนกำรเติบโต
ที่เร่งตัวขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญตลอดปี โดยมกี ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนเติบโต 46% YoY และ EPS โตถึง 38% YoY 

• บริษัทสำมำรถท ำ Rule of 40 (ผลรวมของ Growth 
และ Margin มำกกว่ำ 40) ได้ส ำเร็จในไตรมำสนี้ บ่งชี้ถึง
ควำมสำมำรถในกำรเติบโตระยะยำวของบริษัทที่ดีขึ้น

• Cash App ก ำไรขั้นต้นโต 33% YoY โดยผู้ใช้ที่ใช้
Cash App เป็นบัญชีหลักโต 22% YoY ซึ่งกลุ่มนี้สร้ำง
ก ำไรขั้นต้นต่อหัวสูงกว่ำผู้ใช้ทั่วไปเกือบ 10 เท่ำ

• Borrow ท ำสถิติใหม่ใน 4Q25 ด้วยยอดปล่อยสินเชื่อ
ระยะสั้นพุ่งกว่ำ 223% YoY และ 50% QoQ

• ยอดช ำระเงินผ่ำน Square โต 10.3% YoY โดยยอดเงิน
จำกลูกค้ำใหม่โต 29% YoY ซึ่งได้แรงหนุนจำกกำรขยำย
ทีมขำยซึ่งสำมำรถท ำยอดธุรกรรมโตเด่นถึง 62% YoY

%Upside: 52.4%
Last Price: USD 54.53
Bloomberg Consensus: USD 83.12

Source : Company data, Bloomberg (as of Feb 26, 2026)

Performance Actual Forecast %Beat/Missed Status
Revenue (USD bn) 6.252 6.215 0.61% Beat

Net Income (USD mn) (Adj.) 401.632 402.759 -0.28% Missed
EPS (Adj.) 0.650 0.665 -2.26% Missed

Bloomberg Analyst
Recommendation

69.4%

24.5%

6.1%

ค ำเตือน: กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำผลตอบแทนและเงื่อนไขก่อนตดัสินใจลงทุน
ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลตอบแทนในอนำคต

Key Metrics Valuation
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4Q25 Revenue by Segment (%)

Cash App

Square

Corporate &
Other

• บริษัทประกำศลดพนักงำนกว่ำ 10,000 คนให้เหลือต ่ำกว่ำ 
6,000 คน หลังจำกที่บริษัทพบว่ำ เครื่องมือ AI ที่เขียนโค้ด
ได้อัตโนมัติ ช่วยเพิ่มจ ำนวนโค้ดที่เขียนได้ต่อวิศวกร 
กว่ำ 40% และคำดว่ำโครงสร้ำงต้นทุนที่เล็กลงนี้จะส่ง
ผลบวกต่อ Margin อย่ำงมีนัยส ำคัญในช่วง 2H26

• คำดก ำไรขั้นต้น FY2026 เติบโต 18% YoY สูงกว่ำที่เคยให้
ไว้ใน Investor Day โดยคำด Q1 เติบโต 22% YoY

• ปรับเพิ่มคำดกำรณ์ EPS เต็มปีให้เติบโตที่ 54% YoY 
ให้สอดรับกับกำรปรับโครงสร้ำงใหม่ที่จะเกิดขึ้น  

• Cash App จะเดินหน้ำขยำยโปรแกรม Loyalty ส ำหรับผู้ใช้
ที่ใช้จ่ำยผ่ำน Cash App Card มำกกว่ำ 500 ดอลลำร์
สหรัฐฯ ต่อเดือน รวมถึงขยำยบริกำร Buy Now Pay Later 
ที่เพิ่งเปิดตัวในเดือนกุมภำพันธ์ที่ผ่ำนมำเพิ่มเติม 

• Square จะเร่งพัฒนำระบบ AI ช่วยผู้ประกอบกำรจัดกำร
ร้ำน และขยำยระบบเชื่อมต่อกับลูกค้ำจำก Cash App เพิม่


	Slide 1

