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อัพเดทจาก mongkol

CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

8-Jun JN GDP Annualized SA QoQ 1Q F 1.39% 2.10%

15-Jun * TH Consumer Confidence May      -- 51                   

9-Jun US Existing Home Sales MoM May 0.0105 0.20%

6-Sep * CH Exports YoY May 14.30% 14.10%

6-Sep * CH Exports YoY CNY May      -- 9.80%

15-Jun * CH New  Yuan Loans CNY YTD May 9183.43b 8590.0b

10-Jun * CH PPI YoY May 3.76% 2.80%

10-Jun * CH CPI YoY May 1.33% 1.20%

10-Jun * US CPI MoM May 0.50% 0.60%

10-Jun * US Core CPI MoM May 0.29% 0.40%

10-Jun * US CPI YoY May 4.22% 3.80%

10-Jun * US Core CPI YoY May 2.91% 2.80%

11-Jun * EC ECB Main Refinancing Rate 46184 2.32% 2.15%

11-Jun * US Initial Jobless Claims 46179      -- 225k

11-Jun * US PPI Final Demand MoM May 0.69% 1.40%

11-Jun * US PPI Ex Food and Energy MoM May 0.55% 1.00%

11-Jun * US PPI Final Demand YoY May      -- 6.00%

11-Jun * US PPI Ex Food and Energy YoY May      -- 5.20%

12-Jun US U. of Mich. Sentiment Jun P 46.5 44.8
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ตลาดหุน้เอเชยีฟ้ืนตวั รบัอานสิงสข์า่วดตีะวนัออกกลาง

และแรงซือ้กลบักลุม่ AI

• ตลาดหุน้ภมูภิาคฟ้ืนตวัแรง: ตลาดหุน้เอเชยีดดีตวัขึน้จากทีร่ว่งลงหนักทีส่ดุนับตัง้แตเ่ดอืนมนีาคม น าโดยดชัน ีKospi (เกาหลใีต)้ ทีท่ะยานขึน้ถงึ 4.4% และดชัน ี

Nikkei ปรับขึน้ 0.9% หนุนใหด้ชัน ีMSCI Asia Pacific ปรับบวก 0.9% สอดคลอ้งกบัการฟ้ืนตวัของวอลลส์ตรทีทีนั่กลงทนุกลบัมาซือ้สนิทรัพยเ์สีย่งอกีครัง้

• แรงซือ้กลบักลุม่ชปิ AI: หลงัจากเผชญิแรงเทขายอยา่งหนักเมือ่สปัดาหก์อ่น หุน้กลุม่เทคโนโลยแีละเซมคิอนดกัเตอรอ์ยา่ง Nvidia, Micron และ Intel กลบัมาปรับตวั

ขึน้ โดยเฉพาะ Intel ทีพุ่ง่แรงตอบรับขา่วที ่Google เตรยีมใชช้ปิของบรษัิท

• ความตงึเครยีดตะวนัออกกลางผอ่นคลาย: ราคาน ้ามนัดบิ Brent ทรงตวัอยูบ่รเิวณ 94.40 ดอลลารต์อ่บารเ์รล ลดชว่งบวกจากวันกอ่นหนา้ หลงัจากอหิรา่นและ

อสิราเอลตกลงทีจ่ะลดระดบัการโจมตตีอบโตก้นั สง่ผลใหเ้รอืพาณชิยบ์างสว่นเริม่ทยอยกลบัมาเดนิเรอืผา่นชอ่งแคบฮอรม์สุแลว้ (แมบ้างล ายงัตอ้งปิดสญัญาณ

ตดิตามตวั)

• เสยีงแตกในมมุมองนกัวเิคราะห:์ * Morgan Stanley มองวา่การปรับฐานทีผ่า่นมาเป็นเรือ่ง "ปกตแิละดตีอ่สขุภาพตลาด"

o Citi ปรับเพิม่เป้าหมายดชัน ีS&P 500 ปลายปีรับประมาณการก าไรทีส่งูขึน้

o UBS ยนืยันวา่ปัจจัยพืน้ฐานของ AI ยังคงแข็งแกรง่

o Bank of America สวนกระแสเตอืนใหนั้กลงทนุ "เทขายท าก าไร" เนือ่งจากเห็นสญัญาณธงแดงของตลาดหมทีีก่ าลงักอ่ตวั

• จบัตาตวัเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ (CPI): หลงัจากตวัเลขจา้งงาน (Payrolls) ออกมาแข็งแกรง่จนตลาดกงัวลเรือ่งการขึน้ดอกเบีย้ โฟกสัตอ่ไปจะอยูท่ีต่วัเลข CPI เดอืน

พฤษภาคมในวนัพธุนี ้ซ ึง่คาดวา่จะพุง่ขึน้ 4.2% YoY (สงูสดุในรอบ 3 ปี) แตค่าดวา่ Core CPI จะสง่สญัญาณชะลอตวัลงบา้ง

• ความเคลือ่นไหวภาคธุรกจิ (Corporate News):

o OpenAI ยืน่เอกสารไฟลิง่แบบลบัเพือ่เตรยีมท า IPO เพือ่ระดมทนุสูศ้กึ AI

o SpaceX มรีายงานวา่ยอดจองซือ้หุน้ IPO ลน้หลาม (Oversubscribed) ไปมากแลว้

o กระทรวงกลาโหมสหรฐัฯ กลา่วหาบรษัิทจนีอยา่ง Alibaba, Baidu และ BYD วา่ใหก้ารสนับสนุนกองทพัจนี































Google สั่งผลิตชิป AI (TPU) กว่า 3 ล้านชิ้นกับ Intel หนุนราคาหุ้นพุ่งงรง

• บิก๊ดลี Google-Intel: Alphabet Inc. (บรษัิทแมข่อง Google) ไดส้ัง่ผลติชปิประมวลผล AI เฉพาะทาง (TPU) 
มากกวา่ 3 ลา้นชิน้กบัทาง Intel โดยมกี าหนดสง่มอบในปี 2028 หลงัจากท าการทดสอบเทคโนโลยขีอง Intel มา
นานหลายเดอืน 

• ปญัหาคอขวดของ TSMC: การเปลีย่นแปลงครัง้นีเ้กดิจากการที ่TSMC (Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co.) ซึง่เป็นผูผ้ลติชปิรายใหญข่องโลกก าลงัเผชญิปัญหาคอขวด ไมส่ามารถเพิม่ก าลงัการผลติ
ใหท้ันกบัความตอ้งการชปิ AI ทีพุ่ง่สงูขึน้ได ้

• หุน้ Intel ทะยานรบัขา่วด:ี ทันททีีม่รีายงานขา่วออกมา ราคาหุน้ของ Intel ในการซือ้ขายนอกเวลาท าการ 
(Premarket) พุง่ขึน้ถงึ 14% ไปแตะระดบั 113.20 ดอลลารส์หรัฐฯ

• การฟ้ืนตวัทีช่ดัเจนภายใต ้CEO คนใหม:่ ความกา้วหนา้นีถ้อืเป็นความส าเร็จของ ลปิ-บ ูตนั (Lip-Bu Tan) 
ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิารคนปัจจบุนัของ Intel ทีส่ามารถพลกิฟ้ืนธรุกจิ (Turnaround) และท าใหบ้รษัิทไดรั้บ
ประโยชนจ์ากเม็ดเงนิลงทนุในอตุสาหกรรม AI อยา่งเต็มที ่

• Nvidia จอ่ควิทดสอบเทคโนโลย:ี นอกเหนอืจาก Google แลว้ ขา่วระบวุา่ Nvidia ก็ก าลงัทดสอบเทคโนโลยี
ของ Intel เพือ่ใชผ้ลติโปรเซสเซอรร์ุน่ใหมท่ีร่วมชปิกราฟิก 4 ตวัไวใ้นชิน้เดยีว (Multi-chip packaging)

• การแขง่ขนัในตลาดชปิ Inference: แมช้ปิ GPU ของ Nvidia จะยังเป็นผูน้ าในการฝึกสอนโมเดล AI 
(Training) แตช่ปิ TPU ของ Google ก็ก าลงัไดรั้บความนยิมอยา่งมากในแวดวงซลิคิอนแวลลยี ์ส าหรับการใชง้าน
ดา้นการประมวลผลผลลพัธ ์(Inference) ทีต่อ้งการความรวดเร็วในการตอบสนองของแชตบอต
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TPU (Tensor Processing Unit) คอื ชปิประมวลผลเฉพาะทางทีถ่กูออกแบบและพัฒนาขึน้โดย Google 

เพือ่ใชส้ าหรับงานดา้นปัญญาประดษิฐ ์(AI) และการเรยีนรูข้องเครือ่ง (Machine Learning) โดยเฉพาะ

จดุเดน่และความแตกตา่งของชปิ TPU ไดด้งันี ้:

 จดุเดน่ทีส่ าคญัของ TPU

• เกดิมาเพือ่ AI โดยเฉพาะ: TPU ถกูจัดอยูใ่นกลุม่ชปิประเภท ASIC (Application-Specific Integrated 

Circuit) ซึง่หมายความวา่มนัถกูสรา้งขึน้มาเพือ่ท าหนา้ที ่"อยา่งเดยีว" ใหด้ทีีส่ดุ น่ันคอืการ

ค านวณทางคณติศาสตรแ์บบเมทรกิซ ์(Matrix Multiplication) ซึง่เป็นหวัใจส าคญัของการ

ประมวลผลโครงขา่ยประสาทเทยีม (Neural Networks) ใน AI

• ท างานรว่มกบั TensorFlow: ชปิตวันีถ้กูออกแบบมาใหป้รับแตง่เขา้กบั "TensorFlow" ซึง่เป็น

ซอฟตแ์วรไ์ลบรารแีบบโอเพนซอรส์ของ Google ทีนั่กพัฒนาทัว่โลกใชใ้นการสรา้งโมเดล AI

• ประหยดัพลงังานและเร็วกวา่ในงานเฉพาะเจาะจง: เนือ่งจากไมต่อ้งมโีครงสรา้งเผือ่ไว ้

ท างานทัว่ไปเหมอืนชปิชนดิอืน่ TPU จงึสามารถประมวลผลขอ้มลู AI ปรมิาณมหาศาลไดเ้ร็วกวา่

และใชพ้ลงังานนอ้ยกวา่เมือ่เทยีบกบัประสทิธภิาพทีไ่ด ้
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 เปรยีบเทยีบ TPU กบัชปิประเภทอืน่ (CPU vs GPU vs TPU)

เพือ่ใหเ้ขา้ใจงา่ยขึน้ ลองเปรยีบเทยีบชปิทัง้ 3 แบบดงันีค้รับ:

• CPU (เหมอืนผูจ้ดัการท ัว่ไป): สามารถท าตามค าสัง่ไดท้กุรปูแบบบน

คอมพวิเตอร ์แตจ่ะประมวลผลแบบเรยีงล าดบัทลีะค าสัง่ จงึไมเ่หมาะ

กบังาน AI ทีต่อ้งค านวณขอ้มลูมหาศาลพรอ้มๆ กนั

• GPU (เหมอืนทมีงานขนาดใหญ)่: เดมิทใีชป้ระมวลผลภาพกราฟิก

และเกม แตเ่นือ่งจากมแีกนสมองกล (Cores) เล็กๆ จ านวนมากทีท่ างาน

พรอ้มกนัไดด้ ี(Parallel Processing) จงึถกูน ามาประยกุตใ์ชฝึ้กสอนโมเดล 

AI (เชน่ ชปิของ Nvidia)

• TPU (เหมอืนผูเ้ชีย่วชาญเฉพาะทาง AI): เป็นทมีงานทีถ่กูฝึกมาเพือ่

แกส้มการของ AI เทา่นัน้ ไมส่ามารถน าไปใชรั้นระบบปฏบิตักิาร 

Windows หรอืเลน่เกมได ้แตถ่า้เป็นงานค านวณผลลัพธข์อง AI 

(Inference) มนัจะท างานไดร้วดเร็วและมปีระสทิธภิาพสงูมาก

https://www.gtoengineer.com/what-is-tensor-processing-unit/
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สี จิ้นผิง เยือนเกาหลีเหนือ: มุ่งขยายความรว่มมือทางเศรษฐกิจ-เทคโนโลย ีแต่เลี่ยงกลา่วถงึประเดน็นวิเคลียร์

• การเยือนเปียงยางในรอบ 7 ปี: ประธานาธิบดี สี จิ้นผิง ของจีน เดินทางเยือนเกาหลีเหนืออย่างเป็นทางการเป็นเวลา 2 วัน ซึ่งถือเป็นการเดินทาง
เยือนต่างประเทศครั้งแรกของปีนี้ โดยคิม จองอึน และภริยา ให้การต้อนรับอย่างยิ่งใหญ่ ณ จัตุรัสคิมอิลซุง
• ค ามั่นสัญญา "สนับสนุนอย่างไม่เปล่ียนแปลง": จีนประกาศพร้อมขยายความร่วมมือในทางปฏิบัติ (Practical Cooperation) กับเกาหลีเหนือใน
หลากหลายมิติ ได้แก่ การค้า, เกษตรกรรม, การก่อสร้าง, วิทยาศาสตร์และเทคโนโลยี รวมถึงการแพทย์และสาธารณสุข ตลอดจนกระชับ
ความสัมพันธ์ด้านการทูต ความมั่นคง และการทหาร
• การยอมรับสถานะนิวเคลียร์โดยปริยาย (Tacit Acceptance): แถลงการณ์ของส านักข่าวซินหัวของจีน ไม่มีการกล่าวถึงเป้าหมาย "การปลด
อาวุธนิวเคลียร์ในคาบสมุทรเกาหลี" (Denuclearization) ซึ่งเป็นท่าทีที่หายไปตั้งแต่เดือนกันยายนปีที่แล้ว ท าให้นักวิเคราะห์ประเมินว่า จีนอาจ
ยอมรับเกาหลีเหนือเป็นรัฐนิวเคลียร์โดยพฤตินัย (De facto nuclear power) ไปแล้ว เนื่องจากมองว่าการปลดอาวุธนิวเคลียร์เป็นเรื่องที่เป็นไป
ไม่ได้ในอนาคตอันใกล้ และหันไปเน้นการแข่งขันเชิงยุทธศาสตร์กับสหรัฐฯ แทน
• เกาหลีเหนือหนุนนโยบาย "จีนเดียว": คิม จองอึน ยืนยันว่าความสัมพันธ์กับจีนคือ "ภารกิจเชิงยุทธศาสตร์ที่ส าคัญสูงสดุ" และพร้อมสนับสนุน
นโยบาย "จีนเดียว" (One China Principle) ของรัฐบาลปักกิ่งอย่างเต็มที่ ไม่ว่าสถานการณ์โลกจะเปล่ียนแปลงไปอย่างไร
• บริบทคานอ านาจกับรัสเซียและสหรัฐฯ: การเยือนของสี จิ้นผิง เกิดขึ้นหลังจากการกระชับความสัมพันธ์อย่างแนบแน่นระหว่างเกาหลีเหนือและ
รัสเซีย (ซึ่งเกาหลีเหนือส่งทหารและกระสุนช่วยรัสเซียในสงครามยูเครน แลกกับการสนับสนุนทางเทคโนโลยีการทหารและเศรษฐกิจ) การเคลื่อนไหว
ของจีนในครั้งนี้จึงเป็นการกลับมาทวงคืนสถานะ "ผู้อุปถัมภ์ทางการเมืองและเศรษฐกิจที่ส าคัญที่สุด" ของเกาหลีเหนือคืนมา
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
· ตลาดหุ้นทั่วโลก มีโอกาส Rebound หลังปรับตัวลงมาถึง 3 วันติดต่อกัน ขณะที่สถานการณ์ตะวันออกกลางยังมีความไม่
แน่นอนสูง การลงทุนในช่วงน้ี จึงยังต้องใช้ความระมัดระวังไว้ก่อน จนกว่าการปรับฐานของตลาดจะมีความชัดเจนมากขึ้น
· สงครามสหรัฐฯ-อิหร่าน: แม้จะมีสัญญาณเจรจาหยุดยิง แต่ตลาดยังมีความกังวลเรื่องอุปทานน ้ามันดิบตึงตัว (Supply 
Shortage) ปัจจัยนี้ยังคงหนุนกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมีขั้นต้น เช่น PTTEP, PTTGC, SPRC ให้มีความน่าสนใจ แต่จะส่งผล
กระทบด้านต้นทุนที่สูงขึ้นต่อกลุ่มสายการบิน (AAV, BA) ท่องเที่ยว และโรงไฟฟ้า
· อัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) และดอกเบี้ย: การคาดการณ์ที่ว่าเฟดอาจตรึงดอกเบี้ยสูงนานขึ้นจากตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ผสานกับการประเมินว่า ธปท. จะคงดอกเบี้ยนโยบายที่ 1% ไปจนถึงกลางปี 2570 จะเป็นปัจจัยหนุนเชงิบวกต่อ
กลุ่มธนาคารพาณิชย์ (KBANK, BBL) จากส่วนต่างรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ที่ทรงตัวในระดับสูง แต่จะกดดันมูลค่าหุ้นกลุ่ม 
Growth, REIT และการฟ้ืนตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์
· อัตราค่าขนส่งตู้คอนเทนเนอร์จากเอเชียไปสหรัฐฯ พุ่งแรง ขณะที่ค่าขนส่งยุโรปเหนือจากเอเชียเพิ่มขึ้น 27% จากสัปดาห์ก่อน
หน้า ข่าวนี้เป็นปัจจัยบวกต่อหุ้นกลุ่มเดินเรือและโลจิสติกส์ เช่น WICE และ RCL
· พอร์ตหุ้นแนะน าของพวกเรา: น า THAI* ออก และน า PTTEP เข้ามา สัดส่วนหุ้นในพอร์ตประกอบด้วย PTTEP (10%), WHA* 
(10%), AOT (10%), BDMS* (10%), BGRIM* (10%), GLOBAL* (10%), KBANK (10%), CPN (10%)













Strategy Research Department

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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