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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

15/Jun/26 * CH New Yuan Loans CNY YTD May 9098.08b 8590.0b
15/Jun/26 US Empire Manufacturing Jun 12.83 19.6
15/Jun/26 US Manufacturing Production MoM May 0.35% 0.60%
16/Jun/26 CH New Home Prices MoM May      -- -0.19%
16/Jun/26 CH Retail Sales YoY May -0.29% 0.20%
16/Jun/26 US Housing Starts MoM May -2.20% -2.80%
16/Jun/26 US Building Permits MoM May P -0.27% 4.40%
16/Jun/26 * JN BOJ Target Rate Jun-26 1.00% 0.75%
17/Jun/26 JN Exports YoY May 15.93% 14.80%
17/Jun/26 * EC CPI YoY May F 3.20% 3.20%
17/Jun/26 * EC CPI MoM May F 0.10% 0.10%
17/Jun/26 * EC CPI Core YoY May F 2.50% 2.50%
17/Jun/26 * US Retail Sales Advance MoM May 0.42% 0.50%
17/Jun/26 * US Pending Home Sales MoM May      -- 1.40%
18/Jun/26 * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 17-Jun 3.75% 3.75%
18/Jun/26 * US FOMC Rate Decision (Lower Bound) 17-Jun 3.50% 3.50%
18/Jun/26 * US Initial Jobless Claims Jun-26      -- 229k
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การประชุมคณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)
ประมาณการอัตราดอกเบี้ย
ที่ประชุมมีมติเป็นเอกฉันท์ให้ "คงอัตราดอกเบี้ย" ไว้ที่ระดับ 3.50% - 3.75% ทว่ารายงาน Dot Plot พลิกกลับมาส่งสัญญาณในโทน สาย
เหยี่ยว (Hawkish) อย่างชัดเจน โดยปรับเพิ่มคาดการณ์ค่ากลางอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นในทุกระยะ:  
• สิ้นปี 2026: ปรับเพ่ิมขึ้นเป็น 3.8% (จากเดิม 3.4% ในเดือนมีนาคม)
• สิ้นปี 2027: ปรับเพิ่มขึ้นเป็น 3.6% (จากเดิม 3.1%)

• สิ้นปี 2028: ปรับเพิ่มขึ้นเป็น 3.4% (จากเดิม 3.1%)
• ระยะยาว (Longer run): ทรงตัวอยู่ที่ 3.1%

เจาะลึกมุมมองของกรรมการเฟดในปี 2026 (จาก 18 ท่านที่ส่งแบบประเมิน):
• 8 ท่าน: มองว่าควร "คงดอกเบี้ย" ไว้ที่ระดับปัจจุบันไปจนจบปี
• 5 ท่าน: สนับสนุนให้ "ขึ้นดอกเบี้ย 2 ครั้ง" (+0.50%)
• 3 ท่าน: สนับสนุนให้ "ขึ้นดอกเบี้ย 1 ครั้ง" (+0.25%)

• 1 ท่าน: สนับสนุนให้ "ขึ้นดอกเบี้ย 3 ครั้ง" (+0.75%)
• 1 ท่าน: มองว่าควร "ลดดอกเบี้ย"



การประชุมคณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)

ประเด็นที่น่าจับตาที่สดุ: มีกรรมการคณะท างานเพียง 18 ท่าน (จากทั้งหมด 19 ท่าน) ทีส่่งจุด Dot Plot ของตนเอง ซึง่
ตลาดและนักวิเคราะห์ต่างเช่ือตรงกันว่า 1 เสียงที่หายไปคือ Kevin Warsh ประธานเฟดคนใหม่ ที่เลือกจะไม่ใส่ Dot ของ
ตนเอง เพื่อลดการให้กรอบล่วงหน้า (Forward Guidance) และแสดงความยืดหยุ่นทางนโยบาย (รวมถึงรักษาอิสรภาพทาง
การเมือง)
การปรับประมาณการตวัเลขเศรษฐกิจ (Summary of Economic Projections - SEP)
เฟดได้ปรับมุมมองตัวเลขเศรษฐกิจในปี 2026 เพื่อสะท้อนภาวะเงินเฟ้อที่กลับมาพุ่งสูงขึ้นจากผลกระทบของราคาพลังงาน
(สงครามอิหร่าน) ดังนี:้
• เงินเฟ้อพื้นฐาน (Core PCE): ถูกปรับขึ้นอย่างมีนัยส าคัญเป็น 3.3% (จากเดิมประเมินไว้ 2.7% ในเดือนมนีาคม)
• เงินเฟ้อทั่วไป (Headline PCE): ปรับขึ้นเป็น 3.6% (จากเดิม 2.7%)
• อัตราการว่างงาน (Unemployment): ปรับลดลงเล็กน้อยเหลือ 4.3% (จากเดิม 4.4%) สะท้อนตลาดแรงงานที่ยังคง
แข็งแกร่ง
• การเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP): ปรับลดลงเล็กน้อยเหลือ 2.2% (จากเดิม 2.4%)
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
• ถ้าน าดัชนีฯ ที่ตัดหุ้นทีม่ีปัจจัยเฉพาะตัวออกไป คือ DELTA และ THAI จะพบว่า ชว่งหลายวันที่
ผ่านมา หุ้นตัวอื่นๆ ของตลาด ทยอยปรบัตัวสูงขึ้น โดยแรงซื้อเริ่มมีการกระจายไปในหุน้ต่างๆ
โดยเฉพาะหุ้นที่ราคายังขึ้นมาไมม่าก เป็นสัญญาณว่าตลาดหุ้น ยังมีแนวโนม้ไปต่อ
• กลยุทธ์ :เน้นไปที่หุ้นที่ราคาเคยลงไปลึกๆ จากเรื่องของสงคราม ได้แก่ โรงไฟฟ้า อาทิ BGRIM* 
ส่วนหุ้นท่องเที่ยว คือ AOT, BA* และหุ้นในกลุม่อื่นๆ ได้แก่ BDMS*, BH*, HMPRO, CPALL, 
CRC*, SCC และปิดท้ายด้วยเสาหลักของตลาด คือหุ้นธนาคาร
• พอร์ตหุ้นแนะน า: เราน า GUNKUL* ออก และน า OR เข้ามาในพอร์ต สัดส่วนหุน้ในพอร์ต
ประกอบดว้ย OR(10%), HMPRO(10%), BDMS*(10%), BGRIM*(10%), SCC(10%), COM7* 
(10%), WHA* (10%), KBANK (10%), CPN (10%)

#Technical Pick: TFG, BBIK
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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