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ติดตามกรรมการของ Fed พูดเกี่ยวกับการขึ้นดอกเบี้ย

สถานการณ์ยูเครนไม่แย่ แต่ราคาสินค้าพลังงานยังสูง

Flow ต่างชาติไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อเนื่อง

คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1600-1645 จุด 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

ทราบผลตัดสินการครบวาระของ นายกฯ

หุ้นแนะน า : SISB



Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

4-Aug-22 0.3 0.7 -0.8 0.2 -1.1 0.3 0.3 2.2 -1.1 -0.2 -0.2 3.2

5-Aug-22 0.2 0.2 -0.2 1.5 -0.7 0.1 0.3 0.1 -0.5 -0.6 0.0 -0.2

8-Aug-22 0.5 0.7 1.6 1.4 0.2 0.5 0.9 0.5 -1.4 -0.6 0.3 -5.1

9-Aug-22 0.6 0.4 0.2 0.6 1.0 0.6 0.2 0.5 0.9 1.8 0.8 4.8

10-Aug-22 -0.1 -0.1 0.8 -0.8 1.1 -0.1 -0.7 -2.2 -0.3 -0.7 0.4 -0.3

11-Aug-22 0.3 -0.7 0.4 0.1 -1.7 0.8 -0.7 -0.4 3.4 1.8 0.5 1.4

15-Aug-22 0.2 0.2 0.0 0.9 1.7 0.3 0.8 0.4 -0.9 0.8 -0.1 -0.3

16-Aug-22 0.3 0.3 0.3 -0.1 1.4 -0.4 -0.5 -0.1 1.0 0.4 0.2 5.7

17-Aug-22 0.6 1.4 0.5 1.4 0.8 0.9 -0.4 0.8 -0.4 0.4 1.1 -0.4

18-Aug-22 -0.2 0.5 -0.4 0.0 0.4 0.4 0.1 -0.2 -1.7 -0.9 -0.7 -1.4

19-Aug-22 -0.6 -0.9 -0.5 -1.0 -1.6 -0.4 -0.9 -1.1 0.5 0.7 -0.4 -2.0

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

19-Aug-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI ENERGY & UTILITIES -0.49 -1.76 

THAI BANKING INDEX -0.97 -1.47 

THAI ELECTRNC COMPONENTS -1.96 -1.46 

THAI COMMERCE INDEX -0.85 -1.37 

THAI INFO & COMM TECH IX -0.93 -1.28 

THAI FINANCE/SEC INDEX -1.05 -0.73 

THAI PETROCHEM & CHEM IX -1.57 -0.70 

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX -0.43 -0.41 

THAI PROPERTY DEV INDEX -0.38 -0.36 

THAI CONSTR MATERIAL IDX -0.56 -0.33 

THAI PACKAGING INDEX -0.72 -0.20 

THAI TRANS & LOGIST INDX -0.10 -0.14 

THAI AGRI-BUSINESS INDEX -1.17 -0.09 

THAI INDU MAT & MACHINE -1.05 -0.06 

THAI MEDIA & PUBLISHING -0.27 -0.05 

THAI PERS PRODCT & PHARM -0.67 -0.04 

THAI CONSTR SERVICES -0.35 -0.04 

THAI INSURANCE INDEX -0.09 -0.03 

THAI FASHION INDEX -0.68 -0.03 

THAI PROP FUND & REITS -0.11 -0.03 

THAI STEEL INDEX -0.35 -0.02 

THAI AUTOMOTIVE INDEX -0.28 -0.02 

THAI HOME & OFFC PRD IDX -0.85 -0.01 

THAI PAPER & PRINT MATER 0.57 0.01

THAI PROFESSIONAL SERVCS 2.02 0.04

THAI TOUR & LEISURE INDX 0.65 0.07

THAI HEALTH CARE SERVICE 0.45 0.38

รวม -10.15 
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ตลาดหุ้นไทย จะไปทางไหน ??

1662 จุด (+0.25 SD)

1538 จุด (-0.25 SD)

แนวรบั-ตา้นใหญ่ ของ SET Index โดยใช ้Forward P/E

1600 จุด (avg. P/E)

SET Index 19-Aug-22

27-JUL-22



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1600-1645 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,625.92 จุด / +0.22%)
▪ คาดดัชนีฯ  จะขึ้นกับทิศทาการเมืองไทย ขณะที่ปัจจัยต่างประเทศ มีแค่ประชุม Jackson Hole 
ของ Fed สถานการณ์ยูเครนเริ่มเป็นบวกต่อตลาด รวมถึงราคาน ้ามันเริ่มชะลอตัวลง

▪ ตัวแปรส าคัญของตลาดหุ้นไทย คือ การวินิจฉัยการครบวาระต าแหน่งนายกรัฐมนตรี จะอยู่
ต่อไปได้หรือไม่ หรือหากมีการยุบสภา จะเป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย แต่ถ้าเป็นการเปลี่ยนตัวดัชนีฯ 
จะปรับตัวกลับขึ้นมาได้ 

▪ ผ่านการส่งงบมาแล้ว การแถลงผลการด าเนินงานจะมีผลต่อหุ้นเป็นรายตัว

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ เราได้แนะน าให้ปรับลดการถือหุ้นลงมาตั้งแต่ปลายสัปดาห์ก่อน  ไปจนกว่าจะผ่านเรื่องนายกฯ 8 ปี
ไปแล้ว ตลาดพร้อมจะบวกและลบ  ก่อนถึงเวลานั้น แนะให้เล่นสั้นๆ อย่างเดียว

▪ ราคาน ้ามันอาจแข็งแรงไปอีกระยะหนึ่ง หุ้นได้ประโยชน์ช่วงสั้นๆ PTTEP, BANPU
▪ เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงการเมือง (ถ้ามีการยุบสภาฯ) มีผลต่อนักลงทุนต่างประเทศ จึงแนะให้
เลี่ยงหุ้นที่นักลงทุนกลุ่มนี้ซื้อไว้มากๆไปก่อน 3 ล าดับแรกที่ซื้อมากเดือนนี้ AOT, SCB, KBANK

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก เราชอบ BLA, ONEE, GUNKUL, CPALL

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 
▪ เงินสดในพอร์ต : 50%
▪ หุ้นในพอร์ต : SISB*(10%), CPALL(10%), MEGA(10%), BH(10%), BAM(10%), HMPRO(10%)

ประเด็นส าคัญ

▪จีน ไม่พอใจสหรัฐฯ สนับสนุนไต้หวัน เรามองเป็น
ความเสี่ยงที่น่าติดตาม มีผลต่อการค้า และ
ความสัมพันธ์ระหว่างจีน-สหรัฐฯ

▪ดูกรรมการของ Fed พูดเกี่ยวกับการขึ้นดอกเบี้ยใน
เดือนหน้า ซึ่งอาจจะมีผลต่อตลาดในแต่ละวันจนถึง
การประชุมในเดือน ก.ย. และดู Jackson Hole (26) 
ด้วย

▪Event : ความเชื่อมั่นผู้บริโภคอียู(23), GDP 
2Qs(25)

▪การเมืองไทย จะทราบผลตัดสินการครบวาระของ
นายกฯ  ก่อนวันที่ 24 ส.ค. หากมีการยุบสภาจะมีผล
ลบต่อตลาดหุ้นไทย (ดัชนีฯ อาจลงไป 1600 จุด)

▪Flow ต่างชาติไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อเนื่องตลอดทั้ง
สัปดาห์ Net buy เดือน ส.ค 4.1 หมื่นล้านบาท แต่
สัปดาห์นี้ จะมีเรื่องสถานะของนายกฯ ที่จะมีผลต่อนัก
ลงทุนกลุ่มนี้ด้วย

▪ราคาน ้ามันดิบ ผันผวนสูง มีผลต่อหุ้นน ้ามัน-ปิโตรเคมี 
ซึ่งมีผลต่อดัชนีฯมากกว่ากลุ่มอื่นๆ

▪บริษัทต่าง ๆ จะเริ่มทยอยแถลงการณ์ด าเนินธุรกิจ ซึ่ง
จะมีผลต่อหุ้นรายตัวนั้น ๆ

▪Event : ตัวเลขส่งออกเดือน ก.ค.(24)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow
▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net buy $5.1  พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $2.8  
พันล้านเหรียญ) Flow ยังไหลเข้าตลาดเอเซียต่อเนื่อง หลังความกังวลเงินเฟ้อและราคาน ้ามันดิบปรับตัวลดลง

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy $681 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $408 ล้านเหรียญ)
▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา BH, AOT, PTT และขายมาก CPALL, ADVANC, TU

1,626

1590

1630

22 – 26 Aug 22
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▪ จีน ไม่พอใจสหรัฐฯ สนับสนุนไต้หวัน เรามองเป็นความเส่ียงที่น่าติดตาม มีผลต่อ
การค้า และความสัมพันธ์ระหว่างจีน-สหรัฐฯ

▪ ดูกรรมการของ Fed พูดเกี่ยวกับการขึ้นดอกเบี้ยในเดือนหน้า ซึ่งอาจจะมีผลต่อตลาด
ในแต่ละวันจนถึงการประชุมในเดือน ก.ย. และดู Jackson Hole (26) ด้วย

▪ Event : ความเช่ือมั่นผู้บริโภคอีย(ู23), GDP 2Qs(25)
ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net buy 

$5.1  พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $2.8  พันลา้น
เหรียญ)  Flow ยังไหลเข้าตลาดเอเซียต่อเนื่อง หลังความกังวล
เงินเฟ้อและราคาน ้ามันดิบปรับตัวลดลง

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy $681 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $408  ล้านเหรียญ)

▪หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา  BH, AOT, 
PTT และขายมาก  CPALL, ADVANC, TU

Fund Flow

1,626

1590

1630

22 – 26 Aug 22

▪ การเมืองไทย จะทราบผลตัดสินการครบวาระของนายกฯ  ก่อนวันที่ 24 ส.ค. หากมี
การยุบสภาจะมีผลลบต่อตลาดหุ้นไทย (ดัชนีฯ อาจลงไป 1600 จุด)

▪ Flow ต่างชาติไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อเนื่องตลอดท้ังสัปดาห์ Net buy  เดือน ส.ค 4.1
หมื่นล้านบาท แต่สัปดาห์นี้ จะมีเรื่องสถานะของนายกฯ ที่จะมีผลต่อนักลงทุนกลุ่มนี้
ด้วย

▪ ราคาน ้ามันดิบ ผันผวนสูง มีผลต่อหุ้นน ้ามัน-ปิโตรเคมี ซึ่งมีผลตอ่ดัชนีฯมากกว่า
กลุ่มอื่นๆ

▪ บริษัทต่าง ๆ จะเริ่มทยอยแถลงการณ์ด าเนินธุรกิจ ซึ่งจะมีผลต่อหุ้นรายตัวน้ัน ๆ
▪ Event : ตัวเลขส่งออกเดือน ก.ค.(24)
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▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1600-1645 จุด (สัปดาห์ทีผ่่านมา 
1,625.92 จุด / +0.22%)

▪คาดดัชนีฯ  จะข้ึนกับทิศทาการเมืองไทย ขณะที่ปัจจัย
ต่างประเทศ มีแค่ประชุม Jackson Hole ของ Fed   
สถานการณ์ยูเครนเร่ิมเป็นบวกต่อตลาด รวมถึงราคาน ้ามันเร่ิม
ชะลอตัวลง

▪ตัวแปรส าคัญของตลาดหุน้ไทย คือ การวินิจฉัยการครบวาระ
ต าแหน่งนายกรัฐมนตรี จะอยู่ต่อไปได้หรือไม ่หรือหากมีการยุบ
สภา จะเป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย แต่ถ้าเป็นการเปลี่ยนตัวดัชนีฯ 
จะปรับตัวกลับขึ้นมาได้ 

▪ผ่านการส่งงบมาแล้ว การแถลงผลการด าเนินงานจะมีผลต่อหุ้น
เป็นรายตัว

▪ เราได้แนะน าให้ปรับลดการถือหุ้นลงมาตั้งแต่ปลายสัปดาห์
ก่อน  ไปจนกว่าจะผ่านเรื่องนายกฯ 8 ปีไปแล้ว ตลาดพร้อมจะ
บวกและลบ  ก่อนถึงเวลานั้น แนะให้เล่นส้ันๆ อย่างเดียว

▪ราคาน ้ามันอาจแข็งแรงไปอีกระยะหนึ่ง หุ้นได้ประโยชน์ช่วงสั้นๆ 
PTTEP, BANPU

▪ เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงการเมือง (ถ้ามีการยุบสภาฯ) มีผล
ต่อนักลงทุนต่างประเทศ จึงแนะให้เลี่ยงหุ้นที่นักลงทุนกลุ่มนี้ซื้อ
ไว้มากๆไปก่อน 3 ล าดับแรกที่ซื้อมากเดือนนี้ AOT, SCB, 
KBANK

▪จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก เราชอบ BLA, 
ONEE, GUNKUL, CPALL

Market Outlook Market  Strategy 22 – 26 Aug 22
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

%



Portfolio PerformancePortfolio Performance

8/19/2022 16:43 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

HMPRO COMM 10% 14.10 9,600           135,360         14.00 134,400.00                      (960.00)            -0.71%

AOT TRANS 10% 72.50 1,800           130,500         72.00 129,600.00                      (900.00)            -0.69%

CPALL COMM 10% 60.75 2,200           133,650         61.00 134,200.00                      550.00             0.41%

MEGA COMM 10% 49.75 2,700           134,325         49.00 132,300.00                      (2,025.00)         -1.51%

BH HELTH 10% 188.00 700              131,600         194.50 136,150.00                      4,550.00          3.46%

BAM FIN 10% 18.40 7,400           136,160         18.60 137,640.00                      1,480.00          1.09%

SET 1625.92

Total 60% 801,595         804,290                           2,695               0.34%

CASH 40% 573,659                           

Total Portfolio 1,377,949                        37.79%



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
▪ พอร์ตหุ้นวันน้ีเราน า AOT ออกจากพอร์ต และเพิ่ม SISB เข้ามาให้พอร์ต
▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย SISB*(10%), CPALL(10%), MEGA(10%), BH(10%), BAM(10%), 

HMPRO(10%)
▪ เงินสด 50%

Stock Picks (22 - 26 Aug 2022)
Price (Bt) Weekly Target

19 Aug 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 30%

SISB 10% 14.50 16.00 NR นักเรียน on site เกิน 90% เด็กใหม่เพ่ิมต่อเน่ือง ส้ินปีลุ้นนักเรียนแตะ 3 พันคน ส่วนปี '23 เปิดสาขาใหม่เพ่ิม 2 แห่ง
CPALL 10% 61.00 63.50 BUY 72.00 SSSG 2H22 โตตามการเปิดเมือง ประเมินยอดการใช้จ่าย/บิล กอปร Traffic ของคนจะเพ่ิมข้ึน และเก็ง Flow ต่างชาติซ้ือสะสม
MEGA 10% 49.00 51.50 BUY 67.00 ตลาดรับรู้ปัจจัยลบจากพม่าไปแล้ว  ส่วนภาพระยะกลาง-ยาว Brand ยังมีความแข็งแกร่งสินค้ากลุ่มสุขภาพมีโอกาสเติบโตต่อ
BH 10% 194.50 200.00 BUY 222.00 โดยพ้ืนฐานแล้วเป็นโรงพยาบาลท่ีเน้นผู้ป่วยต่างชาติรายได้ 2H22 จะฟ้ืนตัวต่อตามจ านวนนักท่องเท่ียว ส่วนข่าวการขายหุ้นของผู้ถือหุ้นใหญ่ติดตามต่อลุ้นเป็นบวก
BAM 10% 18.60 19.50 BUY 25.00 ประเมินก าไร 2H22 เติบโต HoH เข้าสู่ฤดูกาลซ้ือหน้ีเสียจากสถาบันการเงินและติดตามกับต้ัง JV กับธนาคารพาณิชย์ต่างๆ
HMPRO 10% 14.00 15.00 BUY 18.50 ปรับกลยุทธ์โดยควบรวม Mega Home และมุ่งหน้าขยายสาขา และปรับ Product Mix ดันมาร์จ้ิน

Portfolio 90%
SET 1625.92

    Stock Weight
DAOL Sec Fundamental

Remark
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4 ทางเดิน SET Index จากกรณีนายกฯ 
ครบ 8 ปี
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Highlight

Fund Flow

รัสเซีย ดันราคาสินค้าพลังงานสูงขึน้



ทิศทางการเมืองไทยสัปดาห์นี้จะมีผลต่อตลาดหุ้นไทย

โค้งสุดท้าย "นายกฯ 8ปี" ฝ่ายค้านน าทีมเข้ายื่นหนังสือ
ต่อประธานรัฐสภา ก่อนเซ็นส่งให้ศาลรัฐธรรมนูญ
วินิจฉัยในวันจันทร์ที่ 22 ส.ค.นี้ หลายคนที่ติดตามข่าว
การเมืองมาถึงจนตอนนี้ คงรอลุ้นผลวินิจฉัยของศาล
อย่างใจจด ใจจ่อ ว่า 24 ส.ค.นี้ จะเป็นอย่างไร

ออกสตาร์ทด้วย "ผู้ฝ่ายค้าน" เข้ายื่นหนังสือต่อประธาน
รัฐสภา นายชวน หลีกภัย เมื ่อกลางสัปดาห์ที ่ผ่านมา 
เพ่ือส่งให้ศาลรัฐธรรมนูญวินิจจัย ปมวาระครบ 8 ปี ของ 
"ประยุทธ์ จันทร์โอชา" ที่จะครบในวันที่ 24 สิงหาคมนี้ 

แต่ทั้งนี้ หากมองในมุมฝ่ายค้าน ต่อการ "ยุบสภา" นพ.
ชลน่าน ศรีแก้ว "ภาวนาอย่าให้ท า"  ถ้าจะอ้างว่ายุบสภา 
คงยาก ถ้ายุบก่อนวันที่ 23 ส.ค. นี้ 

ที่มา : PPTV
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ทางที่เปน็ไปได้ ผลตอ่ตลาดหุ้น
▪ นายกฯ สามารถอยู่ต่อได้ (ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ) ดัชนีฯ น่าจะปรับตัวขึ้น เพราะเรื่องจบด้วยดี
▪ นายกฯ ชิงลาออก (ครม.จะสิ้นสภาพ)
▪ นายกฯ ลาออก เพราะมีค าวินิจฉัยว่าขัดรัฐธรรมนูญ 

(ครม.จะสิ้นสภาพ)

▪ นายกฯ ประกาศยุบสภาฯ ดัชนีฯ จะปรับตัวลดลง (ต ่ากว่าระดับ 1600 จุด) เพราะเกิดความไม่
แน่นอนในทิศทางการเมืองของไทย นักลงทุนต่างประเทศ อาจชิงขายหุ้น
ออกไปก่อน

4 ทางเดิน SET Index จากกรณีนายกฯ ครบ 8 ปี
ตลาดหุ้นไทย ชะลอตัวลงในช่วงปลายนสัปดาห์ก่อน จากการท่ีนักลงทุนปรับพอร์ตก่อนที่จะทราบผล
การวินิจฉัยหรือข้อสรุป ในเรื่องที่ นายกฯ ด ารงต าแหน่งมาครบ 8 ปี ในสัปดาห์นี้ (ไม่น่าเกิน 24 ส.ค.)

22-Aug-22

เนื่องจาก อายุของรัฐบาลชุดนี้ จะครบต้นปีหน้า และอีกไม่กี่
เดือนจะมีการยุบสภาฯ  นายกฯคนใหม่ หากเป็นที่ยอมรับของ
นักลงทุน ตลาดหุ้นก็จะกลับมาเดินหน้าได้ ...แต่อาจสะดุดใน
ช่วงแรกๆ เพราะยังไม่เห็นนโยบายของนายกฯคนใหม่ ว่าไม่เป็น
อุปสรรคของตลาดหุ้นหรือไม่



มาตรา 158
พระมหากษัตริย์ทรงแต่งตั้งนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีอื่นอีกไม่เกินสามสิบห้าคนประกอบกันเป็นคณะรัฐมนตรี มีหน้าที่บริหาร
ราชการแผ่นดินตามหลักความรับผิดชอบร่วมกัน

นายกรัฐมนตรีต้องแต่งตั้งจากบุคคลซึ่งสภาผู้แทนราษฎรให้ความเห็นชอบตามมาตรา 159

ให้ประธานสภาผู้แทนราษฎรเป็นผู้ลงนามรับสนองพระบรมราชโองการแต่งตั้งนายกรัฐมนตรี

นายกรัฐมนตรีจะด ารงต าแหน่งรวมกันแล้วเกินแปดปีมิได้ ทั้งนี้ ไม่ว่าจะเป็นการด ารงต าแหน่งติดต่อกันหรือไม่ แต่มิให้นับรวม
ระยะเวลาในระหว่างที่อยู่ปฏิบัติหน้าที่ต่อไปหลังพ้นจากต าแหน่ง

http://wiki.ocsc.go.th/%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%84%E0%B9%8C%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%81%E0%B8%8E%E0%B8%AB%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A2/%E0%B8%A3%E0
%B8%B1%E0%B8%90%E0%B8%98%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B9%E0%B8%8D%E0%B9%81%E0%B8%AB%E0%B9%88%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%93%E0%B8%B2%
E0%B8%88%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A2_%E0%B8%9E%E0%B8%B8%E0%B8%97%E0%B8%98%E0%B8%A8%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A_2560/%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%
B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2_158

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560

การเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯการเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯ



การเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯ
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มาตรา 167
รัฐมนตรีทั้งคณะพ้นจากต าแหนง่ เมื่อ

(1) ความเป็นรัฐมนตรีของนายกรัฐมนตรีส้ินสุดลงตามมาตรา ๑๗๐
(2) อายุสภาผู้แทนราษฎรสิ้นสุดลงหรือมีการยุบสภาผู้แทนราษฎร
(3) คณะรัฐมนตรีลาออก
(4) พ้นจากต าแหนง่เพราะเหตุตามมาตรา 144
เมื่อรัฐมนตรีทั้งคณะพน้จากต าแหน่งตาม (1) (3) หรือ (4) ให้
ด าเนินการเพื่อให้มีคณะรัฐมนตรีขึ้นใหม่ตามมาตรา 158 และมาตรา 
159

มาตรา 170
ความเป็นรัฐมนตรีสิ้นสุดลงเฉพาะตัว เมื่อ

(1) ตาย
(2) ลาออก
(3) สภาผู้แทนราษฎรมีมติไม่ไว้วางใจ
(4) ขาดคุณสมบัติหรือมีลักษณะต้องหา้มตามมาตรา 160
(5) กระท าการอันเป็นการต้องห้ามตามมาตรา 186 หรือมาตรา 187
(6) มีพระบรมราชโองการให้พ้นจากความเปน็รัฐมนตรีตามมาตรา 171

นอกจากเหตทุี่ท าให้ความเป็นรัฐมนตรีสิ้นสุดลงเฉพาะตัวตามวรรคหนึ่งแล้ว ความเป็นรัฐมนตรีของนายกรัฐมนตรี
ส้ินสุดลงเมื่อครบก าหนดเวลาตามมาตรา 158 วรรคส่ี ด้วย

ให้น าความในมาตรา 82 มาใช้บังคับแก่การสิ้นสุดของความเป็นรัฐมนตรีตาม (2) (4) หรือ (5) หรือวรรคสอง โดย
อนุโลม เพื่อประโยชน์แห่งการนี้ ให้คณะกรรมการการเลือกตั้งมีอ านาจส่งเรื่องใหศ้าลรัฐธรรมนญูวินิจฉัยได้ด้วย
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



-2
5

4

2
4

6
 

4
2

6
 

1
,5

8
1

 

3
1

2
 

4
2

 

-4
7

7

9
5

7
 

2
,0

2
1

 

1
,7

1
8

 

1
,8

6
9

 

5
9

0
 

5
7

2
 

3
2

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

2000

2500
Da

ily
 N

et 
Flo

w 
; M

il.U
SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย 
India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 20-Aug-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 18-Aug-22 434 976 5,416 6,252 (22,305) (25,940) (52,911)

Indonesia 19-Aug-22 64 215 313 163 4,431 5,694 5,903

Japan 12-Aug-22 340 792 5,755 6,328 11,846 (11,882)

Ma lay sia 18-Aug-22 30 134 333 361 1,821 2,496 5,135

Philippines 19-Aug-22 0 57 -131 (211) (986) 751 3,394

South Kor ea 19-Aug-22 136 516 1,919 3,281 (12,805) (8,814) 15,691

Sr i Lanka 19-Aug-22 0 1 -2 0 (8) (85) 222

Ta iwan 19-Aug-22 -310 -792 -1,352 (1,977) (36,047) (33,068) (18,437)

Tha iland 19-Aug-22 44 681 1,203 1,331 4,773 6,549 10,675

Vietnam 19-Aug-22 -4 27 115 129 97 (1,088) 1,184



Thailand: International Reserves (Weekly)
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 19-Aug-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 42,764 -6,641 21,18 8 127,649
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 154,306 -106,018  120,757 135,952

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Aug-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 2.43% 3,697 DELTA -0.03% -212 
KBANK 0.30% 1,097 ADVANC -0.03% -176 
P TTEP 0.13% 815 MINT -0.09% -157 
AOT 0.04% 411 EA -0.04% -124 
TOP 0.31% 365 BTS -0.09% -99 
THG 0.44% 251 MTC -0.05% -47 
HMP RO 0.12% 222 S CC -0.01% -44 
TIDLOR 0.25% 190 P S L -0.14% -35 
BGRIM 0.13% 127 COM7 -0.04% -33 
GULF 0.02% 116 S TARK -0.06% -29 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น  เดือนนี้ (MoM)ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน
19-Aug-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 3.14% 4,778 CP ALL -0.28% -1,538 
AOT 0.23% 2,365 ADVANC -0.14% -819 
P TT 0.15% 1,593 TU -0.59% -493 
KBANK 0.43% 1,573 S CC -0.08% -349 
S CB 0.35% 1,248 MTC -0.37% -347 
TOP 0.64% 754 AP -1.00% -324 
HMP RO 0.40% 739 KCE -0.23% -157 
BDMS 0.17% 739 BTS -0.10% -111 
S CGP 0.25% 625 VGI -0.20% -97 
BANP U 0.59% 556 EA -0.03% -93 

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
19-Aug-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

BH 3.4% 5,098 CPALL -0.9% -4,987 
AOT 0.4% 4,629 BDMS -0.3% -1,213 
SCB 0.5% 1,870 ADVANC -0.2% -1,189 

KBANK 0.5% 1,678 SCC -0.3% -1,139 
SCGP 0.5% 1,306 MTC -0.9% -902 

BANPU 1.5% 1,256 TU -0.8% -654 
HMPRO 0.5% 1,001 PTTEP -0.1% -554 

PTT 0.1% 958 OSP -0.3% -308 
TOP 0.8% 954 BTS -0.3% -299 
CRC 0.4% 935 CHG -0.7% -294 
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สถานการณ์ยูเครน



ราคาถ่านหิน และหุ้น BANPU
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ตลาดหุ้นรัสเซีย และราคา Gas

29



Strategy Research

ท่อส่ง Gas และน ้ามัน ของรัสเซีย
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 92.50 7.15 7.67 8.29 Annual 350.2
IT 6.35 0.30 0.47 7.40 Annual 16.1

AS W 7.85 0.40 0.55 7.01 Annual 6.8
ILINK 7.90 0.24 0.45 5.70 Annual 8.0
HFT 6.55 0.43 0.37 5.65 Annual 2.9

TWP C 5.35 0.22 0.30 5.61 Annual 18.2
AP 10.30 0.50 0.56 5.40 Annual 173.1

R O JNA 5.85 0.20 0.30 5.13 Annual 8.14
ICHI 8.15 0.50 0.40 4.94 Annual 20.67

S TANLY 170.50 8.50 8.23 4.82 Annual 11.45
S IS 29.50 1.20 1.33 4.52 Annual 35.49

THANI 4.26 0.17 0.19 4.39 Annual 79.55
TTB 1.21 0.04 0.05 4.30 Annual 298.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S P R C 12.80 0.96 1.42 11.13 Semi-Anl 555.19
JAS IF 8.80 0.23 0.95 10.80 Quarter 214.84

BANP U 13.90 0.25 1.34 9.66 Semi-Anl 2,343.55
P S L 15.70 0.50 1.51 9.59 Quarter 327.90

ES S O 12.30 0.10 1.15 9.35 Irreg 403.67
S NC 17.50 0.65 1.50 8.57 Semi-Anl 18.02
TO P 57.50 2.00 4.75 8.25 Semi-Anl 1,316.91

NO BLE 4.98 0.08 0.41 8.23 Semi-Anl 14.72
TCAP 40.00 1.80 3.10 7.75 Semi-Anl 189.39
S A T 17.90 0.38 1.39 7.74 Semi-Anl 40.45
DIF 13.70 0.26 1.04 7.62 Quarter 137.96

VNG 6.70 0.10 0.50 7.46 Irreg 34.98
P S H 13.00 0.31 0.97 7.45 Semi-Anl 13.11
AIT 6.70 0.15 0.49 7.31 Semi-Anl 138.23

S MP C 15.80 0.60 1.10 6.93 Semi-Anl 17.88
TVO 32.00 0.20 2.21 6.92 Semi-Anl 59.98

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Frequency 5-day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MIT 2.82 0.18 0.00 24.82 Quarter 0.40 Freehold

MJLF 7.90 0.15 0.12 14.41 Quarter 0.32 Leasehold
EGATIF 7.25 0.03 0.08 11.20 Quarter 10.43 n.a.
JAS IF 8.80 0.23 0.95 10.57 Quarter 214.84 Freehold
TLHP F 7.75 0.10 0.21 10.26 Semi-Anl 0.16 Freehold
P O P F 11.50 0.25 1.05 8.92 Quarter 4.52 Free&Leas
HP F 4.68 0.11 0.08 8.91 Quarter 0.41 Free&Leas

AMATAR 7.10 0.16 0.48 8.80 Quarter 0.74 Free&Leas
WHAIR 7.55 0.16 0.61 8.73 Quarter 4.76 #N/A

S P R IME 7.00 0.15 0.42 8.57 Quarter 3.94 Leasehold
GVR EIT 9.15 0.20 0.79 8.30 Quarter 1.64 Leasehold

BO FFICE 8.15 0.17 0.17 8.29 Quarter 1.79 Leasehold
T P RIME 7.85 0.11 0.44 8.15 Quarter 0.30 Leasehold
C P T G F 7.45 0.15 0.58 8.07 Quarter 1.25 Leasehold
C P N C G 11.70 0.24 1.00 7.88 Quarter 3.13 Leasehold

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

19-Aug-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



#News Comment: 
( + ) Energy (Neutral) ท่อก๊าซ Nord Stream 1 เตรียมที่จะปิด 3 วันในช่วงปลายเดือน ส.ค.
( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท), AAV (ซื้อ/เป้า 3.10 บาท) กพท.เตรียมเพิ่มเที่ยวบินไทย-จีน จาก 3 เป็น 15 เที่ยวบิน/สัปดาห์ 
เริ่ม ก.ย.22

#News Flash:
( + ) Tourism (Overweight) ศบค. อนุมัติขยายวีซ่าท่องเที่ยวเริ่ม 1 ต.ค. นี้

# Company Update: 
( + ) BH (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 245.00 บาท) 2H22E ขยายตัวต่อจาก medical tourism 
( + ) WHA (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 4.50 บาท) Presale, transfer เพิ่มขึ้นสูง ขณะที่ไฟฟ้ายังไม่ดีขึ้นเด่นชัด
( + ) SCP (ปรับขึ้นเป็น ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 5.40 บาท) แนวโน้มงานใหม่ทยอยดีขึ้น, ก าไร 2Q22 ดีกว่าคาด
( 0 ) ASP (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 3.50 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q22 ต ่าคาดมาก แต่จะกลับมาฟื้นตัวได้ใน 2H22E

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

%



Portfolio PerformancePortfolio Performance

8/19/2022 16:43 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

HMPRO COMM 10% 14.10 9,600           135,360         14.00 134,400.00                      (960.00)            -0.71%

AOT TRANS 10% 72.50 1,800           130,500         72.00 129,600.00                      (900.00)            -0.69%

CPALL COMM 10% 60.75 2,200           133,650         61.00 134,200.00                      550.00             0.41%

MEGA COMM 10% 49.75 2,700           134,325         49.00 132,300.00                      (2,025.00)         -1.51%

BH HELTH 10% 188.00 700              131,600         194.50 136,150.00                      4,550.00          3.46%

BAM FIN 10% 18.40 7,400           136,160         18.60 137,640.00                      1,480.00          1.09%

SET 1625.92

Total 60% 801,595         804,290                           2,695               0.34%

CASH 40% 573,659                           

Total Portfolio 1,377,949                        37.79%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ เราได้แนะน าให้ปรับลดการถือหุ้นลงมาต้ังแต่ปลายสัปดาห์ก่อน 
ไปจนกว่าจะผ่านเรื่องนายกฯ 8 ปี ไปแล้ว ตลาดพร้อมจะบวก
และลบ ก่อนถึงเวลานั้น แนะให้เล่นสั้นๆ อย่างเดียว

▪ ราคาน ้ามันอาจแข็งแรงไปอีกระยะหนึ่ง หุ้นได้ประโยชน์ช่วงสั้นๆ 
PTTEP, BANPU

▪ เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงการเมือง (ถ้ามีการยุบสภาฯ) มีผลต่อ
นักลงทุนต่างประเทศ จึงแนะให้ เลี่ยงหุ้นที่นักลงทุนกลุ่มนี้ซื้อไว้
มากๆไปก่อน 3 ล าดับแรกที่ซื้อมากเดือนนี้ AOT, SCB,
KBANK

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก เราชอบ BLA, 
ONEE, GUNKUL, CPALL

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้เราน าหุ้น AOT ออกจากพอร์ต 
และเพิ่ม SISB เข้ามาให้พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SISB*(10%), 
CPALL(10%), MEGA(10%), BH(10%), 
BAM(10%), HMPRO(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
▪ พอร์ตหุ้นวันน้ีเราน า AOT ออกจากพอร์ต และเพิ่ม SISB เข้ามาให้พอร์ต
▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย SISB*(10%), CPALL(10%), MEGA(10%), BH(10%), BAM(10%), 

HMPRO(10%)
▪ เงินสด 50%

Stock Picks (22 - 26 Aug 2022)
Price (Bt) Weekly Target

19 Aug 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 30%

SISB 10% 14.50 16.00 NR นักเรียน on site เกิน 90% เด็กใหม่เพ่ิมต่อเน่ือง ส้ินปีลุ้นนักเรียนแตะ 3 พันคน ส่วนปี '23 เปิดสาขาใหม่เพ่ิม 2 แห่ง
CPALL 10% 61.00 63.50 BUY 72.00 SSSG 2H22 โตตามการเปิดเมือง ประเมินยอดการใช้จ่าย/บิล กอปร Traffic ของคนจะเพ่ิมข้ึน และเก็ง Flow ต่างชาติซ้ือสะสม
MEGA 10% 49.00 51.50 BUY 67.00 ตลาดรับรู้ปัจจัยลบจากพม่าไปแล้ว  ส่วนภาพระยะกลาง-ยาว Brand ยังมีความแข็งแกร่งสินค้ากลุ่มสุขภาพมีโอกาสเติบโตต่อ
BH 10% 194.50 200.00 BUY 222.00 โดยพ้ืนฐานแล้วเป็นโรงพยาบาลท่ีเน้นผู้ป่วยต่างชาติรายได้ 2H22 จะฟ้ืนตัวต่อตามจ านวนนักท่องเท่ียว ส่วนข่าวการขายหุ้นของผู้ถือหุ้นใหญ่ติดตามต่อลุ้นเป็นบวก
BAM 10% 18.60 19.50 BUY 25.00 ประเมินก าไร 2H22 เติบโต HoH เข้าสู่ฤดูกาลซ้ือหน้ีเสียจากสถาบันการเงินและติดตามกับต้ัง JV กับธนาคารพาณิชย์ต่างๆ
HMPRO 10% 14.00 15.00 BUY 18.50 ปรับกลยุทธ์โดยควบรวม Mega Home และมุ่งหน้าขยายสาขา และปรับ Product Mix ดันมาร์จ้ิน

Portfolio 90%
SET 1625.92

    Stock Weight
DAOL Sec Fundamental

Remark



▪ นักเรียนกลับมาเรียน On site มากข้ึนเร่ือยๆ (เกิน 90%) 
จ านวนนักเรียนค่อยๆ เพิ่มขึ้นหลัก 100 คน++/ไตรมาส ล่าสุด 
ณ 6M22 นักเรียนอยู่ที่ 2,731 คน เทียบกับ ณ สิ้นปี ’21 ที่ 
2,434 คน +12% หนุนรายได้ค่าธรรมเนียมและรายได้ค่า
อุปกรณ์ & กิจกรรม

▪ เตรียมเปิดสาขาใหม่อีก 2 แห่งที่ นนทบุรีและระยองใน ’23 คาดปี
หน้าจ านวนนักเรียนมีโอกาสทะลุ 3 พัน คน หนุนรายได้เติบโตต่อ

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
เฉลี่ยที่ 300 ลบ. และ 386 ลบ. +44%YoY, +29%YoY 
ตามล าดับ

“นักเรียน on site เกิน 90% เด็กใหม่เพิ่มต่อเนื่องหนุนรายได้โตต่อ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 16.00 บาท)  

Strategy top picks

SISB
Strategy top picks



▪ แนวโน้มรายได้ 3Q22 ฟื้นตัวรับการเปิดเมือง ประเมิน
ยอดใช้จ่าย/บิล เพ่ิมหนุน SSSG ขณะเดียวกันการ ใน 
2H22 คาดกลุ่ม CP จะจัดการหลังบ้านของ Tesco ได้
มากขึ้น (ต้นทุนหลายรายการน่าจะเริ่มลดลง) 

▪ เก็ง Flow ต่างชาติทยอยซื้อสะสม โดย CPALL เป็นหนึ่ง
ในหุ้นเด่นที่ต่างชาติทยอยซื้อเนื่อง ด้านราคาหุ้นยัง 
Laggard กับ SET ที่ขึ้นมาเหนือระดับ 1600 จุด

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-
2023 เฉลี่ยที่ 1.55 หมื่น ลบ. และ 2.13 หมื่น ลบ. 
+20%YoY, +37%YoY ตามล าดับ

“SSSG 2H22 โตตามการเปิดเมือง และเก็ง Flow ต่างชาติซื้อสะสม”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 63.50 บาท)  

Strategy top picks

CPALL
Strategy top picks



▪ คาดก าไร 2H22 เติบโต HoH หลังเข้าฤดูกาลในการซื้อ
หนี้เสียจากสถาบันการเงิน (High Season) เทียบกับ
1H22 ที่ซื้อมาแล้ว 2.7 พัน ลบ. คิดเป็น 34% ของ
ประมาณการทั้งปี 

▪ ติดตามการตั้ง JV กับธนาคารพาณิชย์โดยเราคาดว่าจะ
มีชื่อ JV ให้เห็นอย่างเป็นทางการภายใน 2H222 อย่าง
น้อย 1 JV ปัจจุบันอยู่ระหว่างการพูดคุยกับหลาย
ธนาคาร

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 3.16 พัน ลบ. 
และ 4.24 พัน ลบ. +22%YoY, +34%YoY ตามล าดับ

“Spread ผลิตภัณฑ์ฟื้นตัวใน 2H22 จากราคาน ้ามันที่ลดลง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 19.70 บาท)  

BAM
Strategy top picks



▪ เสริมยอดขายฝั่งวัสดุก่อสร้าง (Position คือส าหรับ
ช่างและผู้รับเหมา) ผ่านการขยายสาขาของ Mega 
Home 5 สาขาในปีนี้

▪ คาด SSSG ในปี ’22 โต 3-5%YoY Gross 
margin มีโอกาสดีขึ้นใน 2H22E (6M22 เท่ากับ 
26.68%) จากการปรับ Product Mix

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 6.2 พัน 
ลบ. และ 6.8 พัน ลบ. +15.4%YoY, +8.3%YoY 
ตามล าดับ

“Spread ผลิตภัณฑ์ฟื้นตัวใน 2H22 จากราคาน ้ามันที่ลดลง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 14.70 บาท)  

Strategy top picks

HMPRO
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend
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We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,688.1 (30.0 ) -0 .8  -1.3 4.2 -10.2  -6 .9  19-Aug-22

The  Global Dow Euro 3,458.3 74.3 2.2 -0.4 6 .2 -0.4 8 .3 19-Aug-22
DJ Global 491.0 (3.5 ) -0 .7 -1.3 4.6 -9.2  -11.1 19-Aug-22
Bloombe rg World Inde x 382.6 (1.7) -0 .4 -1.1 4.2 20.3 17.5 19-Aug-22
MSCI World 2 ,787.7 (14.5 ) -0 .5  -1.4 5 .2 -8.7 -9 .5  19-Aug-22
MSCI Eme rgin  Marke t 1,001.5 (12.8 ) -1.3 -0 .8  1.1 -12.3 -18.0  19-Aug-22
MSCI Thailand 527.6 (1.5 ) -0 .3 -0 .5  4.3 -0.6  7.4 19-Aug-22

A m e r ic a s Dow Jone s 33,706.7 370.1 1.1 -0.9  5 .7 -2.8  -4.0  19-Aug-22
NASDAQ 12,705.2 (74.7) -0 .6  -2 .0  7.4 -10.7 -13.7 19-Aug-22
S&P  500 4,228.5 21.2 0.5 -1.3 6 .7 -6.7 -4.8  19-Aug-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 437.4 (2 .8 ) -0 .6  -0 .8  2 .7 -4.1 -6 .7 19-Aug-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,730.3 (26.7) -0 .7 -1.2  3.7 -4.4 -10.1 19-Aug-22
Franc e CAC 40 6,495.8 (48.8 ) -0 .7 -0 .9  4.5 -2.5  -2 .0  19-Aug-22
Ge rman DAX 13,544.5 (150.0 ) -1.1 -1.1 2 .2 -6.0  -14.3 19-Aug-22
UK FTSE 100 7,550.4 84.5 1.1 0.1 3.8 0.5 6.5 19-Aug-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 160.8 (1.5 ) -0 .9  -0 .8  0 .7 -10.9  -15.8  19-Aug-22
Thailand SET Inde x 1,625.9 3.7 0.2 -0.6  4.7 -4.1 4.7 19-Aug-22
China Shanghai SE Composit 3,258.1 (23.6 ) -0 .7 -0 .6  -0 .4 0 .2 -4.9  19-Aug-22
China She nzhe n CSI 300 4,151.1 (42.5 ) -1.0  -0 .7 -2 .1 -1.7 -13.0  19-Aug-22
Hong Kong Hang Se ng 19,773.0 (309.4) -1.5  0 .0 -4.1 -10.1 -20.4 19-Aug-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,863.9 183.2 2.7 0.6 9.6 -4.7 3.5 19-Aug-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,172.4 12.0 0.2 -0.2  4.1 1.4 18.9 19-Aug-22
Japan Nikke i 28,930.3 1111.0 4.0 -0.0  3.6 4.0 7.1 19-Aug-22
Singapore Straits Time s 3,246.5 (55.4) -1.7 -0 .8  2 .0 -4.8  4.6 19-Aug-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,492.7 (31.1) -1.2  -0 .6  4.2 -9.6  -18.6  19-Aug-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,269.2 17.1 1.4 -0.4 6 .2 -14.9  -4.5  19-Aug-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,408.8 210.9 1.4 0.1 3.1 -12.9  -5 .7 19-Aug-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 108.2 3.1 2.9 0.6 1.4 10.0 15.6 19-Aug-22
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -2 .7 -0 .5  -1.9  -9 .3 -14.0  19-Aug-22
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -3.1 -0 .8  -1.4 -10.0  -13.3 19-Aug-22
YEN-USD 137.0 3.9 3.0 -0.8  0 .9 12.5 -19.9  19-Aug-22
CNY-USD 6.8 0.1 1.1 -0.5  -1.1 7.5 -4.7 19-Aug-22
THB-USD 35.8 0.6 1.6 -0.4 2 .3 7.5 -6.8  19-Aug-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.2 0.0 0.5 1.14 12.1 38.5 1,372.6 19-Aug-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.1 0.1 3.6 2.19 15.6 25.7 303.4 19-Aug-22

US: 10-Ye ar Bond 3.0 0.1 2.9 3.12 12.2 27.1 139.0 19-Aug-22
US: 30-Ye ar Bond 3.2 0.0 1.2 2.41 6.7 31.2 71.7 19-Aug-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 (0 .0 ) -2 .7 2 .12 19-Aug-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -0 .6  3.86 19-Aug-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.0 1.3 3.15 19-Aug-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.8 (0 .1) -1.7 0 .53 19-Aug-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 122.3 (1.3) -1.1 0 .7 5.0 -1.7 34.2 19-Aug-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 90.8 (3.6 ) -3.8  0 .3 -12.9  -9 .5  42.5 19-Aug-22
Crude  Oil - Bre nt 96.7 (2 .9 ) -2 .9  0 .1 -9.9  -10.4 45.6 19-Aug-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 416.3 15.3 3.8 0.6 4.2 60.7 143.6 19-Aug-22
Baltic  Dry Inde x 1,279.0 (313.0 ) -19.7 -3.1 -40.4 -45.8  -68.7 19-Aug-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 224.0 (7.0 ) -3.0  1.8 -13.5  -12.9  4.9 19-Aug-22
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .1 (0 .4) -2 .2  1.8 -4.0  -6 .5  0 .7 19-Aug-22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,100.9 (64.6 ) -0 .8  0 .7 11.7 -21.9  -8 .9  19-Aug-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,957.0 (84.0 ) -2 .1 -0 .8  -8 .2  -24.9  -29.8  19-Aug-22
GOLD (spot) 1,747.1 (42.7) -2 .4 -0 .7 2 .1 -9.8  -1.9  19-Aug-22
Soybe an Me al Future s 448.7 (71.5 ) -13.7 -0 .2  3.1 -4.0  27.7 19-Aug-22
Crude  P alm Oil 4,090.0 (210.0 ) -4.9  0 .8 7.7 -36.0  -9 .2  19-Aug-22
Corn 626.0 (3.3) -0 .5  1.0 4.9 -16.4 13.8 19-Aug-22

 Bitc oin  21,274.4 (2941.9 ) -12.1 -1.3 -10.6  -53.5  -56.9  19-Aug-22
 Ethe re um 1,686.9 (215.7) -11.3 -4.1 -2 .0  -48.9  -50.4 19-Aug-22
ARKW Inve stme nts 56.0 (5 .5 ) -8 .9  -6 .1 -3.1 -35.8  -60.4 19-Aug-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.6 (0 .8 ) -3.1 -2 .9  7.2 -10.7 -10.0  19-Aug-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 89.5 (2 .3) -2 .5  1.4 -13.3 -20.2  -43.3 19-Aug-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

22-Aug CH 1-Year Loan Prime Rate Aug-22 3.6% 3.7%

23-Aug US New Home Sales MoM Jul -0.9% -8.1%

24-Aug TH Customs Exports YoY Jul 10.9% 11.9%

US Pending Home Sales MoM Jul -3.4% -8.6%

25-Aug US Initial Jobless Claims Aug-22 -- 250k

US GDP Annualized QoQ 2Q S -0.8% -0.9%

26-Aug US Advance Goods Trade Balance Jul -$99.43b -$98.2b

US PCE Deflator MoM Jul 0.1% 1.00%

US U. of Mich. Sentiment Aug F 54.7              55.1               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul 7.7% -0.1%

27-Aug CH Industrial Profits YoY Jul -- 0.80%

30-Aug EC Consumer Confidence Aug F -- --

31-Aug JN Retail Sales YoY Jul -- 1.5%

CH Manufacturing PMI Aug 49.7              49.0               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jul -- -$1873m

EC CPI Estimate YoY Aug -- 0.09               

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg Aug -- 50.4               

US Initial Jobless Claims Aug-22 -- --

US Construction Spending MoM Jul -- -1.1%

US ISM Manufacturing Aug -- 52.8               

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls Aug -- 528k

US Unemployment Rate Aug -- 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Aug -- 0.5%



Calendar (Month)

World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ KTBST

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg 15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 24-Aug TH Customs Exports YoY

EC Unemployment Rate CH New Home Prices MoM US Pending Home Sales MoM

US Construction Spending MoM CH Retail Sales YoY 25-Aug US GDP Annualized QoQ

US ISM Manufacturing TH GDP YoY US Initial Jobless Claims

3-Aug EC PPI YoY US Empire Manufacturing 26-Aug US U. of Mich. Sentiment

EC Retail Sales MoM 16-Aug US Building Permits MoM TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

4-Aug US Initial Jobless Claims US Housing Starts MoM 27-Aug CH Industrial Profits YoY

5-Aug TH CPI YoY US Manufacturing (SIC) Production 31-Aug JN Retail Sales YoY

US Change in Nonfarm Payrolls 17-Aug JN Exports YoY CH Manufacturing PMI

7-Aug CH Exports YoY EC GDP SA YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

CH Exports YoY CNY US Retail Sales Advance MoM EC CPI Estimate YoY

9-Aug TH Consumer Confidence US FOMC Meeting Minutes

10-Aug CH CPI YoY 18-Aug EC CPI YoY

TH BoT Benchmark Interest Rate US Initial Jobless Claims

US CPI YoY US Existing Home Sales MoM

US CPI Ex Food and Energy YoY TH Car Sales

11-Aug US PPI Final Demand MoM 22-Aug CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims 23-Aug EC Consumer Confidence

12-Aug US U. of Mich. Sentiment US New Home Sales MoM

Calendar (Month)
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

54<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,814,179 

2,641,152 

เริ่มการระบาดCovid-19
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,338.00            04-05-22 8,903,659.0

2,068.00            11-05-22 8,905,727.0

3,878.00            18-05-22 8,909,605.0

(31,939.00)         25-05-22 8,877,666.0

942.00              01-06-22 8,878,608.0

3,426.00            08-06-22 8,882,034.0

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0

(21,615.00)         29-06-22 8,876,712.0

(20,472.00)         06-07-22 8,856,240.0

4,253.00            13-07-22 8,860,493.0

3,259.00            20-07-22 8,863,752.0

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0



Market P/E (current & Forward) 19-Aug-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,504.44 17.13 14.54 13.93 4.22 5.84 19-Aug-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,863.86 17.73 16.35 13.81 1.87 5.64 19-Aug-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,246.51 12.26 12.48 11.00 3.97 8.16 19-Aug-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,492.69 10.52 10.42 9.70 2.13 9.51 19-Aug-22 4:01:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,408.78 11.04 10.66 11.19 4.55 9.06 19-Aug-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,625.92 16.68 15.67 14.82 2.75 6.00 19-Aug-22 5:07:00 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 983.35 17.03 16.05 14.93 2.58 5.87 19-Aug-22 5:07:00 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,689.70 23.01 21.91 18.84 1.23 4.35 19-Aug-22 7:45:36 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,172.43 15.39 16.65 15.54 2.51 6.50 19-Aug-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,269.18 13.54 12.14 10.30 1.44 7.38 19-Aug-22 3:02:14 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,413.93 14.29 11.27 9.87 2.47 7.00 19-Aug-22 3:29:53 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,258.08 13.28 11.26 9.86 2.48 7.53 19-Aug-22 3:29:53 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,773.03 7.45 10.09 8.91 3.57 13.41 19-Aug-22 3:08:32 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,999.04 18.72 18.13 16.44 1.96 5.34 19-Aug-22 9:54:43 PM สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,283.74 20.92 18.88 17.55 1.52 4.78 19-Aug-22 9:39:43 PM สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 12,965.34 40.28 28.36 23.96 0.79 2.48 19-Aug-22 9:54:43 PM สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,520.68 13.50 10.64 11.06 2.95 7.41 19-Aug-22 9:39:30 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 13,588.62 13.08 11.18 10.63 3.41 7.64 19-Aug-22 9:39:42 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 28,930.33 29.19 16.20 15.21 1.93 3.43 19-Aug-22 1:15:03 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,727.76 14.89 12.34 12.04 3.27 6.72 19-Aug-22 9:39:30 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,750.76 13.90 11.51 11.24 3.30 7.19 19-Aug-22 9:39:30 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 439.08 15.37 12.21 11.85 3.30 6.51 19-Aug-22 9:39:30 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,826.41 18.14 16.58 15.65 2.01 5.51 19-Aug-22 05-Aug-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



19-Aug-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66) 2020 2021 2022 2023

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               87.8               103.5         108.0              5.8                  14.5                       13.9                               #N/A N/A -20.7% 23.5% 17.8% 4.3%
ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.1             419.9         497.0              5.6                  16.3                       13.8                               543 -51.8% 77.3% 8.5% 18.4%
สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               264.9             260.2         295.2              8.2                  12.5                       11.0                               #N/A N/A -70.8% 251.2% -1.8% 13.5%
เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             236.9             239.2         257.0              9.5                  10.4                       9.7                                 761,480 16.8% 106.4% 1.0% 7.4%
ไตห้วนั 614.1         754.8             1,395.3          1,445.6     1,376.7           9.1                  10.7                       11.2                               3,098 22.9% 84.9% 3.6% -4.8%
ไทย (SET) 86.2           36.8               97.5               103.8         109.7              6.0                  15.7                       14.8                               12,013 -57.3% 164.7% 6.4% 5.8%
ไทย (SET50) 56.6           32.8               57.8               61.3           65.9                5.9                  16.1                       14.9                               12,289 -42.0% 76.1% 6.1% 7.5%
อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,593.9          2,723.8     3,169.0           4.3                  21.9                       18.8                               1,129 -13.7% 81.4% 5.0% 16.3%
อนิโดนีเซยี 288.8         122.9             465.9             430.7         461.6              6.5                  16.7                       15.5                               392,151 -57.5% 279.2% -7.6% 7.2%
เวยีดนาม 63.6           64.0               93.7               104.5         123.3              7.4                  12.1                       10.3                               3,946,010 0.7% 46.4% 11.5% 18.0%
จนี (A-Shares) 223.5         208.3             238.9             302.9         346.0              7.0                  11.3                       9.9                                 13,153 -6.8% 14.7% 26.8% 14.2%
จนี (Composite) 213.8         196.0             245.4             289.3         330.6              7.5                  11.3                       9.9                                 13,817 -8.3% 25.2% 17.9% 14.3%
ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,652.5          1,959.6     2,220.0           13.4                10.1                       8.9                                 578 -21.6% 39.2% -26.1% 13.3%
สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,815.8          1,875.1     2,067.6           5.3                  18.1                       16.4                               0 -14.5% 44.7% 3.3% 10.3%
สหรัฐฯ (S&P-500) 155.1         123.8             204.8             226.9         244.1              4.8                  18.9                       17.5                               #N/A N/A -20.1% 65.4% 10.8% 7.6%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             321.9             457.1         541.2              2.5                  28.4                       24.0                               1,636 7.0% 46.3% 42.0% 18.4%
ฝร่ังเศส 274.7         107.0             483.0             612.7         589.3              7.4                  10.6                       11.1                               232 -61.1% 351.6% 26.9% -3.8%
เยอรมัน 570.4         318.5             1,038.6          1,215.9     1,278.6           7.6                  11.2                       10.6                               #N/A N/A -44.2% 226.1% 17.1% 5.2%
ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             990.9             1,785.5     1,901.5           3.4                  16.2                       15.2                               28 -22.7% 13.3% 80.2% 6.5%
ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               116.0             140.0         143.5              6.7                  12.3                       12.0                               #N/A N/A -52.1% 210.7% 20.7% 2.4%
ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.2               269.8             325.9         333.7              7.2                  11.5                       11.2                               #N/A N/A -64.2% 301.3% 20.8% 2.4%
ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.6               36.0           37.1                6.5                  12.2                       11.8                               #N/A N/A -54.5% 225.5% 25.9% 3.1%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               155.8             170.5         180.6              5.5                  16.6                       15.6                               19,300 -28.3% 90.3% 9.4% 5.9%

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

60

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.3% 1.1% -0.7% 1.1% -0.8% 1.2% 0.1% 1.6% 1.0% 0.4% -0.6% 2.1%

1 month 9.5% 5.3% 3.4% 5.8% 1.2% 6.0% 12.0% 8.1% 6.1% 2.5% 14.2% 10.8%

3 month 5.6% 5.0% -0.8% 5.6% -0.9% 5.9% 9.6% 8.4% 1.2% 3.5% 13.8% 11.6%

6  month -5.8% 4.0% -16.3% 4.1% -15.8% 4.2% -0.7% 7.6% -2.9% 3.9% -3.9% 10.2%

9 month -12.2% 3.0% -18.8% 3.4% -19.6% 3.6% -7.9% 6.2% 1.0% 3.7% -18.5% 8.7%

12 month -8.1% 2.5% -17.6% 5.7% -18.3% 5.7% -1.2% 5.1% 8.3% 3.5% -10.1% 7.1%

Month to  date 2.9% 5.3% 1.9% 5.7% 0.8% 5.9% 3.8% 8.0% 4.0% 2.5% 4.7% 10.8%

Quarter to  date 10.1% 9.3% 1.7% 10.0% -0.4% 10.5% 13.4% 14.6% 4.5% 5.5% 17.7% 19.6%

Year to  date -12.1% -16.2% -16.6% -9.2% 0.5% -16.7%

2 ปี 8.6% 11.8% -2.1% 15.2% -3.5% 16.0% 14.1% 15.6% 13.9% 13.9% 8.3% 21.5%

3 ปี 11.0% 20.3% 3.8% 19.3% 4.6% 19.2% 15.9% 24.2% 3.1% 19.9% 18.9% 26.9%

4  ปี 8.2% 18.1% 2.1% 17.8% 2.3% 18.0% 12.7% 22.3% 2.2% 18.1% 14.5% 25.4%

5  ปี 8.8% 16.3% 1.4% 16.7% 2.2% 16.9% 14.1% 20.6% 3.9% 16.8% 16.9% 23.5%

10 ปี 9.3% 13.4% 2.8% 15.1% 5.0% 14.9% 13.9% 16.7% 6.2% 15.7% 16.7% 19.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 20-Aug-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีน้ี ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  2Q-2022

-5,366 

7,967 

397 

14,634 

-3,968 
-774 

-9,549 

8,867 

4,831 

-21,190 

33.0 

31.1 
31.6 

30.0 

31.3 
32.1 

33.6 33.3 33.3 

35.3 35.3 

-25,000
-20,000
-15,000
-10,000

-5,000
0

5,000
10,000
15,000
20,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
 ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg   

132,454 124,695 
166,162 184,396 

258,351 276,213 
208,412 

264,014 248,484 

351,876 

4.6%
4.8%

6.2% 6.5%

8.6% 8.7%

6.4%
7.0%

6.1%

7.8%

1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%
10.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

4.6% 4.8%

6.2% 6.5%

8.6% 8.7%

6.4%
7.0%

6.1%

7.8%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

3
1

-M
ar

-2
0

3
0

-J
u

n
-2

0

3
0

-S
ep

-2
0

3
1

-D
ec

-2
0

3
1

-M
ar

-2
1

3
0

-J
u

n
-2

1

3
0

-S
ep

-2
1

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

SET :  Net Profit Margin

2.90 
2.61 2.67 2.85 2.99 3.19 3.25 

3.80 
4.08 

4.52 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue

21-Aug-22



336.65
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

69

Shipping Index and Stock Performance 19-Aug-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

19-Aug-22 1,279.00 -3.1% 1,279.00 -3.1% 1,255.57 0.5% 3,091.00 0.0% 8.55 -1.7% 15.70 -2.5% 34.75 -1.4%

18-Aug-22 1,320.00 -5.3% 1,320.00 -5.3% 1,249.31 -0.2% 3,091.00 0.0% 8.70 -0.6% 16.10 0.0% 35.25 -7.2%

17-Aug-22 1,394.00 0.5% 1,394.00 0.5% 1,252.42 3.1% 3,091.00 0.0% 8.75 0.6% 16.10 -0.6% 38.00 -1.9%

16-Aug-22 1,387.00 -1.2% 1,387.00 -1.2% 1,214.56 -4.1% 3,091.00 -1.0% 8.70 -0.6% 16.20 -1.2% 38.75 2.0%

15-Aug-22 1,404.00 -9.8% 1,404.00 -9.8% 1,266.22 -1.0% 3,123.00 0.0% 8.75 -1.1% 16.40 -4.7% 38.00 -3.8%

11-Aug-22 1,556.00 -2.3% 1,556.00 -2.3% 1,279.27 0.0% 3,123.00 -0.8% 8.85 -0.6% 17.20 -0.6% 39.50 -0.6%

10-Aug-22 1,592.00 1.8% 1,592.00 1.8% 1,279.27 -0.3% 3,148.00 0.0% 8.90 0.0% 17.30 0.6% 39.75 0.0%

9-Aug-22 1,564.00 -0.1% 1,564.00 -0.1% 1,283.05 1.1% 3,148.00 -1.2% 8.90 2.3% 17.20 2.4% 39.75 0.6%

8-Aug-22 1,566.00 0.4% 1,566.00 0.4% 1,269.36 -2.3% 3,185.00 0.0% 8.70 -1.1% 16.80 -2.3% 39.50 -1.9%

5-Aug-22 1,560.00 -2.7% 1,560.00 -2.7% 1,299.74 0.5% 3,185.00 0.0% 8.80 -1.1% 17.20 -0.6% 40.25 3.2%

4-Aug-22 1,603.00 1,603.00 1,292.78 3,185.00 8.90 17.30 39.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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