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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ รอ Fed และก.คลังจ่อคุยสมาคมธนาคารไทย 
• ตลาดหุ้นไทยแกว่งกรอบแคบ นักลงทุนระมัดระวังในการเข้าซ้ือหุ้นมากข้ึน มี
ความกังวลในเร่ืองมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ส่วนการประชุมธนาคารกลาง 
Fed และ BOJ กดดันไม่มากเน่ืองจากไม่มีสัญญาณการปรับอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายในครั้งนี้ โดยวันนี้รอดูการประชุมครม.และผลการประชุมระหว่าง
ก.คลังและสมาคมธนาคารไทย ดัชนีฯ จะดีถ้าผ่าน 1200 จุด ขึ้นไปได้ 
• ประชุมธนาคารกลาง 2 แห่ง คือ ธนาคารกลางสหรัฐฯ FOMC (18-19) และ 
BOJ(19) คาดว่าการประชุมคร้ังน้ี ท้ัง 2 ธนาคารกลางจะยังคงดอกเบ้ียไว้ท่ี
เด ิมคือ Fed ที ่อัตรา 4.25-4.50% และ BOJ ที ่อัตรา 0.50% .... การ
ประชุมคร้ังน้ีอาจไม่ได้มีผลกับตลาดมาก นอกจากว่า Fed และ BOJ จะปรับ
อัตราดอกเบ้ีย surprise ตลาดในคร้ังน้ี 
• ธนาคารกลางจีน (PBOC) เตรียมออกนโยบายการเงินใหม่เพื่อกระตุ้นการ
บริโภค โดยจะสนับสนุนสถาบันการเงินให้ปล่อยสินเชื่อเพื่อการบริโภคและ
สินเชื ่อรถยนต์ รวมถึงส่งเสริมธุรกิจแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทร ัพย์ 
นอกจากน้ี ยังผลักดันให้มีการออกพันธบัตรเพื่อการบริโภค และรัฐบาลจะ
ช่วยเหลือเมืองที่มีประชากรหนาแน่นในการทดลองรูปแบบการบริโภคใหม่
ผ่านงบประมาณกลาง 
• ตลาดหุ้นจีนวานน้ี แกว่งลงแดนลบเล็กน้อย เป็นขายการท าก าไรจากท่ีดัชนี
ฯ ปรับขึ้นมามากเม่ือวันศุกร์ และมาตรการกระตุ้นการบริโภคของจีนท่ีเน้น
เพิ่มรายได้ประชาชน สร้างแรงบวกไม่มากพอ .... สัปดาห์หน้า (23-24) จีน
วางแผนจัดงาน China Development Forum เชิญผู้น าระดับโลกหารือป
ธน.สี จิ้นผิง คาดพูดคุยในเร่ืองสารเฟนทานิลและประเด็นการค้า รอดูข่าวดี
ภาคธุรกิจของจีน 
• โดนัลด์ ทรัมป์ประกาศจะเรียกเก็บภาษีน าเข้าทั ้งในรูปแบบ reciprocal 
tariffs และภาษีเฉพาะกลุ่ม ในวันท่ี 2 เม.ย.น้ี .... เราคาดว่าจีนคงเป็นอีก 1
ในประเทศที่อาจโดนเรียกเก็บภาษีในอัตราที่เพิ่มขึ้นอีกครั้ง หลังจากที่คร้ัง
ก่อนถูกปรับขึ้นภาษีน าเข้าคร้ังละ 10% ปัจจุบันอยู่ท่ี 20% .... กระทบกลุ่ม
ผู้ผลิต-ส่งออกชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ไทยอาจโดนเก็บภาษีตอบโต้จาก
สหรัฐ เน่ืองจากมีสัดส่วนเป็นอันดับต้นๆ ท่ีส่งออกไปยังสหรัฐ 
• ก.คลังเตรียมเข้าร่วมประชุมสมาคมธนาคารไทยวันนี้ หารือเรื่องปล่อย
สินเชื่อ, การดูแลลูกหน้ี, อัตราดอกเบ้ีย หลัง ธปท. ปรับลดดอกเบ้ียนโยบาย
เหลือ 2.00% แต่แบงก์พาณิชย์ยังไม่ลดตาม พร้อมเร่งผลักดันมาตรการ
กระตุ้นอสังหาฯ เช่น ลดค่าธรรมเนียมโอน-จดจ านอง และผ่อนคลายเกณฑ์ 
LTV เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ .... ดีต่อกลุ่มอสังหาฯ แต่ลบต่อกลุ่ม BANK ท่ี
ถูกกดดัน 
• บอร์ด BOI เคาะส่งเสริมลงทุน 4 โครงการใหญ่กว่า 2 แสนล้านบาท 
รถไฟฟ้าสายสีส้ม-Data Center 3 แห่ง จากไทย จีน และสิงคโปร์ ตั ้งท่ี
กรุงเทพฯ จ.ชลบุรี และจ.ระยอง ... เป็นบวกต่อกลุ ่มนิคมฯ รับเหมา 
โรงไฟฟ้า ส่ือสาร 
• Event วันนี้ : ตัวเลขยอดขายรถยนต์ไทย, การประชุมครม., ก.คลังหารือ
สมาคมธนาคารไทย, การประชุม Fed และ BOJ วันแรก, โดนัลด์ ทรัมป์
หารือวลาดิเมียร์ ปูตินเจราจาหยุดยิง 

 

News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬาเตรียมลดฟรีวีซ่าเหลือ 
30 วัน จากเดิม 60 วัน 
( 0 ) Bank (Overweight) 'ทักษิณ' โชว์ไอเดีย 'ซ้ือหน้ีประชาชน' เตือนรัฐมนตรี
ช่วยท างาน 

Company Report 

( - ) SISB (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 22.50 บาท) ปรับลด valuation premium หลัง
ผลประกอบการพ้นช่วงเติบโตในอัตราเร่ง 

Strategy 
• ตลาดจะเข้าสู่โหมดของการรอผลประชุม FOMC ท่ีจะเร่ิมพรุ่งน้ี ทรงตลาดยัง
เป็น technical rebound หรือประคองตัว จนกว่าจะปรับตัวขึ้นติดต่อกัน 3 วัน 
หรือสูงกว่า1190 จุด จึงจะเป็นสัญญาณที่ดี .....  กลยุทธ์  ทยอยซื้อหุ้น
พื้นฐานดี และเก็งก าไรช่วงส้ันๆ  
• หุ้น 12 ตัว ที่เราคาดว่าจะเป็นผู้ชนะ (Winner) โดยพิจารณาจากก าไรดี มี
ความแข็งแรง ไว้ ส าหรับปี 2025  ประกอบด้วย ADVANC, BDMS, CPALL, 
CPAXT, CPN, CRC, GULF, MINT, MTC, PLANB, SAWAD ,WHA 
• เราคัดหุ ้น 5 ตัว ที ่ราคาปรับตัวลงมาในเดือน มี.ค. ไว ้เก็งก าไรรับการ 

rebound ของตลาด ประกอบด้วย CRC, TIDLOR, BEM, PTT และ SAWAD 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นเดิมไว้  หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SAWAD(10%), 

CPALL(10%), CRC(10%), TTB(10%) 
 

Technical  : MEDEZE, ASIAN 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period 

Surv 

(M) 
Prior 

17-Mar US 
Empire 

Manufacturing 
Mar -119% 570% 

 US 
Retail Sales 

Advance MoM 
Feb 0.7% -0.9% 

18-Mar US 
Housing Starts 

MoM 
Feb 0.8% -9.8% 

 US 
Building 

Permits MoM 
Feb P -1.4% -0.6% 

 US 

Manufacturing 

(SIC) 

Production 

Feb 0.2% -0.1% 

 TH Car Sales Feb      --  48,092  

19-Mar EC CPI YoY Feb F      -- 2.4% 

 JN 
BOJ Target 

Rate 
Mar-25 0.5% 0.5% 

 US 

FOMC Rate 

Decision 

(Lower Bound) 

Mar-25 4.2% 4.25% 

20-Mar CH 
1-Year Loan 

Prime Rate 
Mar-25 3.1% 3.1% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Mar-25      -- 220k 

  US 
Existing Home 

Sales MoM 
Feb -3.3% -4.9% 

      

      

      
 

 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

18 March 2025 

( + ) Tourism (Neutral) กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬาเตรียม
ลดฟรีวีซ่าเหลือ 30 วัน จากเดิม 60 วัน 
นายสรวงศ์ เทียนทอง รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬาของไทย 
เห็นพ้องกันในหลักการที่จะลดระยะเวลาการพ านักจาก 60 วันเป็น 30 วัน
ส าหรับพลเมืองจากประเทศท่ีได้รับการยกเว้นวีซ่าภายใต้โครงการ อย่างไรก็
ตาม จะมีการหารือรายละเอียดเพิ่มเติมก่อนท่ีจะประกาศการปรับกฎระเบียบ
อย่างเป็นทางการ ท้ังน้ี ผู้ประกอบการด้านการท่องเท่ียวแสดงความกังวลต่อ
ระยะเวลาท่ีขยายออกไป เน่ืองจากนักท่องเท่ียวระยะไกลจะพักอยู่เพียง 14-21 
วันโดยเฉลี่ย ในขณะที่นักท่องเที่ยวระยะสั้นใช้เวลาเดินทางต่อทริปไม่ถึง 2 
สัปดาห์หรือเฉล่ียประมาณ 7 วัน (ท่ีมา: Bangkok Post) 
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อการปรับลดวันพ านักลงเหลือ 30 วัน จากเดิมท่ี 
60 วัน เพราะจะช่วยลดเร่ืองความไม่ปลอดภัยมากขึ้น เน่ืองจากท่ีผ่านมาท่ีมี
การให้วันพ านักสูงถึง 60 วัน ท าให้เป็นช่องทางในการท าธุรกิจท่ีผิดกฎหมาย 
โดยเฉพาะในกรณีที่นักท่องเที่ยวบางกลุ่มอยู่ในประเทศไทยเกินระยะเวลาท่ี
ก าหนด หรือเข้ามาท าธุรกิจท่ีไม่ใช่เพื่อการท่องเท่ียว โดยหุ้นท่ีจะได้รับประโยชน์
จากมาก-น้อยเรียงตามสัดส่วนรายได้ในประเทศไทยจากมาก-น้อยคือ ERW 
(88%), CENTEL (80%) และ MINT (15%) ทั้งน้ีเราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น 
“เท่ากับตลาด” โดย Top pick ของกลุ่มท่องเที่ยวเรายังชอบ CENTEL (ซื้อ/
เป้า 44.00 บาท) และ MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Bank (Overweight) 'ทักษิณ' โชว์ไอเดีย 'ซื้อหนี้ประชาชน' 
เตือนรัฐมนตรีช่วยท างาน 
ที ่อาคารหอประชุมอนุสรณ์ 100 ปี มหาวิทยาลัยพิษณุโลก อ.เมือง จ.
พิษณุโลก นายทักษิณพบกับคนเส้ือแดง โดยกล่าวว่า "ปัญหาหน้ีสินครัวเรือน
เยอะเหลือเกิน ท าอย่างไรจะให้หนี้คนไทยลดลงได้ ผมได้คิดดังๆ ย ้าว่าแคค่ิด
ดังๆ ยังไม่ได้ท า คิดว่าต่อไปเราจะซื้อหนี้ทั้งหมดของประชาชนออกจากระบบ
ธนาคารดีไหม แล้วให้ประชาชนค่อยๆ ผ่อน แล้วไม่ต้องช าระเต็มจ านวน มี
โอกาสเริ่มต้นชีวิตใหม่ ยกออกจากเครดิตบูโรให้หมด ให้เป็นคนบริสุทธิ์ผุด
ผ่อง ท ามาหากินใหม่ สิ่งเหล่านี้ไม่ต้องใช้เงินรัฐบาล เพราะผมสามารถให้
เอกชนลงทุน" "วันนี้รัฐบาลเป็นหนี้เยอะ เราเข้ามาหนี้ก็บานตะไทแล้ว จะขยับ
อะไรทีก็เป็นหนี้ไปหมด เราต้องสร้างหนี้ให้น้อยที่สุด แล้วก็สร้างโอกาสให้คน
ไทยมากท่ีสุด พูดง่ายแต่ท ายาก แต่ต้องท า” (ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจออนไลน์) 
DAOL:  เรามองเป็นกลางต่อประเด็นดังกล่าว และคาดว่ามีโอกาสเกิดขึ้นได้
ยาก เพราะไม่มีแหล่งที่มาของเงินลงทุนว่าใครจะเป็นคนลงทุนกับโครงการน้ี 
ขณะท่ีถ้าจะซ้ือแค่หน้ีเสีย ปัจจุบันก็มี AMC (เช่น BAM, JMT) ท่ีคอยรับซ้ืออยู่
แล้ว แต่หากเกิดขึ ้นจริงจะมีโอกาสที่จะท าให้ส ารองฯและ NPL จะลดลงได้ 
อย่างไรก็ดีหากซ้ือหน้ีดีออกไปจะท าให้ภาพรวมของสินเชื่อจะลดลง รวมถึงจะมี
รายได้ดอกเบี ้ยลดลงได้ ทั ้งนี ้ เรายังคงต้องติดตามรายละเอียดเพิ ่มเติม
โดยเฉพาะเรื่องแหล่งที่มาของเงินลงทุน โดยเรายงัคงน ้าหนักการลงทุนเป็น 
“มากกวา่ตลาด” และชอบ KTB (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท), BBL (ซื้อ/เป้า 186.00 
บาท) และ TTB (ซื้อ/เป้า 2.22 บาท) 
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Company Report 

18 March 2025 

( - ) SISB (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 22.50 บาท) ปรับลด valuation 
premium หลังผลประกอบการพ้นช่วงเติบโตในอัตราเร่ง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเปา้หมายลงมาที่ 22.50 บาท อิง PER 21x 
เทียบเท่า -2SD จากค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 6 ปี (จากเดิมที่ 35.00 บาท อิง DCF, 
WACC 7.2%, TG 3.0%) หลังการเติบโตในอนาคตไม่ ได้อยู ่ ในอัตรา เร่ง
เหมือนเดิมแล้วทั้งนี้เรามีมุมมองเป็นลบจากงาน Analyst Meeting (17 มี.ค. 
2025) โดยสรุปประเด็นดังน้ี 1) การปรับขึ้นค่าเทอมใหม่ในปีน้ีอยู่ท่ี 3.3% (ต ่า
กว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 5% แต่ดีกว่าที่ตลาดคาดล่าสุดที่ 3.0%) , 2) จ านวน
นักเรียนใน 1Q25E ทรงตัว QoQ ในขณะท่ีเทอม 3 (เร่ิมเดือน เม.ย.) คาดเพิ่มขึ้น
อย่างน้อย 80 คน ท้ังน้ีบริษัทยังคงเป้าจ านวนนักเรียนเพิ่มขึ้นในปี 2025E/26E 
ท่ี 400/600 คนตามล าดับ, 3) คาด PU phase 3 เสร็จใน 1Q26E และโรงเรียน
ใหม่เสร็จใน 4Q26E ตามแผน และ 4) สาขาระยองคาดหยุดขาดทุนในปี 2025 (ปี 
2024 ขาดทุน -28 ล้านบาท) จากนักเรียนที่เพิ่มขึ้นมาที่ 200 คน (จาก 160 
คน)เราปรับประมาณการก าไรปกติปี 2025E/26E ลงปีละ -6% มาที ่ 1.0 
พันล้านบาท (+13% YoY) และ 1.2 พันล้านบาท (+20% YoY) ตามล าดับ จาก
จ านวนนักเรียนใน 1Q25E ท่ีไม่สามารถเพิ่มขึ้นได้ท าให้กระทบ GPM ปรับลงสู่
ระดับ 55%-56% (-1 ppt จากประมาณการเดิม) อย่างไรก็ตามเรายังคงจ านวน
นักเรียนที ่เพิ ่มขึ ้นในปี 2025E/26E ที ่ 400/600 คน ตามล าดับราคาหุ้น 
underperform SET กว่า -44% ในช่วง 12 เดือนที่ผ่านมา เราประเมินตลาด 
priced in ประเด็นการปรับขึ้นค่าเทอมได้ราว 3% จากเดิม 5% ไปพอสมควร 
รวมถึงการปรับลด trading premium หลังผลประกอบการผ่านช่วงการเติบโต
ในอัตราเร่งไปแล้ว อย่างไรก็ตามปัจจุบันเทรดอยู่ท่ี PER ท่ี 17x ต ่ากว่า -2SD 
ต ่าสุดในรอบ 6 ปี ในขณะที่ผลประกอบการยังเติบโตได้ต่อเนื่องราว +17% 
CAGR2024-27E ตามประมาณการของเรา 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่สองในวัน
จันทร์ (17 มี.ค.) โดยดัชนีหลักท้ัง 3 ดัชนีได้ปัจจัยหนุนจากการท่ีนักลงทุน
ช้อนซื้อเก็งก าไรหลังจากตลาดร่วงลงในช่วงที่ผ่านมา รวมทั้งได้แรงหนุน
จากความหวังที่ว่าสงครามระหว่างรัสเซียและยูเครนมีแนวโน้มสิ้นสุดลง 
ขณะเดียวกันนักลงทุนประเมินข้อมูลเศรษฐกิจล่าสุดเพื่อหาสัญญาณบ่งชี้
ถึงผลกระทบจากนโยบายต่าง ๆ ของรัฐบาลโดนัลด์ ทรัมป์        ท้ังน้ี ดัชนี
เฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 41,841.63 จุด เพิ่มขึ้น 353.44 จุด หรือ 
+0.85%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  5,675.12 จุด เพิ ่มขึ ้น 36.18 จุด หรือ 
+0.64% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,808.66 จุด เพิ่มขึ้น 54.58 จุด หรือ 
+0.31% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (17 มี.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม
พลังงานและกลุ่มเฮลท์แคร์ ขณะที่นักลงทุนจับตาแผนปฏิรูประบบหนี้ของ
เยอรมนี และสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน        ท้ังน้ี ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 550.94 จุด เพิ่มขึ้น 4.34 จุด หรือ +0.79% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,073.98 จุด เพิ่มขึ้น 45.70 จุด 
หรือ +0.57%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,154.57 จุด เพิ่มขึ้น 
167.75 จุด หรือ +0.73% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,680.29 จุด เพิ่มขึ้น 47.96 จุด หรือ +0.56% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันจันทร์ (17 มี.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้น
กลุ่มพลังงานและเหมืองแร่ ขณะที่นักลงทุนรอดูการตัดสินใจด้านนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางหลายแห่งในสัปดาห์นี้ รวมถึงธนาคารกลาง
อังกฤษ (BoE)        ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,680.29 จุด เพิ่มขึ้น 47.96 
จุด หรือ +0.56% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ 
(17 มี.ค.) หลังจากสหรัฐฯ ยืนยันว่าจะเดินหน้าโจมตีกลุ่มฮูตี จนกว่าจะยอม
ยุติการโจมตีเรือสินค้าในทะเลแดง นอกจากนี้ ข้อมูลเศรษฐกิจที่สดใสของ
จีนยังท าให้นักลงทุนมีความหวังว่าอุปสงค์น ้ามันในประเทศจีนจะฟื้นตัวขึ้น
ด้วย        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 40 เซนต์ 
หรือ 0.6% ปิดท่ี 67.58 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 49 
เซนต์ หรือ 0.69% ปิดท่ี 71.07 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (17 มี.ค.) โดยราคา
ทองค ายังคงยืนเหนือระดับ 3,000 ดอลลาร์ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาสงคราม
การค้าระหว่างสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า รวมทั้งผลการประชุมนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)        ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเด ือนเม.ย. เพ ิ ่มข ึ ้น 5.00 
ดอลลาร์ หรือ 0.17% ปิดท่ี 3,006.10 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
 

• WHA ยอดขายที่ดิน Q1 แจ่ม มั่นก าไรออลไทม์ไฮ 4 ปีติด 
WHA แจง ชะลอแผนดัน WHAID ขายไอพีโออย่างน้อย 2 ปี ยันไม่มีผลกระทบ
การลงทุน เหตุฐานะการเงินแข็งแกร่ง ผลด าเนินงานเติบโตทุกธุรกิจ ยันสปิน
ออฟส่งผลดีในระยะยาว แย้มยอดขายท่ีดินไตรมาส 1/2568 แจ่ม ม่ันใจก าไร ปี 
2568 ท าออลไทม์ไฮติดต่อเป็นปีท่ี 4 อีบิทดา 45% เสนอตลท.เลิก Short Sell 
• KBANK มุ่งค่าธรรมเนียม ปันผล-ซื้อหุ้นคืนปั้น ROE 
KBANK ชี้สินเชื่อไตรมาส 1/2568 ทรงตัว รับแรงหนุนสินเชื่อบ้านและบัตร
เครดิต เดินหน้าปั้น ROE ให้เกินสองหลักทุกทางทั้งปันผลและการซื้อหุ้นคืน 
ส่วนปีนี ้รายได้ค ่าธรรมเนียมจะเป็นแรงหนุนหลัก พัฒนาบัตร Prepaid 
PAY&TOUR เชื่อมอีวอลเล็ต TAGTHAi Easy Pay ให้นักท่องเท่ียวสแกนจ่าย
ท่ัวไทยท่ีรองรับ Thai QR Payment 
• HANA รุกตลาดนอกโกยออเดอร์เข้าพอร์ต 
HANA ปรับกลยุทธ์ขยายฐานตลาดเข้าอินเดีย เกาหลี ตุรเคีย ฯลฯ ควบคู่
การควบคุมต้นทุนการด าเนินงานอย่างเข้มข้น คาดค าส่ังซ้ือจะเร่ิมเร่งตัวช่วง
คร่ึงหลังปี 2568 หวังพลิกอีบิทดาธุรกิจ Si กลับมาเท่าทุนในปีน้ี ย ้าติดตาม
การด าเนินมาตรการภาษีของสหรัฐอย่างใกล้ชิดเพื่อประกอบการปรับกล
ยุทธ์ให้สอดรับ 
• โผหุ้นเป้าวินโดว์เดรสซิ่งเล็ง CBG-BEM-GPSC-OSP 
โบรกมองว่านักลงทุนสถาบันมีโอกาสท่ีจะเข้ามาท า Window Dressing ชูหุ้น 
Underperform SET50 และ Valuation ไม่แพง มีโอกาสจะเป็นเป้าหมายหลัก
ของการเพิ่มน ้าหนักช่วงปลายไตรมาส 1/2568 นี้ เล็ง CRC-GPSC-CBG-
BEM-PTTGC-BANPU-OSP เข้าวิน 
• DEXON รุกตลาดโลก ปั๊มรายได้แตะ 900 ล. 
DEXON มุ่งขยายฐานลูกค้าระดับโลก ปักหมุดโซนยุโรป อเมริกาเหนือ และ
ตะวันออกกลาง ชี้ดีมานด์ตรวจสอบระบบท่อขึ้นสูงพุ่งข้ึน ตั้งเป้าดันผลงานท้ัง
ปีโต 20% แตะ 900 ล้านบาท 
• AAI ตั้งเป้ายอดขายนิวไฮ ลุยอัพก าลังผลิตหนุนโต  
AAI ปักเป้ารายได้ปี 2568 นิวไฮท่ี 7.4 พันล้านบาท เติบโต 8.8% จากปีก่อน 
รับปัจจัยหนุนจากกลุ่มธุรกิจอาหารสัตว์เล้ียงท่ีคาดว่าจะขยายตัว 11.4% แตะ
ระดับ 6.6 พันล้านบาท อัดงบลงทุน 1,015 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเป็น 80,000 ตัน
ต่อปี สะท้อนความแข็งแกร่งของศักยภาพการผลิต และความสามารถในการ
แข่งขันในตลาด OEM ม่ันใจรักษามาร์จิ้น 18-20% พร้อมบริหารต้นทุนอย่าง
มีประสิทธิภาพ 
• ASW เล็งโอนคอนโดร่วมทุน ชูดีมานด์อื้อ-ยิลด์สูง 6% ต่อปี 
ASW เตรียมโอน "Kave COCO Bangsaen" คอนโดสร้างเสร็จใหม่พร้อมอยู่ 
ติด ม.บูรพา ภายใต้การร่วมทุนกับ Tokyo Tatemono Asia มูลค่าโครงการ 
2 พันล้านบาท ส่วนกลางแน่น มั ่นใจท าเลบางแสน-อมตะนคร ดีมานด์
นักศึกษา-คนท างานนิคมมีต่อเน่ือง Yield เฉล่ีย 6% ต่อปี เปิดชมส่วนกลาง
วิวจริง 22-23 มี.ค. 68 น้ี ราคาเร่ิม 1.79 ล้านบาท 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


