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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวสูงขึ้น จาก 3 เหตุผล คือ ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
ออกมาดี ราคา Commodity โดยเฉพาะทองค าเร่ิมกลับมาบวก และสหรัฐฯ
มีแนวโน้มท่ีจะลดความตึงเครียดกับอิหร่านลง  ขณะท่ีปัจจัยในประเทศ จะเป็น
การทยอยรายงานผลประกอบการ และส าคัญท่ีสุด คือ จะมีการเลือกตั้งใน
วันท่ี 8 ก.พ. 
ปัจจัยในประเทศ  
• ตลาดรอดูผลการเลือกตั้งในวันที่ 8 ก.พ. โดยส่วนใหญ่น่าจะมองว่าผล
ออกมาดี  แต่ต้องระวังในเรื่องความขัดแย้งแนวชายแดน (ไทย-กัมพูชา) 
เพราะฝ่ายน้ันอาจสร้างสถานการณ์เพื่อป่วนการเลือกตั้งของไทย ....  ณ 
เวลาน้ี ตลาดหุ้นหลังการเลือกตั้ง จะออกมาในโทนบวก ซ่ึงจะดีต่อหุ้นขนาด
ใหญ่ (AOT, PTT , GULF, ADVANC) 

• Fund Flow: นักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ ้นไทย (SET+MAI) ขายสุทธิ 
306.33 ล้านบาท, และ ขายสุทธิ 5,343 ล้านบาท ในตลาดตราสารหน้ี ด้วย 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดที่ระดับ 31.62 บาท/ดอลลาร์  การอ่อนค่าของเงิน
บาทสอดคล้องกับทิศทางภูมิภาค (อ่อนค่าเป็นอันดับ 2 ในภูมิภาค) โดยมี
แรงกดดันหลักมาจาก ราคาทองค าในตลาดโลกท่ีดิ่งลงแรง และการแข็งค่า
ของดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากตลาดกังวลเกี่ยวกับทิศทางนโยบายการเงิน
และความไม่แน่นอนหลังจากประธานาธิบดี Donald Trump ประกาศชื่อ 
Kevin Warsh เป็นประธานธนาคารกลางสหรัฐ (FED) คนใหม่ 

• เกณฑ์ใหม่ค ุ ้มครองนักลงทุน: ก.ล.ต. ออกเกณฑ์ใหม่บังคับให้บริษัท
หลักทรัพย์เปิดเผยสถานะพอร์ตลงทุนของลูกค้าแบบเรียลไทม์ผ่านช่องทาง
อิเล็กทรอนิกส์ ข้อมูลต้องประกอบด้วยรายการทรัพย์สิน ต้นทุนเฉล่ีย และ
ผลก าไรขาดทุน โดยให้บังคับใช้ วันท่ี 16 ก.ค. 69 เพื่อยกระดับการคุ้มครอง
ผู้ลงทุนไทย 

• Thai ESG - หุ้น JUMP+: ก.ล.ต. เตรียมปรับเกณฑ์ให้กองทุน Thai ESG 
ลงทุนในหุ้นที่ร่วมโครงการ JUMP+ และมีคะแนนธรรมาภิบาล (CGR) 90 
คะแนนขึ้นไป คาดว่าเกณฑ์นี้จะมีผลบังคับใช้ในเดือน มี.ค. 69 เพื่อช่วย
ผลักดันตลาดทุนไทยให้ดีย่ิงข้ึน 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• ดัชนีฯ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ บวกกันยกแผง โดย Dow Jones Index +1.0% 
หลังดัชนีภาคการผลิต ISM ของสหรัฐฯ พุ่งข้ึนสู่ระดับ 52.6 (จาก 47.9) ซ่ึง
เป็นการขยายตัวครั้งแรกในรอบหลายเดือนและดีกว่าที่นักเศรษฐศาสตร์
คาดการณ์ไว้ทุกส านัก บ่งช้ีว่าภาคการผลิตเร่ิมฟื้นตัวจากภาวะซบเซา  

• ราคาทองค า (Gold Spot) เช้าน้ี อยู่ท่ี $4759 เหรียญ ขยับตัวขึ้นเล็กน้อย 
ถือเป็นข่าวดีของตลาด Commodity เป็นอย่างมาก หลังเกิดแรงเทขาย
อย่างหนักมากตั้งแต่วันพฤหัส(29 ม.ค.)ที่ผ่านมา โดยวานนี้ ราคา Gold 
Spot ลงไปต ่าสุดที่ $4404 เหรียญ เลยทีเดียว  ทั้งนี้ เราประเมินว่า ราคา 
Commoduty ที ่แรงขายเบาบางลง จะท าให้ความกังวลของนักลงทุนใน
ตลาดหุ้นลดลงตามไปด้วย แน่นอนที่สุด เราน่าจะเห็นการ rebound ของ 
ราคาสินทรัพย์ส่วนใหญ่ ท่ีราคาร่วงลงไปมากๆ ในวันน้ี โดยเฉพาะ ทองค า
และ Silver 

• อิหร่านข่าวดี :  ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เผยว่าคาดว่าจะมีการเจรจา
กับอิหร่านเกี่ยวกับข้อตกลงนิวเคลียร์ฉบับใหม่ในอีกไม่กี่วันข้างหน้า โดย
ประธานาธิบดีอิหร่าน Masoud Pezeshkian ได้สั ่งเริ ่มการเจรจากับ
วอชิงตันภายใต้กรอบปัญหานิวเคลียร์แล้ว .....   ข่าวน้ี จะดีต่อการลงทุนใน
สินทรัพย์เสี่ยง (Risky Assets) รวมถึงหุ้น แต่อาจไม่ดีนักกับสินทรัพย์ ท่ี
เป็น Safe Haven มาก่อนหน้าน้ี  

• อินเดีย : ตลาดหุ้นอินเดียได้ข่าวบวกจากการที่ อินเดียและสหรัฐฯ บรรลุ
ข้อตกลงการค้าที่รอคอยมานาน โดยประธานาธิบดีทรัมป์ตกลงลดภาษี
ตอบโต้ (Reciprocal Tariff) สินค้าอินเดียเหลือ 18% (จาก 25%) และยกเลิก
ภาษีเพิ่มเติม 25% ท่ีเกี่ยวกับน ้ามันรัสเซีย แลกกับค าม่ันสัญญาท่ีอินเดียจะ
ซ้ือสินค้าสหรัฐฯ มูลค่า 5 แสนล้านดอลลาร์ 

   

• ความขัดแย้งรัสเซีย-ยูเครน: ยูเครนยืนยันก าหนดการหารือไตรภาคีร่วมกับ
สหรัฐฯ และรัสเซีย ในวันท่ี 4-5 ก.พ. น้ี ณ กรุงอาบูดาบี เพื่อหาแนวทางการยุติ
สงครามระหว่างรัสเซียและยูเครน ความขัดแย้งภูมิรัฐศาสตร์ผ่อนคลายลง 
กดดันราคาน ้ามันดิบร่วงวานน้ี แตะระดับ $65 ต่อบาร์เรล ซ่ึงอาจเป็นสัญญาณ
บวกท่ีการเจรจายุติสงครามจะมีแนวโน้มท่ีดี 

• อินเดียขยับเพดานทุนต่างชาติ: รัฐบาลอินเดียพิจารณาเพิ ่มสัดส่วนให้
ชาวต่างชาติถือหุ้นในธนาคารของรัฐได้สูงสุดถึง 49%จากเดิมที่จ ากัดเพียง 
20% โดยมุ่งเน้นที่ธนาคารขนาดใหญ่มีศักยภาพระดับโลกซึ่งปัจจุบันมีเพียง 
SBI และ HDFC Bank ตามแนวทางของรัฐบาลไปสู่การเป็นประเทศพัฒนาแล้ว
ภายในปี 2047 จากข่าวน้ีท าให้ตลาดหุ้นอินเดียยืนบวกได้กว่า 0.6% วานน้ี 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• US - JOLTS Job Openings Rate; (คร้ังก่อน: 4.30%) 
• TH - การประชุม ครม. 
Strategy 
• ความผันผวนในตลาดโลกบรรเทาลง วันนี้ แรงเก็งก าไรน่าจะกลับเข้ามาใน
ตลาดหุ้นอีกครั้ง โดยกลุ่มที่จะกลับมาดีก่อน น่าจะเป็นหุ้นดีๆที่ราคาลงมาลึก  
หุ้นท่ีอิงมาตรกาภาษีสหรัฐฯ  และหุ้น Commodity (ยกเว้นน ้ามัน)  
• ราคาก๊าซร่วงหนัก: สัญญาฟิวเจอร์สก๊าซธรรมชาติสหรัฐฯ เดือนมีนาคม ดิ่ง
ลงถึง 25.7% ปิดท่ี 3.237 ดอลลาร์ต่อล้านบีทียู ซ่ึงเป็นการลดลงรายวันท่ีมาก
ที่สุด (ในเชิงเปอร์เซ็นต์) นับตั้งแต่ปี 1995 (ไม่รวมวันเปลี่ยนสัญญา) ลบล้าง
ก าไรที่พุ่งขึ้นแรงเมื่อวันศุกร์ไปจนหมด ..... ข่าวนี้ ดีต่อหุ้นโรงไฟฟ้าของไทย 
(BGRIM, GULF, GPSC) 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: วันนี้ เราน า PTTEP ออก และน า SCB, IVL, BGRIM, 
ADVANC* เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SCB(10%), IVL(10%), 
BGRIM(10%),  ADVANC*(10%),  CPF*(10%), ITC(10%), HMPRO(10%), 
TRUE*(20%) 

Technical   : TRUE, STECON 
 
News Comment 

( + ) Bank (Overweight) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ธ.ค. 25 เพิ่มขึ้น +4% 
YoY จากรถบรรทุก 

Company Report 
( + ) CENTEL (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 40.00 บาท) ก าไรปกติ 4Q25E จะเพิ่ม 
YoY/QoQ โตเด่นสุดในกลุ่มท่องเท่ียว 
( 0 ) PRM (ซื ้อ/เป้า 8.20 บาท) ก าไรปกติ 4Q25E จะโต YoY ตามคาด; ปี 
2026E ดีขึ้นจากเรือใหม่ 
( 0 ) OR (ซื้อ/เป้า 16.00 บาท) คาดก าไรสุทธิ 4Q25E ได้รับผลกระทบจาก
รายการพิเศษ  
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

3-Feb US 
JOLTS Job 

Openings Rate 
Dec      -- 4.30% 

4-Feb CH 
RatingDog 
China PMI 
Composite 

Jan      -- 51.3 

 EC 
CPI Estimate 
YoY 

Jan P      -- 1.90% 

 EC CPI MoM Jan P      -- 0.20% 

 EC CPI Core YoY Jan P      -- 2.30% 

 US 
ADP 
Employment 
Change 

Jan 51.13k 41k 

 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) Bank (Overweight) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ธ.ค. 
25 เพ่ิมขึ้น +4% YoY จากรถบรรทุก 
ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ธ.ค. 25 เพิ่มขึ้น +4% YoY 
จากท้ังรถบรรทุก ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ธ.ค. 25 อยู่
ท่ี 70.41 (+4% YoY, +3% MoM) โดยแบ่งเป็นดัชนีราคารถยนต์น่ังมือสองท่ี 
84.46 (-1% YoY, +2% MoM) และดัชนีราคารถยนต์บรรทุกมือสองท่ี 61.85 
(+7% YoY, +4% MoM) (ท่ีมา: ธปท.) 
DAOL:  เรามองเป็นบวกจากดัชนีราคารถยนต์มือสองที่ฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง 
+4% YoY (จากเดือน พ.ย. 25 ที่ +2% YoY และจากเดือน ต.ค. 25 ที่ +9% 
YoY) โดยการเพิ่มขึ้นรอบน้ีมาจากดัชนีราคารถยนต์บรรทุกมือสอง (รวมรถ
กะบะ) ที่ฟื้นตัวได้ดีที่ +7% YoY (จากเดือน พ.ย. 25 ที่ +4% YoY และจาก
เดือน ต.ค. 25 ที ่  +7% YoY) ขณะที ่ด ัชนีราคารถยนต์นั ่งมือสองลดลง
เล็กน้อยท่ี -1% YoY (เร่ิมฟื้นตัวได้จากเดือน พ.ย. 25 ท่ี -2% YoY) ท าให้เรา
มองว่าภาพรวมของดัชนีราคารถยนต์มือสองท่ีฟื้นตัวได้ดีจะช่วยให้ภาพรวม
ของทั้งพอร์ตสินเชื่อเช่าซื้อจะดูดีขึ ้น นอกจากนี้ในส่วนของ NPL ของกลุ่ม
สินเชื่อเช่าซื้อที่มีแนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง จะส่งผลให้ปริมาณขายรถยึด
หายไป ซึ่งจะท าให้มูลค่าของผลขาดทุนรถยึดในปี 2026E มีแนวโน้มลดลง 
YoY ได้ดี โดยเฉพาะในกลุ่มธนาคารท่ีมีสินเชื่อเช่าซ้ือ โดยเราเรียงธนาคารท่ีมี
สัดส่วนสินเชื่อเช่าซื้อจากมาก-น้อยคือ เช่น KKP (44% ของสินเชื่อรวม), 
TISCO (43% ของสินเชื่อรวม), TTB (28% ของสินเชื่อรวม), BAY (20% ของ
สินเชื่อรวม), SCB (6% ของสินเชื่อรวม)  
เรายังคงน ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดยเลือก KKP (ซื้อ/เป้า 
77.00 บาท) และ KTB (ซื้อ/เป้า 30.00 บาท) เป็น Top pick และคาด KKP จะ
ได้รับ sentiment เชิงบวกจากประเดน็นีม้ากทีส่ดุ จากสดัสว่นสนิเชือ่เชา่ซือ้และ
มีสินเชื่อรถมือสองมากที่สุดในกลุ่ม 
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Company Report 
( + ) CENTEL (ซื ้อ/ปรับเป ้าข ึ ้น เป ็น 40.00 บาท) ก าไรปกติ  
4Q25E จะเพ่ิม YoY/QoQ โตเด่นสุดในกลุ่มท่องเท่ียว 
เรามองเป็นบวกจากประมาณการก าไรปกติ 4Q25E จะอยู่ที่ 701 ล้านบาท 
(มากกว่าที่เราคาดไว้เบื้องต้นที่ราว 600 ล้านบาท) เพิ่มขึ้น +17% YoY และ 
+266% QoQ โดย 
1) RevPAR โตได้มากกว่าคาด (+12% YoY และ +35% QoQ) จากทุกประเทศ 
โดยไทย (+6% YoY, +22% QoQ) ขณะที่มัลดีฟส์เพิ่มขึ้นได้โดดเด่น (+70% 
YoY, +89% QoQ) จากฐานต ่าในปีก่อน ส่วนญ่ีปุ่น (+7% YoY, +13% QoQ) 
และดูไบเพิ่มขึ้น (3% YoY, +67% QoQ) 
2) SSSG หดตัวลงตามคาดจากโครงการคนละครึ่งเข้ามากดดัน โดยลดลง -
3%YoY จาก 4Q24 ท่ีทรงตัว YoY และจาก 3Q25 ท่ี +1% YoY 
3) GPM เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 34.8% จาก 4Q24 ท่ี 34.6% ส่วน SG&A to sale อยู่
ท่ี 35% ทรงตัวเม่ือเทียบกับ 4Q24 จากการบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่ายได้ดีท้ัง
จากธุรกิจโรงแรมและอาหาร 
4) On the book ใน 1Q26E มี  RevPAR ยังโตได ้ต ่อ +10-15% YoY ส่วน 
SSSG ฟื้นตัวได้ดีในเดือน ม.ค. 26 ท่ี +3% YoY จาก 4Q25E ท่ี -3% YoY ท า
ให้คาดก าไร 1Q26E จะเพิ่มขึ้นท้ัง YoY/QoQ 
ป ร ั บ ป ร ะ ม าณก า ร ก  า ไ ร ป ก ต ิ ป ี  2025E/2026E/2027E เ พ ิ ่ ม ขึ้ น 
+8%/+10%/+9% จากการปรับ RevPAR เพิ ่มขึ ้นและปรับ SG&A to sale 
ลดลง ท าให้ได้ก าไรปกติปี 2026E อยู่ท่ี 2.1 พันล้านบาท (+17% YoY) 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และปรบัราคาเปา้หมายปี 2026E เพิ่มขึน้มาอยู่ที ่40.00 บาท 
อิง DCF (WACC 8.6%, terminal growth 1.5%) จากเดิมที่ 36.00 บาท จาก
การปรับก าไรเพิ่ม 
 
( 0 ) OR (ซื ้อ/เป ้า 16.00 บาท) คาดก าไรสุทธ ิ 4Q25E ได ้รับ
ผลกระทบจากรายการพิเศษ 
เราประเมินว่า OR จะรายงานก าไรสุทธิ 4Q25E ที่ 1.8 พันล้านบาท (-39% 
YoY, -31% QoQ) หากไม่รวมรายการที่ไม่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน ก าไร
ปกติน่าจะอยู่ที่ 2.2 พันล้านบาท (-20% YoY, -9% QoQ) โดยมีสมมติฐานท่ี
ส าคัญ ดังน้ี 
1) ธุรกิจ Mobility น่าจะที่เห็นปริมาณขายน ้ามันในประเทศที่ฟื้นตัวขึ้น QoQ 
ตามอุปสงค์การเดินทางที่สูงขึ้นในฤดูท่องเที่ยวขณะที่ เราคาดว่าอัตราก าไร
ขั้นต้นต่อลิตร (GP/litre) จะยังคงสูงขึ้น YoY ส่วน ธุรกิจ Lifestyle น่าจะเห็น
รายได้ท่ีเติบโต YoY, QoQ หนุนโดยจ านวนสาขา Café Amazon ท่ีสูงข้ึน 
2) ธุรกิจ Global ยังน่าจะเห็นปริมาณขายน ้ามันรวมในต่างประเทศที ่ลดลง
หลักๆจากผลกระทบของธุรกิจในประเทศกัมพูชา 
3) เราเช ื ่อว ่าบร ิษ ัทจะม ีการต ั ้งส  ารองด ้อยค ่าของสินทร ัพย์  ( loss on 
impairment of assets) ของธุรกิจที ่ไม่สร้างก าไรที ่ประมาณ 340 ล้านบาท 
ตามรอบการทบทวนการลงทุนของบริษัท   
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E/2026E ท่ี 1.08/1.08 หม่ืนล้านบาท 
เทียบกับ 7.7 พันล้านบาทในปี 2024 โดยมีสมมติฐานส าคัญ คือ 1) GP/litre 
จะอยู ่ในช่วงที ่สูงขึ ้น 2) Lifestyle EBITDA margin ดีขึ ้น และ 3) ต้นทุนทาง
การเงินต ่าลง หากประมาณการก าไร 4Q25E เป็นไปตามท่ีเราคาด จะมี upside 
ประมาณ 2.7% บนประมาณการก าไรท้ังปีของเรา 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายที ่16.00 บาท อิง 2026E PER ที่ 17.7x 
(ประมาณ -2.0SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PER 5 ปีย้อนหลังของกลุ่มค้าปลีก) 

( 0 ) PRM (ซื้อ/เป้า 8.20 บาท) ก าไรปกติ 4Q25E จะโต YoY ตาม
คาด; ปี 2026E ดีขึ้นจากเรือใหม่ 
เรายังคงมุมมองเป็นกลางต่อแนวโน้มก าไรปกติ 4Q25E ที่โดยภาพรวมจะยัง
ใกล้เคียงกับประมาณการเดิมของเราอยู่ที่ 485 ล้านบาท +22% YoY, -16% 
QoQ โดยดีขึ้น YoY จาก OSV ท่ีดีขึ้นมาก แต่ลดลง QoQ จาก FSU และ COC 
ท่ีชะลอชั่วคราว โดยมีปัจจัยดังน้ี 
1) ธุรกิจ OSV จะดีขึ้นโดดเด่นสุด เน่ืองจากมีเรือให้บริการเพิ่มต่อเน่ือง 4Q25E 
มีรับ crew boat 2 ล า และเรือ AWB มีการปรับค่าเช่าเรือเพิ่ม 1 ล า, ธุรกิจ PCT 
ดีขึ้นจากฐานต ่าใน 3Q25 ที่ได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์ ไทย-กัมพูชา ซ่ึง
ปัจจุบันได้ปรับไปให้บริการเส้นทางอื่นทดแทนหมดแล้ว ส่วนธุรกิจ FSU และ 
COC จะชะลอชั่วคราว โดย FSU ลูกค้ามีขอสลับเรือ และ COC มีเรือเข้า dry 
dock 1 ล า 
2) จะมีบันทึกรายได้อ่ืนราว 20 ล้านบาท จากการให้บริการลากเรือ AWB จาก
อู่เพื่อมาให้บริการลูกค้า 
เรายังคงประมาณการก าไรปกติ 2025E/26E ที ่ 2.0/2.2 พันล้านบาท (-
4%/+10% YoY) โดยก าไรปกติปี 2026E จะกลับมาดีขึ้น จากแผนขยายกอง
เรือ ซ่ึงปัจจุบันมีแผนจะรับมอบในปี 2026E จ านวน 5 ล า แต่จะขายเรือเก่า 3 ล า, 
ธุรกิจ OSV จะยังดีขึ้นโดดเด่นสุด จากการรับรู้รายได้จากเรือใหม่เต็มปี และ
ธุรกิจ COC มีจ านวนวันให้บริการเพิ่มขึ้น เน่ืองจากไม่มีเรือเข้า dry dock 
ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 8.20 บาท อิง 2026E core PER ที่ 9.3 
เท ่า (-0.5SD below 5-yr average PER) จากก าไรปี 2026E ที ่ด ีข ึ ้นและมี 
upside หากรับเรือใหม่เพิ่ม รวมถึงเราประเมิน PRM จะจ่ายเงินปันผลงวด 
2H25E อีก 0.25 บาทหุ้น คิดเป็น dividend yield ที่ 3.5% 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกกว่า 500 จุดในวันจันทร์ (2 ก.พ.) 
ขณะที่ดัชนี S&P500 ขยับเข้าใกล้ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยได้แรง
หนุนจากการพุ่งข้ึนของหุ้นกลุ่มบริษัทผลิตชิปและบริษัทอ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับ
ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ส่วนหุ้นกลุ่มบริษัทขนาดเล็กดีดตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่ง
เช่นกัน       ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 49,407.66 จุด 
เพิ ่มขึ ้น 515.19 จุด หรือ +1.05%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  6,976.44 จุด 
เพิ่มขึ้น 37.41 จุด หรือ +0.54% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 23,592.11 จุด 
เพิ่มขึ้น 130.29 จุด หรือ +0.56% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันจันทร์ (2 ก.พ.) 
โดยได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งของหุ้นกลุ่มการเงินและ
กลุ่มเฮลท์แคร์ ขณะที่นักลงทุนมองข้ามความผันผวนในตลาดสินค้าโภค
ภัณฑ์ในช่วงต้นสัปดาห์ที่อัดแน่นไปด้วยการประกาศผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียน          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 617.31 
จุด เพิ่มขึ้น 6.31 จุด หรือ +1.03% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,181.17 จุด เพิ่มขึ้น 54.64 จุด 
หรือ +0.67%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,797.52 จุด เพิ่มขึ้น 
258.71 จุด หรือ +1.05% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,341.56 จุด เพิ่มขึ้น 118.02 จุด หรือ +1.15% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันจันทร์ (2 ก.พ.) 
หลังนักลงทุนแห่เข้าซื้อหุ้นกลุ่มการเงินและกลุ่มเฮลท์แคร์ท่ามกลางแรงเท
ขายหุ้นกลุ่มพลังงานและกลุ่มโลหะในตลาดโลก          ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 
ปิดท่ี 10,341.56 จุด เพิ่มขึ้น 118.02 จุด หรือ +1.15% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 4% ใน
วันจันทร์ (2 ก.พ.) หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์เปิดเผยว่า ทางการ
อิหร่านก าลังเจรจาอย่างจริงจังกับสหรัฐฯ ซ่ึงส่งสัญญาณว่าสถานการณ์
ตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่านซึ่งเป็นสมาชิกกลุ่มประเทศผู้ส่งออก
น ้ามัน (โอเปก) เริ่มลดน้อยลง นอกจากนี้ การแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์
และการคาดการณ์สภาพอากาศที่อบอุ่นขึ้นนั้น ยังเป็นอีกปัจจัยที่กดดัน
ราคาน ้ามัน          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 
3.07 ดอลลาร์ หรือ 4.71% ปิดท่ี 62.14 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 3.02 
ดอลลาร์ หรือ 4.36% ปิดท่ี 66.30 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงติดต่อกันเป็นวันท่ีสองในวันจันทร์ 
(2 ก.พ.) โดยตลาดถูกกดดันจากการที่ CME Group ประกาศเพิ่มเกณฑ์
การวางเงินประกัน (Margin Requirement) ส าหรับการซ้ือขายสัญญาโลหะ
มีค่า รวมท้ังข่าวประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เสนอชื่อเควิน วอร์ช ให้ด ารง
ต าแหน่งประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) คนใหม่          ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 
92.50 ดอลลาร์ หรือ 1.95% ปิดท่ี 4,652.60 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 

SJWD ลดต้นทุนอัพก าไร หวังเข้าตานักลงทุน VI 
SJWD เดินเกมปรับโครงสร้างองค์กรหลังควบรวม ลดต้นทุนซ ้าซ้อน เพิ่ม
ประสิทธิภาพ-ยกระดับก าไรสุทธิแบบขั้นบันได ควบคู่ลงทุนเชิงรุกในธุรกิจ
ศักยภาพ-ขยายธุรกิจต่างประเทศในอาเซียน-จีน หวังยกระดับสู่การเป็นหุ้น
คุณค่าท่ีสะท้อนมูลค่าพื้นฐานในระยะยาว หวังเข้าตานักลงทุน VI 
รับมือ THAI พ้นไซเลนต์ เคล็ดสู้หลุมอากาศหุ้น 
THAI พ้นไซเลนต์พีเรียด 6.6 พันล้านหุ้น ปลดแอกพรุ่งน้ี เข้ามาร่วมเทรดกับ
หุ้นปัจจุบันท่ีมีแค่ 2 พันล้านหุ้น กูรูแนะวางเกมให้เป็น มีโอกาสเจ็บแต่ไม่ถึงกับ
สยอง ใช้กลยุทธ์น่ิงไว้แม้พื้นฐานราคาจะไม่แพง แต่ต้องรอดูแรงขาย แย้มต้อง
รอให้ราคาเฉลี่ยรายเดิม และรายใหม่ไม่ห่างกันมาก มองสะสมราว 6 บาท
กลางๆ คุ้มกว่า พร้อมส่ิงท่ีต้องจับตา 
ERW เป้าปี 71 รายได้หมื่นล. คาดก.พ. OCC เฉลี่ย 80-85% 
ERW เปิดแผน JUMP+ ตั้งเป้ารายได้จากการด าเนินงานปี 2571 อยู่ท่ี "หม่ืน
ล้านบาท" จากเดินหน้าขยายโรงแรมใหม่ท้ังในประเทศไทย-ต่างประเทศ ส่วนปี
นี้คาดเปิดโรงแรม ฮอป อินน์ ปีละ 8-10 แห่ง พร้อมมีความชัดเจนเปิด ฮอป 
อินน์ ที ่ เกาหลีใต้ ภายในครึ ่งปีแรก 2569 แย้มอัตราการเข้าพ ักเด ือน
กุมภาพ ันธ์ เฉลี ่ย 80-85% ส่วนททท.เป ิดตัว ล ิซ ่า Amazing Thailand 
Ambassador ส่งผลดีเท่ียวไทย 
HARN เดินเกม Jump+ ล็อกเป้า EBITDA 211 ล. 
HARN สัญญาณโตแรง รับกระแส IoT - ดาต้าเซ็นเตอร์บูม หลังแบ็กล็อกขยับ
ขึ้นมาเกือบ 500 ล้านบาท ฟากบอสใหญ่ "วิรัฐ สุขชัย" เดินหน้ากลยุทธ์ 
Jump+ ปักหมุด EBITDA ปี 2571 แตะ 211 ล้านบาท ย ้าเกมรุก "Dual-
Growth" เสริมแกร่ง เล็ง New S-Curve พร้อมลุย JV - M&A เสริมฐานเทค
เฉพาะทาง 
MPJ เร่งเคร่ืองรับส่งออก เปิดลานตู้ใหม่กลาง EEC 
MPJ เร่งเคร่ืองรับส่งออก ประกาศก้องเปิดลานตู้คอนเทนเนอร์แห่งใหม่ ท าเล
ยุทธศาสตร์กลาง EEC บนพื้นที่รวม 19.37 ไร่ เพิ่มศักยภาพรองรับได้อีก 
3,000 TEUs คาดปริมาณตู้เข้าออกทั้งปีแตะ 200,000 TEUs หนุนรายได้ปี 
2569 อีกราว 60 ล้านบาท ก่อนเร่งสปีดเป็น 120 ล้านบาท ในปี 2570 
IHL ออเดอร์คืนสนาม รายได้โตไม่ต ่า 10% 
IHL ออเดอร์ทยอยคืนสนาม ฟากผู้บริหาร "วศิน ด ารงสกุลวงษ์" ตั้งเป้า
รายได้โตไม่ต ่ากว่า 10% ชี้โปรดักต์ไฮไลต์ "รองเท้า" มีลุ้นโตก้าวกระโดด 
ลูกค้าเรียงคิว ด้านเบาะรถยนต์คุมเกมทรงตัว โฟกัสไทย อาเซียนเป็นหลัก 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


