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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งแคบในกรอบ รอข่าวบวกใหม่ๆ และการเจรจาการค้า
สหรัฐฯ-จีน 1132 -1145 จุด 
• ตลาดหุ้นไทย ยังคงรอความชัดเจน เรื่องที่ประเด็นการเจรจาทางการค้า
ระหว่างไทย-สหรัฐ ซึ่งหากได้ข้อสรุปที ่ดี ก็จะหนุน SET index ให้ฟื้นตัว
กลับมาได้ เรามองกรอบการเคลื่อนไหววันที่ 1132 - 1145 จุด  
• การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีน ผ่านวันแรกไปแล้ว เตรียมด าเนินต่อ
เป็นวันที่สอง" ตามรายงานจากเจ้าหน้าที่ของสหรัฐฯ ขณะที่ทั้งสองฝ่าย
พยายามคลี่คลายความตึงเครียดที่เกี่ยวข้องกับการส่งออกเทคโนโลยีและ
ธาตุหายาก 
• ดัชนี S&P 500 ตัวแทนตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นทะลุระดับ 6,000 จุดเป็น
คร้ังแรกนับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์เมื่อปลายสัปดาห์ที่แล้ว เป็นสัญญาณที่ดี
ของตลาดหุ้นอื่นๆ ที่คลายความกังวลทั้งในเร่ืองสงครามการค้า และแนวโน้ม
เศรษฐกิจสหรัฐฯ 
• ก.พาณิชย์ เปิดเผยไทยได้ยื ่นข้อเสนอเชิงนโยบายต่อ USTR อย่างเป็น
ทางการเมื่อวันที่ 8 พ.ค. 2568 ซึ่งได้รับการตอบรับเชิงบวกจาก รมว.คลัง
สหรัฐฯ โดยได้เสนอแนวทางส าคัญ เช่น  เสริมความร่วมมือในสาขาอาหาร
แปรรูป ดิจิทัล ดาต้าเซ็นเตอร์ และ AI ขยายการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ เช่น 
พลังงาน สินค้าเกษตร และชิ้นส่วนอากาศยาน เปิดตลาดและลดอุปสรรค
ทางการค้า แก้ไขมาตรการที่ไม่ใช่ภาษี ป้องกันการแอบอ้างถิ่นก าเนิดสินค้า  
และส่งเสริมการลงทุนของไทยในสหรัฐฯ โดยอยู่ระหว่างนัดวันประชุมรอบ
แรก 
• ตลาดฯจะเปิดตัวโครงการ Jump+ เป็นทางการ โดยตั ้งเป้าบริษัทจด
ทะเบียนเข้าร่วม 50-100 บริษัทในปีนี้ ทั้งนี้ โครงการ Jump+  จะด าเนินการ
ใน 3 ปี เพื่อสนับสนุนให้ บจ.มีการลงทุน ลดค่าใช้จ่าย มุ่งเน้นเพิ่มก าไร และ
เพิ่มอัตราผลตอบแทนจากส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) โดยตลาดหลักทรัพย์ฯ จะ
ช่วยค่าใช้จ่าย หรือสนับสนุนการใช้ AI โดยจะประสานให้ทาง Google หรือ 
Amazon เข้ามาช่วยเหลือ บจ. เพื่อให้ค่าใช้จ่ายลดลง 
• รมว. คลัง ตั้งเป้า 4 เรื่อง สร้างความเชื่อมั่นเพื่อดึงการลงทุนกลับมา ซึ่งจะ
ช่วยผลักดันให้ดัชนีตลาดหลักทรัพย์เติบโตขึ้นได้  1.การสร้างการลงทุน
อุตสาหกรรมใหม่ เช่น ดาต้าเซนเตอร์ AI, EV,  ไบโอเทคโนโลยี โดย BOI จะมี
หลักเกณฑ์การลงทุนใหม่ที่ระบุถึงการใช้วัตถุดิบในประเทศ และการจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่จะสนับสนุนการลงทุนของต่างชาติมากข้ึน 
2.การสร้างความโปร่งใสในตลาดหุ้น โยการปรับแก้กฎหมายเพิ่มโทษทาง
อาญาเข้ามา เช่น การท า naked short sale 3.รัฐจะเร่งการลงทุนโครงสร้าง
พื้นฐานโดยให้เอกชนร่วมลงทุนกับภาครัฐ 4.การปรับปรุงกฎหมายที่
ล้าสมัยและออกกฎหมายที่จ าเป็นเพื่อสนับสนุนการลงทุน โดยเฉพาะการ
เช่าที่ดินระยะยาว 
•  รวมไทยสร้างชาติ วงแตก! ไม่เอา "พีระพันธุ์" ปรับครม.ขอเปลี่ยน รมต. 
•  ตลาดหลักทรัพย์ฯ ปรับปรุงหลักทรัพย์ที่ให้ผู้ลงทุนกลุ่ม High-Frequency 

Trading (HFT) สามารถซ้ือได้ เร่ิมใช้ 7 ก.ค. 68 นี้ หลักๆ คือ หุ้นใน SET100 
หุ้นในกระดาน foreign และ NVDR 
• Event วันนี้ : การประชุมครม. 
 

News Comment 
( + ) BGRIM (ซื ้อ/เป้า 20.00 บาท) ร่วมทุนพัฒนาโครงการ Data Center 
100MW มูลค่า 2.45 หมื่นล้านบาท 
( 0 ) SCGP (ขาย/เป้า 12.00 บาท) ประกาศเข้าซื้อหุ้น 30% ที่เหลือในบริษัท 
Duy Tan Plastics 
( 0 ) BEM (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) ผู้ใช้บริการ พ.ค. 2025 ดีขึ้นเล็กน้อย MoM 
จากปัจจัยฤดูกาล แต่ชะลอ YoY ตามทิศทางภาคท่องเที่ยว 
Company Report 
( 0 ) MASTER (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 20.00 บาท) คาดก าไร 2Q25E ฟื้นตัว QoQ 
และจะเติบโตในอัตราเร่ง 2H25E 
Strategy 
• การเจรจาการค้าของสหรัฐฯ-จีน รอบสองมีแนวโน้มว่าจะผ่านไปด้วยดี ส่วน
ไทย ยังมีประเด็นการเมือง รอมาตรการเศรษฐกิจที่จะฟื้นตลาดหุ้น และปัญหา
แนวชายแดน  คอยถ่วงอยู่ ....... กลยุทธ์ลงทุน จึงยังเป็น wait & see  แต่ก็
สามารถเข้ามาเก็งก าไรช่วงสั้น (หุ้นที่ลงมาลึก) และเก็บหุ้นเก็งปันผลงวดแรก
ของปี 
• เริ่มเข้าเทศกาลในการจ่ายเงินปันผลงวดแรกของปี หุ้นที่มีการจ่ายเงินปันผล
สูง และจ่ายเงินปันผลมากกว่า 1 ครั้ง ส่วนใหญ่จะอยู่ในหุ้นธนาคาร  PTT, 
PTTEP, ADVANC 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BGRIM เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ต BGRIM(10%), 
PTT*(10%), SCB(10%) ADVANC(10%) 

Technical  : NCAP, BKA 
 

Calendar  

Date Country Event Period 
Surv 

(M) 
Prior 

11-Jun US CPI MoM May 0.2% 0.2% 

 US 

CPI Ex 
Food and 
Energy 
MoM 

May 0.3% 0.2% 

 US CPI YoY May 2.5% 2.3% 

 US 

CPI Ex 
Food and 
Energy 
YoY 

May 2.9% 2.8% 
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( + ) BGRIM (ซื ้อ/เป้า 20.00 บาท) ร่วมทุนพัฒนาโครงการ 
Data Center 100MW มูลค่า 2.45 หมื่นล้านบาท 
BGRIM ร่วมทุนกับ Digital Edge ท า Data Center ขนาด 100MW รองรับ
ลูกค้า Hyperscale เฟสแรก 50MW คาด COD ในปี 2026E ในขณะที่เฟสสอง 
COD 2028E มูลค่าเงินลงทุนรวมราว 2.45 หมื่นล้านบาท ผู้บริหารประเมิน
ก าไรต่อปีราว 250-500 ล้านบาท (ที่มา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: เรามองเป็นบวกจากประเด็นดังกล่าว โดย BGRIM ถือหุ้นในสัดส่วน 
40% หากเฟสแรก 50MW COD ได้ครบ คาดสร้างก าไรต่อปีราว 250 ล้าน
บาท เป็น upside ต่อประมาณการก าไรปี 2027E ที่ราว 3.0 พันล้านบาทอยู่
ราว +8% ในขณะที่ระยะยาวการร่วมทุนในคร้ังนี้มีโอกาสขยายได้เป็น 300MW 
ในระยะ 5 ปี เป็น upside เพิ่มเติม โดยเรายงัคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมาย 
20.00 บาท อิง DCF 
 
( 0 ) SCGP (ขาย/เป้า 12.00 บาท) ประกาศเข้าซื้อหุ้น 30% ที่
เหลือในบริษัท Duy Tan Plastics 
SCGP แจ ้ งตลาดหล ักทร ัพย ์ แห ่งประ เทศไทย (SET) ว ่า  SCGP Rigid 
Packaging Solutions Pte.,Ltd. (SCGPRPS) (บริษัทย่อยที่ SCGP ถือหุ้น
ท ั ้ งหมด)  ได ้ เ ข ้ าซ ื ้ อห ุ ้ น เพ ิ ่ ม เต ิม  30% ในบร ิษ ัท  Duy Tan Plastics 
Manufacturing Corporation (DTJSC) ซึ่งเป็นผู้น าในอุตสาหกรรมการผลิต
บรรจ ุภ ัณฑ ์พลาสต ิกชน ิดคงร ูปในเว ียดนาม เป ็นจ  านวนเง ินรวม 
VND2,825bn (ประมาณ 3.7 พ ันล ้านบาท)  โดยภายหล ังธ ุรกรรมนี้  
SCGPRPS จะถือครอง 100% ใน DTJSC ทั้งนี ้ DTJSC รายงานรายได้ปี 
2024 ที่ VNC5,381bn (ประมาณ 7.5 พันล้านบาท) ก าไรสุทธิหลังหักภาษีที่ 
VND578bn (ประมาณ 814 ล้านบาท) และทรัพย์สินทั ้งสิ ้น VND4,627bn 
(ประมาณ 6.2 พันล้านบาท) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางจากดีลนี้ แม้เราคาดว่าจะช่วยสร้างก าไรสุทธิ
ส่วนเพิ่มประมาณ 120-150 ล้านบาทส าหรับปี 2025E (สมมติก าไรเทา่กับปี 
2024) หรือประมาณ 4.6%-5.7% upside ต่อประมาณการก าไรทั้งปีของเรา 
แต่เรามองว่า valuation ของธุรกรรมที่ประมาณ EV/EBITDA 8x นั้นน่าจะ
เหมาะสมแล้ว ทั้งนี้ ส าหรับภาพรวมก าไรระยะสั้น เราเชื่อว่าบริษัทจะเห็นก าไรที่
ลดลง YoY ใน 2Q25E ตามราคาขายเฉลี ่ย (blended ASP) ที่อ่อนตัวและ
ต้นทุนวัตถุดิบกระดาษรีไซเคิล (RCP) ที่สูงขึ้น  เรายังคงประมาณการก าไร
สุทธิปี 2025E ที่ 2.6 พันล้านบาท (-29% YoY) และคงค าแนะน า “ขาย” ที่
ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 12.00 บาท อิง 2025E PER ที่ 19.6x (-2.25SD 
ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PER ระยะยาว) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) BEM (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) ผู้ใช้บริการ พ.ค. 2025 ดีข้ึน
เล็กน้อย MoM จากปัจจัยฤดูกาล แต่ชะลอ YoY ตามทิศทาง
ภาคท่องเที่ยว 
ผู้ใช้บริการ พ.ค. 2025 ดีขึ้นเล็กน้อย MoM แต่ยังชะลอ YoY BEM รายงาน
ผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือน พ.ค. 2025 ที่ 3.8 แสนเที่ยว/วัน (-2% YoY, +1% 
MoM) และตัวเลขเฉลี่ย 5M25 อยู่ที่ 4.2 แสนเที่ยว/วัน (+2% YoY) ขณะที่ผู้ใช้
ทางด่วน พ.ค. 2025 อยู่ที่ 1.09 ล้านเที่ยว/วัน (-1% YoY, +2% MoM) และ
ตัวเลขเฉลี่ย 5M25 อยู่ที่ 1.1 ล้านเที่ยว/วัน (-1% YoY) (ที่มา: BEM) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง โดยผู้ใช้บริการ พ.ค. 2025 ปรับตัวขึ้นเล็กน้อย 
MoM เป็นไปตามปัจจัยฤดูกาลหลังผ่านช่วงวันหยุดยาว การกลับมาเปิดเทอม
ช่วงกลางเดือน รวมถึงสถานการณ์หลังแผ่นดินไหวที่ทยอยกลับสู่ปกติจาก
ก่อนหน้านี้ที่หลายหน่วยงานประกาศนโยบาย work from home อย่างไรก็
ตามตัวเลขโดยรวมยังชะลอ YoY โดยเรามองว่าเป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจ
ชะลอท าให้กระทบ sentiment ภาคการเดินทางและท่องเที่ยว รวมถึงตัวเลขผู้ใช้
ทางด่วนได้รับผลกระทบจากการเลี ่ยงเส้นทางของงานก่อสร้างบริเวณ
ใกล้เคียง เรายังคงก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 4 พันล้านบาท (+5% YoY) แต่มอง
ว่าประมาณการก าไรที่เราท ามีโอกาสต ่ากว่าคาดเล็กน้อย หากภาคการ
เดินทางและท่องเที ่ยวชะลอมากกว่าคาดใน 2H25E แต่คาดจะถูกชดเชย
บางส่วนจากมาตรการค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทที่จะเริ่มใช้ในช่วงสิ้นเดือน 
ก.ย. 2025 ส าหรับแนวโน้ม 2Q25E เบื้องต้นคาดการณ์ก าไรสุทธิจะทรงตัว 
YoY และโต QoQ หลักๆ ได้อานิสงส์จากรายได้เงินปันผล TTW และ CKP รวม 
337 ล้านบาท คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 10.00 บาท อิง SOTP แม้
ประมาณการก าไรสุทธิที่เราท ามีโอกาสต ่ากว่าคาดเล็กน้อย แต่เรามองว่า
ราคาหุ้นปรับตัวลงมามากช่วงที่ผ่านมาค่อนข้างสะท้อนปัจจัยลบ ขณะที่ยังมี 
catalyst จาก 1) ความคืบหน้าโครงการ Double Deck ใน 2H25E และ 2) 
มาตรการค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทใน ก.ย. 2025 ซึ่งแนวโน้มเป็นไปตามที่
เราคาดการณ์ว่าใน 1-2 ปีแรกจะเป็นการชดเชยส่วนต่างจากรัฐบาล ซ่ึงจะช่วย
หนุนปริมาณผู้โดยสาร 
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( 0 ) MASTER (ซื ้อ/ปร ับเป ้าลงเป ็น 20.00 บาท) คาดก  าไร 
2Q25E ฟื้นตัว QoQ และจะเติบโตในอัตราเร่ง 2H25E 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับเป้าลงเป็น 20.00 บาท อิง PER 15x (เดิม 28.00 
บาท อิง PER 17x) เราคาดก าไรสุทธิ  2Q25E ชะลอตัว YoY แต่ฟื้นตัว QoQ 
ก าไรลดลง YoY แม้รายได้ขยายตัว  YoY จาก SG&A to sales ที่ยังทรงตวัอยู่
ในระดับสูงที ่ 40% ด้านก าไรที่ฟื ้นตัว QoQ เป็นไปตามฤดูกาล คาดรายได้
ขยายตัว และ equity income ทรงตัว QoQ โดยจะรับรู้ PPA ของ S45 เป็นไตร
มาสแรก เบื้องต้นเราคาดที่ 3 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม เราคาดก าไรจะเติบโตใน
อัตราเร่งใน 2H25E คาด CAC (customer acquisition cost) ลดลง เราปรับ
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E ลง -17% เพื่อสะท้อนเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว
ช้าจากสถานการณ์ภาษีสหรัฐที ่กระทบการอุปโภคบริโภคทั ้งในไทยและ
ต่างประเทศ เราประเมินก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 409 ล้านบาท (-22% YoY) และปี 
2026E ที่ 499 ล้านบาท (+22% YoY) ราคาหุ้น underperform SET ที่ -24% 
ใน 1 เดือนที่ผ่านมา ปัจจุบัน MASTER เทรดอยู่ที่ 2025E PER 9.5x เราชอบ 
MASTER จาก 1) เป็น รพ.ศัลยกรรม Top 5 ของไทย อีกทั้งยังเป็น Healthcare 
business platform ที่ครบวงจรในไทยและเอเชีย, 2) มี cross synergy ระหว่าง 
partner และ 3) เรามองว่ากลุ่มศัลยกรรมในระยะยาวยังเติบโตต่อเนื่อง 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวันจันทร์ (9 มิ.ย.) ส่วน
ดัชนี S&P500 ปิดในแดนบวก โดยได้แรงหนุนจากการพุ่งขึ้นของหุ้นอะเมซอน 
(Amazon) และหุ้นอัลฟาเบท (Alphabet) ขณะที่นักลงทุนจับตาผลการเจรจา
ระหว่างสหรัฐฯ และจีนเพื่อคลี่คลายข้อพิพาทด้านการค้า รวมทั้งจับตาการ
เปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้ ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ปิดที ่ 42,761.76 จุด ลดลง 1.11 จุด หรือ -0.003%, ดัชนี 
S&P500 ปิดที ่ 6,005.88 จุด เพิ ่มขึ้น 5.52 จุด หรือ +0.09% และดัชนี 
Nasdaq ปิดที่ 19,591.24 จุด เพิ่มขึ้น 61.28 จุด หรือ +0.31% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันจันทร์ (9 มิ.ย.) ขณะที่การซื้อขายเป็นไปอย่าง
ระมัดระวัง เนื่องจากนักลงทุนหลีกเลี่ยงการลงทุนลอตใหญ่ ขณะรอผลการ
เจรจาการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ ที ่จัดขึ ้นในกรุงลอนดอน ทั ้งนี ้ ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 553.24 จุด ลดลง 0.40 จุด หรือ -0.07%  
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,791.47 จุด ลดลง 13.40 จุด 
หรือ -0.17%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,174.32 จุด ลดลง 
130.14 จุด หรือ -0.54% และดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,832.28 จุด ลดลง 
5.63 จุด หรือ -0.06% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (9 มิ.ย.) เนื ่องจากนักลงทุน
ระมัดระวังในการซื้อขาย ขณะที่เจ้าหน้าที่ระดับสูงของสหรัฐฯ และจีนพบปะ
กันที่กรุงลอนดอน เพื่อพยายามคลี่คลายข้อพิพาททางการค้าครั้งส าคัญ 
ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,832.28 จุด ลดลง 5.63 จุด หรือ -0.06% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ 
(9 มิ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และจากการที่
นักลงทุนมีความหวังว่าการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนที ่กรุง
ลอนดอนจะมีความคืบหน้า ซ่ึงจะเป็นปัจจัยหนุนเศรษฐกิจและความต้องการ
ใช้น ้ามัน ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 71 เซนต์ 
หรือ 1.1% ปิดที่ 65.29 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 57 
เซนต์ หรือ 0.86% ปิดที่ 67.04 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (9 มิ.ย.) เนื่องจากการ
อ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์เป็นปัจจัยหนุนตลาด ขณะที่นักลงทุนจับตาผล
การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่กรุงลอนดอน รวมทั้งการเปิดเผย
ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้ ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 8.30 ดอลลาร์ หรือ 
0.25% ปิดที่ 3,354.90 ดอลลาร์/ออนซ์ •   

Economic & Company 
• CBG เข้าโหมดขาขึ้น ไทย-กัมพูชาไม่กระทบ 
CBG ยันปัญหาไทย-กัมพูชา ไม่กระทบการส่งออก หลังยอดขายกัมพูชายัง
เดินหน้าปกติ มั่นใจแนวโน้มคร่ึงปีหลังมีโอกาสเติบโตต่อเนื่อง ขณะที่ยังคงเป้า
ยอดขายโต 30% แตะ 2.7 หมื่นล้านบาท ด้านโบรกคาดผลงานเข้าสู่ช่วงขาขึ้น
ตั้งแต่ Q2 เป็นต้นไป จากยอดขายในประเทศที่โตตามมาร์เก็ตแชร์ รวมถึง
ธุรกิจ Distribution และ Margin ที่ดีขึ้นตามฤดูกาล 
• SAMART จ่อเซ็น 3.1 พันล. ชูลงทุนภาครัฐเพิ่มพอร์ต 
SAMART เผยภาพรวมไตรมาส 2/2568 มีแววก าไรดีตามแผนงาน ส่งซิก
เดือนมิถุนายนนี้ จ่อแถลงลงนามรับงาน 3.12 พันล้านบาท กับ กฟภ. ดันงาน
ในมือกลุ่ม ICT แตะ 8.3 พันล้านบาท มองครึ ่งปีหลังงานชุกอานิสงส์จาก
รัฐบาลเร่งลงทุนขนาดใหญ่ ย ้าเป้ารายได้ทั้งปี 1.35 หมื่นล้านบาท ฟากโบรก
คาดทั้งปีก าไรโต 14-26% 
• JR จ่อรับรู้รายได้อื้อ Q2 รุกงานระบบไฟฟ้า 500 ล. 
JR เตรียมรับรู้รายได้มากขึ้น หลังงานไตรมาส 1 เลื่อนมาส่งมอบไตรมาส 2 
ดันผลงานพลิกเด่น โครงการเรียงคิวบุ๊กเพียบ แถมเดินหน้าประมูลโครงการ
วางระบบไฟฟ้าเอกชนใหม่ 500 ล้านบาท อัพแบ็กล็อกเพิ่ม จากเดิมราว 7.6 
พันล้านบาท กินยาวถึงปี 2570 ดีลซัพพลายล็อกราคาทองแดงล่วงหน้า 
• SRICHA เล็งบุ๊ก 7.8 พันล. ลุยฟ้อง UJV คืนหนี้ค่าแรง 
SRICHA ยอมรับฟ้าหลังฝน หลังได้รับงาน CFP จาก TOP 7.8 พันล้านบาท 
ทั้งงานใหม่ งานเก่า ชี้พอใจ TOP จ่ายค่าแรงโดยตรง ชี้จะบริหารให้ได้มาร์จิ้นส
องหลัก รับแรงงานพร้อม เหตุที่ผ่านมาบริษัทซัพพอร์ตค่าแรงช่วงโดนเบี้ยว 
เตรียมเร่งงานให้ TOP ใน 18 เดือน พร้อมเดินหน้าฟ้องร้อง UJV สัญญาณดี 
อาจจะได้รับหนี้คืน 
• 'RT' เล็งรับรู้รายได้ส่งมอบงาน 11.7 ล้าน ลุยประมูลรัฐ-เอกชน 
RT เผยส่งมอบงานฟื้นฟูโครงสร้างพื้นฐาน ทางหลวงหมายเลข 1150 จ.
เชียงราย มูลค่ารวม 11.7 ล้านบาท พร้อมลุยเข้าประมูลงานภาครัฐ-เอกชนที่
หลากหลาย ทั้งงานระยะสั้น รับรู้รายได้เร็ว ดันรายได้ปีนี้โต 25% ตามเป้า 
• GFPT ครึ่งหลังเข้าไฮซีซัน ราคาไก่ยืน 39-41 บาท/กก. 
GFPT แย้มแนวโน้มไตรมาส 2/2568 ยังคงทรงตัว QoQ หนุนผลงานครึ่งปี
แรกโตต่อเนื่องไปจนถึงคร่ึงปีหลังเข้าไฮซีซัน ประเมินทิศทางราคาขายปลีกเนื้อ
ไก่ทรงตัว อยู่ที่ประมาณ 39-41 บาทต่อกิโลกรัม มั่นใจรายได้โตตามเป้า 2-
3% เตรียมเปิดโรงเชือดไก่ใหม่ คาดเสร็จในช่วงครึ่งแรกปี 2569 มีก าลังการ
ผลิตราว 150,000 ตันต่อวัน ขณะที่ไม่ได้รับผลกระทบปัญหาไทย-กัมพูชา 
พร้อมวางแผนรับมือทิศทางค่าเงินผันผวน 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


