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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

23-Mar US Construction Spending MoM Jan 0.08% 0.30%

23-Mar EC Consumer Confidence Mar P      -- -12.2

24-Mar * TH Customs Exports YoY Feb 17.34% 24.40%

24-Mar * TH Car Sales Feb      -- 73,936.0

24-Mar US S&P Global US Manufacturing PMI Mar P      -- 51.6

26-Mar * US Initial Jobless Claims 21-Mar      -- 205k

27-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar F      -- 55.5

27-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb      -- 1.46%

30-Mar EC Consumer Confidence Mar F      --      --

31-Mar * CH Manufacturing PMI Mar      -- 49.0

31-Mar * CH Non-manufacturing PMI Mar      -- 49.5

31-Mar * TH BoP Current Account Balance Feb      -- $700m

31-Mar TH BoP Overall Balance Feb      -- $2193m

31-Mar * EC CPI Estimate YoY Mar P      -- 1.90%

31-Mar * EC CPI YoY Mar P      -- 1.90%

31-Mar * EC CPI MoM Mar P      -- 0.60%

31-Mar * EC CPI Core YoY Mar P      -- 2.40%

31-Mar * US JOLTS Job Openings Rate Feb      -- 4.20%

1-Apr * CH RatingDog China PMI Mfg Mar      -- 52.1

1-Apr * US ADP Employment Change Mar      -- 63k

1-Apr * US Retail Sales Advance MoM Feb      -- -0.20%

1-Apr US S&P Global US Manufacturing PMI Mar F      --      --

1-Apr * US ISM Manufacturing Mar 52.0 52.4

2-Apr * US Initial Jobless Claims 28-Mar      --      --

3-Apr * CH RatingDog China PMI Composite Mar      -- 55.4

3-Apr * US Change in Nonfarm Payrolls Mar 53.71k -92k

3-Apr US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.36% 0.40%

3-Apr * US Unemployment Rate Mar 4.43% 4.40%



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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SET-DELTA-BANK

SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดึงรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  SET 
Index ยงัเป็นขำลง
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ค ำขำด 48 ชั่วโมงของทรัมป์ (Trump's 48-Hour Ultimatum)
• ที่มำ (Bloomberg, 22 มี.ค.): ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ โพสต์บนแพลตฟอร์ม Truth Social ช่วงดึกวันเสาร์ ขู่
จะ "โจมตีและท ำลำยล้ำงโรงไฟฟ้ำ" ของอิหร่านหากไม่เปิดช่องแคบฮอร์มุซภายใน 48 ชั่วโมง โดยระบุว่าจะเริ่มจาก
โรงไฟฟ้าที่ใหญ่ที่สุดก่อน

ทรัมป์ยื่นค ำขำด 48 ชั่วโมง: สงครำมสัปดำห์ที่ 4

หัวข้อ รายละเอียด
เป้าหมายที่เป็นไปได้ โรงไฟฟ้า Damavand, Ramin, Kerman + โรงไฟฟ้านิวเคลียร์ Bushehr (98 แห่งทั่วประเทศ)
สัญญาณที่สับสน วันก่อนหน้า ทรัมป์เพิ่งส่งสัญญาณ 'Winding Down' ปฏิบัติการ แต่กลับเพิ่มระดบัค าขู่ใหม่ทันที

ท่าทีของอิหร่าน
ประกาศตอบโต้ทันทีด้วยการโจมตีระบบ IT, โรงงานไฟฟ้า และโรงผลิตน ้าจืด (Desalination) ของ
สหรัฐฯ และอิสราเอล

ท่าทีพันธมิตร NATO ปฏิเสธร่วมคุ้มครองช่องแคบ → ทรัมป์เรียกว่า 'คนขี้ขลาด' (Cowards)
ตลาดตอบสนอง Brent ปิด $112.19/bbl | Bitcoin ร่วงใต้ $70,000 | SET มีแรงขายต่างชาติ
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เมทริกซ์ควำมเสี่ยงและสถำนกำรณ์  |  Risk Matrix & Scenarios

ทรัมป์ยื่นค ำขำด 48 ชั่วโมง: สงครำมสัปดำห์ที่ 4

สถานการณ์ ความน่าจะเป็น (โดยประมาณ) ผลตอ่ SET

• De-escalation: อหิรา่น
เปิด Hormuz / สหรัฐฯ 
ถอย

30%
▪  SET Rebound +3–5% 

▪ น ้ามันรว่ง $80–90 
▪ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-คา้ปลกีฟ้ืน

• Status Quo: ยดืเยือ้
สปัดาหท์ี ่5–6

45%
▪  SET Sideways 1,380–1,450

▪ ผันผวนสงู
▪ เนน้หุน้ Defensive

• Escalation: Ground 
Troops / โจมตี
โรงไฟฟ้า

25%
▪  SET รว่ง -5–8%

▪ น ้ามันพุง่ $130+
▪ Panic Selling กลุม่ทอ่งเทีย่ว-น าเขา้
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แผนผังเส้นทำงยุทธศำสตร์ของสหรัฐฯ (Strategic Paths Forward)

ทรัมป์ยื่นค ำขำด 48 ชั่วโมง: สงครำมสัปดำห์ที่ 4

เสน้ทาง ผลลพัธแ์ละความเสีย่ง

ทางที ่1: De-escalation 
(ถอยลด)

• เป้าหมาย: เปิด Hormuz + ลดเงนิเฟ้อกอ่น Midterm 8 เดอืน
ขา้งหนา้ | ความเสีย่ง: Iran อาจยิง่แข็งกรา้ว

ทางที ่2: Escalation to 
Capitulation

• การโจมตทีางบก (Ground Troops) บนชายฝ่ัง Kharg Island | 
ความเสีย่งสงูมาก: โดรนทะเล + ขปีนาวธุเคลือ่นที ่+ ทหาร
สหรัฐฯ บาดเจ็บ + คา่ใชจ้า่ย +$200bn ทีข่อ Congress

ทา่ทอีสิราเอล vs สหรัฐฯ
• แตกตา่งกนั: อสิราเอลตอ้งการท าลายขดีความสามารถทางทหาร | 
สหรัฐฯ ตอ้งการเปิด Hormuz + รักษาเสถยีรภาพราคาน ้ามนั

บทบาทจนี
• Xi-Trump Summit คาดกลางเดอืน พ.ค. – หากจนีชว่ยกดดนั
อหิรา่น จะเป็น Bull catalyst ส าคญั

ความเสีย่งดา้นการเมอืง
สหรัฐฯ

• Midterm Elections อกี 8 เดอืน – ราคาน ้ามนัแพงกดดนัคะแนน
เสยีงโดยตรง
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PMI โลก: กำรอ่อนตัวพร้อมกันทุกภูมิภำค (Bloomberg, 22 มี.ค.)

ทรัมป์ยื่นค ำขำด 48 ชั่วโมง: สงครำมสัปดำห์ที่ 4

ภูมิภาค ภาคการผลิต ภาคบริการ
สหรัฐอเมริกา ▼ ลดลง (S&P Global Flash PMI) ▼ ลดลง
ยูโรโซน ▼ ลดลง | Ifo Germany: ต ่าสุด 13 เดือน ▼ ลดลง
สหราชอาณาจักร ▼ ลดลง | Gilt yield สูงสุดตั้งแต่ป ี2008 ▼ ลดลง
ออสเตรเลีย/ญี่ปุ่น/
อินเดีย

Expansionary territory ยังรักษาระดับได้
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นโยบำยกำรเงินโลก: จำก Easing สู่ Higher for Longer

ทรัมป์ยื่นค ำขำด 48 ชั่วโมง: สงครำมสัปดำห์ที่ 4

ธนาคารกลาง ทศิทางลา่สดุ ผลกระทบ

Fed (สหรัฐฯ) • คง ดอกเบีย้ – สง่สญัญาณลดไดเ้พยีง 1 ครัง้ปีนี้
• ตลาดยกเลกิ bet ลดดอกเบีย้ปี 

69

BOE (องักฤษ) • ระงับแผนลดดอกเบีย้ → 'พรอ้มขึน้ทันท'ี
• อตัราจ านอง 2 ปี พุง่ 5.35% 

(+£900/ปี)

ECB (ยโุรป) • Tightening Bias – อาจขึน้ได ้30 เม.ย.
• Severe scenario: เงนิเฟ้อ 

>6%

RBA (ออสเตรเลยี) • ขึน้ดอกเบีย้แลว้ – มโีอกาสขึน้ตอ่ พ.ค. • CPI core ยังสงูเกนิเป้า

BOJ (ญีปุ่่ น) • เผชญิแรงกดดนัเงนิเฟ้อจากน ้ามัน
• 5-yr inflation expectation 

2.4% > target

Banxico/BCB/BoC 
(ตลาดเกดิใหม)่

• หยดุลดดอกเบีย้ – รอดสูถานการณ์ • ปกป้องคา่เงนิจากผลน ้ามันแพง
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ผลกระทบต่อผู้บริโภค (UK Case Study – Trumpflation)

ทรัมป์ยื่นค ำขำด 48 ชั่วโมง: สงครำมสัปดำห์ที่ 4

ดา้น ผลกระทบ (ตวัเลขอา้งองิ Bloomberg)

คา่ไฟฟ้าครัวเรอืน • คาดพุง่ £1,972/ปี ในเดอืนกรกฎาคม (+>£300/ปี)

น ้ามันเบนซนิ
• คาดแตะ 150 เพนน/ีลติร ชว่งอสีเตอร ์(+£6.40 ตอ่ถัง

เต็ม)

อาหาร • ปุ๋ ย 30% ผา่น Hormuz – หว่งโซเ่กษตรกระทบรนุแรง

ตัว๋เครือ่งบนิ • Jet fuel hedging หมดอาย ุ– คา่ตัว๋อาจขึน้ 10–20%

สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั
• อตัราดอกเบีย้จ านองคงที ่2 ปี พุง่ 5.35% ผลติภัณฑก์วา่ 

1,000 รายการถกูถอนออก
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สาเหตุที่ทรัมป์เปลี่ยนนโยบายกะทันหันเป็นยื่น
ค าขาด 48 ชั่วโมง
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วิธีคิดที่เราสั่งให้ AI ท า เราได้ประเมินผลลัพธ์ ไว้ระดับนึงแล้ว

แรงจูงใจที่ท าให้ Trump เปลี่ยนใจ อาจมาจาก

• Trump อาจได้ข่าวใหม่ว่า อิหร่านยังๆ ก็ไม่ยอมหยุด
• Trump ถูกกดดันจากฝ่ายการเมือง (ไม่อยากแพ้ หรือ จบสงครามไม่ได้)
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แม้ว่ากอ่นหนา้นีป้ระธานาธิบดีทรัมป์จะสง่สญัญาณผา่นสือ่วา่ก าลังพิจารณา "ลดระดบั" (Winding down) ปฏิบัติการทาง
ทหาร แต่การพลกิกลบัมายื่นค าขาดขั้นเดด็ขาดนัน้ ถูกกระตุน้ด้วยปัจจัยกดดัน 3 ประการหลกั:

1. การเปิดเผยขดีความสามารถใหมแ่ละภยัคกุคามทีท่ะลวงแนวป้องกนั: อหิรา่นไดแ้สดง
ศกัยภาพทางทหารทีไ่กลกวา่ทีห่น่วยขา่วกรองเคยประเมนิไว ้โดยการยงิขปีนาวธุโจมตฐีานทัพรว่มสหรัฐฯ-องักฤษบนเกาะดิ

เอโกการเ์ซยี ซึง่อยูห่า่งออกไปถงึ 4,000 กโิลเมตร พสิจูนใ์หเ้ห็นวา่อหิรา่นมศีกัยภาพทีจ่ะยงิขปีนาวธุเขา้โจมตลีกึถงึใจกลาง

ทวปียโุรปได ้นอกจากนี ้ขปีนาวธุของอหิรา่นยังสามารถเจาะผา่นระบบป้องกนัภัยทางอากาศของอสิราเอล เขา้ไปตกในเขต

ชมุชนของเมอืง Dimona และ Arad ซึง่อยูใ่กลก้บัศนูยว์จัิยนวิเคลยีร ์สง่ผลใหม้พีลเรอืนบาดเจ็บกวา่ 100-180 คน

2. วกิฤตเศรษฐกจิและแรงกดดนัทางการเมอืงในประเทศ: การทีอ่หิรา่นสามารถปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุได ้
ส าเร็จ สง่ผลใหอ้ปุทานน ้ามันของโลกชะงักงัน ดนัใหร้าคาน ้ามันเบนซนิในสหรัฐฯ พุง่สงูขึน้ไปแตะระดบั 3.88 ถงึ 3.94 

ดอลลารต์อ่แกลลอน ปัญหาคา่ครองชพีและราคาน ้ามันทีพุ่ง่สงูนีถ้อืเป็นความเสีย่งทางการเมอืงทีร่นุแรงทีส่ดุส าหรับทรัมป์ 

เนือ่งจากเหลอืเวลาอกีเพยีง 8 เดอืนก็จะถงึการเลอืกตัง้กลางเทอม (Midterm elections) ซึง่เรือ่งปากทอ้งคอืปัจจัยชีข้าดคะแนน

เสยีง

3. การใชย้ทุธวธิขีม่ขูข่ ัน้สงูสดุ (Maximum Pressure): การสง่สญัญาณทีข่ดัแยง้กนัของทรัมป์ถอืเป็น
ยทุธวธิเีจรจาตอ่รองรปูแบบหนึง่ การขูท่ าลายโครงสรา้งพืน้ฐานหลกัอยา่งโรงไฟฟ้าขนาดใหญ ่เป็นความพยายามทีจ่ะบบีให ้

อหิรา่นยอมจ านนและเปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุในทันท ีเพือ่หลกีเลีย่งไมใ่หส้หรัฐฯ ตอ้งตดิหลม่ในสงครามทีย่ดืเยือ้
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ผลกระทบตอ่ทศิทางของสงคราม

หากครบก าหนด 48 ชัว่โมงและสหรัฐฯ ตดัสนิใจทิง้ระเบดิท าลายโรงไฟฟ้าของอหิรา่นจรงิ สงครามจะยกระดับเขา้สูภ่าวะ

วกิฤตขัน้สงูสดุ:

• การท าลายโครงสรา้งพืน้ฐานเพือ่การด ารงชวีติ: กองทพัอหิรา่นไดป้ระกาศตอบโต ้

อยา่งชดัเจนวา่ หากโรงไฟฟ้าของตนถกูโจมต ีอหิรา่นจะพุง่เป้าท าลายระบบพลงังานและ 

"โรงงานผลติน ้าจดืจากน ้าทะเล" ของสหรัฐฯ และพันธมติรในอา่วเปอรเ์ซยี ซึง่จะท าให ้

ประเทศอยา่งซาอดุอีาระเบยี สหรัฐอาหรับเอมเิรตส ์บาหเ์รน และกาตาร ์เผชญิกบัวกิฤต

ขาดแคลนน ้าดืม่อยา่งฉับพลนั

• การขยายขอบเขตสูส่งครามภาคพืน้ดนิ: ตามรายงานขา่วทีค่ณุแจง้มา ท าเนยีบขาว

ก าลงัพจิารณาเตรยีมความพรอ้มของนาวกิโยธนิเพือ่ความเป็นไปไดใ้นการเขา้ยดึเกาะ 

Kharg ซึง่เป็นศนูยก์ลางการสง่ออกน ้ามนัหลกัของอหิรา่น และกระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ 

ก าลงัขออนุมตังิบประมาณสงครามเพิม่อกี 2 แสนลา้นดอลลารจ์ากสภาคองเกรส ซึง่บง่ชีว้า่

สงครามอาจขยายตวัและยดืเยือ้กวา่ทีค่าดไว ้
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ผลกระทบตอ่ตลาดหุน้และแนวโนม้การลงทนุ

ตลาดหุน้และตลาดโภคภณัฑโ์ลก:

• ขา่วการยืน่ค าขาด 48 ชัว่โมงและภัยคกุคามตอ่ระบบ

สาธารณูปโภค ไดผ้ลกัดนัใหร้าคาน ้ามันดบิเบรนท์

(Brent Crude) พุง่ทะล ุ114 ดอลลารต์อ่บารเ์รล

• นักวเิคราะหป์ระเมนิวา่ความเสีย่งดา้นพลงังานนีอ้าจลาก

ยาวไปจนถงึปี 2027 สง่ผลใหต้ลาดหุน้ท่ัวโลกเกดิแรงเท

ขายอยา่งหนัก 

• ดชันฟิีวเจอรส์ของสหรัฐฯ ทัง้ Dow Jones, S&P 500 และ

Nasdaq ปรับตวัลดลงทัง้หมด ขณะทีต่ลาดเอเชยีอยา่ง

เกาหลใีต ้ดชัน ีKospi ทรดุตวัลงหนักถงึ 12% จนตอ้งใช ้

มาตรการระงับการซือ้ขายชัว่คราว (Circuit Breaker) 

• ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (SET Index): ทันททีี่

รับรูข้า่ว ดชัน ีSET ปรับตวัดิง่ลงกวา่ 1.73% ทวา่โครงสรา้ง

ตลาดหุน้ไทยมหีุน้กลุม่พลงังานเป็นน ้าหนักหลกั ท าใหเ้กดิ

การแบง่แยกผลกระทบอยา่งชดัเจน:

o กลุม่ทีไ่ดป้ระโยชน ์(Winners): หุน้กลุม่พลงังานตน้น ้า 

น าโดย PTTEP และ PTT ไดรั้บอานสิงสเ์ชงิบวกโดยตรง

จากราคาน ้ามันทีพุ่ง่สงูขึน้ ท าใหร้าคาหุน้ปรับตวับวกสวน

กระแสตลาด

o กลุม่ทีเ่สยีประโยชน ์(Losers): หุน้ทีต่อ้งแบกรับตน้ทนุ

พลงังาน หรอืตอ้งพึง่พารายไดจ้ากการทอ่งเทีย่ว เผชญิ

แรงเทขายอยา่งหนัก ไดแ้ก ่กลุม่ผูผ้ลติไฟฟ้า (GULF) ที่

ตน้ทนุกา๊ซธรรมชาตพิุง่สงู, ทา่อากาศยานและการบนิ 

(AOT) และโรงพยาบาลระดบับน (BH) ทีไ่ดรั้บผลกระทบ

จากการชะงักงันของการเดนิทางของกลุม่ผูป่้วยจาก

ตะวันออกกลาง
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ท าไม Trump พลกินโยบายภายใน 24 ช ัว่โมง? และจะเกดิอะไรขึน้ตอ่ไป

23 มนีาคม 2026

กายวภิาคของการพลกินโยบาย

 Timeline ทีต่อ้งเขา้ใจกอ่น

▪ ศกุร ์กลางวัน  → "Winding Down" + โยน Hormuz ใหป้ระเทศอืน่

▪ ศกุร ์ค า่      → Brent ปิด $112 | ตลาดน ้ามันเดอืด

▪ เสาร ์กลางวัน  → อหิรา่นยงิ Diego Garcia (4,000 กม.) + โจมต ีDimona

▪ เสาร ์บา่ย     → NATO ปฏเิสธรว่มมอื | พันธมติรเรยีกทรัมป์วา่ "Coward"

▪ เสาร ์ดกึ      → 48-Hour Ultimatum: เปิด Hormuz หรอืโรงไฟฟ้าถกูทิง้ระเบดิ

ขอ้สรปุแรก: นีไ่มใ่ชก่าร "เปลีย่นนโยบาย" — นีค่อื Trump ทีถ่กูบบีจากทกุทศิพรอ้มกนั
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5 แรงกดดนัทีบ่งัคบัให ้Trump Escalate

1️⃣ แรงกดดนัด้านราคาพลังงาน — ตัวแปรใหญส่ดุ
ทรัมป์ชนะเลือกตั้งด้วยการสัญญาว่าจะลดราคาน ้ามัน แต่ขณะนี้:
Brent +50% นับตั้งแต่สงครามเริ่ม
น ้ามันเบนซิน, ปุ๋ย, โลหะ — พุ่งทั้งหมด
Midterm Elections พ.ย. 2026 อีกเพียง 8 เดือน

 เหตผุลแทจ้รงิ: สัญญาณ "Winding Down" วันศุกร์คือ การทดลองบอลลูน (Trial Balloon) เพ่ือดูว่าตลาดน ้ามันจะตอบสนองอย่างไร 
ราคาดิ่งจาก $112 → $108 ทันที — แสดงว่า ตลาดตอบสนอง แต่ไม่พอ และอิหร่านกลับไม่แสดงท่าทีใดๆ

2️⃣ อิหร่านโจมต ีDiego Garcia — ความอับอายทางยทุธศาสตร์
การยิงขีปนาวุธถึงฐานทัพ US-UK ที่อยู่ห่าง 4,000 กิโลเมตร สร้างปัญหาให้ทรัมป์ 2 ชั้น:
ชั้นที่ 1 — Military Pride: กองทัพสหรัฐฯ ถูก "ตบหน้า" กลางทะเลอินเดีย ขณะที่ผู้น าประกาศว่าก าลังชนะ
ชั้นที่ 2 — Credibility: หาก Trump ถอยหลัง ณ จุดนี้ อิหร่านจะอ่านว่า "ขีปนาวุธระยะไกล = ไพ่ต่อรอง" และจะผลิตเพ่ิมทันที

 ตรรกะของทรมัป์: การ Escalate คือการตอบสนองที่ ไม่สูญเสียหน้า มากกว่าการถอย
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5 แรงกดดนัทีบ่งัคบัให ้Trump Escalate

3️⃣ NATO และพนัธมติรปฏเิสธรว่มมอื — การสญูเสยีอ านาจต่อรอง
ทรัมป์ประกาศว่าจะให้ประเทศอื่นดูแล Hormuz เอง แต่ไม่มีใครสนใจ — เขาถูกมองว่าก าลัง "หนีสนาม" ทรัมป์ที่
ถูกเรียกว่า "Coward" โดยพันธมิตรจะไม่มีทางถอยได้โดยง่าย
4️⃣ อิสราเอลไมย่อมหยดุ — ดึงสหรัฐฯ ต่อ
Netanyahu ประกาศวันเสาร์ว่าจะ "Intensify Significantly" และเริม่เรียกร้องให้ประเทศอ่ืนเข้าร่วมสงคราม 
ทรัมป์ไม่มีทางถอยโดยไม่ท าให้พันธมิตรส าคัญสุดในภูมิภาคเสียหน้า
5️⃣ Regime Change ล้มเหลว — ต้องหาเปา้หมายใหม่
เป้าหมายเดิมคือท าให้รัฐบาลอิหร่านล่มสลาย แต่ข่าวกรองตะวันตกชี้ชัดว่า รัฐบาลอิหร่านรวมศนูยเ์ขม้แข็งขึน้
ไม่ใกล้ล้ม — ดังนั้นต้องหาชัยชนะรูปแบบอื่น: การเปดิ Hormuz คือชัยชนะที่จับต้องได้และชว่ยราคาน ้ามันใน
เวลาเดียวกัน
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อา่นเกม Trump ใหข้าด — ไมใ่ช ่"Chaotic" แตเ่ป็น "Pressure Game"

THE TRUMP NEGOTIATION PLAYBOOK            
Step 1: แสดงท่าทีผ่อนคลาย (Trial Balloon)         
Step 2: ดูว่าฝ่ายตรงข้ามตอบสนองหรือไม่     
Step 3: ถ้าไม่ตอบสนอง → Escalate ทันที
Step 4: ตั้ง Deadline สั้น → สร้าง Urgency
Step 5: เปิดประตูทางออกเสมอ (Face-saving Exit)
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ถานการณ์ทีเ่ป็นไปได ้— Matrix การวเิคราะห์

สถานการณ์ ความนา่จะเปน็ เนื้อหา ผลตอ่น า้มัน
A: อิหร่านเปดิ Hormuz 

บางสว่น 30% เจรจาลบัผา่นตวักลาง 

(อนิเดยี/โอมาน)
Brent ดิง่ $85-95

B: Trump ขยาย Deadline 25% สง่สญัญาณออ่นลง หาก

"progress"
Brent $105-112 ผันผวน

C: โจมตโีรงไฟฟา้อิหรา่น 25% Escalate จรงิ แตห่ลกีเลีย่ง 
Kharg

Brent $115-125

D: Kharg Island Operation 15% Ground troops + ยดึทา่

น ้ามนั
Brent $130-150+

E: อิหร่านปิด Hormuz 

สมบูรณ์ 5% ตอบโต ้Red Sea + Bab al-

Mandab
Brent $150+ วกิฤต
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"Hold Cash, Buy Volatility, Wait for Clarity"

1. ลด Exposure ในหุ้นที่ต้นทุนพลังงานสูง (AOT, Airlines, 
Transport)

2. คงสัดส่วน กลุ่มธนาคาร — ยังเป็น Defensive ที่ดีที่สุดใน SET
3. จับตา Deadline 48 ชม. (~23-24 มี.ค.) — เป็น Binary Event ที่

ส าคัญที่สุด
4. โอกาสซื้อ จะเกิดขึ้นเมื่อมีสัญญาณ De-escalate ที่น่าเชื่อถือ ไม่ใช่ 

"Trial Balloon"
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

23 Mar 26
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธิ 3.30 บาทต่อหุ้น 

Portfolio Performance
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Portfolio Advisory Return (%Total) 

Portfolio Total Performance SET100 Total Return Remark : include commission 0.10% and other fees 0.007% VAT

-7.67%

-2.15%

P ortfo lio  Advisory 19-20 Mar 26

หุ้น Weight ราคาปิดวันก่อน Return 

Cas h 40 %
ADV ANC 10% 380.00 1.06%
S CB 10% 145.50 1.04%
BDMS 20% 18.90 2.72%
AO T 20% 48.75 -0.62%

10 0 % 0.63%

S ET 1 0 0 1.16%

S ET  1.10%

S ET 5 0  1.09%

S S ET  0.69%



กลยุทธ์ลงทุน สหรัฐฯ ส่งสัญญาณครั้งใหม่หลังเปรยว่าต้องการยุติ
การปฎิบัติการณ์ แต่เช้าวันอาทิตย์ที ่ผ่านมา ได้ออกข่าวเตือนให้
อิหร่านเปิดช่องแคบฮอร์มุซ กลายเป็นความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นต่อตลาด
อย่างมาก ..... เราไม่สามารถเดาใจอิหร่านหรืออิสราเอลได้ ว่าทั้งสอง
ฝ่ายต้องการยุติสงครามนี้หรือไม่

น ำ AOT, BDMS ออก และน ำ PTTEP เข้ำมำแทน
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บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (23 Mar 26)

( 0 ) SAV (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 16.50 บาท) ปัจจัยตะวันออกกลางยังกระทบเที่ยวบินไม่มาก แต่ยังต้องติดตาม
Company Update

( 0 ) Energy (Neutral) ประธานาธิบดี US ประกาศจะโจมตีโรงไฟฟ้าอิหร่านหากยังคงปิด Strait of Hormuz อยู่
News Comment

( + ) Bank (Overweight) สินเชื่อ ก.พ. 26 เพิ่มขึ้น +0.5% MoM จากสินเช่ือรายใหญ่และภาครัฐ
( -/+ ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบ หลัง ก.พาณิชย์ ติดตาม 6 กลุ่มสินค้า ที่มีแนวโน้มได้รับผลกระทบจากราคาน ้ามัน
         และค่าขนส่ง และมีความเสี่ยงขึ้นราคา

News Flash
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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