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• ประเด็นของธนาคารยุโรปดูเงียบไปแล้ว แต่ธนาคารสหรัฐฯ ยังดูไม่แน่นอน
• จับตาดูราคาน ้ามันอาจจะปรับตัวลงได้อีก จากเศรษฐกิจที่ยังไม่ฟื้น
• การเมืองไทย ยังไม่ได้มีอะไรท่ีชัดเจน
• นักลงทุนต่างชาติ วานน้ี(23) Net buy หุ้นไทย 1 พันล้านบาท แต่ยังไม่สามารถฟันธงได้แน่
ชัดว่า Flow ของต่างชาติจะไหลกลับเข้ามาแล้ว 

#Strategy
• ความกังวลด้านเศรษฐกิจและปญัหาในภาคธนาคาร(สหรัฐฯ) ยังมีอยู่ การลงทุนช่วงนี้  จึง
ควรเน้นเก็งก าไรช่วงสั้น ดัชนีฯ ไม่น่าจะผ่าน 1600 จุด ไปได้ง่ายๆ ในเวลานี้
• หุ้นที่ราคาลงมาลึก มีโอกาสดีดตัวกลับ  IVL

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
24-Mar-23คาดดัชน ีแกว่งตัวในกรอบแคบ ความกงัวลเศรษฐกิจและปัญหาธนาคาร(สหรัฐฯ) ยังมีอยู่ 



SET Index Path in 2023

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.
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โอกาสการเกิด Recession US 

โอกาสการเกิด Recession สหรัฐฯ มีมากกว่า ยุโรป



DOT PLOT

ดอกเบี้ยปีนี้ คา่กลาง
อยู่ที่ 5.0-5.25%



Commodity ต่างๆ ปรับตัวลง



จับตาดูราคาน ้ามันอาจจะปรับตัวลง

▪ จับตาดูราคาน ้ามันอาจจะปรับตัวลงได้อีก ท่ามกลางความกังวล Supply จะล้นตลาด (ล่าสุด Brent $75.3 เหรียญ) 
▪ อย่างไรก็ตามยังคงต้องติดตามการประชุม OPEC ในวันที่ 3 เม.ย. นี้ว่าจะมีนโยบายอย่างไร คาดว่าจะคงนโยบายปรับ

ลดก าลังการผลิตไว้เช่นเดิม



จับตาดูราคาน ้ามันอาจจะปรับตัวลง



การเมืองไทยรอดูความเคลื่อนไหวพรรคต่าง ๆ

https://www.bangkokbiznews.com/politics/1059216

https://www.bangkokbiznews.com/politics/1059216


กกต. เคาะวันเลือกตั้งแล้ว
กกต.เคาะแล้วทางการ! ก าหนด 14 พ.ค. 2566 วันเลือกตั้ง ส.ส. เปิดรับสมัครแบบแบ่งเขต 3-7 เม.ย. 
ปาร์ตี้ลิสต์ 4-7 เม.ย. วันที่ 7 พ.ค. เลือกตั้งล่วงหน้า ยังไม่เห็นหมายศาล ปค.หลังถูกฟ้องปมแบ่งเขต 
เผยมีแนวทางรับมือแล้ว ฝากถึงนายกฯ-นักการเมือง-ขรก. อย่าใช้ทรัพยากรรัฐหาเสียง

เมื่อวันที่ 21 มี.ค. 2566 ที่ส านักงานคณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) นายแสวง บุญมี เลขาธิการ 
กกต. แถลงข่าวประเด็นการเลือกตั้ง ส.ส. 2566 เป็นการทั่วไป รวมถึงการก าหนดวันเลือกตั้ง และเปิดรับ
สมัครรับเลือกตั้ง ส.ส. โดย กกต.เผยแพร่ปฏิทินการเลือกตั้ง ส.ส. ก าหนดวันเลือกตั้งคือวันที่ 14 พ.ค. 
2566 โดยในวันที่ 21 มี.ค. 2566 กกต.ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง ส.ส. ต่อมาวันที่ 27 มี.ค.-13 เม.ย. 
2566 วันลงทะเบียนขอใช้สิทธิเลือกตั้งล่วงหน้าในเขต/นอกเขตเลือกตั้ง และนอกราชอาณาจักร

ระหว่างวันที่ 3-7 เม.ย. 2566 วันรับสมัครรบัเลือกตั้ง ส.ส.แบบแบ่งเขต ระหว่างวันที่ 4-7 เม.ย. 2566 วัน
รับสมัครรับเลือกตั้งแบบบัญชีรายชื่อ

หลังจากนั้นในวันที่ 3 พ.ค. 2566 วันสุดท้ายเพิ่มช่ือ ถอนชื่อผู้มีสิทธิเลือกตั้ง ระหว่างวันที่ 7-13 และ 
15-21 พ.ค. 2566 วันแจ้งเหตุที่ไม่อาจไปใช้สิทธิเลือกตั้ง

https://www.bangkokbiznews.com/politics/1058965

https://www.bangkokbiznews.com/politics/1058965


Timeline เลือกตั้งที่ คาดการณ์ไว้ (กรณียุบสภาฯ ก่อนครบวาระ)

ขั้นตอน คาด ก าหนดวนัที ่ระบุไว้ใน พ.ร.ป.

พ.ร.ฎ ยุบสภาฯ มีผลบังคับใช้ 20 มี.ค

กกต. ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง  รับสมคัร ภายใน 25 มี.ค ภายใน 5 วันหลังมีการยุบสภาฯ

วันรับสมัครเลือกตั้ง ส.ส. ภายใน 3 7 เม.ย

วันทีค่าดวา่เป็นวนัเลอืกตัง้ ภายใน 7, 14 พ.ค ภายใน 45 วันแ แต่ไมเ่กนิ 60 วัน

ประชุมสภาฯ เลือกนายกฯ ภายใน ก.ค

รัฐบาลเริ่มท างาน อย่างชา้ ต้นเดือน ส.ค
DAOL, Strategy Research



การวิเคราะห์ผลเลือกตั้งปี 2566 ใช้ข้อมูลในอดีตแล้วน ามาใส่ตัวแปร 2 อย่างคือ ผล
เลือกตั้งในระดับต าบล และเขตเลือกตั้งที่แบ่งใหม่ในปีนี้

ฝ่ายค้าน 236 เสียง (186/47)
▪ เพื่อไทย 174 (152/22)
▪ อนาคตใหม่ 48 (30/18)
▪ ประชาชาติ 9 (7/2)
▪ เสรีรวมไทย 3 (0/3)
▪ เพื่อชาติ 2 (0/2)

ฝ่ายรัฐบาล 264 เสียง (211/53)
▪ พลังประชารัฐ 142 (118/24)
▪ ภูมิใจไทย 59 (48/11)
▪ ประชาธิปัตย์ 48 (37/11)
▪ ชาติไทยพัฒนา 9 (7/2)
▪ รวมพลัง 2 (1/1)
▪ เศรษฐกิจใหม่ 2 (0/2)
▪ ชาติพัฒนา 1 (0/1)
▪ พลังท้องถิ่นไท 1 (0/1)

แลนด์สไลด์ของพรรคเพื่อไทยจะยังไม่เกิดขึ้น การก้าวข้ามความขัดแย้งที่พรรคพลังประชารัฐจะจับมือกับพรรคเพื่อไทยก็ยังไม่ได้ พรรค
การเมืองในขั้วรัฐบาลลุงตู่ยังได้ไปต่อ ขณะที่การย้าย พรรคส่วนใหญ่อยู่ในขั้วเดียวกัน 95% ยกเว้นกลุ่มสามมิตรและกลุ่มพลังชล ท าให้ข้อมูล
ยังไม่นิ่งต้องรอดูหลังการสมัครรับเลือกตั้ง ส.ส.แบบ แบ่งเขตเสร็จแล้ว เพื่อให้การท าโพลมีความน่าเชื่อถือ และเป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจ
ของประชาชนก่อนไปใช้สิทธ์ิเลือกตั้ง 
คาดการณ์ผลเลือกตั้งปี 2566 จากการค านวณด้วยรูปแบบการเลือกตั้งระบบใหม่

นายธนพร ศรียากูร ผู้อ านวยการสถาบันวเิคราะห์การเมืองและนโยบาย กล่าวในเวทเีสวนา, Infoquest
https://www.matichon.co.th/election66/news_3882527



พรรคการเมืองของสภาผู้แทนราษฎร

รายช่ือพรรค จ านวน รายช่ือพรรค จ านวน
1. เพ่ือไทย 136 1. พลังประชารัฐ 115
2. อนาคตใหม่ 80 2. ภูมิใจไทย 51
3. ก้าวไกล - 3. ประชาธิปัตย์ 52
4. เสรีรวมไทย 16 4. ชาติไทยพัฒนา 10
5.ประชาชาติ 7 5. เศรษฐกิจใหม่ -
6. เพ่ือชาติ 5 6. รวมพลัง 5
7. พลังปวงชนไทย 1 7. พลังท้องถ่ินไท 3

8. รักษ์ผืนป่าประเทศไทย 2
9.ชาติพัฒนา 3
10. พรรคเล็ก 11

รวม 245 รวม 252

พรรคร่วมฝ่ายค้าน พรรคร่วมรัฐบาล

พรรคการเมืองของสมาชิกสภาผู้แทนราษฏรต้ังแต่เปิดสภาฯ ปี 2562

รายช่ือพรรค จ านวน รายช่ือพรรค จ านวน
1. เพ่ือไทย 133 1. พลังประชารัฐ 100
2. ก้าวไกล 51 2. ภูมิใจไทย 65
3. เสรีรวมไทย 10 3. ประชาธิปัตย์ 51
4.ประชาชาติ 7 4. ชาติไทยพัฒนา 12
5. เพ่ือชาติ 6 5. เศรษฐกิจใหม่ 6
6. พลังปวงชนไทย 1 6. รวมพลัง 5
7. ไทยศรีวิไลย์ 1 7. พลังท้องถ่ินไท 5

8. รักษ์ผืนป่าประเทศไทย 2
9. ชาติพัฒนา 4
10. พรรคเล็ก 7

รวม 209 รวม 257

พรรคการเมืองของสมาชิกสภาผู้แทนราษฏร Update 8 มี.ค.66
พรรคร่วมฝ่ายค้าน พรรคร่วมรัฐบาล



คาดการณ์บทสรุปของการเลือกตั้งปี 2566
▪ คู่แข่ง ในการเป็นแกนน าตั้งรัฐบาล ยังเป็น เพื่อไทย/พลังประชารัฐ  นายกฯ ยังต้องได้เสียง
สนับสนุนจาก สว. จึงมีความเป็นไปได้ว่าจะเป็นขั้วเดิม และอาจเป็นรัฐบาลที่มีเสียงปริ่มน ้า

▪ คาดว่าจะไม่มี Election Rally ในช่วงก่อนการเลือกตั้ง เนื่องจากความกังวล และความไม่
แน่นอนทางการเมืองว่าพรรคใดจะได้เสียงข้างมาก 

▪ ในการเลือกตั้ง 5 ครั้งที ่ผ่านมา ดัชนีฯ ขึ ้นก่อนไม่มาก ส่วนใหญ่ไปขึ้นหลังทราบผล
เลือกตั้ง

▪ หุ้นที่ราคาปรับตัวสูงขึ้น แต่ละครั้งแตกต่างกันไป มีหุ้นที่ผู้ถือหุ้นลงเล่นการเมืองอยู่บ้าง แต่
ที่เราเห็น กลุ่มที่อยู่อาศัย จะเป็นกลุ่มที่พบบ่อยว่าถูกเล่นก่อนการเลือกตั้ง
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ผลเลือกตั้งแบบใด...ดีต่อตลาดหุ้น
เงื่อนไข ผลต่อตลาดหุ้น Return * โอกาสเกดิ หมายเหตุ

Landslide 
เพื่อไทยชนะขาดลอย

ดีที่สุด
> 8.5%
SET: 1770 +

มาก
บริหารประเทศได้อย่างเบ็ดเสร็จ เศรษฐกิจขยายตัว แต่
อาจจะมีความขัดแย้งทางการเมืองตามมาภายหลัง

เพื่อไทย 200+ และร่วมกับพรรคอื่น ดี
<= 8.5%
SET: MAX 1770 

มาก
ความขัดแย้งทางการเมืองไม่สูงมาก บริหารประเทศได้
ราบรื่น 

พลังประชารัฐ+รวมไทยสร้างชาติ และเสียงปริ่ม
น ้า (พล.อ ประยุทธ์ เป็นนายกฯ)

ไม่ดีช่วงแรก
5.5%
SET: 1720

น้อย
รัฐบาลนี้จะมีอายุมากที่สุด คือ เท่ากับเวลาที่ พลเอก
ประยุทธ์เหลืออยู่ ไม่เกิน 2 ปี (6 เม.ย.68)

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นรวม เสียง
เกินกึ่งหนึ่งไปมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= 4.3%
SET: MAX 1700 

น้อย
เสถียรภาพดี อยู่ได้ครบ 4 ปี   แต่นักลงทุนอาจ ๆ ไม่
ชอบมากนัก ขึ้นกับการบริหารว่าถ้าท าได้ดีกว่าเดิม
หรือไม่

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นร่วม เสียง
ปริ่มน ้า (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ)์ 

ไม่ดี
<= 2.5%
SET: MAX 1670 

มาก
นักลงทุนไม่ชอบ  และจะมีปัญหาในการประชุมสภาฯ ที่จะ
มี สส. ขาดประชุม หรือฝ่ายค้านตีรวน 

พลังประชารัฐเป็นแกนน า มีพรรคร่วมอื่น ๆ เสียง
น้อยมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= ลบ 1.8%
SET: ต ่ากว่า 1600

น้อย
โอกาสถูกอภิปรายไม่ไว้วางใจสูง อายุรัฐบาลอาจอยู่ได้
ไม่เกิน 1 ปี โดยจบที่ยุบสภาฯ  หรือถูกโหวตไม่ไว้วางใจ
จากฝ่ายค้าน

หมายเหตุ : * ผลตอบแทนค านวณเทยีบกับ SET Index ที่ 1630 จุด
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ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

19

Foreign Net Position in Asia Stock Market 24-Mar-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 21-Mar-23 -126 -357 1,396 -2,903 -2,903 -5,248 13,848

Indonesia 21-Mar-23 32 -6 61 234 234 2,775 -696 

Japan 17-Mar-23 -6 -8,196 -12,579 -2,977 -11,174 9,582 -371 

Malay sia 22-Mar-23 4 -14 -295 -417 -417 -712 -1,712 

Philippines 23-Mar-23 -7 -6 -559 -579 -579 -1,703 -2,464 

South Kor ea 24-Mar-23 -207 -126 -991 5,167 5,167 2,161 23,243

Sr i Lanka 23-Mar-23 -1 -0 2 10 11 101 296

Ta iwan 23-Mar-23 514 1,129 -1,799 6,549 6,549 -20,068 -279 

Tha iland 23-Mar-23 30 -139 -845 -1,573 -1,573 1,307 -1,214 

Vietnam 23-Mar-23 15 16 131 223 223 1,507 3,788
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 23-Mar-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -29,244 17,915 23,315 52,636

2 0 2 3 -54,411 3,8 24 40,78 1 -124,712 



16-Mar-22



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

16-Mar-22Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 26,905 AOT (22,890)

PTTEP 26,150 PTT (19,573)

BDMS 17,797 INTUCH (10,686)

TRUE 8,350 TTB (9,172)

KTC 7,624 SCC (8,411)

SCB 7,250 CPF (6,548)

HMPRO 6,579 KBANK (6,151)

TISCO 6,530 OSP (6,038)

SCGP 6,276 MTC (4,848)

LH 4,114 COM7 (4,322)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
23-Mar-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.08% 452 IVL -0.10% -197 
GULF 0.03% 186 WHA -0.25% -157 
BDMS 0.04% 184 INTUCH -0.05% -120 
ITC 0.19% 152 KKP -0.22% -120 
ADVANC 0.02% 127 BBL -0.04% -116 
PTTGC 0.06% 126 DIF -0.07% -96 
HMPRO 0.06% 113 HANA -0.21% -84 
LH 0.09% 104 PLANB -0.22% -81 
CPN 0.03% 91 GLOBAL -0.08% -74 
COM7 0.10% 74 JMART -0.21% -71 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
23-Mar-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
23-Mar-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.11% 696 INTUCH -0.62% -1,488 
BANPU 0.41% 376 PTT -0.08% -714 
S IRI 1.41% 365 SCC -0.16% -617 
PTTGC 0.13% 272 IVL -0.31% -611 
KBANK 0.07% 218 SCB -0.13% -445 
ITC 0.22% 175 CPALL -0.06% -342 
AURA 0.65% 157 IRPC -0.56% -302 
BDMS 0.03% 138 TIDLOR -0.50% -299 
OR 0.05% 128 HANA -0.71% -282 
DELTA 0.01% 124 BBL -0.09% -261 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
23-Mar-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SAWAD 5.62% 3,918 CPALL -0.67% -3,816 
PTTGC 0.72% 1,508 AOT -0.22% -2,261 
ADVANC 0.19% 1,202 PTT -0.24% -2,143 
CRC 0.38% 1,046 TOP -1.36% -1,571 
BANPU 1.13% 1,036 PTTEP -0.27% -1,526 
BDMS 0.16% 737 INTUCH -0.55% -1,320 
BGRIM 0.59% 623 IVL -0.59% -1,163 
ITC 0.48% 383 TU -1.52% -1,024 
OSP 0.38% 368 SCB -0.29% -992 
BJC 0.21% 329 TIDLOR -1.53% -915 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ความกังวลด้านเศรษฐกิจและปัญหาใน
ภาคธนาคาร(สหรัฐฯ) ยังมีอยู่ การลงทุน
ช่วงนี้  จึงควรเน้นเก็งก าไรช่วงสัน้ ดัชนีฯ 
ไม่น่าจะผ่าน 1600 จุด ไปได้ง่ายๆ ในเวลานี้

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึก มีโอกาสดีดตัวกลับ  
IVL

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า GUNKUL, HANA 
เข้ามาในพอร์ต

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย 
GUNKUL(10%), HANA(10%),  
CRC(10%), KBANK(10%), 
PLANB(10%), ASK*(10%), LEO(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (24 March 2023)
Price (Bt) Daily Target
23 Mar 23 Price (Bt)

Cash 30%
CRC 10% 45.75 47.00 เดินหน้าขยายสาขาตามแผนหนุนรายได้, 2Q23 คาดจีนหนุน เดินหน้าขยายสาขาได้ตามแผนต้ังงบลงทุนในปี 2023 ท่ี 2.5-2.8 หม่ืน ลบ.
LEO 10% 10.10 11.00 การขนส่งโลกมีโอกาสฟ้ืนตัวตามเศรษฐกิจ ส าหรับค่าระวางแม้จะไม่สูงเท่าปีก่อน แต่จะถูกชดเชยด้วยปริมาณการข้ึนส่งท่ีฟ้ืนตัว ธุรกิจ Cross Boarder จะฟ้ืนตามเศรษฐกิจจีน
GUNKUL 10% 3.88 4.20 ลุ้นผลการประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน กว่า 1100 MW และงานกลุ่ม EPC ในทยอยประมูลในปี 2023 กว่า 6.4 หม่ืน ลบ. หากได้มาคาดนักวิเคราะห์ปรับประมาณการ
HANA 10% 50.00 53.50 ราคาหุ้นเร่ิม Bottom out หลังปรับฐานตลอด 2 เดือน ส าหรับ Outlook อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ จะฟ้ืนตัวเด่นหากเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวและคลายกังวลจากรัสเซีย-ยูเครน
KBANK 10% 131.50 137.00 ประเมินราคาหุ้นดีดกลับหลังแรงขายของนักลงทุนในหุ้นใหญ่ลดลง (ต่างชาติเร่ิมซ้ือกลับ) ด้าน Sentiment กลุ่มค่อยๆ ดีข้ึนสุดเช่ือเดือน ก.พ. +0.5%MoM 
PLANB 10% 8.80 9.50 ส่ือนอกบ้านฟ้ืนต่อเน่ือง นับจาก มี.ค. U-Rate มีโอกาสทะลุ 60% หนุนอัตราก าไรข้ันต้นฟ้ืนตัว ประเมินปี 2023 และ 2024 ท่ี 29% และ 34% เทียบกับปี 2022 ท่ี 27.5%
ASK 10% 28.50 30.50 ลุ้นราคาหุ้น Bottom out ส่วน Core Operation ในปี 2023 เติบโตต่อ สินเช่ือเติบโตต่อ ส่วนการต้ังส ารองจะเร่ิมลดลงในช่วง 2H23 พร้อมกับก าไรท่ีฟ้ืนตัว

Port fol io 100%
SET 1593.65

    Stock Weight Remark



▪ ลุ้นได้โครงการใหม่เข้ามาเสริม Capacity คาดผลประมูลจะออกมา
ในช่วงต้นเดือน เม.ย. (วันที่ 5) บริษัทยื่นไปกว่า 1,100 MW ส่วนงาน 
EPC ปัจจุบันมี Backlog มากกว่า 4.3 พัน ลบ. และมี Potential 
Project อีกกว่า 6.4 หมื่น ลบ. รอประมูลในปีนี้

▪ รายได้มี Key Catalyst ในการเติบโตแบบก้าวกระโดด ปัจจุบัน 
Capacity ของพลังงานทดแทนที่ 730 MW (Equity 600 MW) หาก
บริษัทชนะการประมูล คาดนักวิเคราะห์เตรียมปรับประมาณการ

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 1.63 พัน ลบ. และ 
1.77 พัน ลบ.  46%YoY และ +9%YoY ตามล าดับ

“ลุ้นผลการประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.20 บาท)  

Strategy top picks

GUNKUL
Strategy top picks



▪ คาดรายได้นับจาก 2Q23E โตแรง การบริโภคในประเทศและนัก
เที่ยวจีนจะฟื้นตัวข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ สินค้ากลุ่มแฟชั่นและ 
Hardline หนุนมารจ์ิ้น ประเมินปี 2023 อัตราก าไรขั้นต้นขยับ
ขึ้นมาที่ 27.9% เทียบกับปี 2022 ที่ 27.4%

▪ เตรียมขยายสาขาไทวัสดุ 10 สาขา, Robinson 1 สาขา, Tops 
15 สาขา และ GO! Malls 5-7 สาขา ประเมิน CRC สามารถท า
ได้ตามแผน และตั้งงบลงทุนปี 2023 ไว้ที่ 2.5 2.8 หมื่น ลบ.

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 8.4 พัน ลบ. และ 
9.45 พัน ลบ. +17%YoY และ +12%YoY ตามล าดับ

“เดินหน้าขยายสาขาตามแผนหนุนรายได,้ 2Q23 คาดจีนหนุน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 47.00 บาท)  

Strategy top picks

CRC
Strategy top picks



▪ ตั้งเป้ารายได้ปี 2023 ที่ 7.2 7.5 พัน ลบ. โต 9 14%YoY ด้าน 
U-Rate ของอัตราการใช้สื่อโฆษณาฟื้นตัวต่อเนื่อง นับจาก
เดือน มี.ค. U-Rate มีโอกาสเกิน 60% เทียบกับช่วงเดือน ม.ค. 
ก.พ. 2023 ที่ 55 56%

▪ อัตราก าไรขั้นต้นฟื้นตัวตาม U-Rate โดยประเมินปี 2023 
2024 ที่ 29% และ 34% เทียบกับปี 2022 ที่ 27.5% ตามล าดับ 
Sentiment กลุ่มสื่อจะดีขึ้นอย่างชัดเจนใน 2H23E หลังการ
เลือกตั้ง เอกชนจะทยอยเพิ่มเม็ดเงินโฆษณา

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 880 ลบ. และ 1.1 
พัน ลบ. +25%YoY และ +26%YoY ตามล าดับ

“สื่อนอกบ้านฟื้นต่อเนื่อง นับจาก มี.ค. U-Rate มีโอกาสทะลุ 60%”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 9.50 บาท)  

Strategy top picks

PLANB
Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซื้อกลับ หลัง PBV ของ KBANK ปัจจุบัน เทรดที่ 
0.6X ต ่ากว่า PBV กลุ่มธนาคารที่ 0.64X และต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 
10 Y PBV ของ KBANK ที่ 1.4X หรือมากกว่า  1.25SD 
(ราคาหุ้น Panic ต ่ากว่าพื้นฐาน)

▪ ฐานะทางการเงินของธนาคารไทยแข็งแกร่งกว่าธนาคาร
ต่างประเทศที่เป็นประเด็น ในด้าน Operation ปี 2023 KBANK 
ตั้งเป้าสินเชื่อเติบโต 5 7% หนุนด้วยสินเชื่อรายใหญ ่และสินเชื่อ 
Tourism Related, SME ที่จะโตเด่น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 3.89 หมื่น ลบ. 
และ 4.32 หมื่น ลบ. +9%YoY และ +11%YoY ตามล าดับ

“แนะน าทยอยซื้อกลับ ประเมินราคาหุ้นลงมากเกินไป”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 136.00 บาท)  

Strategy top picks

KBANK
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend
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📌News Comment: 
( 0 ) Energy (Neutral) US อาจใช้เวลานานในการเพิ่ม SPR; crack spread ยังได้แรงหนุนจากการประท้วงใน
ฝรั่งเศส

📌 News Flash:
( + ) Automotive (Neutral) ยอดผลิตรถยนต์เดือน ก.พ.23 ดีขึ้น YoY, MoM ตามคาด

📌 Company Update:
( 0 ) SPRC (ซ้ือ/เป้า 12.50 บาท) คาด market GRM ช่วยหนุนก าไร 1Q23E ฟื้นตัว QoQ แต่ลดลง YoY จากฐานที่
สูง
( 0 ) PLANB (ถือ/เป้า 8.80 บาท) แนวโน้มก าไร 1Q23E ฟื้นตัว YoY

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



24-Mar-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.60 0.09 0.08 12.40 Quarter 7.17 n.a.
JAS IF 7.65 0.23 0.94 12.03 Quarter 115.82 Freehold

P R O S P EC T 9.15 0.22 0.29 9.90 Quarter 8.75 #N/A
ALLY 7.20 0.17 0.00 9.61 Quarter 4.70 #N/A

ER WP F 4.34 0.19 0.00 9.51 3x a yr 2.01 Freehold
P O P F 11.20 0.28 1.03 9.27 Quarter 6.43 Free&Leaseho

CP TGF 7.25 0.16 0.67 9.21 Quarter 1.72 Leasehold
BO FFICE 7.80 0.17 0.17 8.90 Quarter 2.23 Leasehold

FUTUR EP F 13.90 0.34 0.33 8.71 Quarter 11.21 Leasehold
CP NCG 11.10 0.24 0.92 8.47 Quarter 7.83 Leasehold
GVR EIT 9.25 0.20 0.77 8.46 Quarter 2.39 Leasehold
WHAIR 7.45 0.12 0.67 8.34 Quarter 4.85 #N/A

D IF 12.80 0.25 1.04 8.07 Quarter 303.00 Freehold
A IMIRT 12.10 0.22 0.88 7.36 Quarter 1.29 Freehold

B-WORK 9.80 0.18 0.78 7.23 Quarter 1.06 Leasehold
T P RIME 8.10 0.09 0.44 7.16 Quarter 1.15 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 100.50 7.75 7.92 7.88 Annual 676.2
THANI 3.68 0.17 0.19 5.03 Annual 72.2
S O NIC 2.26 0.11 0.10 4.42 Annual 4.8

NYT 3.50 0.22 0.20 5.71 Annual 9.9
NO BLE 4.90 0.20 0.47 9.59 Annual 21.4

NETBAY 24.80 0.82 1.03 4.15 Annual 9.4
KTB 16.80 0.68 0.83 4.94 Annual 922.8
JKN 2.94 0.15 5.10 Annual 10.97
ICHI 13.00 0.60 0.62 4.79 Annual 149.11
HFT 5.30 0.38 0.36 6.79 Annual 6.20
BAM 13.30 0.55 0.71 5.37 Annual 429.73
AS W 8.40 0.52 0.54 6.43 Annual 13.14
AS K 27.25 1.44 1.57 5.76 Annual 30.04
AP 12.10 0.65 0.67 5.52 Annual 277.24

AMANAH 3.70 0.20 0.16 4.41 Annual 15.61
AMA 5.30 0.25 0.40 7.55 Annual 12.76

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

WHAUP 3.84 0.10 0.20 5.21 Semi-Anl 11.36
TVO 27.75 0.85 1.67 6.02 Semi-Anl 27.49
TU 14.60 0.44 0.86 5.88 Semi-Anl 669.75

TTW 8.50 0.30 0.62 7.24 Semi-Anl 34.08
TTB 1.35 0.05 0.06 4.52 Semi-Anl 642.20
TS E 2.22 0.04 0.13 5.86 Irreg 12.90
TQ M 33.25 0.50 1.37 4.13 Semi-Anl 71.71

TP IP L 1.55 0.07 0.10 6.13 Semi-Anl 20.43
TO P 50.00 1.70 2.66 5.33 Semi-Anl 753.19
T KS 11.60 0.30 0.49 4.22 Semi-Anl 59.24

TIP H 43.75 0.75 1.80 4.11 Irreg 78.63
THR EL 4.02 0.07 0.21 5.22 Semi-Anl 14.71

TH 1.83 0.11 6.01 Irreg 17.78
TFG 5.10 0.30 0.34 6.63 Semi-Anl 36.49

TFFIF 7.80 0.10 0.43 5.55 Quarter 26.57
TEGH 4.86 0.26 0.31 6.38 Irreg 33.95

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q T D 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,792.8 81.1 2.2 -0 .2  -2 .0  -7.6  -7.3 23-Mar-23

The  Global Dow Euro 3,279.5 (3.6 ) -0 .1 0 .3 -4.7 -5 .6  -5 .8  23-Mar-23
DJ Global 475.5 7.6 1.6 -0 .1 -0 .7 -12.1 -11.9  23-Mar-23
Bloombe rg World Inde x 369.9 5.9 1.6 -0 .0  -0 .5  16 .3 16.9 23-Mar-23
MSCI World 2 ,696.9 40.7 1.5 0.4 -0 .4 -11.7 -11.3 23-Mar-23
MSCI Eme rgin  Marke t 977.8 26.2 2.8 1.7 0.6 -14.4 -14.0  23-Mar-23
MSCI Thailand 524.5 12.9 2.5 0.6 -1.0  -1.2  -0 .6  23-Mar-23

A m e r ic a s Dow Jone s 32,105.3 243.3 0.8 0.2 -2 .2  -7.4 -7.5  23-Mar-23
NASDAQ 11,787.4 156.9 1.3 1.0 3.4 -17.1 -16.9  23-Mar-23
S&P  500 3,948.7 32.1 0.8 0.3 -0 .5  -12.8  -12.6  23-Mar-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 446.2 9.9 2.3 -0 .2  -2 .5  -2 .1 -1.5  23-Mar-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,207.1 142.2 3.5 0.3 0.7 7.8 8.9 23-Mar-23
Franc e CAC 40 7,139.3 213.9 3.1 0.1 -0 .7 7.2 8 .9 23-Mar-23
Ge rman DAX 15,210.4 442.2 3.0 -0 .0  0 .0 5 .5 6 .6 23-Mar-23
UK FTSE 100 7,499.6 164.2 2.2 -0 .9  -4.8  -0 .2  0 .4 23-Mar-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 160.4 2.8 1.8 1.4 1.0 -11.1 -11.2  23-Mar-23
Thailand SET Inde x 1,593.7 30.0 1.9 0.5 -2 .5  -6 .0  -5 .2  23-Mar-23
China Shanghai SE Composit 3,286.6 36.1 1.1 0.6 0.6 1.1 1.1 23-Mar-23
China She nzhe n  CSI 300 4,039.1 80.3 2.0 1.0 -0 .5  -4.3 -5 .0  23-Mar-23
Hong Kong Hang Se ng 20,049.6 531.0 2.7 2.3 0.2 -8 .9  -8 .6  23-Mar-23
P h ilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,536.4 66.6 1.0 -0 .2  -2 .2  -9 .3 -7.7 23-Mar-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6 ,691.6 13.4 0.2 1.2 -1.7 -5 .4 -4.4 21-Mar-23
Japan Nikke i 27,419.6 85.8 0.3 -0 .3 -0 .5  -1.4 -2 .8  23-Mar-23
Singapore Straits Time s 3,219.0 35.7 1.1 -0 .1 -1.9  -5 .6  -5 .3 23-Mar-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,424.5 28.8 1.2 -0 .3 -0 .3 -12.1 -11.5  23-Mar-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,045.1 (0 .0 ) -0 .0  0 .4 0 .5 -30.0  -30.2  23-Mar-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,864.0 411.0 2.7 0.7 2.3 -10.3 -10.4 23-Mar-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 102.5 (1.2 ) -1.1 0 .1 -2 .5  4.3 3.9 23-Mar-23
USD-EUR 1.1 0.0 1.5 0.0 2.7 -2 .1 -1.5  23-Mar-23
USD-GBP 1.2 0.0 0.9 -0 .0  2 .8 -6 .5  -6 .9  23-Mar-23
YEN-USD 130.9 (1.0 ) -0 .8  0 .2 4.5 7.5 -6 .3 23-Mar-23
CNY-USD 6.8 (0 .1) -0 .9  0 .9 1.2 7.6 -6 .6  23-Mar-23
THB-USD 34.0 (0 .0 ) -0 .1 -0 .0  2 .6 2 .3 -1.6  23-Mar-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.8 (0 .0 ) -0 .1 -0 .55  -20.4 64.2 78.2 23-Mar-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.4 (0 .1) -1.7 -0 .79  -17.8  39.8 42.3 23-Mar-23

US: 10-Ye ar Bond 3.4 (0 .0 ) -0 .1 -0 .76  -12.6  46.6 43.4 23-Mar-23
US: 30-Ye ar Bond 3.7 0.1 2.2 -0.43 -5 .6  51.1 45.1 23-Mar-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.7 (0 .1) -4.6  -1.53 23-Mar-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 (0 .1) -4.2  -1.74 23-Mar-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.4 (0 .1) -4.7 -2 .09  23-Mar-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.1 (0 .1) -3.3 -1.69  23-Mar-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.6 (0 .0 ) -0 .0  -0 .0  -2 .8  -17.6  -20.6  23-Mar-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 70.0 3.2 4.8 -0.8  -9 .0  -30.2  -38.2  23-Mar-23
Crude  Oil - Bre nt 75.9 2.9 4.0 -0.7 -9 .3 -29.7 -36.7 23-Mar-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 184.1 (0 .0 ) -0 .0  -1.1 -9 .7 3.8 0.4 23-Mar-23
Baltic  Dry Inde x 1,456.0 (104.0 ) -6 .7 -3.7 64.9 -38.3 -43.3 22-Mar-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 199.7 (0 .4) -0 .2  -1.1 -5 .4 -22.4 -22.0  23-Mar-23
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .9 0.2 1.1 -1.2  2 .7 11.8 12.6 23-Mar-23
Coppe r (LME) USD/Ton 9,033.0 459.8 5.4 1.5 1.7 -12.9  -13.5  23-Mar-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,392.0 (12.0 ) -0 .3 0 .2 0.3 -16.6  -15.2  23-Mar-23
GOLD (spot) 1,993.4 4.2 0.2 0.0 10.1 2.9 1.8 23-Mar-23
Soybe an  Me al Future s 438.3 (27.7) -5 .9  -0 .4 -12.2  -6 .2  -10.2  23-Mar-23
Crude  P alm Oil 3,750.0 (321.0 ) -7.9  -1.4 -11.0  -41.3 -43.2  23-Mar-23
Corn 631.8 (2 .5 ) -0 .4 -0 .3 -3.1 -15.6  -15.8  23-Mar-23

 Bitc oin  28,333.0 1509.6 5.6 -0.1 22.5 -38.1 -35.5  23-Mar-23
 Ethe re um 1,819.1 74.9 4.3 -0.2  13.3 -44.9  -41.6  23-Mar-23
ARKW Inve stme nts 50.3 (1.1) -2 .1 -1.4 2 .0 -42.4 -42.8  23-Mar-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.7 0.5 2.4 0.9 -1.2  -17.6  -17.5  23-Mar-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 86.2 4.7 5.8 4.0 -4.3 -23.1 -24.3 23-Mar-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-Mar CH 1-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.7% 3.7%

21-Mar US Existing Home Sales MoM Feb 3.0% -0.7%

22-Mar US FOMC Rate Decision Mar-22 5.0% 4.8%

23-Mar US Initial Jobless Claims Mar-18 -- 192k

US New Home Sales MoM Feb -3.3% 0                    

27-Mar CH Industrial Profits YTD YoY Feb -- 0.0-                 

29-Mar TH BoT Benchmark Interest Rate Mar-29 -- 1.5%

US Pending Home Sales MoM Feb -- 8.10%

30-Mar EC Consumer Confidence Mar F -- --

US GDP Annualized QoQ 4Q T 2.8% 2.7%

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar -- 52.6               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Core YoY Mar P -- --

US PCE Deflator YoY Feb -- 5.4%

US PCE Core Deflator YoY Feb -- 0.0                 

US U. of Mich. Sentiment Mar F -- --



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

48<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

49
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QE : Fed & ECB
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8,603,097 

4,936,352 

เริ่มการระบาดCovid-19
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)         01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0

(50,334.00)         15-02-23 8,348,550.0

(2,655.00)          22-02-23 8,345,895.0

(42,382.00)         01-03-23 8,303,513.0

2,203.00            08-03-23 8,305,716.0

297,381.00        15-03-23 8,603,097.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017  ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

17-Mar-23 99,612,208 2%



Market P/E (current & Forward) 23-Mar-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,410.98 14.34 12.78 12.19 4.26 6.97 23-Mar-23 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,536.36 13.89 12.46 11.54 2.38 7.20 23-Mar-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,219.00 12.86 10.60 10.17 4.31 7.77 23-Mar-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,424.48 12.24 13.30 9.78 2.14 8.17 23-Mar-23 4:05:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,863.95 13.28 14.89 12.89 4.57 7.53 23-Mar-23 12:47:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,593.65 19.22 15.30 13.43 2.94 5.20 23-Mar-23 4:45:41 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 961.29 19.53 16.48 14.36 2.58 5.12 23-Mar-23 4:45:22 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 57,984.27 21.96 19.05 17.92 1.37 4.55 23-Mar-23 4:30:54 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,691.61 14.74 14.06 12.32 2.69 6.78 21-Mar-23 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,045.10 13.52 9.75 8.73 1.83 7.40 23-Mar-23 3:02:32 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,445.16 14.29 12.61 9.56 2.57 7.00 23-Mar-23 3:29:54 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,286.65 14.27 12.60 9.54 2.58 7.01 23-Mar-23 3:29:54 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,049.64 11.19 12.16 8.76 4.16 8.94 23-Mar-23 3:08:32 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 32,030.11 19.05 16.47 14.88 2.19 5.25 23-Mar-23 5:18:26 AM สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,936.97 18.88 17.92 16.05 1.75 5.30 23-Mar-23 17-Mar-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,669.96 34.77 25.85 21.09 0.92 2.88 23-Mar-23 17-Mar-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,101.52 12.06 12.51 11.41 2.96 8.29 23-Mar-23 4:30:45 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,137.68 11.95 11.73 10.37 3.56 8.37 23-Mar-23 4:30:54 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,419.61 22.55 16.57 15.43 2.18 4.44 23-Mar-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,755.59 13.05 12.65 11.57 3.46 7.66 23-Mar-23 4:30:45 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,184.80 12.61 12.31 11.23 3.32 7.93 23-Mar-23 4:30:45 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 443.77 13.50 12.70 11.58 3.44 7.41 23-Mar-23 4:30:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,686.13 17.28 16.27 14.62 2.25 5.79 23-Mar-23 17-Mar-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



23-Mar-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.8               106.6             109.5             109.8         115.8              7.0                  12.8                  12.1               

ฟิลปิปินส์ 481.7         288.7             340.1             470.7             515.0         566.4              7.2                  12.5                  11.3               

สงิคโ์ปร์ 230.5         157.2             181.4             266.5             303.6         316.6              7.8                  10.6                  10.2               

เกาหลใีต ้ 135.8         110.9             245.2             208.4             178.2         247.8              8.2                  13.3                  9.4                 

ไตห้วนั 621.0         669.0             1,220.5          1,204.0          1,031.5     1,231.0           7.5                  14.9                  12.8               

ไทย (SET) 79.6           25.7               73.5               83.5               107.5         118.6              5.2                  15.5                  14.0               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               50.0               61.0           66.9                5.1                  16.5                  15.1               

อนิเดยี 1,690.7      1,772.3          1,928.8          2,663.6          2,655.8     3,236.5           4.6                  19.1                  16.1               

อนิโดนีเซยี 305.7         188.6             243.7             471.2             496.3         542.9              6.8                  14.0                  13.2               

เวยีดนาม 60.2           51.8               78.4               89.9               101.1         119.7              7.4                  9.8                    8.2                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             240.9             316.7         360.4              7.0                  12.6                  10.9               

จนี (Composite) 215.5         190.6             248.0             230.2             302.6         344.6              7.0                  12.6                  10.9               

ฮ่องกง 2,432.2      2,106.6          2,071.2          1,797.9          2,076.5     2,288.8           8.9                  11.0                  9.3                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,515.5      1,297.0          1,801.5          1,754.5          1,892.8     2,152.1           5.3                  16.4                  15.5               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.3         143.4             198.8             222.5             219.6         245.3              5.3                  17.8                  16.2               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 327.3         309.2             437.5             448.3             446.2         553.5              2.9                  26.4                  22.4               

ฝร่ังเศส 365.4         231.5             405.9             620.8             587.0         622.2              8.3                  12.5                  11.8               

เยอรมัน 889.3         690.3             1,142.5          1,329.1          1,313.6     1,459.4           8.4                  11.7                  10.5               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.4      757.7             1,773.3          1,312.3          1,693.3     1,777.3           4.4                  16.6                  14.9               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             144.8             142.1         151.8              7.7                  12.7                  12.0               

ยโุรป (50 บรษัิท) 244.0         177.3             251.8             342.2             347.3         372.6              7.9                  12.3                  11.6               

ยโุรป (600 บรษัิท) 26.0           18.7               27.1               35.6               35.7           38.3                7.4                  12.7                  12.0               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.5         104.7             152.2             166.7             167.5         183.7              5.8                  16.2                  14.9               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



18-Mar-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -23.7% 62.1% 2.7% 1.2% 5.5%
ฟิลปิปินส์ -39.8% 17.4% 38.0% 9.7% 10.1%
สงิคโ์ปร์ -31.7% 15.4% 46.7% 14.2% 4.3%
เกาหลใีต ้ -18.3% 121.0% 447.7% -86.5% 36.2%
ไตห้วนั 7.7% 82.4% -1.3% -13.8% 18.9%
ไทย (SET) -67.8% 186.4% 13.7% 28.8% 10.3%
ไทย (SET50) -38.1% 44.1% 2.8% 22.1% 9.6%
อนิเดยี 4.0% 10.1% 36.5% -0.5% 21.9%
อนิโดนีเซยี -38.3% 29.2% 93.6% 5.7% 9.4%
เวยีดนาม -14.0% 51.5% 14.7% 12.8% 18.4%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -6.6% 31.4% 13.8%
จนี (Composite) -11.5% 30.0% -6.9% 31.4% 13.8%
ฮ่องกง -13.4% -1.7% -13.0% 15.9% 10.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.4% 38.9% -2.6% 7.9% 13.6%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.8% 38.6% 11.8% -1.2% 11.6%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -5.5% 41.5% 4.0% -1.4% 23.8%
ฝร่ังเศส -36.7% 75.3% 52.9% -5.2% 6.0%
เยอรมัน -22.4% 65.5% 16.1% -0.7% 11.1%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.6% 134.0% -26.0% 29.2% 4.9%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 31.4% -1.3% 6.8%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.3% 42.0% 35.9% 1.8% 7.2%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.3% 45.1% 31.1% 0.9% 7.3%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.5% 45.4% 9.5% 0.5% 9.6%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

56

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.1% 16.6% -0.2% 16.8% 0.1% 22.8% 0.8% 21.1% 2.1% 33.5% 2.2% 21.9%

1 month -3.7% 13.5% -5.5% 15.8% -5.2% 18.5% -3.0% 17.7% -5.2% 17.2% -0.9% 21.3%

3 month 3.4% 12.8% -1.1% 14.0% -1.1% 16.1% 4.0% 17.0% -3.0% 11.8% 11.0% 22.8%

6  month 4.2% 17.1% 1.3% 18.6% 2.5% 21.5% 2.2% 21.7% -3.4% 10.6% 1.7% 27.5%

9 month 7.4% 17.1% -4.1% 17.5% -4.1% 19.8% 8.9% 21.6% 1.8% 10.5% 8.9% 27.6%

12 month -10.0% 18.3% -13.6% 18.0% -12.7% 20.1% -9.9% 23.3% -4.7% 10.9% -15.2% 30.2%

Month to  date -1.3% 14.4% -2.0% 16.4% -1.6% 20.1% -0.4% 18.8% -3.7% 20.3% 2.0% 21.3%

Quarter to  date 2.7% 12.9% -1.1% 14.7% -0.8% 16.6% 3.3% 16.8% -6.0% 12.1% 11.8% 22.3%

Year to  date 2.7% 12.9% -1.1% 14.7% -0.8% 16.6% 3.3% 16.8% -6.0% 12.1% 11.8% 22.3%

2 ปี -2.3% 15.7% -13.9% 17.2% -14.8% 18.7% 2.1% 19.5% 2.6% 11.2% -5.3% 25.8%

3 ปี 17.3% 17.2% 9.7% 18.4% 9.0% 19.6% 19.8% 21.5% 17.6% 16.7% 18.7% 26.4%

4  ปี 6.7% 18.4% -0.7% 18.3% 0.1% 18.9% 10.5% 23.1% 1.8% 18.0% 11.8% 27.0%

5  ปี 5.6% 17.3% -2.4% 17.6% -1.6% 18.2% 9.7% 21.9% 0.1% 16.9% 10.7% 25.9%

10 ปี 7.7% 14.3% 1.6% 15.8% 3.7% 15.9% 12.0% 17.8% 3.1% 15.7% 14.9% 20.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 21-Mar-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 23-Mar-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

23-Mar-23 1,456.00 0.0% 1,456.00 0.0% 1,175.91 0.0% 747.00 0.0% 7.80 0.6% 14.00 0.0% 28.00 0.0%

22-Mar-23 1,456.00 -3.7% 1,456.00 -3.7% 1,175.95 2.4% 747.00 0.0% 7.75 -1.3% 14.00 -0.7% 28.00 -0.9%

21-Mar-23 1,512.00 -1.9% 1,512.00 -1.9% 1,148.59 0.0% 747.00 0.9% 7.85 -1.9% 14.10 -0.7% 28.25 0.0%

20-Mar-23 1,542.00 0.5% 1,542.00 0.5% 1,148.59 -3.8% 740.00 0.0% 8.00 1.3% 14.20 -1.4% 28.25 2.7%

17-Mar-23 1,535.00 -1.6% 1,535.00 -1.6% 1,193.68 -0.4% 740.00 0.0% 7.90 -1.3% 14.40 -0.7% 27.50 -0.9%

16-Mar-23 1,560.00 -2.7% 1,560.00 -2.7% 1,198.21 -2.3% 740.00 0.3% 8.00 -0.6% 14.50 -4.6% 27.75 -11.2%

15-Mar-23 1,603.00 1.0% 1,603.00 1.0% 1,225.94 1.7% 738.00 0.0% 8.05 3.2% 15.20 5.6% 31.25 1.6%

14-Mar-23 1,587.00 8.3% 1,587.00 8.3% 1,205.61 -1.8% 738.00 0.3% 7.80 -0.6% 14.40 -4.0% 30.75 -1.6%

13-Mar-23 1,465.00 2.9% 1,465.00 2.9% 1,227.31 1.1% 736.00 0.0% 7.85 -0.6% 15.00 1.4% 31.25 -3.8%

10-Mar-23 1,424.00 3.3% 1,424.00 3.3% 1,214.17 -4.5% 736.00 0.0% 7.90 1.3% 14.80 2.8% 32.50 0.8%

9-Mar-23 1,379.00 1,379.00 1,271.89 736.00 7.80 14.40 32.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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