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ประเด็น LIVE
18 Aug 25

“ SET อาจจะถึงเวลาพักฐาน Fund flow เริ่มไหลออก? ”

• จับตาประชุม Jackson Hold ส่งสัญญาณเฟดจะลดดอกเบี้ยไหม ?
• สภาฯ โหวตผ่านงบประมาณ 68/69 หนุนเม็ดเงินกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่
• ติดตามตัวเลข GDP ไทย Q2 
• การเริ่มตัดสินคดีทางการเมืองต่างๆ อาจจะกดดันตลาดในระยะสั้น
• สรุปงบ Q2 ภาพรวมดีกว่าคาดหนุน ปรับเพิ่ม EPS ตลาดขึ้น
• เราเอาหุ้นออก 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

8-Sep CH New  Yuan Loans CNY YTD Jul 13299.25b 12920.0b

12-Aug US CPI MoM Jul 0.23% 0.30%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.28% 0.20%

US CPI YoY Jul 2.78% 2.70%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jul 3.00% 2.90%

13-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-25 1.60% 1.75%

14-Aug EC GDP SA QoQ 2Q S 0.10% 0.10%

US PPI Final Demand MoM Jul 0.21% 0.00%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.24% 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jul 2.56% 2.30%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jul 2.99% 2.60%

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 226k

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 0.39% -0.20%

CH New  Home Prices MoM Jul      -- -0.27%

CH Retail Sales YoY Jul 4.84% 4.80%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.46% 0.60%

US Empire Manufacturing Aug -140.0% 5.5                  

US U. of Mich. Sentiment Aug P 61.9                61.7                

18-Aug TH GDP YoY 2Q      -- 3.10%

TH Car Sales Jul      -- 50,079            

TH Customs Exports YoY Jul      -- 15.50%

19-Aug US Housing Starts MoM Jul      -- 4.60%

20-Aug JN Exports YoY Jul      -- -0.5%

EC CPI YoY Jul F      -- 2.00%

EC CPI MoM Jul F      -- -                 

EC CPI Core YoY Jul F      -- 2.30%

US FOMC Meeting Minutes Jul-25      --      --

21-Aug US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

US Existing Home Sales MoM Jul      -- -2.70%
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DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (18-22 ส.ค.)
18 Aug 25

▪ตลาดหุ้นไทย คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับฐาน มองกรอบการเคลื่อนไหวไว้ท่ี 1240-1280 จุด หลังดัชนีฯและราคาหุ้นขนาดใหญ่ปรับ
ขึ้นมามาก เริ่มมีแรงขายท าก าไรของต่างชาตใิห้เห็น นอกจากนี้ แรงขายหลังส่งงบจบ ก็ถือเป็นปกติของตลาด ขณะเดียวกัน ในช่วง 
2 สัปดาห์ข้างหน้ามี event หลายตัวท่ีนักลงทุนรอคอย และมีผลต่อทิศทางตลาด

ปัจจยัตา่งประเทศ
▪กระแส Fund Flow เริ่มไหลออกจากตลาด Asia บ้างแล้ว จากที่มีแรงซื้อ 3 ตลาดหลัก (เกาหลีใต-้ไทย-ไต้หวัน) สัปดาห์ที่ผ่านมา 
เหลือเพียงไต้หวัน ที่ยัง net buy อยู่ ตลาดหุ้นไทยอาจถูกกระทบจากแรงขายท าก าไรของนกัลงทุนต่างประเทศในภมูิภาคนี้ด้วย 
หลังตัวเลขเงินเฟ้อ(PPI) ออกมาแรงเกินคาด
▪ผลการหารือในการประชุมสุดยอดระหว่างปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ และปธน. วลาดิเมียร์ ปูติน ยังไม่มีข้อสรุปอย่างมนีัยส าคัญ 
วันนี(้18 ส.ค.) เซเลนสกี เตรียมเยือน วอชิงตัน หารือกับ โดนัลด์ ทรัมป์ในประเด็นดังกล่าว
▪  นักลงทุนส่วนใหญ่ไม่ได้ให้ความส าคัญกับประเด็นการค้าสหรัฐฯ หลังมีความคลี่คลายไปมากแล้ว จากนี้คอยติดตามอัตราภาษี
รายสินค้า และการเจรจากับประเทศหลักอย่างอินเดียและจีน

คาดดัชนีฯ มีแรงขายท าก าไร อาจมีปรบัฐานหากยงัไมม่ีขา่วบวกชว่ยหนนุ



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (18-22 ส.ค.)
18 Aug 25

▪  Jackson Hole Meeting :  จะมีการประชุมสัมมนาเศรษฐกิจประจ าปทีี่ Jackson Hole, Wyoming ซึ่งจะเป็นการรวมผู้น า
ธนาคารกลางทั่วโลก  ช่วง 21-23 ส.ค.68 โดยประธาน Fed จะขึ้นพูด 22 ส.ค. จะเริ่มในวันพฤหัสบดี ประเด็นส าคัญคือค ากล่าว
ของประธานเฟด เจอโรม พาวเวลล์ ในวันศกุร ์ในหวัขอ้ “Economic Outlook and Framework Review” คาดว่า Fed จะเปิดเผย
กรอบนโยบายใหม่ส าหรับเป้าหมายเงินเฟ้อและการจ้างงาน และแนวโนม้การประชมุ FOMC 17 ก.ย.

ปัจจยัในประเทศ
▪  วันนี(้18 ส.ค.) สภาพัฒน์ เตรียมรายงาน GDP ไตรมาส 2/68 (คาดการณ์ 2.7%) และอาจมีการปรับตัวเลขคาดการณ์ GDP ปี

2568-69 จากปัจจัยผลการส่งออกท่ีขยายตวัต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา ทั้งนี้ GDP ไตรมาส 1/68 ที่ผ่านมา ขยายตัวที่ 3.1%
▪  การเมืองจะกลับมาสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นอีกครั้ง จากประเด็นส าคัญต้องจับตา คือ ศาลฎีกานัดตัดสินคดี ม.112 ของนาย
ทักษิณในวันที่ 22 ส.ค. และการตัดสินคดีของนายกฯ โดยศาล รธน. ในวันที่ 29 ส.ค ซึ่งอาจท าให้ตลาดมีความผันผวนสูงขึ้น และ
นักลงทุนมีแนวโน้มปรับลดกรอบการลงทุนให้สั้นลง หลังจบการรายงานงบและการข้ึน “XD”

คาดดัชนีฯ มีแรงขายท าก าไร อาจมีปรบัฐานหากยงัไมม่ีขา่วบวกชว่ยหนนุ



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (18-22 ส.ค.)
18 Aug 25

▪  สภาฯ ผ่านร่าง พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2569 วงเงิน 3.78 ล้านล้านบาท ในวาระ 2 และ 3 เรียบร้อย จากนี้รอมติจากวุฒิสภา(25-
26 ส.ค.) และทูลเกล้าฯ เพื่อบังคับใช้ต่อไป(8 ก.ย.) ขั้นตอนการจัดท างบประมาณเป็นไปตามก าหนด แม้นายกฯ ถูกพักปฏิบัติหน้าที่ ดีต่อ
มาตรการเศรษฐกิจท่ีออกได้เร็วขึ้น และบวกกับตลาดหุ้น
▪ สิ้นสุดก าหนดการส่งงบตลาด 2Q25 โดย ก าไร SET จบที่ 3.38 แสนลบ. +31.6% yoy ; +22.7% qoq ; รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ 

GULF (63,871 ลบ.) ..... หากตัด GULF  ออก จะมีก าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq .... หลังจากนี้ให้ติดตามบทวิเคราะห์หุ้นราย
ตัวว่าจะมีการ Upgrade หรือ Downgrade ตามงบที่ออกมาของหุ้นน้ันๆ
▪  สัปดาห์นี้ คาดว่า ธนาคารต่างๆ จะทยอยประกาศเงินปันผลระหว่างกาล ซึ่งจะมีผลต่อราคาหุ้นธนาคาร ถ้า เงินปันผลจ่ายรอบน้ี สูงหรือต ่ากว่า
ที่คาดกันไว้
▪ หลักทรัพย์รอขึ้น “XD” สัปดาห์นี:้ 18 ส.ค.: WHART(@0.1717), WHABT(@0.15), WHAIR(@0.1325) 19 ส.ค.: ADVANC(@6.89) 

20 ส.ค.: CPAXT(@0.18) 21 ส.ค.: CBG(@0.7), DMT(@0.22), SNNP(@0.25), SCCC(@4.0), BEC(@0.04), PSL (@0.1), SPRC(@0.15) 
22 ส.ค.: NER (@0.05), RCL(@0.5), TFG(@0.225), ONEE(@0.05)
▪ Event สัปดาห์นี้ : GDP Q2/68 ไทย(18), ยอดขายรถยนต์ ก.ค.(18), ตัวเลขเคลมการว่างงานสหรัฐฯ(21), ยอดขายบ้านมือสองสหรัฐฯ(21)

คาดดัชนีฯ มีแรงขายท าก าไร อาจมีปรบัฐานหากยงัไมม่ีขา่วบวกชว่ยหนนุ



เซเลนสกีเตรียมพบทรัมปว์ันจันทร์ ขณะที่ปูตินยังไม่ยอมอ่อนข้อเรื่องสงคราม
Zelenskiy to Meet Trump Monday as Putin Doesn’t Budge on War | เซเลนสกเีตรยีมพบทรมัปว์นั
จันทร ์ขณะทีปู่ตนิยงัไมย่อมอ่อนขอ้เรือ่งสงคราม
โดย Daryna Krasnolutska, Andrea Palasciano และ Alberto Nardelli

• ประธานาธบิดโีวโลดเิมยีร ์เซเลนสก ีของยเูครน มกี าหนดจะพบกบัประธานาธบิดี
โดนัลด ์ทรัมป์ ในวันจันทรน์ี ้เพือ่ผลกัดนัความพยายามในการสรา้งสนัตภิาพ แมว้า่การ
เจรจาระหวา่งทรัมป์กบัปตูนิกอ่นหนา้นีจ้ะยังไมม่คีวามคบืหนา้

• หลงัการเจรจาทีอ่ลาสกา้ จดุยนืของวลาดเิมยีร ์ปตูนิ ยังคงไมเ่ปลีย่นแปลง โดยยังคง
ตอ้งการใหย้เูครนสละการควบคมุพืน้ทีด่อนบาสทัง้หมดทางตะวันออกของประเทศ

• ทรัมป์ไดส้ง่สญัญาณวา่เขาตอ้งการผลักดนัใหเ้กดิ "ขอ้ตกลงสนัตภิาพ" ทีส่มบรูณ์ 
ไมใ่ชเ่พยีง "ขอ้ตกลงหยดุยงิ" และเสนอทีจ่ะชว่ยรับประกนัความปลอดภัยของยเูครน 
ตราบใดทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกบั NATO

• ผูน้ ายโุรปสนับสนุนการประชมุสามฝ่าย (ทรัมป์-ปตูนิ-เซเลนสก)ี แตย่ ้าวา่การ
ตดัสนิใจเรือ่งดนิแดนตอ้งขึน้อยูก่ับยเูครน และพรมแดนระหวา่งประเทศตอ้งไมถ่กู
เปลีย่นแปลงโดยใชก้ าลงั

• มคีวามกงัวลในหมูเ่จา้หนา้ทีย่โุรปบางสว่นวา่ทรัมป์อาจกดดนัใหเ้ซเลนสกยีอมออ่น
ขอ้เรือ่งดนิแดนเพือ่บรรลขุอ้ตกลง ในขณะทีรั่สเซยียังคงเดนิหนา้โจมตยีเูครนอยา่ง
ตอ่เนือ่ง
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GDP ไตรมาส 2/68 จะออกมาเป็นอย่างไร
ก าหนดการ: วันที่ 18 สิงหาคม 2568 เวลา 09.30 น.

GDP รายไตรมาสยอ้นหลัง
วันท่ีออก ค่าจริง คาดการณ์

Aug 18 , 2025 ( ไตรมาส 2)
May 19, 2025 ( ไตรมาส 1) 3.10% 2.90%
Feb 17, 2025 ( ไตรมาส 4) 3.20% 3.90%
Nov 18 , 2024 ( ไตรมาส 3) 3.00% 2.60%
Aug 19, 2024 ( ไตรมาส 2) 2.30% 2.10%
May 20, 2024 ( ไตรมาส 1) 1.50% 0.80%
Feb 19, 2024 ( ไตรมาส 4) 1.70% 2.50%
Nov 20, 2023 ( ไตรมาส 3) 1.50% 2.40%
Aug 21, 2023 ( ไตรมาส 2) 1.80% 3.10%
May 15, 2023 ( ไตรมาส 1) 2.70% 2.30%
Feb 17, 2023 ( ไตรมาส 4) 1.40% 3.50%
Nov 21, 2022 ( ไตรมาส 3) 4.50% 4.50%
Aug 15, 2022 ( ไตรมาส 2) 2.50% 3.10%
May 17, 2022 ( ไตรมาส 1) 2.20% 2.10%
https://th.investing.com/economic-calendar/thai-gdp-476

18 Aug 25

2.7%
Bloomberg Survey
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GDP ไตรมาส 2/68 จะออกมาเป็นอย่างไร



เศรษฐกิจจีนเผชิญเดือนที่ย ่าแย่ที่สุดในปี 2025
Chinese Economy’s Worst Month of 2025 Puts Stimulus Back in Play | เศรษฐกจิจนี
เผชญิเดอืนทีย่ า่แยท่ีส่ดุในปี 2025 ท าใหม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิกลบัมาเป็นทีจ่ับตา
.
• เศรษฐกจิจนีชะลอตวัลงอยา่งหนักทีส่ดุในปีนีใ้นเดอืนกรกฎาคม ท าใหเ้กดิ
ความคาดหวังวา่รัฐบาลปักกิง่จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิเพือ่
รับมอืผลกระทบจากสงครามการคา้ของโดนัลด ์ทรัมป์

• ตวัชีว้ัดส าคญัหลายตวัออ่นแอลง เชน่ การลงทนุในสนิทรัพยถ์าวรทีล่ดลงมาก
ทีส่ดุนับตัง้แตช่ว่งโควดิระบาด และการเตบิโตของภาคอตุสาหกรรมทีอ่อ่นแอ
ทีส่ดุในรอบ 8 เดอืน ซึง่บง่ชีว้า่การเรง่ผลติเพือ่สง่ออกกอ่นทีภ่าษีของสหรัฐฯ 
จะมผีลบงัคบัใชก้ าลงัแผว่ลง

• อปุสงคใ์นประเทศยังคงเปราะบาง โดยการใชจ้า่ยดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานและ
การบรโิภคทีอ่อ่นแอเป็นปัจจัยส าคญัทีท่ าใหเ้ศรษฐกจิชะลอตวั

• นักเศรษฐศาสตรจ์ากหลายสถาบนัคาดการณ์วา่ ธนาคารกลางของจนี 
(PBOC) อาจผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิอยา่งเร็วทีส่ดุในเดอืนกนัยายน 
เพือ่สนับสนุนการเตบิโต

• แมว้า่เศรษฐกจิจนียังคงอยูใ่นทศิทางทีจ่ะบรรลเุป้าหมายการเตบิโตทีป่ระมาณ 
5% ในปีนี ้แตค่รึง่ปีหลงัคาดวา่จะมคีวามทา้ทายมากขึน้ เนือ่งจากผลกระทบ
จากการเรง่สง่ออกลว่งหนา้เริม่ลดลง
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ภาพรวมเศรษฐกิจโลก: ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ ชี้ถึงความแข็งแกร่ง
Charting the Global Economy: US Retail Sales Point to 
Resilience | ภาพรวมเศรษฐกจิโลก: ยอดคา้ปลกีสหรฐัฯ ชีถ้งึความ
แข็งแกรง่
.
• เศรษฐกจิสหรัฐฯ แสดงสญัญาณความแข็งแกรง่ โดยยอดคา้ปลกีเตบิโตอยา่งมั่นคงเป็น
เดอืนทีส่องตดิตอ่กนัเป็นครัง้แรกในปีนี ้อยา่งไรก็ตาม อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานของผูบ้รโิภค 
(โดยเฉพาะในภาคบรกิาร) กลบัเรง่ตวัขึน้ในเดอืนกรกฎาคม
• เศรษฐกจิจนีชะลอตวัลงในทกุภาคสว่นในเดอืนกรกฎาคม ทัง้กจิกรรมโรงงาน, การ
ลงทนุ และยอดคา้ปลกี đềuน่าผดิหวัง ซึง่เป็นผลกระทบจากการปราบปรามสงครามราคา
ในประเทศและภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ
• เศรษฐกจิของสหราชอาณาจักรมผีลการด าเนนิงานดกีวา่ทีค่าดการณ์ในไตรมาสทีส่อง 
และตลาดแรงงานเริม่มเีสถยีรภาพ ซึง่อาจท าใหธ้นาคารกลางองักฤษชะลอการลดอัตรา
ดอกเบีย้เพิม่เตมิ
• เศรษฐกจิรัสเซยีก าลงัชะงักงัน ขณะทีเ่ยอรมนกี าลงัเผชญิกบัปัญหาการขาดแคลน
แรงงานมฝีีมอืจากการทีค่นรุน่ใหมเ่ขา้รับการฝึกอาชวีศกึษานอ้ยลง
• นโยบายเศรษฐกจิของประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ทีมุ่ง่เนน้ผลประโยชนข์องสหรัฐฯ 
ก าลงัทา้ทายสถานะของเงนิดอลลารใ์นฐานะสกลุเงนิส ารองของโลก ขณะทีธ่นาคารกลาง
หลายแหง่ทั่วโลกมทีศิทางนโยบายการเงนิทีแ่ตกตา่งกนัไป
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https://www.daolinvestment.co.th/mutual-fund/equity-fund/daol-useqg
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4 Event ใหญ ่ ทีก่ าลังรอคอย

• 21-23 ส.ค.: Fed “Jackson Hole Economic Policy Symposium”

• 27-29 ส.ค. :  Thailand Focus

• 26 ส.ค. : MSCI Rebalance

• 29 ส.ค. : คดคีลปิเสยีงฮนุเซน - นายกฯ



Fed : Jackson Hole Economic Policy Symposium

https://www.kansascityfed.org/research/jackson-hole-economic-symposium/about-jackson-hole-economic-symposium/
https://www.federalreserve.gov/newsevents/calendar.htm

Fri  22 Aug 2025  ; 10:00 a.m.

Speech - Chair Jerome H. Powell
Economic Outlook and 
Framework Review

At the 2025 Jackson Hole Economic Policy 
Symposium, Moran, Wyoming

The 2025 Jackson Hole Economic Policy Symposium will 
be held Aug. 21-23. This year’s theme is “Labor Markets 
in Transition: Demographics, Productivity, and 
Macroeconomic Policy."

การประชมุสมัมนานโยบายเศรษฐกจิแจ็คสนัโฮล ประจ าปี 
2568 จะจัดขึน้ระหวา่งวนัที ่21-23 สงิหาคม ปีนีห้วัขอ้คอื 
“ตลาดแรงงานในชว่งเปลีย่นผา่น: ประชากรศาสตร ์ผลติภาพ
และนโยบายเศรษฐกจิมหภาค”

▪ ประธาน Fed จะขึ้นพูด 22 ส.ค. จะเริ่มในวันพฤหัสบดี ประเด็นส าคัญคือค ากล่าวของประธานเฟด เจอโรม พาวเวลล์ ในวัน
ศุกร์ ในหัวข้อ “Economic Outlook and Framework Review” คาดว่า Fed จะเปิดเผยกรอบนโยบายใหม่ส าหรับเป้าหมาย
เงินเฟ้อและการจ้างงาน และแนวโน้มการประชุม FOMC 17 ก.ย.  

▪ ท่ามกลางแรงกดดันจากฝ่ายบริหารของทรัมป์ให้เริ่มลดอัตราดอกเบี้ย ในขณะที่เจ้าหน้าที่เฟดมีความเหน็ต่างกันเกี่ยวกับการ
ลดอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไป เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อยังคงสูงกว่าเป้าหมาย 2% และมีสัญญาณการชะลอตัวของตลาดแรงงาน 
ข้อมูลเศรษฐกิจล่าสุดแสดงให้เห็นว่าดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน (Core CPI) ในเดือนกรกฎาคมเพิ่มขึ้นสูงสุดนับตั้งแต่ต้นปี แต่
ต้นทุนสินค้าที่เกี่ยวข้องกับภาษีศุลกากรไม่ได้เพิ่มขึ้นมากเท่าที่คาดการณ์ไว้

https://www.federalreserve.gov/newsevents/calendar.htm
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"ประธานธนาคารกลางสหรัฐ เจอโรม พาวเวลล์ 
มีโอกาสที่จะยุติการคาดเดาด้วยสุนทรพจน์ของ
เขาในการประชุมสัมมนาประจ าปีที่ Jackson 
Hole (วันศุกร์) ปีที่แล้ว เขาใช้การรวมตัวของ
เหล่าผู้ว่าการธนาคารกลางเพื่อส่งสัญญาณว่า
เฟดพร้อมที่จะลดอัตราดอกเบี้ย แต่สถานการณ์
ในปีนี้แตกต่างออกไป และเราไม่คิดว่าเขาจะพูด
ตรงไปตรงมาเท่าปีที่แล้ว"

ผลตอ่ตลาดหุน้ไทย :  หากประธาน Fed สง่
สญัญาณวา่จะมกีารลดดอกเบีย้ จะเป็นบวก
ตอ่ตลาดหุน้ เพราะ ดอกเบีย้ทีล่ดลง ท าให ้
นักลงทนุมองหาโอกาสในการลงทนุเพิม่ขึน้ 
ราคา Crypto น่าจะตอบสนองในทางบวกตอ่
ขา่วลกัษณะนี ้มากกวา่สนิทรัพยอ์ืน่ๆ

17-Aug-25
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PPI สหรัฐฯ พุ่งสูงกว่าคาด แม้ CPI จะโตแผ่ว

• ดัชนี CPI ทั่วไป (Headline CPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 
2.7% ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบรายปี ต ่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่
ระดับ 2.8% เล็กน้อย และทรงตัวจากระดับ 2.7% ในเดือนม.ิย.

• ดัชนี CPI พื้นฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัว
ขึ้น 3.1% ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบรายปี เร่งตัวขึ้นจากระดับ 2.9% ในเดอืนม.ิย.

การรายงานดัชน ีCPI สหรฐัฯ เดือนก.ค.

• ดัชนี PPI ทั่วไป (Headline PPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน พุ่งขึ้น 3.3% 
ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบรายปี ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือนก .พ. และสูงกว่า
ตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 2.5% จากระดับ 2.4% ในเดือนม.ิย.

• ดัชนี PPI พื้นฐาน (Core PPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 
3.7% ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบรายปี สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่
ระดับ 2.9% จากระดับ 2.6% ในเดือนม.ิย.

การรายงานดัชน ีPPI สหรัฐฯ เดือนก.ค.

❑ การเพิ่มขึ้นนี้มีสาเหตุหลักมาจากต้นทุนภาคบริการที่พุ่งสูงขึ้น 
1.1% ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นมากที่สุดนับตั้งแต่เดือนมีนาคม 2022
โดยเฉพาะอย่างยิ่งส่วนต่างก าไร (margins) ของผู้ค้าส่งและค้า
ปลีกที่เพิ่มขึ้นถึง 2%

❑ รายงานบ่งชี้ว่าภาคธุรกิจก าลังปรับขึ้นราคาสินค้าและบริการ
เพื่อชดเชยต้นทุนที่สูงขึ้นซึ่งเกี่ยวข้องกับมาตรการภาษีน าเข้า
ของสหรัฐฯ แม้ว่าอุปสงค์จะชะลอตัวในช่วงครึ่งปีแรกก็ตาม

นักลงทุนลดการคาดการณ์ว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะลด
อัตราดอกเบี้ยในเดือนกันยายน

15 Aug 25
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ธนาคารกลางในออสเตรเลยีได ้
ลดอตัราดอกเบีย้ เชน่เดยีวกบั
ธนาคารกลางในไทยและเคนยา 
สว่นยกูนัดา, แซมเบยี, นามเิบยี
, นอรเ์วย,์ เปร ูและมอรเิชยีสคง
อตัราดอกเบีย้ไวไ้ม่
เปลีย่นแปลง



การเดิมพันลดอัตราดอกเบี้ยของตลาดพันธบัตรเข้าสู่ช่วงตัดสินใจส าคัญกับการปราศรัยของพาวเวลล์

Bond Market’s Rate-Cut Bets Enter Decisive Stretch With Powell / การ
เดมิพนัลดอตัราดอกเบีย้ของตลาดพนัธบตัรเขา้สูช่ว่งตดัสนิใจส าคญักบัการ
ปราศรยัของพาวเวลล์
โดย Michael Mackenzie และ Ye Xie

• นักลงทนุในตลาดพันธบัตรก าลังจับตาอยา่งใกลช้ดิตอ่ค าปราศรัยของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) นาย
เจอโรม พาวเวลล ์ในการประชมุประจ าปีที ่Jackson Hole, Wyoming ในวนัศกุรน์ี ้ซึง่ถอืเป็นชว่งเวลาส าคัญทีจ่ะ
ก าหนดทศิทางการปรับลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต1

• ตลาดไดค้าดการณ์เกอืบจะแน่นอนแลว้วา่จะมกีารปรับลดอตัราดอกเบีย้ 0.25% ในเดอืนกนัยายน และคาดวา่จะ
มกีารปรับลดอกีอยา่งนอ้ยหนึง่ครัง้ภายในสิน้ปีนี ้โดยไดรั้บแรงหนุนจากตัวเลขตลาดแรงงานทีอ่อ่นแอลง แมว้า่
ขอ้มลูเงนิเฟ้อทีส่งูเกนิคาดจะสรา้งความลังเลใหก้ับนักเศรษฐศาสตรบ์างสว่น2

• นักลงทนุคาดวา่พาวเวลลจ์ะไมส่ง่สัญญาณคัดคา้นความคาดหวังของตลาดอยา่งรนุแรง แตจ่ะย ้าวา่การตัดสนิใจ
ดา้นนโยบายในวนัที ่17 กนัยายน จะขึน้อยูก่บัขอ้มลูเศรษฐกจิทีจ่ะเปิดเผยออกมากอ่นหนา้ โดยเฉพาะขอ้มลูการ
จา้งงานและเงนิเฟ้อ เพือ่ยนืยันวา่ตลาดแรงงานก าลังชะลอตัวลงจรงิ

• ในอดตี ค าปราศรัยของพาวเวลลท์ี ่Jackson Hole เคยสง่ผลกระทบอยา่งมนัียส าคัญตอ่ตลาด โดยเมือ่สามปี
กอ่นเขาไดส้ง่สญัญาณทีแ่ข็งกรา้วเพือ่ตอ่สูก้บัเงนิเฟ้อ แตใ่นปีทีแ่ลว้เขากลับสง่สญัญาณพรอ้มทีจ่ะลดอัตรา
ดอกเบีย้ ซึง่น าไปสูก่ารปรับลดอตัราดอกเบีย้ครัง้ใหญใ่นเดอืนกนัยายน3

• แรงกดดันทางการเมอืงจากประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ทีต่อ้งการใหล้ดตน้ทนุการกูย้มื ก็เป็นอกีปัจจัยหนึง่ที่
ตลาดใหค้วามสนใจ อยา่งไรก็ตาม ขอ้มลูการจา้งงานเดอืนสงิหาคมทีจ่ะประกาศในวนัที ่5 กนัยายน จะเป็นตัวชี้

ขาดทีส่ าคัญทีส่ดุส าหรับทศิทางนโยบายของเฟดในระยะตอ่ไป
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รายชื่อบริษัทเข้าร่วมงาน SET Thailand Focus 2025

Ticker

ADVANC

AEONTS

AMATA

AOT

AP

AWC

BANPU

BBIK

BBL

BCH

BCP

BDMS

BEM

BGRIM

BH

BJC

BTS

CBG

CENTEL

Ticker

CHG

CK

COM7

CPALL

CPAXT

CPF

CPN

CRC

DELTA

DOHOME

EGCO

ERW

GFPT

GLOBAL

GPSC

GULF

HMPRO

ITC

IVL

Ticker

KBANK

KKP

KTB

KTC

MAGURO

MEGA

MINT

MOSHI

MTC

OR

OSP

PLANB

PR9

PTT

PTTEP

PTTGC

RATCH

SAPPE

SAWAD

Ticker

SCB

SCC

SCGP

SISB

SNNP

SPALI

STGT

TASCO

TISCO

TKN

TLI

TOA

TOP

TQM

TRUE

TTB

TU

VGI

WHA

https://www.set.or.th/th/thailandfocus/2025/corporates

* As of August 14, 2025

15 Aug 25
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MSCI. ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 26 ส.ค.68

MSCI. ประกาศหุ้น เข้า-ออก ในการค านวณดัชนีฯ โดยจะใช้ราคาปิด วันที่ 26 ส.ค.68 เพือ่ 
rebalance

Global Standard Index
หุ้นเข้า : ไม่มี
หุ้นออก : HMPRO, OR
.
Global Small Index
หุ้นเข้า : HMPRO, KTC
หุ้นออก : SISB, TPIPL, ICHI

8 Aug 25
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4 ปีที่ผ่านมา บวกทุกปี
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หลักทรัพย์รอขึ้นเครื่องหมาย XD สัปดาห์นี้ (18-22 ส.ค.)

Symbol X-Date Dividend (per Share)

3BBIF 18/8/2025 0.15455

DCC 18/8/2025 0.025

WHABT 18/8/2025 0.15

WHAIR 18/8/2025 0.1325

WHART 18/8/2025 0.1717

BOL 18/8/2025 0.15

TAIWANAI13 18/8/2025 0.02181

AIMIRT 19/8/2025 0.205

AXTRART 19/8/2025 0.2169

TPRIME 19/8/2025 0.1039

ADVANC 19/8/2025 6.89

III 19/8/2025 0.1

READY 19/8/2025 0.15

SPRIME 20/8/2025 0.1

SUPEREIF 20/8/2025 0.19106

BIS 20/8/2025 0.08

CPAXT 20/8/2025 0.18

KIAT 20/8/2025 0.01

PDG 20/8/2025 0.11

SMPC 20/8/2025 0.4

SSTRT 20/8/2025 0.2

Symbol X-Date Dividend (per Share)

INETREIT 21/8/2025 0.0667

BKIH 21/8/2025 3.75

BOFFICE 21/8/2025 0.1515

AIT 21/8/2025 0.15

AMARC 21/8/2025 0.1

ARROW 21/8/2025 0.1

AUCT 21/8/2025 0.16

CBG 21/8/2025 0.7

CPW 21/8/2025 0.04

DDD 21/8/2025 0.15

DMT 21/8/2025 0.22

GC 21/8/2025 0.19

MGT 21/8/2025 0.02

PACO 21/8/2025 0.05

PIMO 21/8/2025 0.023

PM 21/8/2025 0.5

PT 21/8/2025 0.5

SAT 21/8/2025 0.4

SCCC 21/8/2025 4

SNNP 21/8/2025 0.25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

SO 21/8/2025 0.2

UVAN 21/8/2025 0.4

VCOM 21/8/2025 0.14

BEC 21/8/2025 0.04

MSFT01 21/8/2025 0.0066

MSFT06 21/8/2025 0.00679

PSL 21/8/2025 0.1

SPRC 21/8/2025 0.15

UEC 21/8/2025 0.03

AMATAR 22/8/2025 0.16

DREIT 22/8/2025 0.2

NER 22/8/2025 0.05

PCSGH 22/8/2025 0.15

RCL 22/8/2025 0.5

TACC 22/8/2025 0.21

TFG 22/8/2025 0.225

TQR 22/8/2025 0.175

TVO 22/8/2025 0.8

CSS 22/8/2025 0.02

ONEE 22/8/2025 0.05
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ



พันธมิตรทางการค้าเริ่มกระสับกระส่าย รอการลดหย่อนภาษีจากทรัมป์
Trade Partners Grow Restless Waiting for Trump’s Tariff Breaks
• พันธมติรทางการคา้ส าคญัของสหรัฐฯ ไดแ้ก ่สหราชอาณาจักร, ญีปุ่่ น, สหภาพยโุรป และเกาหลใีต ้ก าลังเผชญิกบั
ความไมพ่อใจและความสญูเสยีทางเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้ เนือ่งจากมาตรการลดหยอ่นภาษีทีป่ระธานาธบิดโีดนัลด ์
ทรัมป์ ไดใ้หค้ าม่ันสญัญาไวนั้น้ยังไมเ่กดิขึน้จรงิ

• ในสหราชอาณาจักร อตุสาหกรรมเหล็กก าลงัไดรั้บผลกระทบอยา่งหนัก โดยยังคงตอ้งเผชญิกบัภาษีน าเขา้ 25% 
ของสหรัฐฯ แมว้า่จะมกีารประกาศขอ้ตกลงเพือ่ลดภาษีใหเ้หลอืศนูยต์ัง้แตเ่ดอืนพฤษภาคม ความไมแ่น่นอนนีท้ าให ้
ค าสัง่ซือ้จากสหรัฐฯ ลดลง และผูผ้ลติบางรายอาจตอ้งปิดกจิการภายในสิน้ปี

• ญีปุ่่ น, สหภาพยโุรป และเกาหลใีต ้ซึง่เป็นผูส้ง่ออกรถยนตร์ายใหญ ่ตา่งก็ก าลงัรอการลดภาษีรถยนต ์25% ทีส่รา้ง
ความเสยีหายอยา่งรนุแรงเชน่กนั แมว้า่จะไดบ้รรลขุอ้ตกลงทางการคา้ในภาพรวมกบัวอชงิตนัแลว้ก็ตาม ความลา่ชา้นี้
สรา้งความเสยีหายมหาศาล โดยผูผ้ลติรถยนตญ์ีปุ่่ นรายหนึง่สญูเสยีถงึ 680,000 ดอลลารต์อ่ชัว่โมง

• ปัญหาทางเทคนคิและความลา่ชา้ในการบรหิารจัดการก าลงัเป็นอปุสรรคส าคญั เชน่ ขอ้ก าหนด "melt-and-pour" 
ของสหรัฐฯ ส าหรับเหล็กกลา้จากสหราชอาณาจักร และความจ าเป็นทีท่รัมป์ตอ้งลงนามในค าสัง่ผูบ้รหิาร (executive 
order) เพือ่ลดภาษีรถยนตส์ าหรับญีปุ่่ นและเกาหลใีตอ้ยา่งเป็นทางการ

• ความลา่ชา้อยา่งตอ่เนือ่งไดส้รา้งแรงกดดนัตอ่รัฐบาลตา่งๆ โดยเฉพาะคณะกรรมาธกิารยโุรป ซึง่อาจตอ้งพจิารณา
มาตรการตอบโตห้ากสหรัฐฯ ไมป่ฏบิตัติามค าม่ันสญัญา และท าใหเ้กดิบรรยากาศของ "การเจรจาทีไ่มส่ ิน้สดุ" ซึง่
สรา้งความไมแ่น่นอนใหก้บัภาคธรุกจิ
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ทรัมป์ขยายเส้นตายภาษีจีนออกไปอกี 90 วัน
• ซีเอ็นบีซี/บลูมเบิรก์ รายงานว่าเมื่อวันจันทร์ (11 ส.ค.) ประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์ไดเ้ลื่อนการขึน้ภาษีสินคา้จีนระดบัสูงของสหรัฐฯ ออกไปอีก 90 วัน 

เจ้าหน้าที่ท าเนียบขาวกล่าวกับส านักข่าวซีเอ็นบีซี
• ภาษีเหล่านี้มีก าหนดจะกลับมาใช้บังคับอีกครั้งในวันอังคาร (12 ส.ค.) แต่ทรัมป์ได้ลงนามค าส่ังฝ่ายบริหารเพียงไม่กี่ชั่วโมงก่อนหน้านั้น เพื่อขยายเวลา

ก าหนดเส้นตายออกไปจนถึงกลางเดือนพฤศจิกายน ตามค ากล่าวของเจ้าหน้าที่ท าเนียบขาว
• การเลื่อนเส้นตายดังกล่าวเป็นผลมาจากการเจรจารอบล่าสุดระหว่างคณะผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ และจีน ซึ่งจัดขึน้ทีก่รงุสตอกโฮล์มในช่วงปลายเดือน

กรกฎาคม
• หากไม่ขยายเวลาก าหนดเส้นตายออกไป ภาษีของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีนก็จะพุ่งสูงขึ้นกลับไปเท่ากับเดือนเมษายน ซึ่งเป็นช่วงที่สงครามภาษีระหว่างสองประเทศ

ยักษ์ใหญ่ด้านการค้าของโลกตึงเครียดถึงจุดสูงสุด
• ในเวลานั้น ทรัมป์ไดเ้พิม่อัตราภาษีน าเขา้สินคา้จนีแบบเหมารวมเปน็ 145% และจีนไดต้อบโตด้้วยอัตราภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรัฐฯ สูงถึง 125% และจ ากดั

การส่งออกแร่หายาก
• แต่ทั้งสองฝ่ายตกลงที่จะระงับภาษีน าเข้าส่วนใหญ่เหล่านี้ในเดือนพฤษภาคม หลังจากทีค่ณะเจรจาไดพ้บกนัครัง้แรกทีเ่จนวีา สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีน าเขา้

ลงเหลือ 30% และจีนไดล้ดอัตราภาษีน าเขา้ลงเหลือ 10% และตกลงทีจ่ะกลับมาส่งออกแรห่ายากอีกครั้ง
• เมื่อวันอาทติยท์ีผ่า่นมา ทรัมป์กล่าวว่าเขาต้องการใหจ้ีน “เพิ่มค าสั่งซือ้ถัว่เหลืองจากสหรัฐฯ อย่างรวดเร็วถงึสี่เทา่” ......“นี่เป็นอีกวิธีหนึ่งในการลดการ

ขาดดุลการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ลงอย่างมาก” ทรัมป์โพสต์ลงบนแพลตฟอร์มโซเชียลมีเดีย Truth Social ของเขา
• เมื่อเช้าวันจันทร์ ทรัมป์ยังส่งสัญญาณเปิดกว้างในการอนุญาตให้ Nvidia ขายชิปปญัญาประดษิฐร์ุ่นย่อส่วนให้กับจีน โดยกล่าวว่า "ผมอาจท าข้อตกลงได้"

13 Aug 25

https://www.bangkokbiznews.com/world/1193847
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ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรับการน าเข้าชิปและเซมิคอนดักเตอร์
มาตรการภาษขีองทรมัป์
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรบัการน าเขา้ชปิและเซมคิอนดกัเตอร์
• ยกเวน้ภาษี ให้กับบริษัทที่ ย้ายหรอืขยายการผลติมายงัสหรฐัฯ โดยเฉพาะหากมีการกอ่สรา้งโรงงานแลว้ 

แม้ยังไม่เริ่มผลิตจริง

ผลกระทบตอ่อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
• หากบริษัทอื่น ๆ เช่น TSMC, Samsung, Intel, Micron ฯลฯ มีโรงงานในสหรฐัฯ หรือให้ค ามัน่จะลงทุน 

ก็จะได้รับการยกเวน้ภาษีเช่นกัน
• แต่บริษัทออกแบบชิปที่ ไม่มโีรงงานของตวัเอง (เช่น Nvidia, AMD) อาจได้รับผลกระทบ เพราะต้องพ่ึงพา 

TSMC หรือ Samsung ที่อยู่นอกสหรัฐฯ
• การผลิตขั้นสูงของเซมิคอนดักเตอร์ในสหรฐัยังไม่เพียงพอ ซึ่งอาจกระทบห่วงโซอุ่ปทาน

Apple และแผนการลงทนุ
• Apple ประกาศลงทุน 1 แสนลา้นดอลลาร์ในสหรฐัฯ ร่วมกับทรัมป์ในท าเนียบขาว
• การลงทุนนี้เป็นส่วนหนึ่งของค ามั่นสญัญารวม 6 แสนลา้นดอลลาร์ ในสหรัฐ
• Apple จะขยายการผลิตในสหรฐัฯ ร่วมกับพันธมิตรเช่น Corning, Texas Instruments และ Applied 

Materials
• โรงงานของ Corning ในรัฐเคนทักกีจะทุ่มการผลติกระจกให้ Apple โดยเพ่ิมพนักงาน 50%
• โครงการลงทุนของ Apple ยังรวมถึงโรงงานเซริฟ์เวอร์ในฮสูตัน และสถาบันฝึกอบรมในมิชิแกน

7 Aug 25
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ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเข้าสินค้าจากอินเดียอีก 25% รวมเป็น 50% 
มาตรการของสหรฐัฯ
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเขา้สนิคา้จากอนิเดยีอกี 25% รวมเป็น 50% เพื่อ ลงโทษอนิเดียทีย่ังซือ้น า้มนัจากรสัเซยี
• ภาษีใหม่จะมีผลภายใน 21 วัน นับเป็นหนึ่งในมาตรการกว้างที่ทรัมป์ใช้กับประเทศคู่ค้าหลายประเทศ
• การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ กับรัสเซียเรื่องยูเครน ล้มเหลว กระตุ้นให้ทรัมป์ใช้ภาษีเพื่อเพิ่มแรงกดดัน
• ทรัมป์วิจารณ์อินเดียว่า "สนับสนนุเครือ่งจกัรสงครามของรัสเซยี" โดยไม่แยแสสถานการณ์ในยูเครน

ปฏิกิริยาของอนิเดยี
• กระทรวงการต่างประเทศอินเดียประณามว่า การขึ้นภาษี “ไมเ่ปน็ธรรม ไม่มเีหตผุล และไมส่มเหตุสมผล”พร้อมยืนยันจะปกป้องผลประโยชน์ของชาติ
• นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ปกป้องการซื้อน ้ามันจากรัสเซียว่า จ าเปน็ต่อเศรษฐกจิอนิเดีย
• อินเดียยังคงไม่ยอมเปิดตลาดสินค้าเกษตรและนมจากสหรัฐฯ ซึ่งเป็นสาเหตุหนึ่งที่การเจรจาการค้าล้มเหลว

ผลกระทบต่ออนิเดีย
• สมาคมผู้ส่งออกอินเดียเตือนวา่ การขึ้นภาษีจะ กระทบความเชือ่มัน่ลูกคา้ต่างชาติ และท าให้อาจ เสียลูกคา้ระยะยาว
• กว่า 40% ของการสง่ออกไปสหรฐัฯ ของอินเดยีคอืยารกัษาโรค ซึ่งทรัมป์ก็ขู่จะเก็บภาษีเพิ่มเช่นกัน
• การขึ้นภาษียัง ซ ้าเตมิภาคเหลก็ อลูมิเนยีม และยานยนต์ ที่ถูกเก็บภาษีไปก่อนหน้า
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"

7 Aug 25
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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3 คดีการเมืองส าคัญ

คดีคลิปเสียงฮุน เซน - แพทองธาร

1 ก.ค. ศาลฯ มีมติ 9 ต้อ 0 รับค าร้อง 
และมีมติ 7 ต่อ 2 ให้หยุดปฏิบตัิหนา้ที่

ส่งค าชีแ้จงไปวันที่ 4 ส.ค. 
ศาลฯ ตัดสินคดวีันที ่29 ส.ค. 68

คดีม. 112
นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68

คดีชั้น 14 รพ. ต ารวจ
นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68

ศาลอาญานดัฟงัค าพพิากษา
วันที่ 22 ส.ค. 68

ศาลฎีกานดัฟงัค าพพิากษาคดี
วันที่ 9 ก.ย. 68

31-July-25
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ไทม์ ไลน์ การหารือร่าง พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี ’68-’69

สภาผู้แทนราษฎร 
พิจารณาร่างพระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 

งบประมาณ พ.ศ. 2569 วาระท่ี 2 - 3

วุฒิสภา
พิจารณาร่างพระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 
งบประมาณ พ.ศ. 2569

ส านักเลขาธกิารคณะรฐัมนตร ี
น าร่างพระราชบัญญัติงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปี งบประมาณ พ.ศ. 
2569 ขึ้นทูลเกล้าฯ ถวายเพื่อ

ประกาศบังคับใช้เป็นกฎหมายต่อไป

ก าหนดการตามเดิมที่เคยประกาศไว้แล้ว

13-15 สิงหาคม 68 25-26 สิงหาคม 68 8 กันยายน 68
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค. ภายใน 31 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 15 ส.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**

กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง 
จากก าหนดการเดิม 15-20 วัน

เดิมเราคาดจะจบ
ภายใน 15 ต.ค.
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3 ทางเลือก กรณีคดีคลิปเสียงนายกฯ คุยฮุน เซน

นายกฯ อยู่ต่อ

8-July-25

หุ้นขึ้น

นายกฯ คนใหม่
หุ้นขึ้น

เข้าร่วมเพื่อไทย

เข้าร่วมประชาชน

หุ้นขึ้น

หุ้นตก

หุ้นตก

เลือกไม่ ได้

ยุบสภาฯ

หุ้นตกแรง
ดัชนีฯ อาจต ่ากว่า 1,000 จุด



ก าไรตลาดหุ้น
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq
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DAOL :  สรปุงบการเงนิ งวด 2Q-25 ทีน่ าสง่มาแลว้ท ัง้หมด ณ 14 
ส.ค.68 จ านวน 893 บรษิทั ซึง่ครบทกุบรษิทัแลว้ คงเหลอืบรษิทัทีง่บ
ไมต่รงปีและทีข่ ึน้ "SP"

## งวด 2Q-2025
-SET: ก าไรสทุธ ิ3.38 แสนลบ. +31.6% yoy ; +22.7% qoq ; ดกีวา่ตลาด
คาด 36% (Bloomberg)
-MAI : ก าไรสทุธ ิ2.55 พันลบ. -1.6% yoy ; -9% qoq

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้
ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% 
เปลีย่นแปลงของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -
0.4% qoq

บริษัทท่ีน าส่งงบการเงินมาแล้ว (SET+MAI)
จ านวน  893  บริษัท 17-Aug-25

จ านวนบริษัทท่ีมีการคาดการณ์ก าไร 183 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ านวน %
- บริษัทท่ีมีก าไรดีกว่าคาด (>3%) 77 42%
- บริษัทท่ีมีก าไรตามคาด (+/- 3%) 35 19%
 -บริษัทท่ีมีก าไรต ่ากว่าคาด (< -3%) 59 32%
- บริษัทท่ีมีผลขาดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 12 7%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

42%, - 
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3%) 

19%, - บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (  - 3%) 

32%,  -บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (  -3%) 

7%, - บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปรียบเทียบ

ไม่ได้) 

เปรียบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

- บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3%) - บริษัทที่มีก าไรตามคาด (  - 3%) 
 -บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (  -3%) - บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปรียบเทยีบไมไ่ด้) 



Strategy Research

-1.7%

-1.4%

-0.6%

-0.4%

-0.4%

-0.3%

-0.2%

-0.2%

-0.2%

-0.1%

-0.1%

-0.1%

0.0%

0.0%

0.0%

0.4%

0.6%

1.3%

2.1%

3.1%

5.5%

13.8%

-20.0% 0.0% 20.0%

CONSTRUCTION SERVICES

COMMERCE

BANKING

ELECTRONIC COMPONENTS

HEALTH CARE SERVICES

FASHION

AGRIBUSINESS

PERSONAL PRODUCTS & …

AUTOMOTIVE

INDUSTRIAL MATERIALS & …

PACKAGING

PROPERTY DEVELOPMENT

PAPER & PRINTING MATERIALS

PROPERTY FUND & REITS

PROFESSIONAL SERVICES

FINANCE & SECURITIES

ICT

INSURANCE

FOOD & BEVERAGE

TRANSPORTATION & LOGISTICS

CONSTRUCTION MATERIALS

ENERGY & UTILITIES

Ranking ของ Sector ที่ก าไรงวดล่าสุด
มีผลต่อก าไร SET มากที่สุด QoQ 

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 2Q/2025   (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)
18-A ug-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

6 M / 2 5 6 M / 2 4 Y oY 2 Q/ 2 5 2 Q/ 2 4 1Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

6M /25 6M /24 YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 YoY QoQ 2Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,021 3,466 16.0% 1,684 2,477 2,336 -32.0% -27.9% 1.0% -0.3% 12.0%

Food & Bev erage 51,753 35,525 45.7% 28,795 22,247 22,957 29.4% 25.4% 8.6% 2.5% 3.5%

Consumer Products

Fashion 2,759 2,970 -7.1% 584 3,117 1,523 -81.3% -61.6% 1.2% -1.0% 3.4%

Home & O ffice Products -339 -596 n.m. -147 -323 -184 n.m. n.m. -0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,664 2,044 -18.6% 610 1,251 1,054 -51.2% -42.1% 0.5% -0.2% -29.1%

Financials

Banking 138,287 132,179 4.6% 68,307 65,661 69,980 4.0% -2.4% 25.5% 1.0% 8.8%

F inance & Securities 16,243 14,548 11.6% 9,457 7,419 8,283 27.5% 14.2% 2.9% 0.8% 4.8%

Insurance 14,365 14,377 -0.1% 8,968 5,883 5,397 52.4% 66.2% 2.3% 1.2% n.m.

Industrials

A utomotiv e 3,100 3,145 -1.4% 1,329 1,348 1,771 -1.4% -25.0% 0.5% -0.0% 1.9%

Industrial Materials & Machinery 1,222 432 182.8% 406 129 815 214.0% -50.2% 0.1% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 276 378 -27.2% 138 199 137 -30.5% 0.6% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -7,900 -20,205 n.m. -3,917 -19,890 -3,054 n.m. n.m. -7.7% 6.2%  n.m.

Packaging 3,644 5,140 -29.1% 1,420 2,676 1,713 -46.9% -17.1% 1.0% -0.5% 4.7%

Steel 379 491 -22.7% 447 262 -11 70.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 25,224 13,207 91.0% 20,676 7,072 5,063 192.4% 308.3% 2.7% 5.3% 271.6%

Property  Dev elopment 25,767 32,452 -20.6% 13,140 17,361 13,301 -24.3% -1.2% 6.7% -1.6% 12.5%

Property  Fund & REITs 10,934 8,175 33.8% 6,784 4,710 6,782 44.0% 0.0% 1.8% 0.8% 20.1%

C onstruction Serv ices 10,161 -1,075 n.m. 2,702 -2,118 7,459 n.m. -63.8% -0.8% 1.9% 20.9%

Resources

Energy  & Utilities 169,682 161,471 5.1% 107,674 82,308 62,009 30.8% 73.6% 32.0% 9.9% 121.9%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 36,480 35,545 2.6% 16,234 18,153 20,246 -10.6% -19.8% 7.1% -0.7% -5.0%

Health C are Serv ices 16,063 16,215 -0.9% 7,524 7,363 8,540 2.2% -11.9% 2.9% 0.1% 3.2%

Media & Publishing -268 825 n.m. -138 26 191 n.m. n.m. 0.0% -0.1% 7.8%

Professional Serv ices 852 719 18.5% 431 380 422 13.5% 2.1% 0.1% 0.0% -3.0%

Tourism & Leisure 1,810 2,183 -17.1% -576 182 2,386 n.m. n.m. 0.1% -0.3% 7.9%

Transportation & Logistics 33,718 12,367 172.6% 20,184 9,660 11,398 108.9% 77.1% 3.8% 4.1% 5.3%

Technology

Electronic C omponents 12,527 14,799 -15.3% 5,855 8,810 7,117 -33.5% -17.7% 3.4% -1.1% -15.4%

IC T 38,047 24,446 55.6% 19,902 10,911 18,144 82.4% 10% 4.2% 3.5% -5.1%

ผลรวมบริษัท ใน SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7% 100.0% 31.6% 36.0%
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SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7%

Ex -  Bank 472,185 383,041 23.3% 270,167 191,615 205,796 41.0% 31.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 448,689 373,954 20.0% 234,718 194,857 216,821 20.5% 8.3%

Ex - Energy Petrochemical SCC 430,253 367,822 17.0% 217,380 191,149 215,722 13.7% 0.8%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 291,966 235,643 23.9% 149,074 125,488 145,742 18.8% 2.3%



SET :  บริษัทที่มีก าไรสูงสุด งวด 2Q-2025



SET :  บริษัทที่ก าไรดีกว่าคาด งวด 2Q-2025



ก าไรของ MAI
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000

Q3/16
Q4/16
Q1/17
Q2/17
Q3/17
Q4/17
Q1/18
Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
Q4/24

Q1/25 (e)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.65%

15-Aug-25

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

15/8/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

TRUE ICT 10% 11.20 8,456          94,711           10.80 91,328.00                        (3,382.52)        -3.57%

CPF FOOD 10% 23.80 3,931          93,556           24.40 95,914.24                        2,358.55         2.52%

KTC FIN 10% 30.00 3,119          93,556           29.00 90,437.17                        (3,118.52)        -3.33%

KBANK BANK 10% 169.00 554              93,556           169.00 93,555.70                        -                    0.00%

DELTA ETRON 10% 153.50 605              92,828           149.50 90,408.86                        (2,418.97)        -2.61%

SET 1259.42

Total 50% 468,205         461,644                            (6,561)              

CASH 50% 458,871                            

Total Portfolio 920,515                            -7.95%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี ้เราน า CPF ออก
▪พอร์ตประกอบด้วย DELTA*(10%), KTC*(10%), KBANK(10%), TRUE*(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪  ดัชนีฯ ยังไม่สามารถผ่าน 1280 จุด (ปิด 
1266 จุด) จึงต้องระวังการปรับฐาน (จุดรบั
ต่อไปอาจ 1240 จุด)

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กลยุทธ์หลัก: ทยอยขายหุ้นออกมาบ้าง 
รอจังหวะซื้อรอบใหม่ เมื่อตลาดพลิกตัวกลับ 
หรือลงไปที่แนวรับส าคัญ
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 08-Aug-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis Net Profit 

Forecast 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net 

Profit 

Growth 

(%)

CAGR 25-

26 (%)

CORREL Dividend 

Yield 

(%)

Dividend 

(year 

2025)

Target 

Price

BGRIM

Holding company for 

electricity and steam 

generation and related 

businesses.

การผลติไฟฟ้าและพลงังานหมนุเวยีน: เตบิโต

แข็งแกรง่ เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญท่ีม่พีอรต์โครงการ

พลงังานหมนุเวยีนทีเ่ตบิโตขึน้ ท าใหบ้รษัิทอยู่ใน

ต าแหน่งทีด่ทีีจ่ะใชป้ระโยชนจ์ากการเปลีย่นผา่นสู่

พลงังานสะอาด

1,557 1,897 2,148 13.23% 17.50% 1 3.61% 0.35 15.07

AMATA

Development and 

management of 

industrial estates in 

Thailand and abroad.

นคิมอตุสาหกรรม คลงัสนิคา้ และกอง REITs: เป็น

บวกอย่างมาก การสนับสนุนจากภาครัฐส าหรับ EEC 

และการขยายตวัของโลจสิตกิสจ์ะยังคงขบัเคลือ่น

ความตอ้งการทีด่นิอตุสาหกรรมและโรงงานส าเร็จรปู

อย่างแข็งแกรง่

2,483 2,730 2,847 4.29% 7.10% 0.98 4.82% 0.87 21.47

SCGP
Integrated packaging 

solutions provider.

บรรจภัุณฑ:์ เตบิโตแข็งแกรง่ ในฐานะผูเ้ลน่บรรจภัุณฑ์

ครบวงจรชัน้น าในอาเซยีน ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจาก

การเตบิโตของอคีอมเมริซ์ อาหารและเครือ่งดืม่ และ

สนิคา้อปุโภคบรโิภค โดยมุง่เนน้ทีโ่ซลชูนัทีย่ั่งยนื

3,699 3,747 4,249 13.40% 7.20% 0.93 3.04% 0.42 18.52

BA

Provides airline, airport, 

and related ground and 

in-flight services.

การท่องเทีย่วและโรงแรม: เป็นบวกอย่างสงู สายการ

บนิบตูกิไดรั้บประโยชนจ์ากการฟ้ืนตวัของการ

ท่องเทีย่วโดยรวมและสามารถตอบสนองเสน้ทางการ

เดนิทางทีม่มีลูคา่สงูเฉพาะกลุม่ (เชน่ สมยุ)

3,788 3,604 3,755 4.20% -0.40% 0.21 8.72% 0.93 19.29

SAPPE
A leading Thai innovative 

beverage brand.

อาหารและเครือ่งดืม่: เชงิบวก เป็นแบรนดร์ะดบั

นานาชาตทิีแ่ข็งแกรง่ โดยเฉพาะในจนีและตลาด

เอเชยีอืน่ ๆ การเตบิโตขึน้อยู่กับนวตักรรม การตลาด 

และการขยายเครอืขา่ยการจัดจ าหน่ายท่ัวโลก

1,253 995 1,086 9.15% -6.90% -0.15 5.94% 2.15 36.48

KCE

Manufacturer and 

distributor of electronic 

circuit boards.

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่าง

ระมัดระวงั เป็นผูผ้ลติแผงวงจรพมิพ ์(PCB) ส าหรับ

ยานยนตร์ะดบัโลก ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจาก

ปรมิาณชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิสใ์นรถยนตท์ีเ่พิม่ข ึน้ 

โดยเฉพาะในรถ EV

1,649 1,165 1,390 19.31% -8.20% 0.03 4.96% 0.78 18.95



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (18 Aug 25)

( - ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันลงหลังความกังวลต่ออุปทานขัดข้องลดลงหลังการพบกันระหว่างประธานาธิบดี US และรัสเซยี
News Comment

( + ) Tourism (Neutral) รบ.ดึง'ลิซ่า'บูมเที่ยวไทย นั่งแบรนด์แอมบาสเดอร,์ รัฐบาลชวนเที่ยวตามรอยซีรี่ส์ดัง "Alien : Earth"
News Flash

( - ) CENTEL (ถือ/เป้า 29.00 บาท) 2H25E ถูกกดดันจาก 2 โรงแรมใหม่มัลดีฟส์ ที่ขาดทุนมากกว่าคาด
( 0 ) OR (ขาย/เป้า 12.50 บาท) คาด GP/litre ทรงตัวต ่าใน 2H25E; ปริมาณขาย 3Q25E อ่อนตัว
( 0 ) SAT (ถือ/เป้า 13.80 บาท) 2H25E ทยอยฟ้ืนตัวได้ จากค าส่ังซื้อใหม่ และ GPM ดีขึ้น

Company Update
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THAI : บริษัท การบินไทย จ ากัด (มหาชน)

115
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หุ้นที่ถูกห้ามขายคิดเป็น 93.29% ของจ านวนหุ้นจดทะเบียน

จ านวนหุน้จดทะเบยีนกบั ตลท. 
= 28,303,291,567 หุ้น
จ านวนหุน้ทีถ่กูหา้มขาย
= 26,403,433,451 หุ้น

รวมสดัส่วนหุน้ทีถ่กูหา้มขาย
26,403,433,451
28,303,291,567 = 93.29%
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

127

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวขึ้น



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 08-Aug-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 4,747 709 530 917

2 0 2 5 -57,8 04 -11,656 27,08 7 112,58 3

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
08-Aug-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.26% 1,034 THAI -0.13% -527 
BBL 0.17% 501 BH -0.12% -181 
ADVANC 0.03% 266 HMPRO -0.10% -88 
BDMS 0.07% 247 MINT -0.04% -56 
KTB 0.06% 201 BTS -0.09% -51 
PTTEP 0.03% 141 CPALL -0.01% -41 
PTT 0.01% 91 SPRC -0.17% -41 
GULF 0.01% 71 TIDLOR -0.07% -35 
COM7 0.11% 61 MAJOR -0.39% -26 
AOT 0.01% 57 CPN -0.01% -23 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
08-Aug-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
08-Aug-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

DV8 46.02% 5,999 BDMS -0.52% -1,839 
KBANK 0.63% 2,506 TLI -1.01% -1,236 
BH 0.92% 1,388 AOT -0.10% -571 
BBL 0.40% 1,178 HMPRO -0.40% -352 
KTB 0.27% 905 BTG -0.96% -350 
PTTGC 0.52% 564 ITC -0.74% -328 
SCB 0.12% 523 BTS -0.53% -301 
PTTEP 0.07% 330 KCE -0.97% -279 
DELTA 0.01% 180 ADVANC -0.03% -266 
TOP 0.22% 167 THAI -0.05% -203 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
08-Aug-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

DV8 46.02% 5,999 BDMS -0.52% -1,839 
KBANK 0.63% 2,506 TLI -1.01% -1,236 
BH 0.92% 1,388 AOT -0.10% -571 
BBL 0.40% 1,178 HMPRO -0.40% -352 
KTB 0.27% 905 BTG -0.96% -350 
PTTGC 0.52% 564 ITC -0.74% -328 
SCB 0.12% 523 BTS -0.53% -301 
PTTEP 0.07% 330 KCE -0.97% -279 
DELTA 0.01% 180 ADVANC -0.03% -266 
TOP 0.22% 167 THAI -0.05% -203 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเนื่อง
CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

8-Sep CH New  Yuan Loans CNY YTD Jul 13299.25b 12920.0b

12-Aug US CPI MoM Jul 0.23% 0.30%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.28% 0.20%

US CPI YoY Jul 2.78% 2.70%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jul 3.00% 2.90%

13-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-25 1.60% 1.75%

14-Aug EC GDP SA QoQ 2Q S 0.10% 0.10%

US PPI Final Demand MoM Jul 0.21% 0.00%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.24% 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jul 2.56% 2.30%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jul 2.99% 2.60%

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 226k

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 0.39% -0.20%

CH New  Home Prices MoM Jul      -- -0.27%

CH Retail Sales YoY Jul 4.84% 4.80%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.46% 0.60%

US Empire Manufacturing Aug -140.0% 5.5                  

US U. of Mich. Sentiment Aug P 61.9                61.7                

18-Aug TH GDP YoY 2Q      -- 3.10%

TH Car Sales Jul      -- 50,079            

TH Customs Exports YoY Jul      -- 15.50%

19-Aug US Housing Starts MoM Jul      -- 4.60%

20-Aug JN Exports YoY Jul      -- -0.5%

EC CPI YoY Jul F      -- 2.00%

EC CPI MoM Jul F      -- -                 

EC CPI Core YoY Jul F      -- 2.30%

US FOMC Meeting Minutes Jul-25      --      --

21-Aug US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

US Existing Home Sales MoM Jul      -- -2.70%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

46 43 54 59 64 64 85 104 116 100 126 154

9%
-8%

26%
10% 7% 1%

33%
23%

11%

-14%

26% 22%

0
50

100
150
200

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Vietnam

EPS (VND) Growth

157 224 321 289 288 122 228 481 472 432 528 598

-34%

43% 43%
-10% 0%

-58%

87% 111%

-2% -8%
22% 13%

0
150
300
450
600
750

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Indonesia

EPS (IDR) Growth

331 350 388 404 453 218 302 498 546 547 579 644

-6% 6% 11% 4% 12%

-52%

38%
65%

10% 0% 6% 11%

0
100
200
300
400
500
600
700

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Philippine

EPS (PHP) Growth

94 98 108 79 90 71 100 114 100 106 113 120

-13%
4% 10%

-26%

13%

-21%

41%

14%

-12%
6% 7% 6%

0

50

100

150

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Malaysia

EPS (MYR) Growth

179 172 191 206 216 195 231 237 223 210 243 270
-17%

-4%

11% 8%
5%

-9%

18%

3%

-6% -6%

15%
11%

0
50

100
150
200
250
300

2014 2016 2018 2020 2022 2024

China

EPS (CNY) Growth

1,3611,3711,3991,5061,6981,7751,9302,5222,9013,4423,8194,4511% 1% 2%
8%

13%

4%
9%

31%

15%
19%

11%
17%

0

5,000

2014 2016 2018 2020 2022 2024

India

EPS (Rupee) Growth

Source : Bloomberg
(19-Mar-25)



250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

A
p

r-
2

3
M

a
y-

2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2

3

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
2

3
D

e
c-

23

Ja
n

-2
4

Fe
b

-2
4

M
a

r-
24

A
p

r-
2

4
M

a
y-

2
4

Ju
n

-2
4

Ju
l-

2
4

A
u

g-
2

4

Se
p

-2
4

O
ct

-2
4

N
o

v-
2

4
D

e
c-

24

Ja
n

-2
5

Fe
b

-2
5

M
a

r-
25

A
p

r-
2

5
M

a
y-

2
5

Ju
n

-2
5

Ju
l-

2
5

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ   ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 6-Aug-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

6-Aug-25 1,921.00 0.0% 1,921.00 0.0% 1,809.31 1.6% 1,534.00 0.0% 4.42 1.4% 6.60 1.5% 29.50 2.6%

5-Aug-25 1,921.00 -2.5% 1,921.00 -2.5% 1,780.79 -1.7% 1,534.00 0.1% 4.36 1.9% 6.50 0.8% 28.75 0.9%

4-Aug-25 1,970.00 -2.4% 1,970.00 -2.4% 1,811.01 -0.8% 1,532.00 0.0% 4.28 -1.4% 6.45 0.0% 28.50 -2.6%

1-Aug-25 2,018.00 0.7% 2,018.00 0.7% 1,825.14 -1.5% 1,532.00 0.0% 4.34 -0.5% 6.45 -2.3% 29.25 -4.1%

31-Jul-25 2,003.00 0.4% 2,003.00 0.4% 1,853.68 0.3% 1,532.00 0.0% 4.36 -1.8% 6.60 -2.2% 30.50 2.5%

30-Jul-25 1,995.00 -5.4% 1,995.00 -5.4% 1,848.85 1.3% 1,532.00 0.0% 4.44 2.8% 6.75 2.3% 29.75 0.0%

29-Jul-25 2,109.00 -6.6% 2,109.00 -6.6% 1,825.46 -2.3% 1,532.00 0.1% 4.32 0.9% 6.60 0.0% 29.75 0.0%

25-Jul-25 2,257.00 0.0% 2,257.00 0.0% 1,867.55 1.2% 1,530.00 0.0% 4.28 -0.9% 6.60 2.3% 29.75 0.8%

24-Jul-25 2,258.00 6.5% 2,258.00 6.5% 1,845.79 1.1% 1,530.00 0.2% 4.32 0.0% 6.45 0.0% 29.50 -0.8%

23-Jul-25 2,120.00 4.2% 2,120.00 4.2% 1,826.24 2.8% 1,527.00 0.0% 4.32 1.4% 6.45 2.4% 29.75 0.8%

22-Jul-25 2,035.00 2,035.00 1,777.35 1,527.00 4.26 6.30 29.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol

1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

9,000,000

10,000,000

4-ม.ค.-17 4-ม.ค.-18 4-ม.ค.-19 4-ม.ค.-20 4-ม.ค.-21 4-ม.ค.-22 4-ม.ค.-23 4-ม.ค.-24 4-ม.ค.-25 

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,594,281 

3,940,858 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

5-Aug-25 136,891,361 11%



Market P/E (current & Forward) 02-Aug-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,533.35 14.41 14.10 13.23 4.44 6.94 01-Aug-25 108.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,306.13 10.99 10.20 9.31 3.29 9.10 01-Aug-25 618.8 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,153.83 12.66 13.27 12.77 4.82 7.90 01-Aug-25 312.7 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,119.41 14.30 11.37 9.74 1.82 6.99 01-Aug-25 274.5 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,434.38 19.19 17.96 15.59 2.80 5.21 01-Aug-25 1,305.0 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,218.33 14.55 13.57 9.51 4.03 (0.68) 01-Aug-25 88.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 796.43 16.05 14.42 9.44 3.67 6.23 01-Aug-25 55.3 ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,599.91 23.39 22.76 19.34 1.34 4.27 01-Aug-25 3,574.0 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,537.77 17.54 12.70 10.29 3.96 5.70 01-Aug-25 593.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,495.21 14.46 12.02 9.44 1.58 6.91 01-Aug-25 131.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,731.54 17.36 13.77 12.39 2.58 5.76 01-Aug-25 271.0 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,559.95 17.36 13.77 12.39 2.59 5.76 01-Aug-25 258.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 24,507.81 11.63 11.23 10.27 3.20 8.60 01-Aug-25 2,189.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 43,588.58 23.16 21.59 19.16 1.67 4.32 02-Aug-25 2,026.4 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,238.01 26.46 23.50 20.91 1.24 3.78 02-Aug-25 266.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,650.13 42.67 30.96 26.48 0.67 2.34 02-Aug-25 667.6 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,546.16 16.60 16.06 13.74 3.32 6.02 01-Aug-25 469.8 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,425.97 20.04 16.67 14.46 2.53 4.99 02-Aug-25 1,405.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 40,799.60 18.88 19.75 19.22 1.87 5.30 01-Aug-25 1,953.3 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,120.94 14.97 15.22 13.74 3.30 6.68 01-Aug-25 139.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,165.60 15.58 15.44 14.11 3.09 6.42 01-Aug-25 334.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 535.79 15.33 15.17 13.65 3.30 6.52 01-Aug-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,022.70 23.56 21.34 19.08 1.72 4.24 02-Aug-25 191.4 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.2% 3.1% -1.1% 5.5% -1.2% 7.0% -0.8% 4.8% 2.1% 10.1% 0.1% 4.5%

1 month 1.4% 6.3% 1.4% 8.3% 2.0% 9.0% 2.4% 6.5% 11.9% 18.6% 4.6% 8.2%

3 month 11.8% 9.1% 12.8% 11.6% 14.5% 12.8% 13.5% 11.6% 4.4% 19.6% 19.5% 14.6%

6  month 7.9% 17.1% 15.4% 18.3% 16.6% 20.2% 5.6% 23.6% -2.7% 21.1% 8.0% 29.5%

9 month 13.0% 15.1% 13.1% 16.1% 13.7% 17.8% 12.2% 20.9% -12.6% 18.6% 17.3% 26.7%

12 month 15.9% 14.6% 17.2% 16.3% 20.0% 17.9% 16.3% 19.5% -2.0% 17.4% 20.9% 25.3%

Month to  date 1.4% 6.2% 1.9% 8.3% 2.6% 9.3% 2.2% 6.5% 14.0% 18.2% 3.7% 8.0%

Quarter to  date 1.4% 6.2% 1.9% 8.3% 2.6% 9.3% 2.2% 6.5% 14.0% 18.2% 3.7% 8.0%

Year to  date 11.5% 16.2% 17.5% 17.4% 17.4% 19.1% 8.6% 22.4% -8.6% 20.2% 9.8% 28.6%

2 ปี 16.4% 12.4% 11.6% 14.5% 12.9% 16.0% 19.2% 16.0% -7.3% 14.5% 22.2% 21.2%

3 ปี 15.3% 13.3% 10.5% 14.9% 10.6% 16.6% 17.1% 16.9% -4.4% 13.4% 20.4% 22.1%

4  ปี 8.2% 14.1% 1.9% 15.8% 2.0% 17.3% 11.2% 17.9% -1.8% 12.9% 10.4% 23.7%

5  ปี 12.8% 13.8% 5.4% 15.6% 5.2% 17.0% 15.9% 17.3% 1.8% 13.6% 15.3% 23.1%

10 ปี 10.0% 14.7% 5.8% 16.1% 6.4% 16.6% 13.7% 18.5% 1.7% 15.1% 16.3% 22.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 3-Aug-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

183
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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SET Profitability as of  1Q-2025
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
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