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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ  ยังเจอแรงขายต่อ ตลาดให้น ้าหนักความสนใจไปแค่เรื ่อง
ทางออกในเร่ืองภาษีของสหรัฐฯ 
• ตลาดหุ ้นไทย ตลาดยังคงวิ ่งในกรอบจ ากัด แรงขายน่าจะยังมีให้เห็น
เนื่องจาก ทางออกในการแก้ปัญหาในเร่ืองภาษีของสหรัฐฯ ยังไม่ชัดเจนว่าจะ
ไปในทางใด ต้องรอจนกว่าจะตอบกลับมา ซ่ึงน่าจะดีกว่าคร้ังก่อนหน้า 
• การเจรจาการค้า "ทรัมป์" ส่งจม.ถึงอีก 8 ประเทศ ท าให้ประเทศต่างๆ ขยับ
ตัวกันอย่างหนัก โดยให้เร่ืองนี้เป็นวาระแห่งชาติ อาจท าให้กิจกรรมเศรษฐกิจ
ต่างๆ ถูกบดบังไปด้วยเร่ืองนี้ โดยเฉพาะไทย ที่เป็นประเทศหนึ่งที่สหรัฐฯ ยืน
ภาษี 36% ไว้เท่าเดิม หมายความว่า ไทยอาจต้องท างาน(เสนอเงื่อนไข)ที่
มากกว่าอีกหลายๆชาติ อย่างไรก็ตาม ข้อเสนอที่ยื่นไปใหม่ คาดว่าจะรู้ผลไม่
เกินสัปดาห์หน้า  
• Bitcoin ทะยานขึ้นท าสถิติสูงสุดใหม่เหนือ $116,000 ในการซื้อขายคืนที่
ผ่านมา แรงหนุนหลักมาจากการเข้าซื้อของนักลงทุนสถาบัน ทั้งในรูปแบบ
การเพิ่มบิตคอยน์ในพอร์ตทุนส ารองบริษัท และการลงทุนผ่าน ETF ของ
บรรดาผู้จัดการกองทุนรายใหญ่  ขณะที่ทองค า ขยับตัวขึ้นเล็กน้อย ที่ 
$3,325 เหรียญ .... ราคาสินทรัพย์ทางเลือกทั้งสองตัวที ่ส ูงขึ ้น เป็น
สัญญาณว่ามีความไม่แน่นอนเกิดขึ้นในตลาดสินทรัพย์ทางการเงิน 
• แมรี่ เดลีย์ ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาซานฟรานซิสโก กล่าวว่า 
เธอเห็นว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 2 คร้ังยังคงเป็นไปได้ในปีนี้ และมองว่า
มีโอกาสสูงกว่าที่ผลกระทบต่อราคาจากภาษีศุลกากรจะลดน้อยลงกว่าที่
คาดไว้ 
• รัฐบาลยันไร้สัญญาณท างบประมาณ ปี ‘69 ใหม่ แต่จะใช้วิธีเกลี่ยงบมา
รองรับวิกฤติจากภาษีทรัมป์ คาดได้สูงสุดประมาณ 4 หมื่นล้านบาท ตั้งเป็น
งบฯกลาง ชี้กรณีเดียวที่ร้ืองบทั้งฉบับได้คือยุบสภาฯมีรัฐบาลใหม่ ซ่ึงการท า
งบใหม่จะใช้เวลามากต้องเริ่มจากปรับแผนการคลังระยะปานกลาง และงบฯ
ใหม่ปี 69 จะได้น้อยกว่าเดิมเพราะสมมุติฐานเศรษฐกิจเปลี่ยน 
• สภาฯ ลงมติถอนร่าง กม.เอ็นเตอร์เทนเมท์คอมเพล็กซ์  ..... ข่าวนี้ ตลาดรู้
มาก่อนหน้านี้ และจะท าให้ การประมาณการตัวเลขนักท่องเที่ยว หรือรายได้
จากการท่องเที่ยว(ในอนาคต) ถูกปรับลดลง หุ้นที่เกี่ยวข้อง โรงแรม และ
ธุรกิจการบิน 
• อดีตนายกฯ ทักษิณ ขึ้นเวทีผ่าทางตันประเทศไทยในโอกาสครบรอบ 55 ปี 
NATION ไปเมื่อวันพุธ(9) ได้มีการพูดถึงแนวทางในการฝ่าวิกฤตเศรษฐกิจ
ของรัฐบาลไว้บ้าง รวมไปถึงกรณีคลิปเสียงของนายกฯ  ......  วันนี้ เรา
น่าจะเห็นการตอบรับต่อการแสดงความเห็นของอดีตนายกฯ ส่วนใหญ่จะ
ถูกมองเป็นประเด็นการเมืองมากกว่า ที่จะโยงมาถึงตลาดหุ้น 
• Event วันนี้ : รัฐบาลจะหารือแนวทางที่จะน าเสนอสหรัฐฯในเรื่องมาตรการ
ภาษี คาดว่าจะเป็นเร่ืองเงินเยียวยาผลกระทบและแผนส ารองถ้าสหรัฐฯยังไม่
รับแผนที่ยื่นไปเมื่อวันอาทิตย์(6) 

 
 

News Comment 
( + ) GULF (ซื ้อ/เป้า 63.00 บาท) เข้าซื ้อหุ ้น 50% ใน 5 โครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานลมก าลังการผลิตรวม 437MW 
(  - )  Property (Underweight) Presales 2Q25E ลดลงมากตามคาด จาก
คอนโดเป็นหลัก 

Company Report 

( + ) CBG (ซ้ือ/เป้า 79.00 บาท) ก าไร 2Q25E สูงสุดรอบ 16 ไตรมาส, 3Q25E 
โตต่อ 
( 0 ) SCC (ขาย/เป้า 140.00 บาท) คาดเงินปันผลหนุนก าไรปกติ 2Q25E; LSP 
ยังมีความเสี่ยง 
( 0 ) CPALL (ซื ้อ/เป ้า 70.00 บาท) คาดก าไร 2Q25E โต YoY จาก GPM 
ขยายตัวได้ แต่หดตัว QoQ จากปัจจัยฤดูกาล 
 

 

 

Strategy 
• คาดนักลงทุนส่วนใหญ่จะรอดูในเร่ืองความชัดเจนว่าไทยจะต้องเสียภาษีน าเข้า
ไปยังสหรัฐฯเท่าใด และผลของการพิจารณาของศาลรัฐธรรมนูญ ในเรื่องของ
นายกฯ หมายความว่าอาจต้องท าใจว่า ตลาดจะเป็นแบบนี้ (ไร้ทิศทาง) ไปอีก
จนถึงปลายเดือน ก.ค. .......กลยุทธ์  รอจังหวะซ้ือ  หรือใช้ 3 สูตร เล่นสั้น-หา
หุ้นลงลึก-หุ้นปันผลสูง 
• หุ ้นที ่มีความเป็น defensive และอิงปัจจัยในประเทศ ซึ ่งจะเสี ่ยงน้อยจาก
มาตรการการค้า นอกจากกลุ่มธนาคาร ที่เป็นเสาหลักของตลาดในเวลานี้  จะ
เป็นหุ้นขนาดใหญ่ของแต่ละกลุ่มเราเลือก CPALL และ ADVANC ที่จะเป็นหุ้นที่
เอาไว้พักเงินได้ค่อนข้างดี 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราน า CPAXT ออก และน า MTC* เข้ามาในพอร์ต คงหุ้นใน
พอร์ตไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย MTC*(10%), TTB(10%), TOP(10%), 
SCB(10%) 

 

Technical  : OSP, BE8  
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( + ) GULF (ซื้อ/เป้า 63.00 บาท) เข้าซื้อหุ้น 50% ใน 5 โครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานลมก าลังการผลิตรวม 437MW 
GULF เข้าซื้อหุ้น 50% โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม 5 โครงการก าลังการ
ผลิตรวม 436.5MW มูลค่า 375,000 บาท ทั้งนี้โครงการดังกล่าวมีก าหนด 
COD ระหว่างปี 2570-2573 (ที่มา: SET) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวก GULF จะได้ก าลังการผลิตเพิ่มอีกราว 218MW 
หรือคิดเป็นราว 1-2% จากก าลังการผลิตใน pipeline และมีก าไรเพิ่มต่อปีราว 
400-500 ล้านบาท ซึ่งเป็น upside ต่อประมาณการก าไรปกติปี 2027E ของ
เราราว 1-2% เบื้องต้นเรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 63.00 บาท 
อิง SOTP 
 
( - ) Property (Underweight) Presales 2Q25E ลดลงมาก
ตามคาด จากคอนโดเป็นหลัก 
Presales 2Q25E จะลดลงมาก YoY, QoQ เป็นผลจากคอนโดชะลอตัว โดย
บริษัทที่เราจัดท าบทวิเคราะห์และมีการประกาศ presales มาแล้วใน 2Q25E 
รวม 5 บริษัท (LPN, ORI, PSH, SIRI, SPALI) อยู่ที่ 2.3 หมื่นล้านบาท (-33% 
YoY, -31% QoQ) ปรับตัวลดลงมาก โดยเฉพาะจากคอนโดที่ลดลงเป็น 9.9 
พันล้านบาท (-44% YoY, -47% QoQ) จากผลกระทบแผ่นดินไหวในวันที่ 28 
มี.ค.25 ส่วนแนวราบจะอยู ่ที ่ 1.3 หมื ่นล้านบาท (-22% YoY, -9% QoQ) 
ส าหรับรวม 1H25E มี presales รวมอยู่ที่ 5.6 หมื่นล้านบาท -13% YoY โดย 
LPN และ PSH ปรับตัวลดลงมากสุด ซึ่งเป็นกลุ่มที่เน้นตลาดล่างที่ยังได้รับ
ผลกระทบจากเศรษฐกิจมากกว่ากลุ่มอื่น ขณะที่มีเพียง SIRI ที่ยังปรับตัว
เพิ่มขึ้นได้ 
DAOL: เรามองเป็นลบตามคาดจาก presales ที ่ปร ับตัวลดลง แนวโน้ม  
3Q-4Q25E จ ะด ี ข ึ ้ น  QoQ โดย  presales 2Q25E ลดลงตามคาดจาก
ผลกระทบแผ่นดินไหวเป็นหลัก ส่งผลกระทบต่อยอดขายคอนโดลดลงมากใน
เดือน เม.ย. ขณะที่ พ.ค.-มิ.ย. ทยอยดีขึ้น จะยังคิดเป็นประมาณ 70%-75% 
จากระดับปกติ ส่วนแนวราบยังชะลอตัวจาก าลังซื้อที่ยังอ่อนแอตามสภาวะ
เศรษฐกิจ รวมถึงปัจจัยสงครามการค้าที ่จะกระทบเศรษฐกิจท าให้ผู ้ซ้ือ
ระมัดระวังการใช้จ่ายมากขึ้น ซึ่งมีผลกระทบต่อตลาดกลางและบน อย่างไรก็
ตาม เราประเมิน presales งวด 3Q-4Q25E จะกลับมาฟื้นตัว QoQ ได้จาก
ฐานต ่า โดยคาดว่ายอดขายคอนโดจะทยอยฟื้นตัวดีขึ้น ส่วนแนวราบยังมี
แนวโน้มทรงตัว โดยจะได้ผลบวกจากแผนเปิดโครงการใหม่มากขึ้น แต่จะยังคง
มีปัจจัยเสี่ยงทางด้านเศรษฐกิจกระทบก าลังซ้ือ 
ยังคงให้น ้าหนัก Underweight กลุ ่ม Property จากแนวโน้มก าไรปกติปี 
2025E ที่เราประเมินจะปรับตัวลดลง -21% YoY ส าหรับก าไรปกติ 2Q25E 
จะยังลดลง YoY ตามยอดโอนที่ลดลงทั้งคอนโดและแนวราบ แต่จะดีขึ้น QoQ 
จากฐานต ่าใน 1Q25 ที่ชะลอตัวมากหลังจากมีการเร่งโอนใน 4Q24 และเร่ิมได้
ผลบวกจากมาตรการกระตุ้นอสังหาฯ ได้แก่ มาตรการลดค่าโอน/จดจ านองที่
เริ่ม เม.ย.25, ผ่อนคลาย LTV เริ่ม 1 พ.ค.25 รวมถึงจะดีขึ้นจาก backlog ที่
เพิ่มขึ้นใน 1Q25 และมีคอนโดใหม่เริ่มโอน ทั้งนี้ เราไม่มีหุ้นเด่นในกลุ่ม โดยเรา
แนะน า ขาย ส าหรับ LPN, PSH จากผลการด าเนินงานที ่ยังอ่อนแอ จาก
ผลกระทบที่อยู่อาศัยระดับล่างยังชะลอตัวมากสุด ขณะที่เราประเมินราคาหุ้น 
SIRI, SPALI มีโอกาส outperform SET ได้จากอัตราผลตอบแทนเงินปันผล
ในงวด 1H25E ที่จะสูงราว 3%-4% และแนวโน้มก าไร 2Q25E จะดีขึ้น QoQ 
จาก 1Q25 ที่เป็นระดับต ่าสุดของปี 
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( + ) CBG (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) ก าไร 2Q25E สูงสุดรอบ 16 ไตร
มาส, 3Q25E โตต่อ 
เราคงค าแนะน า “ซื ้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 79.00 บาท อิง PER 24.0x 
(ใกล้เคียง -1.25SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี) เราคาดก าไรสุทธิ 2Q25E ที่ 
812 ล้านบาท (+18% YoY, +7% QoQ) สูงสุดในรอบ 16 ไตรมาส ใกล้เคียง
กับประมาณการเดิม การเติบโต YoY มาจากรายได้รวมที่เพิ่มขึ้น +15% YoY 
โดยเฉพาะรายได้จากสินค้าภายใต้แบรนด์ของบริษัทในประเทศ (+30% YoY) 
ตามการรักษาราคาขายที่ 10 บาทและการขยายส่วนแบ่งตลาด รวมถึงรายได้
จากธุรกิจจัดจ าหน่าย (+28% YoY) ซึ่งช่วยชดเชยรายได้จากต่างประเทศที่
ลดลง (-7% YoY) ด้าน GPM ลดลงเล็กน้อยจากสัดส่วนธุรกิจจัดจ าหน่ายที่มี 
margin ต ่าเพิ่มขึ้น ส่วนการเติบโต QoQ เป็นไปตามฤดูกาล ก าไร 1H25E มี
สัดส่วนที่ 48% ของประมาณการก าไรปี 2025E ดังนั้น เราคงประมาณก าไร
สุทธิปี 2025E ที ่ 3,301 ล้านบาท (+16% YoY) โดยเราคาดก าไร 3Q25E 
เติบโตต่อเนื่อง YoY, QoQ จากรายได้ทั้งในและต่างประเทศขยายตัว และ GPM 
ขยายตัวจากต้นทุนวัตถุดิบที่อยู่ในทิศทางขาลงอย่างต่อเนื ่อง  แม้ราคาหุ้น 
underperform SET -4% ในช ่วง 1 เด ือนที ่ผ ่านมา เรามองว่า valuation 
ปัจจุบันน่าสนใจ โดยเทรดที่ PER เพียง 16.3x ขณะที่ก าไรยังเติบโตทั้ง YoY และ 
QoQ ตั้งแต่ 2Q25E เป็นต้นไป 

 

( 0 ) SCC (ขาย/เป้า 140.00 บาท) คาดเงินปันผลหนุนก าไรปกติ 
2Q25E; LSP ยังมีความเส่ียง 
เราคงค าแนะน า “ขาย” ที่ราคาเปา้หมายป ี2025E ที่ 140.00 บาท อิงวิธี SOTP 
เราประเมินว่า SCC จะรายงานก าไรปกติใน 2Q25E ที่ 2.5 พันล้านบาท (-33% 
YoY, +127% QoQ) โดยลดลง YoY ตามการรับรู้ค่าเสื่อมราคาของโครงการ 
Lon Son Petrochemical Complex (LSP) ที่สูงขึ้นและผลขาดทุนจากสต๊อก 
ทั้งนี้ ส าหรับธุรกิจที่เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง (CBM) น่าที่จะเห็นรายได้อ่อน
ตัวลง YoY แม้จะสามารถปรับราคาขายเฉลี ่ยขึ ้นได้ ส่วนธุรกิจแพ็กเกจจิ้ง 
(SCGP) น่าที่จะเห็นปริมาณขายสูงขึ้น ทั้งนี้ ส าหรับภาพรวม 3Q25E แม้บริษัท
มีแผนที่จะกลับมาด าเนินการโครงการ LSP แต่เราเชื่อว่ายังมีความเสี่ยงอยู่ตาม
แนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ (olefins spread) ที่ยังคงผันผวน 
อีกทั ้งเศรษฐกิจโลกอาจได้รับผลกระทบจากการบังคับใช้อัตราภาษีน าเข้า 
(tariff) ของสหรัฐอเมริกา (US) เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E/2026E 
ที่ 5.0/7.1 พันล้านบาท เทียบกับ 6.3 พันล้านบาทในปี 2024 โดยมีสมมตฐิาน
ส าคัญ คือ 1) ปริมาณขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีจะอยู่ในช่วง 2.6-2.7 ล้านตัน 
(mt) จาก 2.5 mt ในปี 2024 LSP  2) อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ของ SCGP ที่
ลดลงอยู่ในช่วง 16.4%-16.7% จาก 16.9% ในปี 2024 และ 3) รายได้อื่นๆที่
ลดลงตามรายได้เง ินปันผลที ่น ้อยลง  ราคาหุ ้นปรับตัวสูงข ึ ้น 11% และ 
outperform SET 29% ในช่วง 3 เดือนที ่ผ ่านมาสะท้อนภาพรวม olefins 
spreads ที่ฟื้นตัว QoQ ใน 2Q25E และภาพรวมก าไรที่ดีขึ้น QoQ ทั้งนี้ แม้ว่า
ราคาปัจจุบันจะสะท้อน 2025E PBV ที่ไม่แพงที่ 0.57x (ประมาณ -1.6SD ต ่า
กว่าค่าเฉลี่ย PBV 5 ปีย้อนหลัง) ทั้งนี้ หากก าไรปกติ 2Q25E เป็นไปตามเรา
คาด ก าไรปกติ 1H25 จะคิดเป็น 72% ของประมาณการก าไรทั้งปีของเรา ท าให้
เราเห็นถึงความเสี่ยงขาขึ้น (upside risk) ต่อประมาณการก าไรของเรา อย่างไร
ก็ดี เรามองว่าบริษัทยังคงเผชิญกับความไม่แน่นอนของสงครามการค้าใน 
2H25E ซึ่งอาจจะเป็นปัจจัยกดดัน olefins spread ให้ยังคงผันผวนสูง และอาจ
ท าให้ LSP มีความล่าช้าในการกลับมาด าเนินงาน 

( 0 ) CPALL (ซื ้อ/เป้า 70.00 บาท) คาดก าไร 2Q25E โต YoY 
จาก GPM ขยายตัวได้ แต่หดตัว QoQ จากปัจจัยฤดูกาล 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่เป้าหมาย 70.00 บาท อิง PER ปี 2025E ที่ 23x (หรือ
เท่ากับ -0.9SD below 5-yr avg. PER) เราคาดก าไร 2Q25E ที่ 6.7 พันล้าน
บาท โต +7% YoY จาก GPM ขยายตัว แต่หดตัว -12% QoQ จากปัจจัย
ฤดูกาลต่อธุรกิจค้าส่งและค้าปลีก โดยยังมองธุรกิจ CVS เติบโตได้ YoY และ 
QoQ ยังอยู่ในกรอบใกล้เคียงที่เรามองไว้จากสภาพแรงกดดันของเศรษฐกิจและ
ความไม่แน่นอน ส่งผลต่อ SSSG ของกลุ่มค้าปลีก โดย SSSG ของธุรกิจ CVS 
มองติดลบ -1% แต่รายได้ย ังขยายตัวได้จากสาขาใหม่และรายได้ 7-11 
Delivery ที่มาช่วยหนุนในช่วงที่ได้ผลกระทบของฤดูฝนที่มาเร็ว อย่างไรก็ดี 
GPM เฉลี่ยรวมยังขยายตัวได้จากกลุ่มธุรกิจค้าส่งและ CVS คาดที่ราว +10-
15 bps YoY และ  +20-30 bps YoY ตามล  าด ับ  คงประมาณการก  า ไ ร 
2025E/26E อยู่ที่ 2.7/2.9 หมื่นล้านบาท โต +8.0%/+6.3% YoY จากก าไร 
2024 ที ่ 2.5 หมื ่นล้านบาท (+37% YoY) โดยประมาณการ 1H25E คิดเป็น 
52% ต่อประมาณการทั้งปี 2H25E ยังกดดัน แต่มองรายได้ยังโตได้จากการ
ขยายสาขาต่อเนื่องทั้งในไทยและต่างประเทศ ประกอบกับการเติบโตของสินค้า 
RTE, RTD ต่อเนื ่อง ท าให้รักษา GPM ได้ ราคาหุ้นกลับมา underperform 
ตลาดในช่วง 1-3 เดือนที่ผ่านมา จากคาดสภาพเศรษฐกิจและปัจจัยฤดูกาล 
ส่งผลกระทบต่อกลุ่มค้าปลีกต่อเนื่องใน 2Q25E ประกอบกับความไม่แน่นอน
ของการเมืองในประเทศกระทบความกังวลต่อนโยบายของรัฐ อย่างไรก็ดียังคง
คาดผลการด าเนินงานที่จะโตต่อได้ใน 2025E ปัจจุบันเทรดอยู่ที่เพียง 14.6x 
ทั้งนี้ท าให้เรายังแนะน า “ซ้ือ” CPALL จากคาดเห็นการเติบโตได้ดีต่อเนื่องในทุก
ธุรกิจในปี 2025E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (10 ก.ค.) ขณะที่
ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยตลาดได้
แรงหนุนจากข้อมูลแรงงานที่สดใส รวมทั้งผลประกอบการที่ดีเกินคาดของเดล
ตา แอร์ไลน์ส (Delta Air Lines) และความแข็งแกร่งของหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) 
นอกจากนี้ นักลงทุนยังมองข้ามข่าวการเรียกเก็บภาษีศุลกากรครั้งล่าสุดของ
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์        ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสป์ดิที่ 
44,650.64 จ ุด เพิ ่มข ึ ้น 192.34 จ ุด หรือ +0.43%, ดัชน ี S&P500 ป ิดที่  
6,280.46 จ ุด เพิ ่มข ึ ้น 17.20 จ ุด หรือ +0.27% และดัชน ี Nasdaq ปิดที่  
20,630.66 จุด เพิ่มขึ้น 19.33 จุด หรือ +0.09% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (10 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม
เหมืองแร่และกลุ่มเฮลท์แคร์ ขณะที่นักลงทุนจับตาความคืบหน้าในการเจรจา
การค้าระหว่างสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรป (EU)       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดที่ระดับ 552.93 จุด เพิ่มขึ้น 2.97 จุด หรือ +0.54% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 7,902.25 จุด เพิ่มขึ้น 23.79 จุด หรือ 
+0.30%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,456.81 จุด ลดลง 92.75 จุด 
หรือ -0.38% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 8,975.66 จุด 
เพิ่มขึ้น 108.64 จุด หรือ +1.23% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันพฤหัสบดี (10 
ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเหมืองแร่และกลุ่มเฮลท์แคร์ ขณะที่นักลงทุน
เมินค าขู ่เรียกเก็บภาษีของสหรัฐฯ ล่าสุด และหันไปให้ความสนใจกับความ
คืบหน้าในการเจรจาการค้าแทน       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ระดับ 8,975.66 
จุด เพิ่มขึ้น 108.64 จุด หรือ +1.23% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี 
(10 ก.ค.) ขณะที ่น ักลงทุนก าลังประเมินความเป็นไปได้ที ่มาตรการภาษี
ศุลกากรของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ อาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตของ
เศรษฐกิจทั่วโลก          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 
1.81 ดอลลาร์ หรือ 2.65% ปิดที่ 66.57 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 1.55 
ดอลลาร์ หรือ 2.21% ปิดที่ 68.64 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (10 ก.ค.) เนื่องจาก
ความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของมาตรการภาษีศุลกากรของประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์เป็นปัจจัยหนุนแรงซื ้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ที ่ปลอดภัย 
อย่างไรก็ดี การแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ได้สกัดแรงซื้อในตลาด       ทั้งนี้ 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 4.70 ดอลลาร์ หรือ 0.14% ปิดที่ 3,325.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 

• GFPT ออเดอร์โค้งสามแกร่ง ยุโรป-จีน-ญี่ปุ่นเข้าต่อเนื่อง 
GFPT ลุ้นน าเข้าวัตถุดิบอาหารสัตว์ทั้งข้าวโพด ถั่วเหลือง ส่งผลให้ต้นทุน
ลดลง เชื่อรัฐไม่เปิดน าเข้าเนื้อสัตว์บกแช่แข็งอีกทั้งภาษีสหรัฐไม่กระทบค าสั่งซ้ือ
งวดไตรมาส 3/2568 และยังทยอยรับค าสั่งซื้อจากจีน-ญี่ปุ่น หนุนรายได้ถึง
ต้นไตรมาส 4/2568 
• TEAMG งานรัฐเข้าพรึ่บ แบ็กล็อกจ่อทะลุ 4 พันล. 
TEAMG ธุรกิจแกร่ง เหนือผลกระทบภาษีทรัมป์ งานราชการสัดส่วนหลักเกิน 
70% คาดเดือนนี้เริ ่มเห็นโครงการใหม่ๆ เข้ามาหนุนรายได้ครึ่งปีหลังสวย
ต่อเนื่อง อานิสงส์งบรัฐเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ งานตรวจสอบโครงสร้างหลัง
แผ่นดินไหวเรียงคิว ชูงานในมือจ่อแตะนิวไฮ 2.5 พันล้านบาท สิ้นปีนี้คาดเกิน 4 
พันล้านบาท ย ้าเป้ารายปีนี้โต 10% 
• SANKO ไม่กระทบภาษีทรัมป์ คุยพันธมิตรขยายตลาดใหม่ 
SANKO จับตานโยบายภาษีน าเข้าสหรัฐ หลังปรับขึ้นสูงถึง 36% ลั่นไม่ได้รับ
ผลกระทบสัดส่วนรายได้จากตลาดนี้มีไม่ถึง 1% ของยอดขายรวม พร้อมเร่ง
คุยหาทางออก อาจช่วยกันคนละครึ ่ง แบ่งเบาภาระต้นทุน พร้อมเจรจา
พันธมิตรขยายตลาดใหม่ทดแทน 
• PLUS สหรัฐขึ้นภาษีไม่กระทบออเดอร์ผนึกพันธมิตรแกร่ง 
PLUS มั่นใจภาษีน าเข้าสหรัฐไม่กระทบออเดอร์ เดินหน้าผนึกพันธมิตรรุก
ตลาดสหรัฐเต็มสูบ ดัน Co-Brand วางจ าหน่ายใน Walmart หนุนยอดขาย
ไตรมาส 3/2568 
• PTT ออกหุ้นกู้คนเริ่มออม เล็งเสนอขายกันยายนนี้ 
PTT เตรียมออกและเสนอขายหุ้นกู้ 2 รุ่น ส าหรับนักลงทุนเร่ิมออม เสนออัตรา
ดอกเบี้ยระหว่าง 2.10-2.75% ต่อปี คาดเสนอขายต้นเดือนกันยายนนี้ หวัง
กระตุ้นความสนใจการลงทุนของคนรุ่นใหม่ มั่นใจเป็นทางเลือกและตอบโจทย์
ความต้องการของผู้ลงทุน 
• DRT เดินเกมครึ่งหลังล็อกเป้าขยายส่งออกปั้นสินค้ารับดีมานด์ 
DRT เปิดกลยุทธ์ครึ่งปีหลังลุยขยายตลาดส่งออกในอาเซียนสร้างการเตบิโต
ได้ดีในครึ่งปีแรก เตรียมน าเสนอสินค้ากลุ่มอิฐมวลเบาและระบบพื้น SPC 
Solutions สู่ตลาดประเทศเพื่อนบ้าน พร้อมเร่งขยายฐานตลาดลูกค้าใน
ประเทศใหม่ มองความต้องการติดตั้ง Solar Rooftop ส าหรับบ้านพักอาศัย
ขยายตัว หลัง ครม.อนุมัติมาตรการลดหย่อนภาษีสูงสุด 2 แสนบาท 
• SNNP ตลาดเวียดนามหนุน ลุยออกสินค้าใหม่ครึ่งปีหลัง 
SNNP รับอานิสงส์เวียดนามปิดดีลภาษีตอบโต้สหรัฐอเมริกา หนุนดีมานด์
ต่างประเทศขยายตัว พร้อมเดินหน้าทุ่มงบราว 100 ล้านบาท อัพเกรดไลน์
ผลิต เสริมแกร่ง-หนุนโตระยะยาว แถมล่าสุดเปิดตัว "เจเล่ บิวตี้" สูตรใหม่ 
น ้าตาล 0% หวังเจาะตลาดคนรุ ่นใหม่ที่ใส่ใจสุขภาพ ดันรายได้ครึ ่งหลังปี 
2568 โตแกร่ง 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


