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ประเด็น LIVE
4 Nov 25

“ SET ขาดปัจจัยหนุน จะสู้หรือถอยก่อนดี ? ” 

• หุ้นเทคฯ สหรัฐยังแข็งแกร่ง trade DR ไปก่อนนะ
• อนุทินเตรียม ท ำคนละครึ่ง เก็บตกคนพลำดรอบแรก และเฟรส 2 ต่อ ม.ค.
• MSCI เตรียมประกำศรำยชื่อหุ้น Rebalance วันที่ 6 พ.ย.นี้ 
• DELTA จะวิ่งใน cash balance ต่อไหม
• เรำคงหุ้นในพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจำก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Nov * CH RatingDog China PMI Mfg Oct 50.5 51.2

3-Nov US S&P Global US Manufacturing PMI Oct F      -- 52.2

3-Nov * US ISM Manufacturing Oct 49.2 49.1

3-Nov US Construction Spending MoM Sep      --      --

4-Nov * US JOLTS Job Openings Rate Sep      -- 4.30%

5-Nov * TH CPI YoY Oct -0.90% -0.72%

5-Nov * TH CPI NSA MoM Oct      -- -0.03%

5-Nov * TH CPI Core YoY Oct 0.64% 0.65%

5-Nov * CH RatingDog China PMI Composite Oct      -- 52.5

5-Nov * US ADP Employment Change Oct 16.67k -32k

6-Nov * US Initial Jobless Claims 1-พ.ย.      --      --

7-Nov * CH Exports YoY Oct      -- 8.30%

7-Nov * CH Exports YoY CNY Oct      -- 8.40%

7-Nov * US Change in Nonfarm Payrolls Oct      --      --

7-Nov * US Unemployment Rate Oct      --      --

7-Nov US Average Hourly Earnings MoM Oct      --      --

7-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P 53.3 53.6

9-Nov * CH New  Yuan Loans CNY YTD Oct      -- 14750.0b

9-Nov * CH PPI YoY Oct      -- -2.30%

9-Nov * CH CPI YoY Oct      -- -0.30%

13-Nov * US Initial Jobless Claims 8-พ.ย.      --      --

13-Nov * US CPI MoM Oct      -- 0.30%

13-Nov * US Core CPI MoM Oct      -- 0.20%

13-Nov * US CPI YoY Oct      -- 3.00%

13-Nov * US Core CPI YoY Oct      -- 3.00%

14-Nov CH New  Home Prices MoM Oct      -- -0.41%

14-Nov CH Retail Sales YoY Oct      -- 3.00%

14-Nov * EC GDP SA QoQ 3Q S      -- 0.20%

14-Nov EC GDP SA YoY 3Q S      -- 1.30%

14-Nov * US Retail Sales Advance MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Final Demand MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Ex Food and Energy MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Final Demand YoY Oct      --      --

14-Nov * US PPI Ex Food and Energy YoY Oct      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจำก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,013.7 (8 .9 ) -0 .1 -0 .1 0 .6 1.6 22.6 03-Nov-25

DJ Global 755.0 1.1 0.1 -0.1 1.2 2.1 20.1 03-Nov-25
Bloombe rg World Inde x 2,341.6 3.4 0.1 0.1 1.5 2.3 20.5 03-Nov-25
MSCI World 4,394.9 4.5 0.1 0.1 1.3 2.0 20.1 03-Nov-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,410.4 8.9 0.6 0.6 2.7 4.8 25.7 03-Nov-25
MSCI Thailand 455.4 0.7 0.2 0.2 2.2 4.3 -7.6  03-Nov-25

A m e r ic a s Dow Jone s 47,336.7 (226.2 ) -0 .5  -0 .5  1.2 2.0 12.6 03-Nov-25
NASDAQ 23,834.7 109.8 0.5 0.5 4.6 5.2 30.7 03-Nov-25
S&P  500 6,852.0 11.8 0.2 0.2 2.0 2.4 19.6 03-Nov-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 572.3 0.4 0.1 0.1 0.3 2.5 12.0 03-Nov-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,679.3 17.2 0.3 0.3 0.5 2.7 16.4 03-Nov-25
Franc e CAC 40 8,109.8 (11.3) -0 .1 -0 .1 0 .3 2.7 9.5 03-Nov-25
Ge rman DAX 24,132.4 174.1 0.7 0.7 -1.0  1.1 25.3 03-Nov-25
UK FTSE 100 9,701.4 (15.9 ) -0 .2  -0 .2  2 .2 3.8 18.6 03-Nov-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 229.7 1.2 0.5 0.5 2.4 4.1 24.1 03-Nov-25
Thailand SET Inde x 1,308.9 (0 .6 ) -0 .0  -0 .0  1.2 2.7 -10.5  03-Nov-25
China Shanghai SE Composit 3,976.5 21.7 0.5 0.5 2.4 2.4 21.5 03-Nov-25
China She nzhe n CSI 300 4,653.4 12.7 0.3 0.3 0.3 0.3 18.0 03-Nov-25
Hong Kong Hang Se ng 26,158.4 251.7 1.0 1.0 -3.6  -2 .6  27.6 03-Nov-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 5,828.1 (101.6 ) -1.7 -1.7 -4.6  -2 .1 -18.3 03-Nov-25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,275.1 111.2 1.4 1.4 1.9 2.7 10.6 03-Nov-25
Japan Nikke i 52,411.3 1085.7 2.1 -0.3 14.2 16.6 37.3 31-Oc t-25
Singapore Straits Time s 4,444.3 15.7 0.4 0.4 0.7 3.4 24.4 03-Nov-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 4,221.9 114.4 2.8 -0.7 18.2 23.3 62.0 03-Nov-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,617.0 (22.7) -1.4 -1.4 -1.8  -2 .7 29.9 03-Nov-25
India BSE Se nse x 83,978.5 39.8 0.0 0.0 3.4 4.6 6.6 03-Nov-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 28,334.6 101.2 0.4 0.4 5.9 9.7 23.4 03-Nov-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.9 0.1 0.1 0.1 2.2 2.1 -4.2  03-Nov-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 -1.7 -1.8  5 .8 03-Nov-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 -2 .7 -2 .3 1.3 03-Nov-25
YEN-USD 154.2 0.2 0.1 -0.1 -2 .6  4.3 -1.4 03-Nov-25
CNY-USD 7.1 0.0 0.0 -0.0  0 .0 -0.0  -0 .3 03-Nov-25
THB-USD 32.5 0.2 0.5 -0.1 -0 .2  0 .1 3.8 03-Nov-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.6 0.0 0.9 -0.11 0 .9 -0.1 -13.4 03-Nov-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.9 -0.09  0 .9 -0.5  -10.3 03-Nov-25

US: 10-Ye ar Bond 4.1 0.0 0.8 -0.09  0 .8 -1.0  -4.2  03-Nov-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 0.0 0.9 -0.10  0 .9 -0.8  4.9 03-Nov-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.3 0.0 0.5 0.50 03-Nov-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.4 0.39 03-Nov-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.8 0.0 0.2 0.25 03-Nov-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.5 0.0 0.4 0.43 03-Nov-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 108.3 1.0 0.9 0.9 2.8 3.5 10.4 03-Nov-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 61.1 0.1 0.1 -0.1 0 .1 -2.1 -14.7 03-Nov-25
Crude  Oil - Bre nt 64.9 (0 .2 ) -0 .3 0 .2 0.6 -3.2  -11.2  03-Nov-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 112.0 0.8 0.7 0.7 2.0 1.6 -26.3 03-Nov-25
Baltic  Dry Inde x 1,966.0 (17.0 ) -0 .9  -0 .9  3.4 -7.9  42.7 31-Oc t-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 310.3 0.0 0.9 4.7 0.7 -10.6  31-Oc t-25
Sugar Future s (USD / lb.) 14.7 0.2 1.5 1.5 -11.1 -11.7 -24.6  03-Nov-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,829.3 (43.8 ) -0 .4 -0 .4 1.3 5.9 14.7 03-Nov-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,337.0 (10.0 ) -0 .3 -0 .3 -1.4 -1.4 -6 .3 03-Nov-25
GOLD (spot) 4,001.4 (1.5 ) -0 .0  -0 .1 0 .9 3.7 46.1 03-Nov-25
Soybe an Me al Future s 320.8 (0 .8 ) -0 .2  -0 .2  18.5 20.7 8.6 03-Nov-25
Crude  P alm Oil 4,089.0 (96.0 ) -2 .3 0 .0 -7.0  -5 .0  -17.9  03-Nov-25
Corn 434.3 2.8 0.6 0.6 3.6 4.5 4.8 03-Nov-25

 Bitc oin  ######### (2561.4) -2 .3 -0 .6  -12.9  -6 .8  58.4 03-Nov-25
 Ethe re um 3,601.4 (258.4) -6 .7 -0 .2  -19.7 -14.2  51.6 03-Nov-25
ARKW Inve stme nts 175.0 (1.9 ) -1.1 -1.1 -0 .8  0 .2 100.5 03-Nov-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 30.5 (0 .1) -0 .2  -0 .2  4.0 7.9 35.0 03-Nov-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 163.2 (1.9 ) -1.2  -1.2  -11.8  -7.8  71.3 03-Nov-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1310, 1320 , 1350
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หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 4 Nov 25

▪ ตลำดยังอยู่ในช่วงของกำรปรับฐำน และนักลงทุนก ำลังรอตัวแปรส ำคัญ 2 ตัวใน
สัปดำห์นี้ คือ กำรไต่สวนของศำลฎีกำของสหรัฐฯ ในเรื่องภำษีของประธำนำธิบดีทรัมป์ 
และกำรทบทวนดัชนี MSCI ปัจจัยภำยนอกยังคงมีแรงหนุนจำกกลุ่มหุ้นเทคโนโลยีและ 
AI ของสหรัฐฯ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 4 Nov 25

ปัจจัยในประเทศ
▪กำรประชุม ครม. เศรษฐกิจ: กำรจัดตั้ง JVAMC และรับซื้อหนี้เสีย NPL ของประชำชนยอดต ่ำกว่ำ 1 แสนบำท กว่ำ 3.4 ล้ำน
รำย มูลหนี้กว่ำ 1.22 แสนล้ำนบำท แบ่ง 2 กลุ่ม คือ กำรซ้ือหนี้โดย AMC และกำรช่วยเหลือเพิ่มเติมโดย SFIs 
▪บริษัทในตลำดหุ้นทยอยรำยงำนผลกำรด ำเนนิงำน 3Q ซึ่งจะท ำให้ทรำบว่ำ ผลกระทบจำกเศรษฐกิจและภำษี(สหรัฐฯ) เงิน
บำทที่แข็งค่ำ มีผลต่อก ำไรตลำดงวดนี้อย่ำงไร
▪Fund Flow/เงินบำท: นักลงทุนต่ำงชำติในตลำดหุ้นไทย (SET+MAI) ซื้อสุทธิ 649.61 ล้ำนบำท ขณะที่ตลำดตรำสำรหนี้
ต่ำงชำติขำยสุทธิ 1,820 ล้ำนบำท และมีเงินไหลออกสุทธิ (NET OUTFLOW) 1,823 ล้ำนบำท ส่วนค่ำเงินบำทปิดตลำดที่ 
32.43 บำท/ดอลลำร์ โดยอ่อนค่ำเล็กน้อยเนื่องจำกตลำดไม่มั่นใจว่ำ Fed จะลดดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. หรือไม่
▪ควำมขัดแย้งชำยแดนไทย-กมัพูชำ: รัฐบำลไทยยืนยันนโยบำยยึดหลัก 4 ข้อที่ตกลงกับกัมพูชำ และยืนยันว่ำกำรเปิดด่ำนจะ
เป็นขั้นตอนสุดท้ำย กำรถอนอำวุธหนัก (ประเภท A) ในระยะที่ 1 มีก ำหนดด ำเนินกำรระหว่ำง 1-21 พ.ย. นำยกรัฐมนตรี
อนุทินได้กล่ำวขออภัยต่อกรณีที่สื่อสำรเรื่องควำมขัดแย้งกับกัมพูชำ ท ำให้เกิดควำมอ่อนไหว
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ปัจจัยต่ำงประเทศ
▪แรงหนุนจำกกลุม่ AI และเทคโนโลยีโลก: ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ปรับขึ้นโดยได้แรงหนุนจำกหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หลังจำก 

Amazon.com Inc. ประกำศดีล 38,000 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ กับ OpenAI เพื่อจัดหำชิป Nvidia Corp. ซึ่งเป็นกำรตอกย ้ำ
กระแส Artificial Intelligence (AI). ดีลนี้ท ำให้อเมซอนปรับขึ้นถึง 4.5% และหนุนดัชนีกลุ่ม “Magnificent Seven” ขึน้ ตลำด
เกำหลีใต้ก็พุ่งขึ้นเช่นกัน โดยดัชนี Kospi แตะระดับสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ จำก "Jensen Huang effect" (ซีอีโอ Nvidia) ท่ีมี
กำรท ำข้อตกลงกับบริษัทเกำหลีใต้
▪ตลำดหุ้นเอเซีย ปรับตัวสงูขึน้วันที่ผ่ำนมำ หลังสหรัฐฯ ประสบควำมส ำเร็จในกำรเจรจำกำรค้ำกับหลำยประเทศ ส่วนจีน 
แมจ้ะยังมีกำรประวิงเวลำในบำงเรื่องออกไป แต่ตลำดก็มองในทำงท่ีเป็นบวก ซึ่งเป็นข่ำวดีของหุ้นกลุ่มส่งออก และ หุ้น Tech
▪ภำวะ Government Shutdown สหรัฐฯ: กำรปิดหน่วยงำนรัฐบำลสหรัฐฯ ย่ำงเข้ำสู่วันที่ 34 และก ำลังใกล้ท ำลำยสถิติ
ยำวนำนที่สุดที่ 35 วัน ภำวะนี้ท ำให้กำรประกำศตัวเลขเศรษฐกิจส ำคัญถูกเลื่อนออกไป
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ปัจจัยต่ำงประเทศ
▪กำรไตส่วนภำษทีรัมป์: ศำลฎีกำสหรัฐฯ มีก ำหนดไต่สวนด้วยวำจำในวันที่ 5 พ.ย. เพื่อพิจำรณำกำรใช้สิทธิ์ของ
ประธำนำธิบดีทรัมป์ภำยใต้กฎหมำย IEEPA (International Emergency Economic Powers Act) ในกำรประกำศขึ้นภำษี
น ำเข้ำ ดำโอ มองว่ำ หำกศำลตัดสินว่ำผิด สหรัฐฯ อำจต้องชดใช้ภำษีที่เรียกเก็บไปก่อนหน้ำนี้ ท ำให้สกุลเงินดอลลำร์อ่อน
ค่ำลง และเป็นบวกต่อตลำดหุ้นโดยรวม (ทรัมป์กลับล ำว่ำจะไม่เข้ำร่วมกำรไต่สวนในวันดังกล่ำว) แต่หำกไม่ผดิ เป็นลบ
เล็กน้อย เนื่องจำกกำรเจรจำกำรค้ำส่วนใหญ่จบไปแล้ว(ยกเว้นจีน) 
▪รำคำน ้ำมันดบิ: รำคำน ้ำมันดิบแกว่งขึ้น Brent ทะลุ $65 ต่อบำร์เรล วำนน้ี ตอบรับผลกำรประชุม OPEC+ เมื่อสุดสัปดำห์
ที่ผ่ำนมำ มีมติจะหยุดเพิ่มก ำลังกำรผลิตในช่วงไตรมำส 1/69 .... หุ้นที่เกี่ยวข้อง PTTEP และโรงกลั่นน ้ำมัน

ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪US-JOLTS Job Openings Rate
▪TH-กำรประชุมคณะรัฐมนตร



สรุปประเด็นส าคัญด้านการเมือง เศรษฐกิจ และการเงิน ที่ส าคัญดังนี้:
▪ สถำนกำรณภ์ำพรวม ณ วันที่ 3 พฤศจิกำยน 2568 ถูกขับเคล่ือนโดยกระแสกำรลงทุนในเทคโนโลยีปัญญำประดิษฐ์ (AI) อย่ำงมีนัยส ำคญั โดยมี
ข้อตกลงมูลค่ำ 3.8 หมื่นล้ำนดอลลำร์สหรัฐระหว่ำง Amazon และ OpenAI เป็นปัจจัยหลักที่ผลักดันให้หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีทั่วโลกปรับตัวสูงขึ้น 
สะท้อนให้เห็นถึงกำรลงทุนมหำศำลในโครงสร้ำงพ้ืนฐำน AI จำกบริษัทยักษ์ใหญ่หลำยแห่ง เช่น Microsoft, Oracle และ Google ซึ่งส่งผลให้ตลำด
หุ้นในหลำยประเทศ โดยเฉพำะเกำหลีใต้ ปรับตัวขึ้นท ำสถิติสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์

▪ ส ำหรับประเทศไทย รัฐบำลได้อนุมัติหลักกำรส ำคัญในมำตรกำรแก้ไขปัญหำหนี้ครัวเรือน โดยมุ่งเน้นช่วยเหลือลูกหนี้รำยย่อยที่มีหนี้เสีย (NPL) ไม่มี
หลักประกันไม่เกิน 100,000 บำท ซึ่งคำดว่ำจะครอบคลุมประชำชนกว่ำ 3.4 ล้ำนรำย ควบคู่ไปกับกำรเดินหน้ำโครงกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ "คนละครึ่ง 
พลัส" เฟสสอง 

▪ ควำมต้องกำรลงทุนในทองค ำแท่งของไทยในไตรมำสท่ี 3 พุ่งสูงที่สุดในรอบ 7 ปี ซึ่งสอดคล้องกับแนวโน้มควำมต้องกำรทองค ำทั่วโลกที่ท ำสถิติ
สูงสุดเป็นประวัติกำรณ์

▪ ในเวทีระหว่ำงประเทศ มีพัฒนำกำรที่น่ำจับตำหลำยประกำร ได้แก่ ข้อตกลงทำงกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ และจีน ซึ่งช่วยผ่อนคลำยควำมตึงเครียดและ
หนุนตลำดหุ้นในเอเชีย 

▪ สถำนกำรณ์ชำยแดนไทย-กัมพูชำมีทิศทำงที่ดีขึ้นหลังทั้งสองฝ่ำยยืนยันที่จะปฏิบัติตำมข้อตกลง 4 ข้อ รวมถึงกำรเริ่มถอนอำวุธหนัก 
▪ ประเด็นกำรเมืองภำยในสหรัฐฯ ยังคงมีควำมไม่แน่นอนสูง โดยกำรปิดหน่วยงำนรัฐบำล เข้ำสู่วันที่ 34 ใกล้ท ำลำยสถิติเดิม 
▪ ศำลฎีกำสหรัฐฯ มีก ำหนดไต่สวนคดีส ำคัญเกี่ยวกับอ ำนำจของประธำนำธิบดีในกำรขึ้นภำษีศุลกำกร ซึ่งอำจส่งผลกระทบอย่ำงกว้ำงขวำงต่อ
เศรษฐกิจโลก
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คนละครึ่งพลัส หารือเตรียมเพิ่มเฟส 2

https://www.thainewsonline.co/news/892605

กระทรวงการคลังเผย “คนละครึ่งพลัส” วันแรกเงินสะพัด
กว่า 1,500 ล้านบาท เตรียมเปิด “เฟส 2” รอบตกหล่นตาม
ค าสั่งนายกฯ อนุทิน เพื่อขยายสิทธิให้ประชาชนทั่วถึง

นำยกรัฐมนตรี เผยว่ำ หลังพบกับหลำยท่ำนมีเรื่องที่ต้องเห็น
ใจและแก้ไข คือเขำเข้ำไม่ได้ เข้ำไม่ถึง มีประชำชนอีกหลำยคนที่
เป็นกลุ่มชำยขอบหรือกลุ่มเปรำะบำงยังไม่สำมำรถเข้ำถึง ซึ่ง
ต้องให้ควำมช่วยเหลือ เรำตอ้งรวมกลุ่มที่พลำดในครั้งแรก
กลับมำในเฟส 2 โดยเฟส 2 จะเน้นน ำกลุ่มเหล่ำนี้กลับเขำ้มำ 
ให้ได้รับกำรดูแลจำกรัฐบำลให้มำกที่สุด

https://www.thairath.co.th/news/politic/2893113
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การแก้ไขปัญหาหนี้ครัวเรือน: มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อย

กำรแก้ไขปญัหำหนีค้รวัเรอืน: มำตรกำรช่วยเหลอืลูกหนีร้ำยย่อย

• คณะกรรมกำรนโยบำยเศรษฐกิจ (กนศ.) ได้เห็นชอบในหลักกำร "โครงกำรแก้ปัญหำหนีเ้สียผำ่นกลไกกำรซือ้หนี้รำยยอ่ยของบรษิทับรหิำร
สินทรัพย ์(AMC)" โดยมีเป้ำหมำยเพื่อช่วยเหลือลูกหนี้รำยย่อยที่เป็นหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPL)
• กลุ่มเป้ำหมำย: ลูกหนี้รำยย่อยที่มีหนี้ NPL ประเภทไม่มีหลักประกัน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2568 กับสถำบันกำรเงินทกุแห่งรวมกันไม่เกิน 

100,000 บำทต่อรำย ครอบคลุมประชำชนประมำณ 3.4 ล้ำนรำย (4.76 ล้ำนบัญชี) คิดเป็นภำระหนี้รวม 1.22 แสนล้ำนบำท

• กลไกกำรช่วยเหลอื:
• 1. ผ่ำน AMC: หนี้เสียจำกธนำคำรพำณิชย์และสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ (SFIs) จะถูกโอนไปยังบริษัทบริหำรสินทรัพย์สุขุมวทิ (SAM) และ
บริษัทบริหำรสินทรัพย์อำรีย์ (Ari-AMC) เพ่ือปรับโครงสร้ำงหนี้ในเง่ือนไขที่ผ่อนปรน เช่น ลดดอกเบี้ย หรือจ่ำยเพียงบำงส่วนเพื่อปิดบัญชี

• 2. SFIs ด ำเนินกำรเอง: SFIs จะมีมำตรกำรช่วยเหลือเพ่ิมเติมส ำหรับลูกหนี้กลุ่มเปรำะบำงโดยเฉพำะ เช่น ลดเงินต้น ยกเว้นดอกเบี้ย
ทั้งหมด หรือตัดหนี้สูญส ำหรับลูกหนี้ที่ขำดศักยภำพ

• เฟสแรก: คำดว่ำจะสำมำรถช่วยเหลือลูกหนี้ได้ประมำณ 2.36 ล้ำนบัญชี คิดเป็นภำระหนี้ประมำณ 62,400 ล้ำนบำท
• รหัสพเิศษเครดติบโูร: ลูกหนี้ที่เข้ำร่วมโครงกำรจะได้รับ "รหัส 11" จำกบริษัท ข้อมูลเครดิตแห่งชำติ จ ำกัด ซึ่งจะช่วยให้สำมำรถกลับมำขอสินเชื่อ

ใหม่ได้เร็วขึ้น โดยไม่จ ำเป็นต้องรอ 3 ปี

4 Nov 25



ข้อตกลงครั้งประวัติศาสตร์: Amazon และ OpenAI
✓ Amazon.com Inc. ประกำศข้อตกลงมูลค่ำ 3.8 หมื่นล้ำนดอลลำร์สหรัฐ

กับ OpenAI เป็นระยะเวลำ 7 ปี โดย Amazon Web Services (AWS) จะ
เป็นผู้จัดหำหน่วยประมวลผลกรำฟิกส์ (GPU) ของ Nvidia Corp. หลำย
แสนตัว เพื่อรองรับควำมต้องกำรด้ำนพลังกำรประมวลผลมหำศำลของ
OpenAI ข้อตกลงดังกล่ำวส่งผลให้รำคำหุ้นของ Amazon พุ่งขึ้น 4.5% 
และหนุนให้ดัชนี "Magnificent Seven" ปรับตัวขึ้นเกือบ 2%

✓ Matt Garman, CEO ของ AWS กล่ำวว่ำ "ในขณะที่ OpenAI ยังคง
ผลักดันขอบเขตของสิ่งที่เป็นไปได้ โครงสร้ำงพื้นฐำนที่ดีที่สุดของ AWS จะ
ท ำหน้ำที่เป็นแกนหลักส ำหรับควำมทะเยอทะยำนด้ำน AI ของพวกเขำ"

✓ Sam Altman, CEO ของ OpenAI ระบุว่ำ "กำรขยำยขีดควำมสำมำรถ
ของ AI ระดับแนวหน้ำต้องกำรพลังกำรประมวลผลที่มหำศำลและเชื่อถือได้ 
ควำมร่วมมือของเรำกับ AWS จะช่วยเสริมสร้ำงระบบนิเวศกำร
ประมวลผลที่กว้ำงขวำงซึ่งจะขับเคลื่อนยุคต่อไปและน ำ AI ขั้นสงูมำสู่ทุกคน
“
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การลงทุนมหาศาลในโครงสร้างพื้นฐาน AI
ขอ้ตกลงของ Amazon เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของการลงทนุมลูคา่มหาศาลในโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ของ OpenAI ซึง่ได ้
ท าขอ้ตกลงกบัผูใ้หบ้รกิารคลาวดร์ายใหญอ่ืน่ๆ แลว้เชน่กนั ไดแ้ก:่

• Microsoft Corp.: ผูล้งทนุรายใหญท่ีส่ดุของ OpenAI ไดรั้บค าม่ันสญัญาจาก OpenAI ทีจ่ะใชจ้า่ยประมาณ 2.5 
แสนลา้นดอลลารใ์นบรกิารคลาวด ์Azure

• Oracle Corp.: ท าขอ้ตกลงมลูคา่ 3 แสนลา้นดอลลารเ์พือ่จัดหาศนูยข์อ้มลูใหก้บั OpenAI

• Alphabet Inc.: Google Cloud Platform เป็นหนึง่ในผูใ้หบ้รกิารทีข่บัเคลือ่น ChatGPT

• CoreWeave Inc.: ผูใ้หบ้รกิารคลาวดร์ายใหม ่มขีอ้ตกลงมลูคา่ 2.24 หมืน่ลา้นดอลลารก์บั OpenAI

นอกจากนี ้บรษัิทยักษ์ใหญด่า้นเทคโนโลยอีืน่ๆ ยังคงเดนิหนา้ลงทนุดา้น AI อยา่งตอ่เนือ่ง:

• Microsoft ลงนามในขอ้ตกลงมลูคา่ 9.7 พันลา้นดอลลารเ์พือ่ซือ้ความสามารถในการประมวลผล AI จาก IREN 
Ltd. และวางแผนทีจ่ะใชจ้า่ยมากกวา่ 7.9 พันลา้นดอลลารใ์นสหรัฐอาหรับเอมเิรตส์

• Alphabet ก าลงัพจิารณาขายพันธบตัรมลูคา่ 1.5 หมืน่ลา้นดอลลารใ์นสหรัฐฯ และไดเ้ปิดตวัการขายพันธบตัร
มลูคา่ 6.5 พันลา้นยโูรในยโุรป เพือ่ระดมทนุส าหรับการลงทนุดา้น AI

• Cisco Systems Inc. เปิดตวัผลติภณัฑ ์all-in-one ทีจ่ะชว่ยใหธ้รุกจิคา้ปลกี สถานพยาบาล และโรงงานสามารถ
ใช ้AI ไดด้ว้ยอปุกรณ์เพยีงชดุเดยีว
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ปริมาณการผลิตน ้ามัน OPEC และราคาน ้ามัน

รำคำน ้ำมัน



การผลิตน ้ามันของ  OPEC

ปริมำณกำรผลิตที่เพิ่มขึ้น (demand 
ชะลอ)   ท ำให้รำคำน ้ำมันปรับตัวลง
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ช่วงเวลำ เหตกุำรณส์ ำคญั

พ.ศ. 2520 มีกำรออกกฎหมำย International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) ซึ่งให้อ ำนำจประธำนำธบิดีในกำรตอบโต้ "ภัยคุกคำมที่ผิดปกติและไม่
ธรรมดำ" แต่กฎหมำยนี้ไม่ได้มีเจตนำให้ใช้เป็นกฎหมำยกำรเกบ็ภำษีศุลกำกร (Tariff Statute)

ก่อน ม.ค. 2568 อัตรำภำษีเฉลี่ยทีส่หรฐัฯ เรียกเก็บจำกสินค้ำจีนอยู่ที่ 11% (เพิ่มขึ้นจำก 3% ในปี 2559)

2 เม.ย. 2568 ประธำนำธบิดทีรมัปใ์ชอ้ ำนำจตำมกฎหมำย IEEPA เพื่อก ำหนดภำษศีลุกำกรตอบโต ้(Reciprocal Tariffs) ในวงกวำ้งตอ่สนิคำ้น ำเขำ้จำกตำ่งประเทศ กำร
กระท ำนี้ถูกเรียกวำ่ "Liberation Day" โดยรัฐบำลทรมัป์ และมีกำรออกค ำสั่งฝ่ำยบรหิำรที่ 14257 ซึ่งเป็นจุดเริ่มต้นของภำษีที่ถูกทำ้ทำยทำงกฎหมำย

28 พ.ค. 2568 ศำลกำรคำ้ระหวำ่งประเทศแหง่สหรฐัฯ (CIT) มีค ำตดัสนิเปน็เอกฉนัทว์ำ่ภำษ ีIEEPA นั้นผดิกฎหมำย (ในคดี Learning Resources, Inc. v. Trump)
29 ส.ค. 2568 ศำลอทุธรณแ์หง่สหรฐัฯ (U.S. Court of Appeals for the Federal Circuit) ยืนยนัค ำตดัสนิของศำล CIT ที่ระบุว่ำภำษี IEEPA ของประธำนำธิบดีผิดกฎหมำย

5 ก.ย. 2568 มีกำรออกค ำสั่งฝ่ำยบรหิำรที ่14346 ภำคผนวก III (Potential Tariff Adjustments for Aligned Partners) ซึ่งระบุรำยกำรสินคำ้ที่อำจได้รบัสิทธิ์ยกเวน้ภำษี
เป็น 0% ส ำหรับพันธมิตรที่สอดคล้องกัน

27 ต.ค. 2568
สมำชกิสภำผูแ้ทนรำษฎรและวฒุสิภำจำกพรรคเดโมแครต (รวมถงึวฒุสิมำชกิพรรครพีับลกินั 1 ท่ำน) ได้ยืน่เอกสำรสรปุควำมเหน็ (Amicus Brief) ต่อศำล
สูงสดุสหรฐัฯ (Supreme Court) เพื่อคดัคำ้นภำษ ีIEEPA ของทรมัป์ ในคดี Oregon, et al., v. Trump, et al.

30 ต.ค. 2568
หลังกำรประชุม ทรัมป-์สี ที่ปูซำน สหรัฐฯ ตกลงลดภำษีที่เกี่ยวข้องกบัเฟนทำนลิลงครึง่หนึ่ง (จำก 20% เหลือ 10%) ท ำให้ภำษีเฉลี่ยส ำหรบัสนิค้ำจีนลดลงจำก 
57% เหลือ 47%

5 พ.ย. 2568 ศำลสงูสดุสหรฐัฯ มีก ำหนดจะรบัฟงักำรแถลงดว้ยวำจำ (oral arguments) ในคดภีำษ ีIEEPA นี้

สถำนะปจัจุบนั ภำษีภำยใต้ IEEPA ยังคงมีผลบังคับใช้ โดยรัฐบำลไดจ้ัดเก็บรำยได้จำกภำษีฉุกเฉินนี้ไปแลว้กว่ำ 88,000 ล้ำนดอลลำรส์หรฐัฯ (นับถึงเดือนสงิหำคม) และ
คำดกำรณ์ว่ำอำจเพ่ิมภำระภำษีเฉลี่ยกว่ำ $1,600 ต่อครัวเรือนสหรฐัฯ ต่อปี

สรุปเหตุการณ์ การไต่สวนภาษีทรัมป ์ภายใต้กฎหมาย IEEPA
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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กิจการร่วมทุนบริษัทบริหารสินทรัพย์ (JV AMC) 
ธปท. อยู่ระหวำ่งกำรแก้ไขประกำศ เกี่ยวกบักำรจดัตัง้ JV AMC เนื่องจำกประกำศเดิมไดห้มดอำยุไป
เมื่อสิน้ปี 2567 คำดวำ่ ธปท. จะสำมำรถออกประกำศใหมไ่ด้ภำยใน 2-3 วันนี้
วัตถุประสงคห์ลกั
• เพิ่มกำรซื้อหนี้เสีย: เพื่อเอื้อให้บริษัทบริหำรสินทรัพย์ (AMC) สำมำรถเข้ำซื้อหนี้เสียในระบบมำกข้ึน
• เพิ่มผู้เล่นในระบบ: กำรตั้ง JV AMC ใหม่นี้จะช่วย เพิ่มผู้เล่นในระบบ ซึ่งเป็นกำรกระตุ้นให้ AMC ที่มีอยู่
ในระบบมีกำรด ำเนินงำนมำกขึ้น
• เป้ำหมำยของ ธปท.: ธปท. ต้องกำรเห็นพอร์ตกำรซื้อหนี้เสียของ AMC เพิ่มขึ้นเป็น 20-30% ของ
ยอดหนี้เสียทั้งหมด จำกปัจจุบันที่อยู่เพียง 10%
ผลกระทบต่อเศรษฐกจิและลกูหนี้
• แก้ปัญหำหนี้ครัวเรือน: กำรด ำเนินกำรนี้มีเป้ำหมำยเพื่อช่วย ฟื้นฟูลูกหนี้รำยย่อย ให้กลับมำมี
ศักยภำพในกำรด ำเนินธุรกิจและใช้ชีวิตทำงเศรษฐกิจได้อีกครั้ง
• ป้องกันเศรษฐกิจถูกฉุดรั้ง: แม้หนี้ครัวเรือนไทยจะลดลงมำอยู่ที่กว่ำ 86% แต่ยังถอืว่ำอยู่ในระดับสูง 
และตัวเลขหนี้ที่เริ่มผิดนัดช ำระ (รวมหนี้เสียและหนี้ SME ที่เริ่มผิดนัดช ำระอยูท่ี่ประมำณ 11–12%) ถือ
ว่ำน่ำกังวล กำรเร่งแก้ปัญหำหนี้จะช่วยป้องกันไม่ให้หนี้ครัวเรือนเป็น แรงฉุดรั้งระยะยำว ต่อกำร
ขยำยตัวของเศรษฐกิจไทย
• บทบำท AMC: AMC จะท ำหน้ำที่เป็น "จิ๊กซอว์ใน Ecosystem" ในกำรช่วย ดูดซับ NPL และน ำมำ 
ปรับโครงสร้ำงหนี้ เพื่อให้หนี้เสียกลำยเป็นหนี้ดีได้เร็วขึ้น
หมำยเหตุ: ธปท. ยังมีกำรเตรียมจัดตั้ง AMC เพื่อเข้ำไปซื้อหนี้ของคนที่มีหนี้เสียไม่เกิน 100,000 บำท ซึ่งคำดว่ำจะมี
ควำมชัดเจนภำยใน 1-2 สัปดำห์นี้ โดยมีเป้ำหมำยในเฟสแรกคือกลุ่มลูกหนี้ธนำคำรพำณิชย์ประมำณ 2 ล้ำนรำย
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เสาหลัก นโยบาย/มาตรการ สถานะการด าเนินการ (ณ ต.ค. 2568)

เสำที ่1:
กำรกระตุน้เศรษฐกจิ
และกำรทอ่งเทีย่ว

โครงกำรคนละครึง่ พลัส ได้รบักำรอนมุตัจิำก ครม. แล้ว (7 ต.ค. 2568) โดยมีกำรอนุมัติวงเงินงบประมำณรวม 44,000 ล้ำนบำท (มำจำกงบกระตุ้นเศรษฐกิจปี 69 จ ำนวน 25,000 
ล้ำนบำท และงบกลำง 19,000 ล้ำนบำท) มีกำรเพ่ิมช่วงอำยุ (16 ปีขึ้นไป) และเพิ่มวงเงินใช้จ่ำยเป็น 200 บำท/วนั

มำตรกำรลดภำระคำ่ครองชพี เปิดตวัแลว้ องค์กำรคลังสินค้ำ (อคส.) ตอบสนองนโยบำย Quick Big Win ของ รมว.พำณิชย์ (นำงศุภจี สุธรรมพันธุ์) ด้วยกำรเปิดตัวผลิตภัณฑ์
"ข้ำวโอชำ" ข้ำวสำรบรรจุถุงรำคำประหยัด เมื่อวันที่ 4 ต.ค. 2568

มำตรกำรกระตุน้กำรทอ่งเทีย่ว อยู่ระหวำ่งกำรเสนอ ครม. ครม.เศรษฐกิจ (15 ต.ค. 2568) เห็นชอบมำตรกำรที่จะเสนอ ครม. ในสัปดำห์ถัดไป ได้แก่ กำรลดหย่อนภำษีสูงสุด 20,000 บำท
ต่อคน ส ำหรับกำรท่องเที่ยว (เมืองหลัก 1 เท่ำ, เมืองรอง 1.5 เท่ำ) และให้สิทธิหักค่ำใช้จ่ำยในกำรปรับปรุงโรงแรมในเมืองรอง 2 เท่ำ (ใช้ได้ถึง มี.ค. 2569)

เสำที ่2:
กำรแก้ไขหนีป้ระชำชน

กำรจัดตัง้ JV AMC แก้ไขหนีเ้สยี (NPL)
อยู่ในขัน้ตอนก ำหนดโรดแมปและกำรหำรอื รัฐบำลวำงโรดแมปให้ธนำคำรพำณิชย์จัดตั้งบริษัทร่วมทุน (JV) กับบริษัทบริหำรสินทรัพย์ (AMC) เพื่อโอนหนี้ 
NPL ออกไป โดยมีแผนจะเร่งหำรือกับ ธปท., สมำคมธนำคำรไทย และ สศค. ภำยในสัปดำห์ที่ประกำศ

กำรเขำ้ถึงสนิเชือ่รำยยอ่ย (Ari Score) อยู่ในระหว่ำงกำรด ำเนนิกำรตำมนโยบำย เพื่อช่วยให้ประชำชนรำยย่อยเข้ำถึงสินเชื่อในระบบโดยใช้ อำรีย์สกอร ์(Ari Score) เพื่อลดกำรก่อหนี้นอกระบบ

เสำที ่3:
กำรดูแลผูป้ระกอบกำร
เอสเอม็อี (SME)

กำรค ้ำประกนัสนิเชือ่โดย บสย.
อยู่ในสถำนะเตรยีมวงเงนิ โดยเตรียมกลไก บรรษัทประกันสินเชื่ออุตสำหกรรมขนำดย่อม (บสย.) เข้ำมำค ้ำประกัน ขั้นต ำ่ 50,000 ล้ำนบำท เพือ่ลดควำม
เสี่ยงในกำรปล่อยสินเชื่อของธนำคำรพำณิชย์

กำรเรง่รดัคนืภำษี มีกำรมอบนโยบำยแลว้ ให้กรมสรรพำกรเร่งรัดกำรคืนภำษี (มูลค่ำ 160,000 ล้ำนบำท) ทันที เพื่อให้เงินลงสู่ SME และระบบเศรษฐกิจ
เสำที ่4:

กำรเพิม่กำรออม
ภำคประชำชน

นโยบำยสลำกเพื่อกำรออม / 
พันธบตัรออมทรพัย์

อยู่ในสถำนะกำรน ำเสนอ/เตรยีมพรอ้ม มีแผนที่จะน ำหลักกำรออมไปผูกกับกำรซื้อสลำกออนไลน์ และสนับสนุนให้ประชำชนรำยย่อยเข้ำถึงพันธบัตรออม
ทรัพย์รัฐบำลได้ทุกเดือน

เสำที ่5:
กำรเพิม่ขดี
ควำมสำมำรถ
ทำงเศรษฐกจิ
และเทคโนโลยี

Upskill/Reskill แรงงำน
มีกำรด ำเนนิกำรแลว้ ผ่ำนนโยบำย Quick Win ของกระทรวงกำรอุดมศึกษำ วิทยำศำสตร์ วิจัยและนวัตกรรม (อว.) เพื่อเปิดหลักสูตร Upskill-Reskill ให้กับ
ประชำชนผ่ำนมหำวิทยำลัยและอุทยำนวิทยำศำสตร์ทั่วประเทศ

โครงกำรโดรนเพื่อกำรเกษตรคนละครึง่
เปิดตวัแลว้ กระทรวง อว. ได้เปิดตัวโครงกำรนี้เมื่อวันที่ 6 ต.ค. 2568 เพ่ือช่วยเหลือเกษตรกร โดยช่วยค่ำบริกำรหรือค่ำใช้จ่ำยในกำรใช้โดรนคนละครึ่ง 
มุ่งสู่เกษตรอัจฉริยะ

ปลดล็อกกำรลงทนุ BOI 
(Fast Pass Plus)

อยู่ในสถำนะกำรเสนอ ครม./เรง่รดั เพื่อปลดล็อกเม็ดเงินลงทุน 470,000 ล้ำนบำท ที่ค้ำงอยู่ โดยใช้โครงกำร Fast Pass Plus เพื่อเร่งรัดกำรอนุมัติ
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มำตรกำร รำยละเอยีด

ลดหยอ่นภำษีทอ่งเทีย่ว
บุคคลธรรมดำสำมำรถน ำค่ำใช้จ่ำยจำกกำรท่องเที่ยวในประเทศมำหัก

ลดหย่อนภำษีได้สูงสุด 20,000 บำท (29 ต.ค. - 15 ธ.ค. 68) โดยท่องเที่ยวเมือง
หลักลดหย่อนได้ 1 เท่ำ และเมืองรอง 1.5 เท่ำ

สนบัสนนุกำรปรับปรุง
โรงแรม

ผู้ประกอบกำรโรงแรมสำมำรถน ำค่ำใช้จ่ำยในกำรปรับปรุงมำหักลดหย่อนภำษี
นิติบุคคลได้ 2 เท่ำ (ถึงสิ้น มี.ค. 69) พร้อมสินเชื่อดอกเบี้ยต ่ำ (Soft Loan) 1 แสน
ล้ำนบำทจำกธนำคำรออมสิน

ลดภำษสีถำนบริกำร กรมสรรพสำมิตปรับลดอัตรำภำษีสถำนบริกำรจำก 10% เหลือ 5%

เร่งรัดงบประมำณภำครัฐ
ให้หน่วยงำนรำชกำรและรัฐวิสำหกิจเบิกจ่ำยงบอบรม-สัมมนำอย่ำงน้อย 60% 

ภำยในเดือน ม.ค. 69 และตั้งเป้ำเบิกจ่ำยงบประมำณปี 69 ไม่ต ่ำกว่ำ 93% (งบ
ลงทุนไม่ต ่ำกว่ำ 75%)
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
มำตรกำรดำ้นกำรลดภำระคำ่ใชจ้ำ่ยและตรงึรำคำพลงังำน
เพื่อลดภำระค่ำใช้จ่ำยให้กับประชำชนและภำคธุรกิจ กระทรวงพลังงำนได้ด ำเนินกำรและวำงแผนดังนี้:
• ตรึงรำคำน ำ้มนั: กระทรวงพลังงำนจะ ตรึงรำคำพลงังำนทกุชนดิ (ทั้งน ้ำมัน, แอลพีจี, และค่ำไฟ) 
และจะลดรำคำลงหำกรำคำตลำดโลกลดลง
◦ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง รำคำน ำ้มนัดเีซลจะถกูตรงึไว้ไมใ่หเ้กนิ 32 บำทตอ่ลติร ตลอด 4 เดือนของรัฐบำล
◦ กระทรวงฯ ได้ด ำเนินกำรตรึงคำ่กำ๊ซหุงต้มและลดรำคำน ้ำมันไปเมื่อสัปดำห์ที่แล้ว

• ควบคมุคำ่ไฟฟำ้: รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงพลังงำนมั่นใจว่ำอัตรำค่ำไฟฟ้ำในช่วงต้นปหี

โครงกำร เป้ำหมำย/ก ำลังกำรผลติ มูลค่ำกำรลงทนุ (โดยประมำณ) ผลประโยชนด์้ำนสิง่แวดล้อม (ลด CO2)

โซลำรฟ์ำรม์ชมุชน 1,500 เมกะวัตต์ (ประกำศรับซื้อ พ.ย. 68) มำกกว่ำ 30,000 ล้ำนบำท 0.8 ล้ำนตันต่อปี

โซลำรส์บูน ำ้เพื่อกำรเกษตร 1,200 ระบบ (ครอบคลุม 7 แสนไร่) 12,500 ล้ำนบำท 0.6 ล้ำนตันต่อปี

โซลำรล์อยน ำ้ (3 เขื่อน กฟผ.)
1,638 เมกะวัตต์ (เข่ือนภูมิพล, วชิรำลง
กรณ, ศรีนครินทร์)

53,000 ล้ำนบำท 0.8 ล้ำนตันต่อปี

ลดหย่อนภำษโีซลำรเ์ซลล์ 90,000 ครัวเรือน 20,250 ล้ำนบำท 0.28 แสนตันต่อปี

โครงกำรสง่เสรมิพลงังำนหมนุเวยีนและกำรลงทนุ
โครงกำรเหลำ่นีม้ีเป้ำหมำยเพ่ือสรำ้งควำมมั่นคงด้ำนพลังงำนและกระตุ้นกำรลงทุน:
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
กำรพัฒนำโครงสร้ำงพืน้ฐำนและรองรบั Net Zero
นโยบำยยังเน้นกำรปรับปรุงระบบพลังงำนเพื่อรองรับภำคอุตสำหกรรมและเป้ำหมำย Net Zero 2050:
• Direct PPA (สัญญำซือ้ขำยไฟฟำ้สะอำดตรง): เร่งด ำเนินกำรโครงกำร Direct PPA 2,000 เมกะวตัต์ คำดว่ำจะเสนอคณะกรรมกำรบริหำรนโยบำยพลังงำน (กบง.) ได้ภำยในเดือน
พฤศจิกำยน 2568 กำรลงทุนนี้คำดว่ำจะกระตุ้นเศรษฐกิจกว่ำ 65,000 ล้ำนบำท และช่วยเพิ่มขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน
◦ ข้อสังเกตด้ำนกฎหมำย DPPA: ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับกิจกำรพลังงำน (กกพ.) ก ำลังเปิดรับฟังควำมคิดเห็นร่ำงหลักเกณฑ์โครงกำร DPPA ส ำหรับ ศูนย์ขอ้มลู (Data Center)

และร่ำง TPA Code (Third Party Access Code) ซึ่งถือเป็น ก้ำวส ำคญัของกำรเปลีย่นผำ่นทำงพลงังำน กำรซื้อขำยไฟฟ้ำสะอำดตรงนี้จะเป็นแบบ Offsite PPA ที่ไม่ขัดต่อโครงสร้ำง 
Enhanced-Single Buyer (ESB) และต้องใช้โรงไฟฟ้ำพลังงำนหมุนเวียนที่ลงทุนใหม่
• กำรพัฒนำระบบไฟฟ้ำรองรบั EEC: คำดว่ำจะมีควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำกว่ำ 800 เมกะวัตต์ เพื่อรองรับธุรกิจ Data Center 16 รำย ในพื้นที่เขตภำคตะวันออก
• แผน PDP ใหม่: เร่งจัดท ำแผนพัฒนำก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำ (แผน PDP) เพื่อทบทวนรำยละเอียดให้สอดคล้องกับเป้ำหมำย Net Zero 2050 โดยกำรเพิ่มสัดส่วนพลังงำนสะอำดในกำรผลิต
ไฟฟ้ำให้มำกข้ึน
• CCS (กำรดักจบัและกกัเกบ็กำ๊ซคำรบ์อนไดออกไซด์): เริ่มโครงกำรพัฒนำ CCS โดยคำดว่ำจะสำมำรถเริ่มกักเก็บก๊ำซคำร์บอนฯ ได้ภำยในปี 2577 (ค.ศ. 2034) และมีเป้ำหมำยกักเก็บที่ 
6.4 ล้ำนตนัต่อปี ในช่วง 30 ปี (ระหว่ำงปี 2577 ถึงปี 2607)

ควำมรว่มมอืระหวำ่งประเทศด้ำนพลังงำน
รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงพลังงำนยังได้เปิดเผยถึงควำมร่วมมอืในระดับอำเซียน:
• ASEAN Power Grid (APG): คณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบร่ำงบนัทึกควำมเข้ำใจเพิ่มเติมวำ่ด้วยโครงข่ำยสำยส่งไฟฟ้ำอำเซียน เพื่อขยำยควำมเชื่อมโยงด้ำนไฟฟ้ำภำยในภูมิภำค
• ASEAN Framework Agreement on Petroleum Security (AFAPS): ครม. เห็นชอบร่ำงกรอบควำมตกลงวำ่ด้วยควำมมั่นคงทำงปโิตรเลียมของอำเซียน เพื่อเสริมสร้ำงควำมมั่นคงทำง
ปิโตรเลียมให้แก่ประเทศสมำชิก โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งกำรสนับสนุนควำมร่วมมือในกำรแบ่งปันน ำ้มัน ก๊ำซธรรมชำติ และกำรเชื่อมโยงด้ำนไฟฟ้ำ

กำรลงนำมในข้อตกลงทั้งสองฉบับนี้จะเกิดข้ึนในกำรประชุมรัฐมนตรีอำเซียนด้ำนพลังงำน ครั้งที่ 43 (AMEM) ระหว่ำงวันที่ 15 - 17 ตุลำคม 2568 ณ กรุงกัวลำลัมเปอร ์สหพันธรัฐมำเลเซีย 
ซึ่งเป็นกลไกส ำคัญในกำรดึงดูดนักลงทุนที่ต้องกำรใช้ไฟฟ้ำจำกพลังงำนสะอำดในกำรด ำเนินธุรกิจในประเทศไทย

9 Oct 25
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Timeline การเลือกตั้งและจัดท าประชามติ (จากความเห็นของนายบวรศักดิ์ อุวรรณโณ)

ไทม์ไลน์นีเ้ป็นกำรคำดกำรณก์รอบเวลำส ำหรบักำรแก้ไขรฐัธรรมนญู, กำรยุบสภำ, กำรจดัท ำประชำมต ิ
และกำรเลือกตั้ง โดยนบัเริม่ต้น 4 เดือน ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลำคม 2568 แบ่งออกเป็น 2 กรณีหลกั ดังนี้

กรณีที ่1: ใช้ พ.ร.ป. ว่ำดว้ยกำรออกเสยีงประชำมตฉิบบัปจัจุบนั (ใชเ้วลำ 90-120 วัน)
• 8 ธันวำคม 2568 (ข้อเสนอ นพ. ชลนำ่น):

o รัฐสภำลงมติร่ำงแก้ไขรัฐธรรมนูญในวำระที่ 3 
(เร็วกว่ำข้อเสนอนำยบวรศักด์ิ 1 สัปดำห์)

• ไม่เกนิ 15 - 20 ธันวำคม 2568 (ข้อเสนอ นำยบวรศกัดิ์):
o รัฐสภำลงมติร่ำงแก้ไขรัฐธรรมนูญในวำระที่ 3

• ภำยใน 30 ธันวำคม 2568:
o นำยกรัฐมนตรีและคณะกรรมกำรกำรเลือกตั้ง (กกต.) ประกำศกำรจัดท ำประชำมติ

• 31 มกรำคม 2569:
o ก ำหนดวันยุบสภำ

• 29 มีนำคม 2569:
o วันเลือกตั้ง สส. และ วันลงประชำมติ (จัดขึ้นพร้อมกัน)

กรณีที ่2: หำกมกีำรประกำศใช้ พ.ร.ป. กำรออกเสยีงประชำมตฉิบบัใหม่ 
(ใช้เวลำ 60 วัน) กรณีนี้จะท ำให้รัฐสภำมีเวลำพิจำรณำรำ่งแก้ไขรฐัธรรมนญูมำกข้ึน
• ระหวำ่ง 15 - 19 มกรำคม 2569:

o รัฐสภำลงมติให้ควำมเห็นชอบรำ่งแก้ไขรัฐธรรมนูญในวำระที่ 3

• ภำยใน 29 มกรำคม 2569:
o นำยกรัฐมนตรีและ กกต. ประกำศกำรจัดท ำประชำมติ
(หมำยเหตุ: ในข่ำวต้นฉบับระบุปี พ.ศ. 2568 ซึ่งคำดว่ำเป็นกำรพิมพผ์ิด 
จึงปรับแก้ตำมบริบทเป็นปี พ.ศ. 2569)

• 31 มกรำคม 2569:
o ก ำหนดวันยุบสภำ

• 29 มีนำคม 2569:
o วันเลือกตั้ง สส. และ วันลงประชำมติ (จัดขึ้นพร้อมกัน)

15 Oct 25
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

23-Oct-25

4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 2025:Q3 9,963 12/25 Q4 -28% -4%

KBANK 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 13,007 2025:Q3 10,052 12/25 Q4 -23% -3%

KTB 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 14,620 2025:Q3 3,158 12/25 Q4 -78% -70%

BAY 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

SCB 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 2025:Q3 9,842 12/25 Q4 -18% -16%

TTB 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 2025:Q3 4,943 12/25 Q4 -7% -3%

TISCO 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 2025:Q3 1,496 12/25 Q4 -14% -12%

KKP 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 2025:Q3 1,144 12/25 Q4 -32% -21%

CIMBT -131 626 668 596 962 838 175 818 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

LHFG 352 399 491 580 577 570 551 925 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

42,673 55,738 54,431 54,738 51,187 58,426 56,293 62,172 40,597  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
62,172 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -21%  :  yoy

-35%  :  QoQ

64,306 63,799 63,586 59,001 67,367 65,314 72,697  : Actual

14%  : YoY
11%  : QoQ

ผลประกอบการหุ้นธนาคาร ออกมาดีเกินคาด
ผลประกอบกำรหุ้นกลุ่มธนำคำร ไตรมำสนี้ ออกมำดีกว่ำคำด จบลงไปที่ 7.3 หมื่นลบ. สูงขึ้น 14%yoy และ 
11%qoq น่ำจะยังเป็นหุ้นกลุ่มท่ีหนุนตลำดได้อยู่
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,715,287 286,966 -- 2,428,321 85,833 34,838 1.28% 3.2% 3.3

KBANK 2,500,355 131,706 -- 2,368,649 93,009 47,251 1.89% 3.7% 1.4

KTB 2,722,954 173,879 -- 2,549,075 95,065 31,070 1.14% 3.5% 1.8

BAY 1,819,635 0 -- 1,819,635 73,666 36,928 2.03% 4.0% 0.0

SCB 2,428,246 147,643 -- 2,280,603 97,610 42,594 1.75% 4.0% 1.5

TTB 1,249,296 59,007 -- 1,190,289 38,976 19,852 1.59% 3.1% 1.5

TISCO 232,200 8,486 -- 223,714 5,464 1,376 0.59% 2.4% 1.6

KKP 375,549 20,607 -- 354,941 15,975 3,974 1.06% 4.3% 1.3

CIMBT 251,320 9,031 -- 242,289 6,673 2,685 1.07% 2.7% 1.4

LHFG 578,977 -- -- 243,306 6,764 1,330 0.23% 1.2% n.m.

14,873,820 837,326 0 13,700,823 519,034 221,897 1.49% 3.5% 1.6
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ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2

ประเมนิก าไรตลาด งวด 3Q-25 ไวท้ี ่2.59 
แสนลบ. +30% yoy; -23% qoq สงูกวา่
ตวัเลขกอ่นหนา้นี ้ที ่2.46 แสนลบ. 
เนือ่งจากงบกลุม่ธนาคารออกมาดี

 ประเมนิก ำไรตลำด 3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 259,600 338,442 199,126 30.4% -23.3%

26-Oct-25

• เงนิบาท  32.73 บาท 
ใกลเ้คยีงปลายไตรมาสกอ่น 
แตร่ะหวา่งไตรมาส แข็งคา่
ไปถงึ 31.50 บาท หุน้ทีม่ี
รายไดเ้ป็น USD จะถกู
กระทบ

• ราคาน ้ามันดบิ Brent  
$62.35 ต า่กวา่ปลายไตรมาส
กอ่น ราว $3 เหรยีญ  แต่
ระหวา่งไตรมาส ราคา
คอ่นขา้งด ีโรงกลั่นฯ อาจมี
stock loss แตไ่มน่่าเยอะ

• หุน้ทีก่ าไรสงู ยังคงเกาะอยูท่ี่
กลุม่ธนาคาร และ PTT
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ก าไรตลาดหุ้นไทย
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ประเมนิก ำไร 3Q-2025
27-Oct-25

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ Market

PTTEP 13,926 13,508 17,807 -21.8% 3.1% SET 60,866 72%

ADVANC 11,093 10,982 8,788 26.2% 1.0% SET 42,843 76%

PTT 8,431 21,533 16,324 -48.4% -60.8% SET 88,287 60%

GULF 7,031 63,871 9,489 -25.9% -89.0% SET 26,120 292%

DELTA 6,734 4,629 5,911 13.9% 45.5% SET 21,092 80%

CPALL 6,439 6,768 5,608 14.8% -4.9% SET 28,087 74%

THAI 6,004 12,124 12,480 -51.9% -50.5% SET 31,765 88%

CPF 4,900 10,377 7,309 -33.0% -52.8% SET 28,473 84%

TRUE 4,435 2,031 -810  n.m. 118.3% SET 17,061 47%

CPN 4,193 4,305 4,126 1.6% -2.6% SET 17,260 74%

BDMS 4,131 3,490 4,246 -2.7% 18.4% SET 16,290 73%

AOT 3,704 3,865 4,272 -13.3% -4.2% SET 18,129 70%

DIF 2,990 2,765 2,696 10.9% 8.1% SET 11,833 72%

MINT 2,930 3,086 149 1,861.0% -5.1% SET 9,147 70%

OR 2,386 2,232 -1,609  n.m. 6.9% SET 10,847 83%

CPAXT 2,168 2,286 1,952 11.1% -5.2% SET 11,472 62%

TOP 2,045 6,476 -4,218  n.m. -68.4% SET 13,937 86%

BH 2,021 1,858 1,955 3.4% 8.8% SET 7,422 76%

BCP 1,836 -2,560 -2,093  n.m.  n.m. SET 5,893 24%

KTC 1,827 1,895 1,919 -4.8% -3.6% SET 7,616 73%

MTC 1,729 1,647 1,491 16.0% 5.0% SET 6,681 74%

SPALI 1,705 1,104 1,989 -14.3% 54.4% SET 4,579 70%

CRC 1,645 1,143 2,129 -22.8% 43.9% SET 8,180 63%

TCAP 1,638 2,067 1,621 1.0% -20.8% SET 7,123 76%

3BBIF 1,598 2,907 1,174 36.1% -45.1% SET 5,913 98%

2025 (f)

9M  % of Full 

year forecast

ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2



Strategy Research

ประเมนิก ำไร 3Q-2025
27-Oct-25

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ Market

DELTA 6,734 4,629 5,911 13.9% 45.5% SET 21,092 80%

BA 789 402 671 17.5% 96.3% SET 3,240 88%

STANLY 513 370 327 56.7% 38.7% SET 1,532 86%

RAM 379 268 338 12.3% 41.4% SET 1,345 74%

BGRIM 362 7 163 122.4% 5,187.8% SET 2,014 51%

KCE 302 182 216 39.4% 65.5% SET 1,015 70%

SCGD 275 223 189 45.2% 23.3% SET 1,015 70%

SAK 246 220 215 14.3% 11.9% SET 928 75%

TFM 217 194 151 43.7% 12.0% SET 657 83%

ONEE 199 86 164 21.6% 131.2% SET 272 96%

HUMAN 92 83 63 46.1% 11.2% SET -- #VALUE!

2025 (f)

9M  % of Full 

year forecast

ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2
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DAOL : คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025
คำดกำรณ์
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คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025 ….  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

13-Oct-25

3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 2025:S1 10,830 09/25 Q3 -9% -13%

KBANK 11,282 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 2025:S1 11,180 09/25 Q3 -10% -7%

KTB 10,282 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 2025:S1 14,299 09/25 Q3 29% 29%

BAY 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 2025:S1 7,496 09/25 Q3 -10% -2%

SCB 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 2025:S1 10,874 09/25 Q3 -15% -1%

TTB 4,735 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 2025:S1 4,882 09/25 Q3 -2% -7%

TISCO 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 2025:Q2 1,656 09/25 Q3 1% -3%

KKP 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 2025:Q2 1,252 09/25 Q3 -11% -4%

CIMBT 367 -131 626 668 596 962 838 175 2025:S1 -- 09/25 Q3  --  --

LHFG 543 352 399 491 580 577 570 551 2025:Q2 -- 09/25 Q3  --  --

58,563 50,405 63,280 62,640 62,410 57,463 65,960 64,589 62,467  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
64,589 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-3%  :  QoQ

คำดกำรณ์
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

2-Sep-25 Worst Base Best 1248
-1.25 SD -1 SD -0.75 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.11 14.77 15.43 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.00

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.85

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.46

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 17.1

Year 2025
Best 1,008,094 12% 80.9

Base 1,105,918 22.9% 88.8 1253 1311 1370 14.1

Worst 918,086 2% 73.7
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.43 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,138,523 2.9% 90.2 1392 13.8

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 15.34 (-0.75SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,206,826 6.0% 95.6 1475 13.1

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=15.43x (-0.75SD)

Remark  :  Included THAI 

4Q25 Strategy : SET Index Target for 2025
▪ เราปรับก าไรปี  2025 เพิ่มขึ้นจากประมาณการเดิม 

15.5% จาก 9.57 แสนล้านบาท เป็น 1.10 ล้านล้านบาท  
และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 22.9% (เดิม 6.4%) โดยมี
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.1x (1248 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับเพิ่มจาก 77.2 เป็น 88.8 บาท.....  
ดัชนีฯ สิ้นปี คาดจบที่ 1311 จากครั้งก่อนคาดไว้ที่ 1293
จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 2.9% (เดิม 3.7%)  อยู่ที ่
1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 90.2 บาท/หุ้น ค่า Forward 
P/E  อยู่ที่ 13.8x (1248 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1392 จุด โดยใช้ P/E ที่
(14.77x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึงเป้าหมาย คือ 
การเมืองภายใน โดยเฉพาะเศรษฐกิจไทยหลังการเลือกตัง้
ปีหน้า

▪ ก าไรตลาดปี 2025 สูงกว่าปีก่อน หรือปีปกติมาก จาก
1) ปี 2024 มีผลขาดทุน Stock มาก

2) ปี 2025 มีรายการพิเศษขนาดใหญ่ เช่น GULF และ SCC

3) หุ้น TRUE +DIF มีการประมาณการก าไรสูงกว่าในอดีตมาก

4) น า THAI กลับเข้ามาในการค านวณก าไร
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2022 2023 2024 2025 2026 2023>25 2024>25 % chg.

GULF 11,418 17,923 21,383 85,448 32,163 "ค านวณก าไรตลาด" 67,525 64,065 300%

THAI (272) 28,096 (26,934) 29,273 28,811 1,177 56,207 -209%

TRUE (5,914) (15,689) (10,966) 17,231 21,047 32,920 28,196 -257%

PTTGC (8,752) 999 (29,811) (2,847) 5,199 (3,846) 26,964 -90%

IVL 31,006 (10,798) (19,262) 4,929 9,162 15,727 24,191 -126%

DIF 7,462 7,932 656 11,696 11,903 3,764 11,040 1682%

BTG 7,938 (1,398) 2,466 7,423 4,595 8,821 4,957 201%

SCC 21,382 25,915 6,342 22,813 9,769 "ค านวณก าไรตลาด" (3,102) 16,471 260%

3BBIF 3,650 (11,139) 5,279 6,094 6,344 17,233 815 15%

หุน้ทีก่ ำไร ปี 2024  สงูหรอืต ำ่กวำ่ปกติ

CPF 13,970 (5,207) 19,558 30,711 24,490 35,918 11,153 57%

ADVANC 26,011 29,086 35,075 42,509 46,146 13,422 7,433 21%

BCP 12,575 13,233 2,184 5,709 7,756 (7,524) 3,525 161%

STECON 857 528 (2,357) 1,134 1,065 606 3,491 -148%

OR 10,370 11,094 7,650 10,581 10,784 (513) 2,931 38%

BSRC 9,508 780 (1,689) 929 2,287 149 2,618 -155%

CPALL 13,272 18,482 25,346 27,870 30,507 9,388 2,524 10%

KEX (2,830) (3,898) (5,911) (3,459) (3,376) 439 2,452 -41%

TOP 32,668 19,443 9,959 12,211 11,210 (7,232) 2,252 23%

THG 1,602 295 (1,765) 376 558 81 2,141 -121%

MINT 4,286 5,407 7,750 9,157 9,970 3,749 1,406 18%

CCET 810 1,116 2,603 3,290 3,588 2,174 687 26%

KTB 33,698 36,616 43,856 44,476 44,922 7,860 620 1%

TVO 1,604 730 2,103 2,162 2,240 1,432 59 3%

AAI 859 383 1,003 853 931 470 (150) -15%

SCCC 1,857 2,682 5,388 4,137 4,449 1,455 (1,251) -23%

LH 8,313 7,482 5,491 4,223 4,617 (3,259) (1,268) -23%

PSL 4,851 710 1,468 81 313 (629) (1,388) -95%

AAV (8,030) 466 3,478 1,919 1,625 1,453 (1,559) -45%

ROJNA 1,140 980 3,854 1,417 1,436 437 (2,437) -63%

RCL 24,625 1,502 9,171 5,681 1,105 4,179 (3,490) -38%
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 27-Aug-25 27-Aug-25 30-May-25 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 2-Sep-25 (YoY) 29-Aug-25 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Current) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
30-May-25 30-May-25 30-May-25

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 46.0 -46.6% -9% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 46.0 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.8 62.6% 19% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 74.8 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 85.2 13.9% -1% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 85.2 11,920
2023 929,896 -7.2% 75 .8 -9.8% 76.0 -10.8% 0% 12,264 2.9% 12,264 929,896 75.8 0.0% 76.0 0.0% 12,264
2024 900,084 -3.2% 72.8 -4.0% 75.2 -1.1% -3% 12,367 0.8% 12,367 900,084 72.8 0.0% 75.2 0.0% 12,367

'25 (f)  DAOL 1,105,918 22.9% 1311 14.8 8 8 .8 22.0% 88.2 17.3% 1% 12,458 0.7% 12,408 957,750 77.2 15.0% 90.5 -2.5% 12,408
'26 (f)  DAOL 1,138,523 2.9% 1392 15.4 90.2 1.6% 94.5 7.1% -5% 12,627 1.4% 12,373 992,902 80.2 12.4% 97.9 -3.5% 12,373
'27(f)  (BBG) 1,206,826 6.0% 95 .6 6.0% 97.5 3.2% -2% 12,627 0.0% 12,373 1,041,318 84.2 13.6% 103.9 -6.1% 12,373

Last Update :  27-Aug-25

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.54%

3-Nov-25

-10.33%
-12.22%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธิ 3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

3/11/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CPF FOOD 10% 21.40 4,218          90,267           21.20 89,423.85                        (843.62)           -0.93%

BCH HELTH 10% 11.30 7,962          89,972           10.80 85,990.95                        (3,981.06)        -4.42%

SET 1308.86

Total 20% 180,239         175,415                            (4,825)              

CASH 80% 721,241                            

Total Portfolio 896,656                            -10.33%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราคงหุ้นเดิมไว้ทั้งหมด 
▪หุ้นในพอร์ต BCH*(10%), CPF*(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ เรายังให้กรอบการเคลื่อนไหวของดัชนีฯ สัปดาห์นี้ ไว้ที่ 1290-1320 จุด วานนี้ (3 พ.ย.) การขึน้-ลง 
ของหุ้นขนาดใหญ่ ไม่ชี้ชัดว่าตลาดจะเลือกทางใด (ขึ้นหรือลง)  โดยคาดว่า ตลาดก าลังรอดู 2 ตัวแปรส าคัญ 
ในสัปดาห์นี้ คือ การเริ่มไต่สวนของศาลฎีกาของสหรัฐฯในเรื่องภาษีของประธานาธิบดี Trump 
และ MSCI Index Review ทั้งสองตัวแปรนี้ จะเกิดขึ้นเช้าวันพฤหัสที่ 6 พ.ย.นี้

▪ กลยุทธ์หลัก ยังเป็น “ชะลอการลงทุน”  เราก าลังรอดูว่าเมื่อใด แรงขายของตลาดจะลดลง โดยมองช่วงของ
การเข้าซื้อรอบนี้ไว้ที่ดัชนีฯ 1280-1300 จุด

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (4 Nov 25)

( 0 ) EPG (ซื้อ/เป้ำ 4.20 บำท) 2QFY26E ก ำไรปกติชะลอ แต่ก ำไรสุทธิดีขึ้นมำกจำก ECL ลดลง
Company Update

( + ) Bank (Overweight) คลัง-ธปท. ร่วมมือกับแบงก์ต้ัง AMC แก้ NPL รอบแรกที่ 6.2 หมื่นล้ำน
News Flash

( - ) NER (ถือ/ปรับเป้ำลงเป็น 4.70 บำท) ก ำไรปกติ 3Q25 ต ่ำกว่ำคำดจำกรำคำยำงอ่อนตัวกระทบ GPM
( 0 ) TU (ซื้อ/เป้ำ 14.00 บำท) 3Q25 ตำมคำด, แนวโน้ม 2026E ฟื้นจำก tariffs ชัดเจนและค่ำใช้จ่ำยลดลง

Results Review
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจำก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 04-Nov-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-25 20,370 68,829 96,225 53,539

India 31-Oct-25 -855 -94 1,255 1,255 -16,199 -17,042 -26,823 

Indonesia 03-Nov-25 62 62 62 844 -2,463 -3,848 -6,887 

Japan 24-Oct-25 8,794 43,075 43,075 38,716 29,731 20,714

Malay sia 03-Nov-25 -38 -3 -436 -436 -4,179 -5,762 -6,569 

Philippines 03-Nov-25 -23 -23 -23 -123 -774 -1,213 -1,292 

South Kor ea 03-Nov-25 -288 -288 -288 3,919 3,113 -1,906 -14,393 

Sr i Lanka 03-Nov-25 -2 -2 -2 -21 -111 -123 -104 

Ta iwan 03-Nov-25 -74 -74 -74 -2,504 4,772 -1,872 -1,595 

Tha iland 03-Nov-25 20 20 20 -116 -2,997 -3,632 388

Vietnam 03-Nov-25 -6 -6 -6 -848 -4,573 -5,130 -2,004 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจำก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจำก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 04-Nov-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,095 78 ,351

2 0 2 3 -192,48 7 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,727 16,661

Oct '24 -28 ,167 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,240 -54,8 30 

Dec '24 -10,467 8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,002 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,056 -23,971 

Jun '25 -7,955 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 71 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,763 52,439

2 0 2 5 -100,626 -19,027 53,319 8 7,8 43



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจำก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-Nov-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.20% 880 SCB -0.09% -397 
BBL 0.14% 423 BDMS -0.10% -302 
KTB 0.07% 266 CPALL -0.05% -207 
PTT 0.01% 87 KTC -0.25% -184 
AOT 0.01% 59 TTB -0.06% -105 
BANPU 0.10% 50 ADVANC -0.01% -90 
SPRC 0.13% 28 CPF -0.05% -87 
MTC 0.02% 17 IVL -0.02% -21 
IRPC 0.07% 16 CK -0.07% -18 
AWC 0.02% 14 TISCO -0.01% -9 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-Nov-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
03-Nov-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.20% 880 SCB -0.09% -397 
BBL 0.14% 423 BDMS -0.10% -302 
KTB 0.07% 266 CPALL -0.05% -207 
PTT 0.01% 87 KTC -0.25% -184 
AOT 0.01% 59 TTB -0.06% -105 
BANPU 0.10% 50 ADVANC -0.01% -90 
SPRC 0.13% 28 CPF -0.05% -87 
MTC 0.02% 17 IVL -0.02% -21 
IRPC 0.07% 16 CK -0.07% -18 
AWC 0.02% 14 TISCO -0.01% -9 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-Nov-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.20% 880 SCB -0.09% -397 
BBL 0.14% 423 BDMS -0.10% -302 
KTB 0.07% 266 CPALL -0.05% -207 
PTT 0.01% 87 KTC -0.25% -184 
AOT 0.01% 59 TTB -0.06% -105 
BANPU 0.10% 50 ADVANC -0.01% -90 
SPRC 0.13% 28 CPF -0.05% -87 
MTC 0.02% 17 IVL -0.02% -21 
IRPC 0.07% 16 CK -0.07% -18 
AWC 0.02% 14 TISCO -0.01% -9 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจำก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุน้ไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)



Strategy Research



หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอตัรำที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้ำพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กรำฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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ผลกระทบตอ่ด ัน ี น ด กาล า่ยเงนิปันผลงวดนี =-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจำก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Nov * CH RatingDog China PMI Mfg Oct 50.5 51.2

3-Nov US S&P Global US Manufacturing PMI Oct F      -- 52.2

3-Nov * US ISM Manufacturing Oct 49.2 49.1

3-Nov US Construction Spending MoM Sep      --      --

4-Nov * US JOLTS Job Openings Rate Sep      -- 4.30%

5-Nov * TH CPI YoY Oct -0.90% -0.72%

5-Nov * TH CPI NSA MoM Oct      -- -0.03%

5-Nov * TH CPI Core YoY Oct 0.64% 0.65%

5-Nov * CH RatingDog China PMI Composite Oct      -- 52.5

5-Nov * US ADP Employment Change Oct 16.67k -32k

6-Nov * US Initial Jobless Claims 1-พ.ย.      --      --

7-Nov * CH Exports YoY Oct      -- 8.30%

7-Nov * CH Exports YoY CNY Oct      -- 8.40%

7-Nov * US Change in Nonfarm Payrolls Oct      --      --

7-Nov * US Unemployment Rate Oct      --      --

7-Nov US Average Hourly Earnings MoM Oct      --      --

7-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P 53.3 53.6

9-Nov * CH New  Yuan Loans CNY YTD Oct      -- 14750.0b

9-Nov * CH PPI YoY Oct      -- -2.30%

9-Nov * CH CPI YoY Oct      -- -0.30%

13-Nov * US Initial Jobless Claims 8-พ.ย.      --      --

13-Nov * US CPI MoM Oct      -- 0.30%

13-Nov * US Core CPI MoM Oct      -- 0.20%

13-Nov * US CPI YoY Oct      -- 3.00%

13-Nov * US Core CPI YoY Oct      -- 3.00%

14-Nov CH New  Home Prices MoM Oct      -- -0.41%

14-Nov CH Retail Sales YoY Oct      -- 3.00%

14-Nov * EC GDP SA QoQ 3Q S      -- 0.20%

14-Nov EC GDP SA YoY 3Q S      -- 1.30%

14-Nov * US Retail Sales Advance MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Final Demand MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Ex Food and Energy MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Final Demand YoY Oct      --      --

14-Nov * US PPI Ex Food and Energy YoY Oct      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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(HPDE – Dubai)

อัพเดทจำก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจำก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจำก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจำก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจำก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 3-Nov-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

3-Nov-25 1,966.00 0.0% 1,966.00 0.0% 1,813.91 0.0% 1,510.00 0.0% 4.40 0.0% 6.95 3.7% 26.25 1.9%

31-Oct-25 1,966.00 -0.9% 1,966.00 -0.9% 1,813.91 0.1% 1,510.00 0.0% 4.40 0.0% 6.70 1.5% 25.75 0.0%

30-Oct-25 1,983.00 1.1% 1,983.00 1.1% 1,812.58 1.4% 1,510.00 0.0% 4.40 3.3% 6.60 1.5% 25.75 -1.0%

29-Oct-25 1,961.00 0.6% 1,961.00 0.6% 1,786.93 -0.6% 1,510.00 0.0% 4.26 -2.3% 6.50 -3.7% 26.00 1.0%

28-Oct-25 1,950.00 -1.3% 1,950.00 -1.3% 1,796.99 -0.3% 1,510.00 -0.1% 4.36 -2.2% 6.75 -0.7% 25.75 -1.9%

27-Oct-25 1,976.00 -0.8% 1,976.00 -0.8% 1,802.72 1.6% 1,511.00 0.0% 4.46 -0.4% 6.80 -0.7% 26.25 1.9%

24-Oct-25 1,991.00 -4.8% 1,991.00 -4.8% 1,773.78 1.6% 1,511.00 -0.2% 4.48 1.8% 6.85 -0.7% 25.75 -1.0%

22-Oct-25 2,092.00 -0.1% 2,092.00 -0.1% 1,746.34 0.5% 1,514.00 0.0% 4.40 0.9% 6.90 0.7% 26.00 2.0%

21-Oct-25 2,094.00 1.1% 2,094.00 1.1% 1,737.81 -0.3% 1,514.00 -0.2% 4.36 0.5% 6.85 -1.4% 25.50 0.0%

20-Oct-25 2,071.00 0.1% 2,071.00 0.1% 1,742.72 1.3% 1,517.00 0.0% 4.34 0.5% 6.95 0.7% 25.50 -1.9%

17-Oct-25 2,069.00 2,069.00 1,719.95 1,517.00 4.32 6.90 26.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจำก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจำก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจำก mongkol
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Strategy Research

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจำก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      

(3,307.00)          29/10/2025 6,538,793.0      



Market P/E (current & Forward) 01-Nov-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,609.15 15.34 14.89 14.01 4.10 6.52 31-Oct-25 107.9 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 5,929.68 10.10 9.62 8.73 3.42 9.90 30-Oct-25 617.4 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,428.62 13.76 14.35 13.66 4.68 7.27 31-Oct-25 307.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 4,107.50 19.14 14.59 11.04 1.45 5.22 31-Oct-25 281.5 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 28,233.35 23.85 21.02 17.29 2.39 4.19 31-Oct-25 1,343.2 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,309.50 16.71 12.15 13.64 3.76 5.98 31-Oct-25 106.9 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 851.93 16.44 14.65 13.62 3.80 6.08 31-Oct-25 58.1 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,938.71 24.26 23.80 20.31 1.29 4.12 31-Oct-25 3,559.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,163.88 19.67 14.91 12.64 3.62 5.08 31-Oct-25 547.3 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,639.65 15.93 13.77 10.31 1.58 6.28 31-Oct-25 130.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,146.24 18.18 15.50 13.92 2.31 5.50 31-Oct-25 267.4 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,954.79 18.86 15.53 13.91 2.31 5.30 31-Oct-25 255.3 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,906.65 12.69 12.60 11.19 3.06 7.88 31-Oct-25 2,067.1 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 47,562.87 23.58 23.41 20.18 1.56 4.24 01-Nov-25 2,067.7 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,840.20 28.46 25.67 22.47 1.14 3.51 01-Nov-25 269.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,724.96 #N/A N/A 36.20 30.05 0.58 (422.15) 01-Nov-25 654.4 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,121.07 17.54 17.60 15.10 3.23 5.70 01-Nov-25 461.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,958.30 19.82 17.48 15.20 2.46 5.05 01-Nov-25 1,372.2 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 52,411.34 23.42 24.62 24.21 1.50 4.27 31-Oct-25 2,044.8 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,274.69 16.19 16.21 14.73 3.11 6.18 31-Oct-25 140.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,662.04 17.41 17.01 15.58 2.79 5.74 31-Oct-25 333.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 571.89 16.55 16.17 14.59 3.11 6.04 31-Oct-25 35.5 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,390.42 24.51 22.68 20.10 1.59 4.08 01-Nov-25 194.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจำก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.4% 12.0% 1.6% 12.2% 1.8% 14.3% 0.5% 13.4% 0.1% 10.2% 1.6% 20.5%

1 month 2.1% 11.2% 4.9% 13.4% 5.3% 15.2% 2.1% 13.7% 3.4% 15.9% 4.1% 19.5%

3 month 7.9% 9.1% 13.1% 12.1% 12.7% 13.7% 7.5% 11.1% 6.9% 13.8% 11.8% 15.5%

6  month 21.4% 9.0% 28.3% 11.8% 30.2% 13.2% 23.3% 11.3% 11.8% 16.9% 35.6% 15.1%

9 month 16.5% 14.9% 31.2% 16.5% 32.4% 18.2% 13.5% 20.2% 2.5% 18.9% 20.4% 25.6%

12 month 20.7% 13.9% 28.0% 15.2% 28.6% 16.8% 18.9% 18.8% -5.2% 17.5% 27.6% 24.3%

Month to  date 2.1% 11.2% 4.9% 13.4% 5.3% 15.2% 2.1% 13.7% 3.4% 15.9% 4.1% 19.5%

Quarter to  date 2.1% 11.2% 4.9% 13.4% 5.3% 15.2% 2.1% 13.7% 3.4% 15.9% 4.1% 19.5%

Year to  date 21.0% 14.5% 33.8% 16.0% 33.5% 17.7% 17.2% 19.7% -2.2% 18.5% 22.7% 25.3%

2 ปี 27.7% 12.2% 26.6% 14.4% 28.0% 15.9% 29.7% 15.8% 0.8% 14.7% 36.8% 21.1%

3 ปี 21.4% 12.4% 21.5% 14.5% 23.4% 16.2% 22.3% 15.8% -3.1% 13.6% 29.5% 21.0%

4  ปี 9.5% 14.1% 5.4% 15.7% 5.5% 17.2% 12.0% 17.9% -1.9% 13.1% 11.9% 23.8%

5  ปี 14.6% 13.5% 7.6% 15.6% 6.9% 17.0% 17.6% 17.0% 5.3% 13.7% 17.5% 22.7%

10 ปี 11.3% 14.5% 7.8% 15.9% 8.2% 16.4% 14.6% 18.2% 2.7% 15.0% 17.7% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 2-Nov-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจำก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจำก mongkol
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Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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ผลตอบแทน ากตลาดหุน้   ตลาด นั บตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  2Q-2025
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