
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรศึกษำ ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสนิค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผลตอบแทนในอดีตมิได้เป็นเครื่องยืนยันถึงผลตอบแทนในอนำคต
กำรลงทุนในต่ำงประเทศอำจมีควำมเสีย่งด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน

ผู้ผลิตชปิ CPU ที่ปรับโมเดลสู ่Rack Solution เพื่อตอบโจทย์ AI
AMD คือผู้เชี่ยวชำญด้ำนกำรออกแบบและผลิตชิปประมวลผลประสิทธิภำพสูง 
ที่ก ำลังยกระดับจำกกำรขำยชิปเดี่ยวไปสู่ Rack-Scale Solutions ที่ขำยโซลูชัน
ผสำนกำรท ำงำนระหว่ำง CPU, GPU, Networking และ Software สนับสนุน
กำรประมวลผลเข้ำด้วยกันแบบครบวงจร เพ่ือรองรับเวิร์กโหลด AI ขนำดใหญ่
ใน Data Center ซ่ึงคำดว่ำควำมต้องกำรมหำศำลจะมำจำก Agentic AI

บริษัทท ำธุรกิจอะไร ?

ควำมเสี่ยงที่ส ำคัญ

มุมมองกำรลงทุน: ทยอยสะสม

ปัจจัยสนับสนุนกำรเติบโต
CPUs อำจเปน็พระเอกทีค่นมองขำ้มในยุค AI Agent
เพรำะกำรท ำงำนของ AI Agent ที่มำแทนที่แรงงำนมนุษย์และระบบ Automation
นั้นต้องใช้พลังประมวลผลจำก CPU มหำศำล ในกำรจัดกำรปริมำณงำนต่ำง ๆ
ที่เพิ่มขึ้นอย่ำงก้ำวกระโดด ต่ำงจำกยุค AI Training ที่กำรใช้ GPU เหมำะสมกว่ำ
โดยหำกสังเกตสัดส่วน CPU : GPU ในตู้เซิร์ฟเวอร์ (Rack) ของ NVIDIA 
จะพบว่ำมีควำมหนำแน่นของ CPU เพ่ิมขึ้นจำกเดิมที่ 1:8 เป็น 1:2 ในชิปรุ่นถัดไป 
(Vera Rubin) ขณะที่ Rack ใหม่ของ AMD มีสัดส่วน CPU : GPU อยู่ที่ 1:4
ควำมไดเ้ปรยีบจำกกำรเปน็ผูน้ ำ CPU หลังคูแ่ขง่เผชิญปญัหำกำรผลิต
ชิป Venice (Zen 6) ที่จะส่งมอบใน 2H26 นี้มีจ ำนวน Core มำกถึง 256 Cores 
และรองรับหน่วยควำมจ ำ MRDIMM ควำมเร็วสูง ซ่ึงถูกออกแบบมำเพ่ือแก้ปัญหำ
คอขวดด้ำนกำรส่งข้อมูลในยุค Agentic AI ขณะเดียวกัน Intel ได้ตัดสินใจยกเลิก
แผนผลิตชิป Diamond Rapids รุ่น 8-channel จึงท ำให้ชิป AMD Venice SP8 
กลำยเป็นผู้เล่นรำยเดียวในตลำดนี้ในช่วงปี 2026-2028 และมีโอกำสเติบโต
ไปพร้อมกับแนวโน้มงบลงทุน (CAPEX) ของ Hyperscaler ที่พุ่งสูงขึ้นกว่ำ 50%

ข้อจ ำกัดดำ้นอปุทำนและพลงังำน (Supply & Power Constraints)
ควำมเสี่ยงหลักคือควำมสำมำรถในกำรส่งมอบสินค้ำที่ไม่ทันต่อควำมต้องกำร 
เนื่องจำกปัญหำขำดแคลนชิปหน่วยควำมจ ำ และข้อจ ำกัดในกระบวนกำรผลิต  
ขั้นสูง นอกจำกนี้ กำรขยำยตัวของ Data Center ทั่วโลกยังมีควำมเสี่ยง        
เร่ืองกำรขำดแคลนไฟฟ้ำ ซ่ึงอำจท ำให้ควำมต้องกำรสั่งซื้อชิปสะดุดลงชั่วครำวได้
แรงกดดนัมหำศำลเมือ่ตอ้งแขง่ขนักับชปิ Vera Rubin ของ NVIDIA
ที่จะเปิดตัวในช่วงเวลำเดียวกัน โดยหำกชิปของ AMD มีประสิทธิภำพไม่ต่ำงกัน
มำกพอ ตลำดก็อำจมองว่ำ AMD ยังคงชิงส่วนแบ่งได้ยำก และต้องท ำสงครำม
รำคำเพื่อจูงใจลูกค้ำเพิ่ม ซ่ึงจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อรำยได้และก ำไรในอนำคต

1.81
 DR Target Price (฿)

Upside: 44.80%

1.25
DR Last Price (฿)

Notes : DR Target Price ค ำนวณจำกรำคำคำดกำรณ์ของหุ้นอ้ำงอิงใน
อีก 12 เดือนข้ำงหน้ำโดย Bloomberg Consensus จำกนั้นแปลงด้วย
อัตรำแปลงสภำพ 5,000: 1 และ FX Spot Rate = 31.22 THB/USD

AMD80
ชิป CPU จะกลับมำโดดเด่นในยุค Agentic AI

Advanced Micro Devices: AMD US

*PEG = P/E (NTM) เทียบอัตรำเติบโตระยะยำวของ EPS **ข้อมูลจำก Consensus
ที่มำ: Bloomberg, Koyfin และ SET  |  ข้อมูล ณ วันที่ 18 ก.พ. 69 | จัดท ำ ณ วันที่ 19 ก.พ. 69

Cover Image: AMD Venice, Company Presentation

PEG Ratio มีค่ำต ่ำที่สุดในรอบ 2 ปี 
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รำยได้จำก Data Center คือหัวใจกำรเติบโต

ผลิตภัณฑ์ / บริกำรท่ีส ำคัญ
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Data Center Revenue Other Revenue

รำยช่ือนักวิเครำะห์

สินีรัตน์ จักรพันธุ์ ณ อยุธยา, CFA
นักวิเครำะห์กำรลงทุนปัจจัยพ้ืนฐำน
ด้ำนตลำดทุน 
เลขท่ีทะเบียน 044826

ภานรินทร์ สื่อจินดาภรณ์
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์

พศุตม์ โถมนาการ, CISA
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์

รำคำหุ้นปัจจุบันมี PEG* เพียง 0.62 เท่ำ ต ่ำสุดในช่วง 2 ปี ซึ่งถือว่ำ
คุ้มค่ำเมื่อเทียบกับอัตรำกำรเติบโตระยะยำวของ EPS ที่ 42.5%**
เรำมองว่ำกำรปรับฐำนหลังประกำศงบ 4Q25 เกิดจำกแรงเทขำย
ท ำก ำไรระยะส้ัน มำกกว่ำกำรเปล่ียนแปลงพื้นฐำนอย่ำงมีนัยส ำคัญ 
ดังนั้น เรำจึงมองว่ำ ณ รำคำปัจจุบันยังเป็นโอกำสสะสม โดยเชื่อว่ำ
บริษัทจะสำมำรถส่งมอบชิปใหม่ และชิงส่วนแบ่งกำรตลำดเพิ่มได้
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