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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบแคบ แม้วานนี้ดัชนีฯ จะปิดบวกไปถึง 22.46 จุด 
แต่เป็นการปรับตัวขึ้นที่กระจุกตัวและถูกบิดเบือนด้วยหุ้น DELTA เพียงตัว
เดียวที่ส่งผลบวกต่อดัชนีฯ ถึง 25.22 จุด หากตัดผลกระทบจาก DELTA 
ออก ภาพรวมตลาดยังคงอ่อนแอและปรับตัวลดลง นักลงทุนส่วนใหญ่จะ
ยังคงชะลอการลงทุนและอยู ่ในโหมด Wait & See เพื ่อรอดูสถานการณ์
ตะวันออกกลาง ที่ระอุขึ้นในช่วงกลางคืนที่ผ่าน ทั้งนี้ สินทรัพย์การเงินทั่วโลก
ต่างจับตาดูตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ (CPI) ที่จะรายงานคืนนี้ (10 มิ.ย.) 
ปัจจัยในประเทศ  
• รัฐบาลเวียดนามและไทยจับมือยกระดับการค้า ตั้งเป้ามูลค่าทะลุ 5 หมื่น
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม (WHA*, 
AMATA*) และโลจิสติกส์ (SJWD*, WICE*)  

• คมนาคมหารือเอกชน กางแผนเชิงรุกยกระดับท่าเรือแหลมฉบัง กทท.เล็ง
ปรับอัตราค่าภาระบรรทุก  

• CCET เปิดยอดขาย พ.ค. 69 ลดลง 3.9% YoY แต่ฟื ้นตัว 13.8% จาก
เดือนก่อนหน้า  

• หน่วยงานที่เกี่ยวข้องในตลาดทุนเตรียมเข้าพบ รมว.คลัง ในวันที่ 11 มิ.ย. 
นี้ เพื่อหารือมาตรการขับเคลื่อนตลาดทุน โดยเฉพาะโครงการ TISA เพื่อ
พิจารณาสิทธิประโยชน์ทางภาษีและวงเงินลงทุนที่เหมาะสม  

• วันนี้มีรายการ BIG LOT ของ KBANK มูลค่าสูงสุด 452.66 ล้านบาท ที่
ราคาเฉลี่ย 197.34 บาท/หุ้น 

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ้น (SET): ดัชนีปิดที่ 1584 จุด ปรับตัวบวกขึ้น 22.46 จุด (+1.44%) 
โดยในภาพรวมนักลงทุนต่างชาติเป็นฝั ่งขายสุทธิ 560 ล้านบาท (รวม 
SET+MAI)  

• ตลาดตราสารหนี้: วันนี้มีมูลค่าการซ้ือขายรวม 126,084 ล้านบาท  
• ค่าเงินบาท: ปิดที่ 32.84 บาท/ดอลลาร์ ทรงตัวจากช่วงเช้า ตลาดยังจับตา
ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ โดยมีลุ้นทดสอบระดับ 33.00 บาท/ดอลลาร์ ในวัน
พรุ่งนี้ 

ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง: NYT รายงานว่าสหรัฐฯ โจมตีอิหร่าน หลัง 
Trump ประกาศว่าจะตอบโต้กรณีเฮลิคอปเตอร์ถูกยิงตก  แต่สื่อรัฐอิหร่าน
รายงานว่าการโจมตีของสหรัฐฯ ในภาคใต้ของอิหร่านสงบลงแล้ว ประเด็นนี้
อาจช่วยลดแรงกดดันระยะสั้นต่อ sentiment หากตลาดมองว่าเหตุการณ์
ไม่ขยายเป็นการโจมตีต่อเนื่อง ...  เช้าวันนี้ ต้องรอดูสถานการณ์ และการ
ตอบรับของนักลงทุนผ่านทางราคาน ้ามัน (หากปรับตัวสูงขึ้น จะเป็นลบต่อ
ตลาด)  

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่า สหรัฐฯ อยู่ในขั้นตอนสุดท้ายของ
ข้อตกลงเพื่อยุติความขัดแย้งกับอิหร่าน โดยอาจมีแนวคิดเกี่ยวกับข้อตกลง
เกิดขึ้นในอีกไม่กี่วันข้างหน้า ในขณะเดียวกัน กลุ่มฮามาสแถลงว่าการเจรจา
เกี่ยวกับข้อตกลงหยุดยิงในฉนวนกาซาก าลังประสบความคืบหน้า  

• เงินเฟ้อของสหรัฐฯ คืนนี้: เนื่องจากเดือนก่อน หุ้น Tech ถูกเทขายหลัง
สหรัฐฯ รายงานตัวเลขเงินเฟ้อ (CPI) เดือน เม.ย. ที่ออกมาสูงเกินคาดที่ 
3.8% ท าให้ในคืนนี้นักลงทุนชะลอการลงทุนเพื่อรอดูตัวเลขว่า จะสูงหรือต ่า
กว่าที่คาดการณ์ไว้ที่ 4.21%  

• แนวโน ้มห ุ ้นสหร ัฐฯ: ตลาดหุ ้นยังม ี โอกาสวิ ่งข ึ ้นต่อ เน ื ่องจากผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่เติบโตอย่างต่อเนื่องเป็นปัจจัยหนุน
ความเชื่อมั่น Jack Caffrey จาก JPMorgan Asset Management ประเมิน
ว่าก าไรมีแนวโน้มที ่จะเติบโตถึง 22% หรือมากกว่านั้นในปี 2026 และมี
แนวโน้มเช่นเดียวกันในปี 2027 แม้ความเชื่อมั่นของตลาดอาจสูงไปเล็กน้อย 
แต่ตัวชี้วัดความเสี่ยงต่างๆ ไม่ได้บ่งบอกให้น่ากังวลมากนัก  

 
  

• ตลาดพันธบัตรเอเชียและอินโดนีเซีย: ผลตอบแทนพันธบัตรในกลุ่มประเทศ
ก าลังพัฒนาในเอเชียปรับตัวสูงขึ้นสู่ระดับสูงสุดในรอบกว่า 2 ปี โดยได้รับแรง
กดดันจากการเทขายอย่างรุนแรงในอินโดนีเซีย ซึ่งธนาคารกลางอินโดนีเซีย 
(BI) ได้สร้างความประหลาดใจด้วยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนอกรอบ 25 bps 
เป็น 5.5% เพื่อหยุดยั้งการไหลออกของเงินทุนต่างประเทศ และสกัดกั้นการ
อ่อนค่าของเงินรูเปียห์  

• อินเดียเล็งดึงเงินทุนต่างชาติ: รัฐบาลอินเดียก าลังพิจารณามาตรการเพิ่มเติม
เพื่อกระตุ้นเงินทุนต่างชาติไหลเข้าและเสริมความแข็งแกร่งให้กับตลาดพันธบัตร  

• ไต้หวันพิจารณาจ ากัดการขายชิป AI ให้จีน: ทางการไต้หวันก าลังพิจารณา
มาตรการควบคุมการส่งออกชิป AI ไปยังจีนที่เข้มงวดมากข้ึน เพื่อให้สอดคล้อง
กับมาตรการของสหรัฐฯ และเพื่อปราบปรามปัญหาการลักลอบน าเข้าเซมิคอน
ดักเตอร์ 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event :  
• 10-Jun: CH, PPI YoY May, Surv=3.80%, Prior=2.80%  
• 10-Jun: CH, CPI YoY May, Surv=1.29%, Prior=1.20%  
• 10-Jun: US, CPI MoM May, Surv=0.51%, Prior=0.60%  
• 10-Jun: US, Core CPI MoM May, Surv=0.27%, Prior=0.40%  
• 10-Jun: US, CPI YoY May, Surv=4.21%, Prior=3.80%  
• 10-Jun: US, Core CPI YoY May, Surv=2.88%, Prior=2.80% 
Strategy 
• การพุ่งขึ ้นของดัชนีฯ วานนี้ที ่ 22.46 จุด ไม่ได้สะท้อนความแข็งแกร่งของ
ภาพรวมตลาดที่แท้จริง เนื่องจากเป็นการถูกดันด้วยความร้อนแรงของหุ้น 
DELTA เพียงตัวเดียว ซึ ่งส่งผลเชิงบวกต่อดัชนีฯ ไปถึง 25.22 จุด หากเรา
สังเกตจากกราฟ SET ที ่ไม ่รวม DELTA-BANK จะพบว่าดัชนีภาพรวมมี
ทิศทางที่สวนทางกัน โดยมีหุ้น Market Cap ขนาดใหญ่หลายตัวที่เป็นปัจจัย
กดดันตลาด ได้แก่ GULF, AOT, PTTEP, PTT และ KBANK สะท้อนให้เห็นถึง
แรงซ้ือขายของตลาด ที่ยังคงเปราะบาง 

• ตลาดหุ้นทั่วโลก Rebound ทางเทคนิคหลังปรับตัวลงมา 3 วันติดต่อกัน แต่
บรรยากาศการลงทุนในวันนี้จะขับเคลื่อนด้วยโหมด "ระมัดระวัง" เพื่อประเมิน
ทิศทางตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ (CPI) คืนนี้ เราแนะน าให้นักลงทุนเน้นกลยุทธ์ 
Selective Buy หรือเลือกลงทุนในหุ้นกลุ่ม Defensive ที่ทนทานต่อความผัน
ผวนของดอกเบี้ยและเงินเฟ้อ 

• ส าหรับประเด็นที่ไต้หวันเตรียมคุมเข้มการส่งออกชิป AI ไปจีน อาจสร้างความ
ตึงเครียดต่อภาพรวม Supply Chain แต่ถือเป็น Sentiment เชิงบวกในระยะสั้น
ส าหรับการเก็งก าไรในกลุ่มชิ ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ของไทย (เช่น DELTA, 
HANA*, KCE*) จากความคาดหวังเรื่องออเดอร์หนีสงครามการค้า อย่างไรก็
ตาม ด้วย Valuation ที่ดึงตัวขึ ้นมาเร็ว แนะน าเพียงแค่การเทรดดิ้งระยะสั้น
เท่านั้น 

• พอร์ตหุ้นแนะน า: น า BGRIM*, AOT ออก และน า COM7* เข้ามา สัดส่วนหุ้น
ในพอร์ตประกอบด้วย COM7*(10%), PTTEP (10%), WHA* (10%), BDMS* 
(10%), GLOBAL* (10%), KBANK (10%), CPN (10%) 

Technical :    BTG, GUNKUL 
 

News Comment 
( - ) Tourism (Overweight) นักท่องเที่ยวล่าสุด -20% WoW จากทุกประเทศใน 
Top 5 
( 0 ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) คงเป้ารายได้โต 30% และสาขาใหม่ 15 
สาขา 
Company Report 
( + ) SJWD (ซื ้อ/เป้า 10.50 บาท) 2Q26E ฟื้นตัวจาก Freight-คลังสินค้า 
พร้อมเดินหน้าลดต้นทุน 
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News Comment 

( - ) Tourism (Overweight) นักท่องเที่ยวล่าสุด -20% WoW 
จากทุกประเทศใน Top 5 
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (1-7 มิ.ย.) ลดลง -20% WoW จากทุกประเทศใน 
Top 5 รมว.ท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่
ผ่านมา (1-7 มิ.ย.) มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 483,329 คน (-20% 
WoW/-15% YoY) คิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉลี่ย
วันละ 69,047 คน โดยทุกประเทศที่ใน Top 5 ปรับตัวลดลงทั้งหมด คือ 1) 
มาเลเซีย 101,213 คน (-46% WoW/-21% YoY), 2) จีน 68,402 คน (-15% 
WoW/-11% YoY), 3) อินเดีย 47,216 คน (-11% WoW/-6% YoY), 4) 
สิงคโปร์ 20,487 คน (-8% WoW) และ 5) รัสเซีย 17,958 คน (0% WoW/+7% 
YoY) โดยนักท่องเที่ยวลดลงจากการชะลอตัวของตลาดนักท่องเที่ยวระยะใกล้ 
(Short haul) โดยเฉพาะมาเลเซียและสิงคโปร์ที ่กลับเข้าสู ่ระดับปกติ จาก
สัปดาห์ก่อนมีแรงหนุนจากวันหยุดต่อเนื่อง ส่งผลให้มีการเดินเข้าไทยจ านวน
มาก นอกจากนี้ ยังเป็นผลกระทบจากการปรับลดจ านวนเที่ยวบินจากต้นทุน
พลังงานที่สูงขึ้น ขณะเดียวกันตลาดรัสเซียยังคงที่จากสัปดาห์ก่อน เนื่องจาก
เดือน มิ.ย. ถือเป็นช่วงที่มีจ านวนนักท่องเที่ยวรัสเซียเดินทางเข้าไทยต ่าที่สุดใน
รอบปี ส าหรับจ านวนนักท่องเที่ยวสะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.-7 มิ.ย. 26 ทั้งสิ้น 
14,515,678 คน ลดลง -2.85% YoY (ที่มา: กองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและ
กีฬา) 
DAOL:  เรามองเป็นลบเล็กน้อยจากจ านวนนักท่องเที ่ยวรวมที่ลดลงทั้ง 
WoW/YoY เพราะมีการลดจ านวนเที่ยวบินและค่าตั๋วแพงเข้ามากดดัน แต่มี
ฐานสูงจากปีก่อนที่มีเทศกาลไหว้บ๊ะจ่าง (Dragon Boat Festival) วันที่ 31 
พ.ค. 25 เทียบกับปีนี ้ที ่ตรงกับวันที ่ 19 มิ.ย. 26 แต่อย่างไรก็ดี จ านวน
นักท่องเที่ยวรวมไม่ได้ท าจุดต ่าสุดใหม่ของปี เนื่องจากได้ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว
ในช่วงสัปดาห์ที่ 2-3 ของเดือน พ.ค. (เกิดขึ้นเป็นปกติช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา) 
โดยวันที่ 11-17 พ.ค. 26 จ านวนนักท่องเที่ยวอยู่ที่ 469,173 คน เทียบกับ
ล่าสุดที่ 483,329 คน ด้านนักท่องเที่ยวตะวันออกกลางและยุโรปสัปดาห์นี้
พลิกกลับมาลดลงเช่นกันที่ -23% WoW และ -7% WoW ตามล าดับ โดย
สัปดาห์หน้าเราคาดว่าจะม ีนักท่องเที ่ยวรวมจะเพิ ่มข ึ ้น WoW ได้จาก
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาเพิ่มขึ้นเล็กน้อย เนื่องจากนักท่องเที่ยว
หลายตลาดจะกลับมาท่องเที่ยวตามแนวโน้มปกติหลังจากที่พักตัวในสัปดาห์
ล่าสุด อย่างไรก็ดี เราคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวจะท าจุดต ่าสุดใน 2Q26E 
และจะฟื้นตัวได้โดดเด่นในช่วง 4Q26E ทั้งนี้หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากจ านวน
นักท่องเที่ยวที่ลดลง โดยเรียงล าดับตามสัดส่วนโรงแรมในประเทศจากมากไป
น้อย ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR 
ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2026E ที่ 30 ล้าน
คน/4.8 ล้านคน เราประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2026E จะอยู่ที่ 
30 ล้านคน ลดลง -9% YoY จากปี 2025 ที่ 33 ล้านคน ลดลง -7% YoY และ
คาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนปี 2026E จะอยู่ที่ 4.8 ล้านคน เพิ่มขึ้น +7% YoY 
จากปี 2025 ที่ 4.5 ล้านคน ลดลง -34% YoY 
เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดยชอบ ERW (ซื้อ/เป้า 3.20 
บาท) จาก Valuation ปัจจุบันซื้อขายเพียง PER ที่ 15x จากค่าเฉลี่ยที่ราว 
18x นอกจากนี้ ภาพรวม RevPAR ที่ไม่รวม Budget ใน 2Q26E ยังคงเพิ่มขึ้น
ได้ดีอย่างต่อเนื่องอีก +5% YoY (เด่นสุดในกลุ่ม) จาก 2Q25 ที่ -13% YoY 
ขณะที่ช่วง 4Q26E จะมีงาน event อย่าง World Bank and IMF meetings 
เดือน ต.ค. 26 และ Tomorrowland เดือน ธ.ค. 26 ซึ่งเริ่มมียอดจองเข้ามา
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง และยังชอบ CENTEL (ซ้ือ/เป้า 37.00 บาท) จากคาดหวัง 
Long haul และดูไบจะเร่ิมกลับมาฟื้นตัวได้หลังผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว นอกจากนี้
ยังได้ผลดีจากนักท่องเที่ยวมัลดีฟส์ที่เร่ิมฟื้นตัวได้ดี ด้าน Valuation ซ้ือขายที่ 
EV/EBITDA เพียง 9x เทียบเท่า -1.00SD ย้อนหลัง 8 ปี 
 

( 0 ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) คงเป้ารายได้โต 30% และ
สาขาใหม่ 15 สาขา 
คุณจักรกฤติ สายสมบูรณ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และผู้ร่วมก่อตั้ง บริษัท 
มากุโระ กรุ ๊ป จ ากัด (มหาชน) หรือ MAGURO เปิดเผยว่า บริษัทคาดหวัง 
GPM ใน 2Q26E จะปรับตัวดีขึ ้น QoQ แต่ใน 2Q26E ได้รับผลกระทบจาก
สงครามตะวันออกกลาง เช่น ราคาปลาปรับตัวเพิ่มขึ้น และวัตถุดิบบางอย่าง
ปรับตัวเพิ่มขึ้น จึงท าให้ความสามารถในการท าก าไรยังทรงตัว QoQ 
ทั้งนี้ บริษัทยังคงเป้าปี 2026E รายได้รวมเติบโตไม่ต ่ากว่า +30% YoY และ 
SG&A to sales อยู่ในกรอบไม่เกิน 38% ส่วนแผนการขยายสาขาใหม่ ยังคง
เปิดสาขาที่ 15 สาขา โดยมีแผนการเปิดสาขา ดังนี้ 
1Q26 จ านวน 1 สาขา 
2Q26 จ านวน 4 สาขา 
3Q26 จ านวน 8 สาขา (เปิด Kaiten Sushi Ginza Onodera ช่วง ก.ค. ที่ 
CTW) 
4Q26 จ านวน 2 สาขา  (ที่มา: ข่าวหุ้น ) 
DAOL:  มองเป็นกลางต่อ outlook ของ MAGURO  เรามีมุมมองเป็นกลาง
จากข่าวข้างต้น โดย outlook ยังเป็นไปตามคาด เบื้องต้น เราประเมินก าไร 
2Q26E อยู่ในกรอบ 34-36 ล้านบาท โต YoY ทรงตัว QoQ ด้านก าไรโต YoY 
จากรายได้ขยายตัว YoY ตามการขยายสาขา, SSSG ติดลบเล็กน้อย, GPM 
ลดลงจากต้นทุนวัตถุดิบปรับตัวเพิ่มขึ้น และค่าใช้จ่ายในการเตรียมเปิดสาขา
ใน 3Q26E ด้านก าไรทรงตัว QoQ แม้รายได้ขยายตัว QoQ ส่งผลจาก GPM 
ที่ทรงตัว QoQ และ SG&A expenses เนื่องจากรับรู้ค่าใช้จ่ายในการเตรียม
เปิดสาขาใน 3Q26E 
คงประมาณการก าไรปกติปี 2026E เบื้องต้น เรามองว่าก าไรจะเร่งตัวในช่วง 
2H26E อย่างมีนัยส าคัญ จากก าลังซ้ือที่ฟื้นตัว รวมถึง Kaiten Sushi Ginza 
Onodera ได้รับการตอบรับดีมาก ดังนั ้น เราคงประมาณการก าไรปกติปี 
2026E ที ่ 189 ล้านบาท (+ 21% YoY) หนุนโดย 1) รายได้รวมขยายตัว 
+23% YoY และ SSSG +1%, 2) GPM ลดลงเล็กน้อย จากต้นทุนวัตถุดิบที่
สูงจากสงคราม, 3) SG&A to sales ทรงตัว YoY จากการควบคุมค่าใช้จ่ายที่
มีประสิทธิภาพ   
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 28.00 บาท อิง 2026E PER 18.5x 
เรายังชอบ MAGURO จาก 3 ปัจจัย ดังนี้ 1) ธุรกิจร้านอาหาร Full-Service 
ไทยยังเติบโตดี, 2) ความได้เปรียบจาก brand portfolio ที่หลากหลายและ
แข็งแรง พร้อมแผนเปิดแบรนด์ใหม่เฉลี ่ยปีละ 2–3 แบรนด์ และ 3) ระดับ 
valuation ที่ยังน่าสนใจ เมื่อเทียบกับก าไรในช่วงปี 2026E–27E ที่คาดว่าจะ
เติบโตท าระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
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Company Report 
( + ) SJWD (ซื้อ/เป้า 10.50 บาท) 2Q26E ฟื้นตัวจาก Freight-
คลังสินค้า พร้อมเดินหน้าลดต้นทุน 
เรามีมุมมองเป็นบวกจาก Group conference call (9 มิ.ย.) โดยมีประเด็น
ส าคัญ ดังนี้ 
1) ประเมินผลกระทบจากสงครามในตะวันออกกลางจะเป็นบวกใน 2Q26E 
โดยเฉพาะธุรกิจที่จะได้ผลบวก ได้แก่ คลังสินค้าทั่วไป และขนส่ง ที่จะมีปริมาณ
การให้บริการเพิ่มขึ้น และธุรกิจ Freight จะดีขึ้นตามอัตราค่าระวางเรือ ส่วนใน
ระยะยาวยังต้องติดตามผลกระทบทางเศรษฐกิจ 
2) จะได้ประโยชน์จากกระแสการลงทุน AI และ Data Center ในไทยที่เพิ่มขึ้น โดย
บริษัทจะได้รับประโยชน์จากการให้บริการด้าน supply chain logistics 
3) ธุรกิจห้องเย็นจะดีขึ้น โดยคาดว่า 2Q26E จะมี occupancy rate เพิ่มขึ้นสู่
ระดับใกล้เคียง 80% (1Q26 อยู่ที่ 72.9%) พร้อมทั้งคาดว่าจะทรงตัวในระดับ 
80% ได้ต่อเนื่องใน 2H26E 
4) มีแผนลดต้นทุนต่อเนื่อง ทั้ง SG&A ที่จะน า IT มาปรับปรุงงานลดต้นทุน ตั้ง
เป้าลด SG&A ลง 100 ล้านบาท และ financial cost จะลดลงจากภาระหนี้ที่
น้อยลง และลด cost of debt 
เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 1.2 พันล้านบาท +5% YoY โดย
ก าไรปกติ 1Q26 คิดเป็น 23% ของประมาณการทั้งปี ส าหรับแนวโน้มก าไร 
2Q26E จะดีขึ้นจาก 1Q26 จากธุรกิจคลังสินค้าทั่วไป, ห้องเย็น และ Freight 
ส่วนธุรกิจ Automotive คาดว่าจะฟ้ืนตัวตามยอดขายรถ EV ที่เพิ่มขึ้น 
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 10.50 บาท อิง 2026E core PER 16 เท่า  
(-1.25SD below 5-yr average PER)  โดย valuation ปัจจุบันยังน่าสนใจเทรด
ที่ 2026E core PER 11.5 เท่า คิดเป็น -1.75SD และ PBV ต ่าเพียง 0.6 เท่า 
ทั ้งนี ้ SJWD ยังอยู ่ระหว่างศึกษาดีล M&A ใหม่อย่างต่อเนื ่อง หากประสบ
ความส าเร็จจะเป็น upside ต่อผลประกอบการได้ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยในวันอังคาร (9 มิ.ย.) 
ขณะที่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนลบ เนื่องจากแรงขายหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยี นอกจากนี ้  ตลาดยังถูกกดดันจากความกังวลเกี ่ยวกับ
สถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่าน หลังจากอิหร่านยิง
เฮลิคอปเตอร์ของสหรัฐฯ ตก และประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ขู่ว่าจะท าการ
ตอบโต้       ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 50,872.11 จุด 
เพิ่มขึ้น 86.10 จุด หรือ +0.17%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 7,386.65 จุด ลดลง 
19.08 จุด หรือ -0.26% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 25,678.82 จุด ลดลง 
250.84 จุด หรือ -0.97% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเป็นวันที่ 3 ติดต่อกันในวันอังคาร (9 มิ.ย.) หลังจาก
ตลาดลดช่วงบวกในช่วงต้นวัน โดยถูกกดดันจากแรงขายหุ้นกลุ่มสินค้าโภค
ภัณฑ์ ขณะที่นักลงทุนยังคงประเมินสถานการณ์ข้อตกลงหยุดยิงระหว่าง
อิหร่านและอิสราเอลที่ยังมีความเปราะบาง       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดที่ 
618.64 จุด ลดลง 3.09 จุด หรือ -0.50% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,203.43 จุด เพิ่มขึ้น 4.14 จุด หรือ 
+0.05%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,433.06 จุด ลดลง 183.16 
จุด หรือ -0.74% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 10,227.33 
จุด ลดลง 145.87 จุด หรือ -1.41% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดร่วงลงแตะระดับต ่าสุดนับตั้งแต่กลางเดือนพ.ค. ในวัน
อังคาร (9 มิ.ย.) โดยถูกกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นธนาคารขนาดใหญ่
อย่าง HSBC และ Standard Chartered ขณะที่หุ้นกลุ่มพลังงานรายใหญก่็
อ่อนตัวลงเช่นกันตามราคาน ้ามันทีป่รับลดลง ขณะที่นักลงทุนยังคงติดตาม
สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิด
ที่ 10,227.33 จุด ลดลง 145.87 จุด หรือ -1.41% ซึ่งเป็นระดับปิดต ่าสุด
นับตั้งแต่วันที่ 15 พ.ค. 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 3% วัน
อังคาร (9 มิ.ย.) หลังจากอิหร่านและอิสราเอลยืนยันว่าได้ยุติการโจมตีซ่ึงกัน
และกัน ตามค าเรียกร้องของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู ้น าสหรัฐฯ 
อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามันลดช่วงลบ หลังจากอิหร่านยิงเฮลิคอปเตอร์ของ
สหรัฐฯ ตก และปธน.ทรัมป์ขู่ว่าจะตอบโต้          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI 
ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 3.10 ดอลลาร์ หรือ 3.4% ปิดที่ 88.20 ดอลลาร์/
บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 2.80 ดอลลาร์ 
หรือ 2.97% ปิดที่ 91.45 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (9 มิ.ย.) เนื่องจากนัก
ลงทุนยังคงกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) อาจจะปรับขึ ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในปีนี้ ขณะเดียวกันก็จับตาการเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ 
ในสัปดาห์นี้ ซึ่งรวมถึงดัชนีราคาผู้บริโภค (เฟด) เพื่อหาสัญญาณที่ชัดเจน
เกี่ยวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด        ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 77 ดอลลาร์ 
หรือ 1.76% ปิดที่ 4,286.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

GULF-BGRIM-EASTW พร้อมโกยดาต้าเซ็นเตอร์ 
4 องค์กรยักษ์ กฟผ. - GULF - BGRIM - EASTW ประสานเสียงดาต้าเซ็นเต
อร์หนุน กฟผ. ดันไฟฟ้าสะอาดขึ้น สัดส่วน 70% ปรับเปลี่ยนจากผู้ขายไฟสู่
พันธมิตรด้านเทคโนโลยีดิจิทัลและพลังงาน ขณะที่ GULF ลั่นดาต้าเซ็นเตอร์ 
สเปกแรงกินไฟน้อย BGRIM ชูฝีมือบุคลากร ด้าน EASTW ลุยขายน ้าโชว์วาง
ระบบดี 
EURO ปักหมุดเจาะทองหล่อลักซ์ชัวรีลิฟวิ่ง 
EURO ปักหมุดทองหล่อสู่ Luxury Design District เตรียมเปิด Showroom T3 
ปลายปี 2569 เสริมทัพ T7 และ T5 ดันเครือข่ายโชว์รูมใจกลางย่านพรีเมียมครบ 
3 แห่ง รวมแบรนด์ลักซ์ชัวรีระดับโลก เสริมภาพลักษณ์ผู้น า Luxury Lifestyle 
and Wellness Living 
PPS กางแผนโตยั่งยืน อวดแบ็กล็อก 483 ล. 
PPS เปิดวิสัยทัศน์ผู้น ารุ่นใหม่ "ธีรธร ธาราไชย" ปักธงยกระดับองค์กรสู่ Total 
Project Solutions Provider ครบวงจร เดินหน้าขับเคลื่อน 3 เสาหลัก เจาะโปร
เจ็กต์มูลค่าสูง พร้อมอวด Backlog แน่น 483 ล้านบาท หนุนองค์กรก้าวสู่การ
เติบโตอย่างยั่งยืน 
KLINIQ เดินเกม Growth Ecosystem ปั้นอาณาจักรความ 
KLINIQ ขับเคลื ่อนธุรกิจแนวคิด Growth Ecosystem ขยายการเติบโตผ่าน 
Multi-Brand, Multi-Segment และ Multi-Channel หลังไตรมาส 1/2569 กวาด
รายได้ 1.08 พันล้านบาท ก าไร 121 ล้านบาท ล่าสุดได้รับคัดเลือกเข้า FTSE 
SET Shariah Index ผลตั้งแต่วันที่ 22 มิถุนายน 2569 
ไทยช่วยไทย พลัส หนุน TFG รุกสินค้ามาร์จิ้นสูง-เปิดสาขาเพิ่ม 
TFG มองราคาเนื้อหมูและไก่ผ่านจุดต ่าสุดแล้ว คาดทยอยฟื้นตัวต่อในช่วงปลาย
ไตรมาส 2 ถึงไตรมาส 3/2569 จากอุปสงค์ที่กลับมาสมดุลและแรงหนุนโครงการ
ไทยช่วยไทย พลัส บริษัทได้อานิสงส์จากค าสั่งซื้อส่งออกไก่เพิ่มขึ้น พร้อมขยาย
สัดส่วนสินค้าแปรรูปมาร์จิ้นสูง และเร่งเปิดสาขา Thai Foods Fresh Market เป็น 
875 สาขา 
COCOCO สยบข่าวกังวล แผ่นดินไหวไม่กระทบ 
COCOCO สยบทุกความกังวล! ยันเหตุแผ่นดินไหวฟิลิปปินส์ไม่สะเทือนแผน
ลงทุน ย ้าโรงงาน NOVOCOCONUT ปลอดภัย 100% ลุยเดินหน้าก่อสร้าง 
ติดตั ้งเครื ่องจักรตามแผน ลั ่นพร้อมเดินเครื ่องผลิตภายในปี 2569 หนุน
ยุทธศาสตร์ขยายฐานวัตถุดิบระดับโลก เสริมแกร่งซัพพลายเชน 
ATLAS โบรกเชียร์ซื้อ เป้า 3.70 บ. - LPG แกร่ง 
ATLAS โบรกประสานเสียงเชียร์ "ซ้ือ" เคาะเป้า 3.70 บาท รับอานิสงส์ธุรกิจ LPG 
แกร่งต่อเนื่อง บวกโมเดล "hub-and-spoke" ดันยอดขายปี 2569 โต 8-12% 
เดินหน้าขยายสถานีบริการ ร้านแก๊ส โรงบรรจุทั่วประเทศ หนุนส่วนแบ่งตลาดทั้ง
กลุ่มยานยนต์ ครัวเรือนขยับขึ้นต่อเนื่อง 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


