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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนีฯ ยังมีความผันผวน ตามสถานการณ์ตะวันออกกลาง เช้าน้ี จับตา
ผู้น าสหรัฐฯ จะให้ข่าวเกี่ยวกับแนวทางท่ีจะน าไปสู่การหยุดยิงกับอิหร่าน 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเมืองไทย: รัฐบาลเตรียมแถลงนโยบายต่อรัฐสภาในต้นสัปดาห์หน้า 
โดยมีประเด็นบวกจากการเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ "คนละ
คร่ึง พลัส" และโครงการ "ไทยช่วยไทย" เพื่อลดภาระค่าครองชีพให้ประชาชน 
รวมถึงการตรึงค่าไฟงวด พ.ค.-ส.ค. ไว้ที่ 3.95 บาท/หน่วย ซ่ึงเป็นผลดีต่อ
กลุ่มค้าปลีกและอุปโภคบริโภค  

• มาตรการเศรฐษกิจ : นายกฯ ย ้า "คนละคร่ึง" ต้องพลัส!! กว่าเดิม: พร้อม
เดินหน้าแถลงนโยบายรัฐบาลช่วงต้นสัปดาห์หน้า และไม่หวั่นหากฝ่ายค้าน
จะใช้เวทีน้ีซักฟอก  

• กกพ. เคาะค่าไฟงวด พ.ค.-ส.ค. ท่ี 3.95 บาท: หากต้องตรึงค่าไฟไว้ที่ 3.88 
บาท รัฐจะต้องใช้เงินอุดหนุนราว 5 พันล้านบาท … การเลือกปรับขึ้นค่าไฟ
ท่ีน้อยท่ีสุด อาจมีผลกระทบต่อหุ้นผู้ผลิตไฟฟ้า SPP ได้ (BGRIM, GPSC, 
GULF) 

• ค่าเงินบาท: ปิดไปท่ี 32.59/60 บาท/ดอลล่าร์  เงินบาทมีแนวโน้มเคล่ือนไหว
ในทิศทางแข็งค่า โดยได้รับปัจจัยหนุนจากการปรับตัวขึ้นของราคาทองค า  
ซ่ึงสอดคล้องกับภาพรวมของสกุลเงินส่วนใหญ่ในภูมิภาคเอเชียท่ีพากันแข็ง
ค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ โดยมีเงินบาทของไทยและเงินวอนของ
เกาหลีใต้เป็นผู้น าการแข็งค่าในรอบน้ี 

• กระแส Fund Flow: นักลงทุนต่างประเทศ: ซ้ือสุทธิ 3,991 ล้านบาท ขณะท่ี 
ขายสุทธิในตลาดตราสารหน้ี 3,108 ล้านบาท 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์สงครามตะวันออกกลาง  : ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ส่ง
สัญญาณว่าสหรัฐฯ อาจยุติบทบาทในสงครามกับอิหร่านภายใน 2-3 
สัปดาห์ ซึ่งชี้ให้เห็นว่าสหรัฐฯ บรรลุเป้าหมายทางทหารส่วนใหญ่แล้ว แม้
การโจมตีทางอากาศของสหรัฐฯ และอิสราเอลยังคงด าเนินอยู่ โดยเพิ่งสร้าง
ความเสียหายให้กับโรงงานเหล็กในจังหวัด Khuzestan ของอิหร่าน 

• ตลาดรอฟัง Trump เช้านี้ : แคโรลีน ลีวิตต์ โฆษกท าเนียบขาว เปิดเผยว่า 
ทรัมป์มีก าหนดการจะแถลงการณ์เพื่ออัปเดตสถานการณ์ส าคัญเกี่ยวกับ
อิหร่านต่อประชาชนชาวอเมริกัน ในคืนวันพุธ เวลา 21.00 น. ตามเวลา
สหรัฐฯ  หรือเช้านี้ เวลา 8.00 น. ตามเวลาในประเทศไทย  อย่างไรก็ตาม 
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ สร้างความสับสนให้กับตลาดอีกคร้ัง โดยระบุ
ว่าสหรัฐฯ จะพิจารณาหยุดยิงก็ต่อเม่ือช่องแคบฮอร์มุส "เปิดกว้าง เสรี และ
ปลอดภัย" เท่าน้ัน และจนกว่าจะถึงตอนน้ัน สหรัฐฯ จะ "ถล่มอิหร่านให้ราบ
คาบ" ซึ่งสวนทางกับท่าทีเมื่อวันก่อนที่บอกว่าอยากรีบถอนทัพใน 2-3 
สัปดาห์ 

• น ้ามันและทองค า: ราคาน ้ามันดิบปรับตัวลงมาใกล้ระดับ 100 ดอลลาร์/
บาร์เรล  จากความหวังในการยุติสงคราม ในขณะท่ีราคาทองค าท าสถิติพุ่ง
ทะลุ 4,700 ดอลลาร์/ออนซ์ จากมุมมองความเสี่ยงด้านการเติบโตทาง
เศรษฐกิจท่ีชะลอตัว 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• สหรัฐอเมริกา (US): มีก าหนดการรายงานตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน
คร้ังแรก (Initial Jobless Claims) ประจ าสัปดาห์ส้ินสุดวันท่ี 28 มีนาคม 

  

Strategy 
• กลยุทธ์ลงทุน เช้าน้ี หาก Trump ให้ค าม่ันว่าจะพยายามยกเลิกสงคราม(ด้วย
ตัวเอง) คาดตลาดจะเดินหน้าต่อ แต่หากท าให้นักลงทุนสับสน หรืออิหร่านยังไม่
ยอมจบสงคราม การวางกลยุทธ์ในวันน้ี จึงต้องเผื่ไว้ทั้งขายท าก าไร และ follow 
buy (ตามรายชื่อหุ้นด้านล่าง) 
• ตลาดให้น ้าหนักกับสงครามที่จะลดระดับความรุนแรงหรือสิ้นสุด แต่ความ
กังวลด้าน supply shock ยังมีอยู่ ท าให้เรายังมองว่า การมี PTTEP อยู่ใน
พอร์ตจะลดความเสี่ยงใน่สวนนั้นได้อยู่ ส่วนหุ้น most active ตัวอื่นๆ อาทิ 
GULF*, ADVANC*, TRUE*, CPALL, BDMS* หรือหุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ บาง
ตัวยังน่าสนใจ เราคัดเหลือ  GLOBAL*, HMPRO* ที่มีโอกาสได้อานิสงค์จาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล 
•  ห ุ ้ น ในพอร ์ตแนะน  า :  เราน  า  OSP ออก ห ุ ้ น ในพอร ์ตประกอบด ้วย 
DELTA*(10%) , AOT(10%) , PTTEP(20%) , KTB(10%) , CPALL(10%) , 
BDMS*(10%), SCB(10%), ADVANC*(10%) 

Technical : COM7, THANI 
 

News Comment 

( + ) MAGURO (ซ้ือ/เป้า 33.00 บาท) Ippe Koppe เปิดวันแรกตอบรับดีมาก 
( + ) Energy (Neutral) OFFO ปรับราคาน ้ามันขายปลีกดีเซลขึ้น Bt3.5/litre 
( 0 ) Power (Neutral) กกพ. ปรับค่าไฟขึ้นเป็น 3.95 บาท/หน่วย จากงวดก่อนท่ี 
3.88 บาท/หน่วย 
Company Report 
( + ) CKP (ซื ้อ/เป้า 3.00 บาท) 2026E จะชะลอจากเอลนีโญและฐานสูง แต่  
valuation ปัจจุบันน่าสนใจ 
( 0 ) SIRI (ซื ้อ/เป้า 1.74 บาท) 1Q26E แนวโน้ม presales ยังลด YoY แต่ฟื้น 
QoQ จากคอนโดใหม่  
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

2-Apr US 
Initial Jobless 
Claims 

28-Mar      --      -- 

3-Apr CH 
RatingDog 
China PMI 
Composite 

Mar      -- 55.4 

 US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Mar 53.71k -92k 

 US 
Average 
Hourly 
Earnings MoM 

Mar 0.36% 0.40% 

  US 
Unemployment 
Rate 

Mar 0.0443 4.40%  

   
 
 

   
 
  

  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 33.00 บาท) Ippe Koppe เปิดวันแรก
ตอบรับดีมาก 
วานนี้ (1 เม.ย. 2026) MAGURO ได้เปิดร้าน Ippe Koppe ร้านแกงกระหร่ี
ญ่ีปุ่นเจ้าดังจากญ่ีปุ่น ซ่ึงเป็นแบรนด์ในเครือของ Tonkatsu Aoki  ท่ีติดอันดับ 
1 ใน 100 ร้านแกงกะหรี่ที่ดีที่สุดต่อเนื่องถึง 6 สมัย จัดอันดับโดย Tabelog 
โดยเปิดร้านวันแรกได้รับการตอบรับดีมาก โดยร้านมีลูกค้าเต็มตั้งแต่เปิด และ
มีคิวรอต่อเน่ือง 
จุดเด่นเม่ือเทียบกับคู่แข่ง 
1) แกงกะหร่ีของ Ippe Koppe เร่ิมจากซุปท่ีเคี่ยวจากผัก และหมูตุ๋นช้าๆให้นุ่ม
และใช้เคร่ืองเทศมากกว่า 10 ชนิด 
2)Tonkatsu สีเหลืองทองท่ีมีความกรอบนอก และเน้ือหมูด้านในสีชมพูนิดๆ ให้
เนื้อสัมผัสฉ ่าตามต ารับ Tonkatsu Aoki ราคาไม่แพงเมื่อเทียบกับคุณภาพ 
เข้ากันได้ดีกับแกงกะหร่ีเข้มข้น 
3)เมนูมีความหลากหลาย 
4)ราคาไม่แพงเม่ือเทียบกับคุณภาพท่ี premium 
5)เลือกความเผ็ดได้ 3 ระดับตอบโจทย์ลูกค้าไทยท่ีชอบทานเผ็ด เทียบกับสาขา
ท่ีญ่ีปุ่นท่ีไม่สามารถเลือกระดับความเผ็ดได้ 
DAOL: มองบวกต่อ outlook ของ MAGURO เรามีม ุมมองเช ิงบวกต่อ 
outlook ของ MAGURO โดยแผนการเปิดแบรนด์ใหม่ยังเป็นไปตามคาด 
ส าหรับ Ippe Koppe ได้รับการตอบรับที่ดีมาก โดยมีคิวที่รอเข้ารับประทาน
จ านวนมาก ท้ังน้ี ผู้บริโภคในไทยนิยมบริโภคแกงกระหร่ีญ่ีปุ่น 
โดยปัจจุบัน ผู ้น าตลาดแกงกระหรี ่ญี ่ปุ ่นในไทย ได้แก่ CoCo Ichibanya 
(Positioning: Mass) โดยมีสาขาที่ 47 สาขา (โดยราคาข้าวแกงกระหรี่อยู่ท่ี 
145-295 บาท)  แม ้มองว ่ าราคา เฉล ี ่ ยของ  Ippe Koppe (Positioning: 
Premium) ท่ี (เร่ิมต้นท่ี 169-379 บาท) จะสูงกว่า Coco Ichibanya (เทียบกับ
ราคาเฉลี่ยในญี่ปุ่นที่สูงกว่าเช่นกัน) เนื่องจากวัตถุดิบที่มีความ premium 
มากกว่า และ tonkatsu expertise 
เบื้องต้น ส าหรับปี 2026E เราคาดรายได้แบบ conservative ประมาณ 3.4 
ล้านบาท/เดือน, GPM 55% NPM ที ่ 15% คาด contribute ก าไรสุทธ ิ ปี 
2026E ที่ 4.6 ล้านบาท/สาขา (1 สาขา) และปี 2027E คาดก าไรจาก Ippe 
Koppe ท่ี 12.2 ล้านบาท อิงจ านวนสาขาท่ี 2 สาขา 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E ท่ี 
208 ล้านบาท    (+36% YoY) และก าไรปกติโต +32% YoY โดยสัดส่วนรายได้
จากแบรนด์ใหม่ท่ีเปิดในปี 2026E จะอยู่ท่ี 6% ของรายได้รวม 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายที ่33.00 บาท อิง 2026E PER 20x เรา
ยังชอบ MAGURO จาก 3 ปัจจัย ดังนี้ 1) ธุรกิจร้านอาหาร Full-Service ใน 
segment ระดับกลาง -  premium ของไทยยังเติบโตดี, 2) ความได้เปรียบจาก 
brand portfolio ท่ีหลากหลายและแข็งแรง พร้อมแผนเปิดแบรนด์ใหม่เฉล่ียปีละ 
2–3 แบรนด์ และ 3) ระดับ valuation ที่ยังน่าสนใจ เมื่อเทียบกับก าไรในช่วงปี 
2026E–27E ท่ีคาดว่าจะเติบโตท าระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
 
 

( + ) Energy (Neutral) OFFO ปรับราคาน ้ามันขายปลีกดีเซล
ข้ึน Bt3.5/litre 
วานนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (OFFO) มีมติ
เห็นชอบให้ปรับลดอัตราเงินชดเชยกองทุนน ้ามัน (oil fuel fund) ในส่วนของ
น ้ามันดีเซลลง Bt4.11/litre จากเดิม Bt21.89/litre เป็น Bt17.78/litre ซึ่งจะ
ส่งผลให้ราคาขายปลีกน ้ามันดีเซลปรับขึ้นเป็น Bt44.24/litre โดยมีผลตั้งแต่
วันที่ 2 เม.ย.2026 เป็นต้นไป ซึ่งสาเหตุหลักของการปรับราคาครั้งนี้ มาจาก
สถานการณ์ราคาน ้ามันในตลาดโลกท่ีมีความผันผวนรุนแรงและยังมีแนวโน้ม
ปรับตัวสูงข้ึน อีกท้ังประเทศมาเลเชียได้ปรับราคาขายปลีกเพิ่มขึ้นเป็น 6.22 ริง
กิต (MYR) หรือคิดเป็นประมาณ 50.32 บาท ท้ังน้ี การลดการชดเชยในคร้ังน้ี
ส่งผลให้ oil fuel fund มีรายจ่ายลดลงประมาณวันละ 363 ล้านบาท จากเดิม
ที่มีรายจ่ายประมาณวันละ 1,805 ล้านบาท เป็นมีรายจ่ายประมาณวันละ 
1,471 ล้านบาท ทั้งนี้ ล่าสุด PTT Station และบางจาก ได้ประกาศปรับราคา
ขายปลีกน ้ามันกลุ่ม gasoline และ gasohol ขึ้น Bt1.20/litre ขณะท่ี ปรับราคา
กลุ ่มน ้ามันดีเซลขึ ้น Bt3.50/litre มีผลตั ้งแต่ว ันนี้  (2 เม.ย.2026) ส าหรับ
ประมาณการฐานะ oil fuel fund ณ วันที่ 29 มี.ค.2026 ติดลบอยู่ที่ -4.21 
หมื่นล้านบาท แบ่งเป็น บัญชีน ้ามันติดลบอยู่ที่ -4.8 พันล้านบาท และบัญชี 
LPG ติดลบอยู ่ท ี ่  -3.73 หมื ่นล ้านบาท (ท ี ่มา: Energy News Center, 
ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยต่อกลุ่มค้าปลีกน ้ามันจากการปล่อยให้
ราคาขายปลีกเป็นไปตามกลไกตลาดมากขึ้นท าให้มีแรงกดดันที่ลดลงจาก
ต้นทุนน ้ามันท่ียังทรงตัวในระดับสูง ท้ังน้ี เราเชื่อว่าแนวโน้มค่าการตลาดน ้ามัน 
(marketing margin) จะค่อยๆฟื้นตัวขึ้นใน 2Q26E หลังปรับตัวลงแรงในเดือน 
มี.ค.2026 โดยเรายังคงน ้าหนักการลงทุน " เท ่ากับตลาด" ส  าหรับกลุ่ม
พลังงานและคงมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นในกลุ่มค้าปลีกน ้ามันซึ่งน่าที่จะเห็น 
marketing margin ที่ทยอยฟื้นตัวใน 2Q26E โดยเรามีค าแนะน าส าหรับหุ้น
กลุ่มค้าปลีกน ้ามัน ดังนี้ OR (ซื้อ/เป้า 18.00 บาท) และ PTG (ซื้อ/เป้า 11.50 
บาท) 
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News Comment 

( 0 ) Power (Neutral) กกพ. ปรับค่าไฟขึ้นเป็น 3.95 บาท/หน่วย 
จากงวดก่อนที่ 3.88 บาท/หน่วย 
กกพ. มีมติปรับค่า Ft งวด พ.ค.-ส.ค. 2569 ขึ้นเป็น 16.23 สต./หน่วย ส่งผล
ให้ค่าไฟเฉล่ียอยู่ท่ี 3.95 บาท/หน่วย เพิ่มจาก 3.88 บาท/หน่วย ตามต้นทุน
พลังงานท่ียังอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะก๊าซธรรมชาติ 
แม้มีการใช้ Claw back 9,472 ล้านบาท และให้ กฟผ. รับภาระ 35,928 ล้าน
บาท แต่ยังไม่สามารถตรึงค่าไฟได้ จากข้อจ ากัดงบประมาณ 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางส าหรับโรงไฟฟ้าก๊าซ เเม้ว่าการขึ้นค่าไฟจะช่วย
ทยอย pass-through ต้นทุน ดีกว่าการตรึงค่าไฟ เเต่ผลกระทบเชิงลบยังคง
อยู่กับโรงไฟฟ้าก๊าซบางส่วนจากต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น 
ขณะที ่มองเป็นบวกต่อ CKP เนื ่องจากเป็นโรงไฟฟ้าพลังน ้าที ่ไม่ได ้ รับ
ผลกระทบจากต้นทุนก๊าซ และยังได้ประโยชน์จากระดับค่าไฟที่สูงขึ้น ซึ่งช่วย
หนุนรายได้และ margin โดยมีสัดส่วนขายไฟฟ้าให้ EGAT/PEA ที่ 96% ทั้งน้ี 
downside risk ของกลุ่มเร่ิมลดลง หากราคา LNG ปรับตัวลงจะเป็น catalyst 
เพิ่มเติมต่อ sentiment กลุ่มโรงไฟฟ้าในระยะถัดไป 
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Company Report 
( + ) CKP (ซื้อ/เป้า 3.00 บาท) 2026E จะชะลอจากเอลนีโญและ
ฐานสูง แต่ valuation ปัจจุบันน่าสนใจ 
เรากลับมาจัดท าบทวิเคราะห์ CKP ด้วยค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 3.00 
บาท อิง DCF (WACC 6.4%, terminal growth 1.5%) โดยมีปัจจัย ดังน้ี 
1) แนวโน้มก าไร 1H26E เติบโตดี YoY จากปริมาณน ้าท่ีสูงกว่าปกติ ขณะท่ีแม้ 
2H26E จะมีแรงกดดันจากเอลนีโญ ท าให้การเติบโต YoY ชะลอตัวลงจากฐาน
สูง แต่ก าไรยังมีแนวโน้ม ขยายตัวต่อเน่ือง HoH 
2) การหยุดซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้า BIC1 ตามแผนในช่วงกลางปี จะกระทบก าไร
ชั่วคราวในช่วง 2H26E 
3) GPM ในปี 2026E หดตัวเหลือ 27.4% จาก 27.8% ในปี 2025 จากต้นทุน
ก๊าซและการเปล่ียนแปลงของ revenue mix จากการหยุดซ่อมบ ารุง BIC1 
เราประมาณการก าไรปกติปี 2026E/27E ท่ี 1.8/1.9 พันล้านบาท (-23%/+3% 
YoY) โดยก าไรปี 2026E จะสูงกว่าช่วงปี 2023-24 ทีมีเอลนีโญเช่นกัน จากแรง
หนุนของปริมาณน ้าในช่วง 1H26E แต่จะชะลอตัวจากฐานสูงในปี 2025 จาก
เอลนีโญท่ีกระทบการผลิตไฟฟ้าพลังน ้าของโครงการ XPCL และ NN2 รวมถึง
การหยุดซ่อมบ ารุง BIC1 และต้นทุนก๊าซท่ีสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม เรามองว่าเป็น
เพียงปัจจัยระยะส้ัน และคาดก าไรจะกลับมาฟื้นตัวในปี 2027E (+3% YoY) จาก
การฟื้นตัวของปริมาณน ้าและการด าเนินงานที่กลับสู่ภาวะปกติของโรงไฟฟ้า 
BIC1 
ราคาหุ้นปรับตัวลงและ underperform SET -22% ในช่วง 3 เดือน จากความ
กังวลต่อสภาพอากาศท่ีอาจเข้าสู่เอลนีโญในช่วง 2H26E ซ่ึงจะเป็นปัจจัยกดดัน
ก าไร อย่างไรก็ตาม ราคาหุ ้นที่ปรับตัวลงมากจน valuation อยู ่ในระดับท่ี
น่าสนใจ เราจึงแนะน า “ซื้อ” โดยปัจจุบันเทรดที่ 2026E PER เพียง 10.4x (-
2SD below 5-yr average PER) และ PBV ต ่าเพียง 0.6 เท่า อีกท้ังราคาหุ้นยัง
เคลื่อนไหวใกล้ระดับต ่าสุด สะท้อน downside risk ที่จ ากัด ขณะเดียวกัน เรา
คาดก าไรปี  2026E-27E จะม ีท ิศทางด ีกว ่าช ่วงปี  2023-24 ที ่ เคยได ้ รับ
ผลกระทบจากเอลนีโญ และราคาหุ้นซ้ือขาย 3.00-4.50 บาท ในช่วงดังกล่าว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) SIRI (ซื้อ/เป้า 1.74 บาท) 1Q26E แนวโน้ม presales ยังลด 
YoY แต่ฟ้ืน QoQ จากคอนโดใหม่ 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากแนวโน้มยอดขาย (net presales) งวด 1Q26E ที่จะ
ยังลดลง YoY แต่ฟื้นตัว QoQ ใกล้เคียงกับที่เราประเมินไว้ก่อนหน้านี้ โดยมี
ประเด็นส าคัญ ดังน้ี 
1) เราประเมิน 1Q26E จะอยู ่ที ่ราว 1.1 หมื ่นล้านบาท (-18% YoY, +18% 
QoQ) แบ่งเป็นคอนโด 55% และแนวราบ 45% โดยยังลดลง YoY จากฐานสูง 
แต่จะฟื้นตัว QoQ เน่ืองจากยอดขายคอนโดท่ีดีขึ้นจากการเปิดตัวโครงการใหม่ 
และยอดขายต่างชาติยังดี ทั้งนี้ หาก presales เป็นไปตามที่เราประเมินจะคิด
เป็น 27% จากเป้า presales ท้ังปี 2026E ท่ี 4.1 หม่ืนล้านบาท -2% YoY 
2) การเปิดตัวโครงการใหม่ใน 1Q26E ท าได้ตามแผน 6 โครงการ มูลค่ารวม 
1.03 หม่ืนล้านบาท 
เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 4.36 พันล้านบาท (+6% YoY) 
จากยอดโอนท่ีจะดีขึ้น โดยเฉพาะจากคอนโดท่ีจะมีโครงการใหม่เร่ิมโอนเพิ่มเป็น 
19 โครงการ (รวมคอนโดใหม่ ready to move ท่ีจะเปิดตัวอีก 6 โครงการ) จาก
ปี 2025 ที่มีคอนโดใหม่ 12 โครงการ ส าหรับก าไรปกติ 1Q26E จะดีขึ้น YoY 
โดยแนวโน้มยอดโอนจะยังทรงตัว แต่การควบคุม SG&A จะดีขึ้น ขณะที่จะยัง
ลดลง QoQ จากฐานสูงท่ีมีการเร่งโอนในช่วงปลายปี ท้ังน้ี ก าไร 1Q26E จะเป็น
ระดับต ่าสุดของปี 
เรายังแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 1.74 บาท อิง 2026E core PER ท่ี 7.0 เท่า 
(-0.25SD below 5-yr avg. PER) จากผลบวกของคอนโดใหม่เริ่มโอนมากข้ึน
ช่วยหนุนก าไรปี 2026E ขณะท่ีสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง
จะกระทบก าลังซ้ือ โดยเฉพาะแนวราบท่ีมีแนวโน้มชะลอตัว 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกอย่างต่อเนื่องในวันพุธ (1 เม.ย.) 
หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ส่งสัญญาณว่าการท า
สงครามกับอิหร่านจะยุติลงในไม่ช้านี้ ซึ ่งท าให้นักลงทุนคลายความวิตก
กังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง       ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  46,565.74 จุด เพิ ่มขึ ้น 224.23 จุด หรือ 
+0.48%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  6,575.32 จุด เพิ ่มขึ ้น 46.80 จุด หรือ 
+0.72% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 21,840.95 จุด เพิ่มขึ้น 250.32 จุด หรือ 
+1.16% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดปรับตัวขึ้นต่อเนื่องในวันพุธ (1 เม.ย.) โดยดัชนี STOXX 
600 ท าสถิติปรับตัวขึ้นแรงที่สุดในรอบเกือบ 1 ปีในช่วง 3 วัน หลังจาก
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ระบุว่า สหรัฐฯ จะถอนตัวจาก
อิหร่านในไม่ช้าน้ี          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 597.69 จุด 
เพิ่มขึ้น 14.55 จุด หรือ +2.50% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,981.27 จุด เพิ่มขึ้น 164.33 จุด 
หรือ +2.10%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,298.89 จุด เพิ่มขึ้น 
618.85 จุด หรือ +2.73% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,364.79 จุด เพิ่มขึ้น 188.34 จุด หรือ +1.85% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดปรับตัวขึ้นในวันพุธ (1 เม.ย.) หลังจากประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ส่งสัญญาณว่าสงครามกับอิหร่านอาจสิ้นสุด
ลงในเร็ว ๆ นี้ ส่งผลให้นักลงทุนปรับลดคาดการณ์เกี ่ยวกับการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)        ทั้งนี้ ดัชนี 
FTSE 100 ปิดท่ี 10,364.79 จุด เพิ่มขึ้น 188.34 จุด หรือ +1.85% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (1 
เม.ย.) หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าสหรัฐฯ จะยุติการท า
สงครามกับอิหร่านในไม่ช้านี้ นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังถูกกดด ันจาก
รายงานสต็อกน ้ามันดิบของสหรัฐฯ ท่ีเพิ่มขึ้นมากกว่าคาดในสัปดาห์ท่ีแล้ว          
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค. ลดลง 1.26 ดอลลาร์ หรือ 
1.24% ปิดท่ี 100.12 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 2.81 ดอลลาร์ 
หรือ 2.7% ปิดท่ี 101.16 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ ่งขึ้นในวันพุธ (1 เม.ย.) ซึ่งเป็นการ
ปรับตัวขึ้นติดต่อกันวันที่ 4 โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงิน
ดอลลาร์ รวมทั้งสัญญาณที่บ่งชี้ว่าการท าสงครามระหว่างสหรัฐอเมริกา
กับอิหร่านใกล้จะยุติลง ซ่ึงปัจจัยดังกล่าวได้ฉุดราคาน ้ามันร่วงลง ซ่ึงท าให้
นักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับปัญหาเงินเฟ้อและความเป็นไปได ้ท่ี
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ       
ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 134.50 ดอลลาร์ หรือ 2.87% ปิดท่ี 4,813.10 ดอลลาร์
ต่อออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

BBL ยันมีแผนรับมือวิกฤติ สภาพคล่องดี-ไม่เพิ่มส ารอง 
BBL มีแผนรับมือส าหรับสถานการณ์ฉุกเฉินไว้อยู่แล้ว ตอนนี้มุ่งดูแลลูกค้ามี
สภาพคล่องเพียงพอในการเพิ่มสภาพคล่อง ยันมีฐานเงินท่ีแข็งแกร่ง-เงินส ารองท่ี
สูง ยังไม่จ าเป็นต้องตั้งส ารองเพิ่ม ขณะที่ราคาน ้ามันเริ่มสูงขึ้นท าให้เกิดการ
เปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างพลังงาน ด้านวิกฤติระดับโลกยังไม่คล่ีคลายไทยควรใช้
โอกาสน้ี ดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศให้มากข้ึน 
PTT ชูแคมเปญโปร่งใส บริหารซัพพลายเชนเด็ด  
ปตท. ประกาศแคมเปญ "PTT in Action" ยึดหลัก "มั่นคง โปร่งใส เพื่อประเทศ
ไทย" เปิดให้ประชาชนเข้าถึงข้อมูลซัพพลายเชนเรียลไทม์ โชว์ศักยภาพจัดการ ท้ัง
จัดหา ดันโรงกลั่นเดินเครื่อง 105% เร่งปั๊มดีเซลเพิ่ม 3.6 ล้านลิตรต่อวัน ยอม
เสียสละน ้ามันเจ็ท หั่นส่งออก 59% สต๊อกน ้ามันดิบแกร่งพุ่งสูงแตะ 13.84 ล้าน
บาร์เรล OR ส่ังเปิดคลัง 24 ชั่วโมง ผนึกโรงกล่ัน-OR รับดีมานด์หยุดยาว 
ร้อน! TOA สีประหยัดไฟฮิต ภาวะสินค้าขาดผ่อนคลาย 
TOA ยิ้มรับอากาศร้อน ชูสีสูตร SuperShield แววขายดีจัดด้วยคุณสมบัตลิด
อุณหภูมิพร้อมช่วยประหยัดค่าใช้จ่ายพลังงาน มั่นใจโตดีระดับสองหลัก ขณะท่ี
ภาวะขาดแคลนวัตถุดิบผลิตสีทา ปัจจุบันผ่อนคลายแล้ว คาดเมษายนนี้กลบัสู่
เกือบปกติ ยอดขายท้ังปี 2569 ยังโตได้ 
SPALI โอดวัสดุพุ่งศึกษาปรับราคาขายลุยเปิดโครงการใหม่ 
SPALI เผยก าลังศึกษาปรับราคาขายขึ ้น หลังต้นทุนเพิ ่ม คาดชัดเจนหลัง
สงกรานต์นี้ ส่วนปี 2569 ย ้าเป้ารายได้ 3.75 หมื่นล้านบาท คงเดินหน้าเปิด
โครงการใหม่ 28 โครงการ ล่าสุดเปิดตัว 2 โครงการใหม่ "ศุภาลัย พรีมา วิลล่า 
รังสิต คลอง 3" - "ศุภาลัย ปาล์มสปริงส์ รังสิต คลอง 3" ป๊ัมยอดขายเพิ่ม 
BDMS ลั่นดีมานด์อาหรับสูง วอนรัฐออกวีซ่ายาวเวลเนส  
BDMS Wellness รับลูกค้าอาหรับชะลอตัวระยะสั้น แต่พบดีมานด์ยังสูงขออยู่
ไทยยาวเป็นเดือน ชี้ปลอดภัย เป็นบ้านแห่งท่ีสอง ขณะท่ีกลุ่มจีนมาแรงก าลังซ้ือเร่ง
ตัว 33% ยุโรป อเมริกา และออสเตรเลียโต มั่นใจผลงานทั้งปียังโตไม่ต ่ากว่า 2 
หลัก เสนอมาตรการวีซ่าระยะยาว ดึงนักท่องเที ่ยวเชิงสุขภาพและ Second 
Home เข้าไทย พร้อมผนึก Lancome ขยายธุรกิจ 
BKA รุกตลาดพรีเมียม เคลียร์สต๊อก-ครึ่งหลังฟื้น 
BKA ปรับโมเดลใหม่ รีโนเวตบ้านครบเครื ่องอัพราคา 7-10 ล้านบาท เจาะ
ตลาดพรีเมียม ดันมาร์จิ้นเพิ่ม 10-15% ชี้ครึ่งปีแรกเร่งเคลียร์สต๊อกเก่า ปรับ
องค์กรรับมือการเปล่ียนแปลง ส่วนคร่ึงปีหลังเร่ิมขายล็อตใหม่ ม่ันใจผลงานฟื้น
คืนชีพ 
GPSC รับดีมานด์ดาต้าเซ็นเตอร์ COD โรงไฟฟ้านวนครส่วนขยาย 
GPSC ร่วมกับพันธมิตร COD โครงการโรงไฟฟ้านวนคร ส่วนขยาย ก าลังผลิต 
28.75 เมกะวัตต์ ไอน ้า 8 ตันต่อชั่วโมง หนุนก าลังการผลิตรวม 207.75 เมกะ
วัตต์ ก าลังการผลิตไอน ้ารวม 48 ตันต่อชั่วโมง รองรับความต้องการใช้พลังงาน
ของภาคอุตสาหกรรมที่เพิ ่มขึ ้น รวมถึงการเติบโตของธุรกิจดาต้าเซ็นเตอร์ 
สอดคล้องกับกลยุทธ์ขยายพอร์ตการลงทุนท้ังใน-ต่างประเทศ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


