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NFP ออกมาต ่ากว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026
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Global Market Recap — WoW 2026-10-16 to 2026-10-23

Bond Yield ต ่า 5% แต่ความกังวล AI และราคาน ้ามัน กดดันตลาด

Bond Yield 1W (bps)

UST10Y 4.99% -11.00
THGB 10Y 2.30% -1.15

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 23 Oct 2026



หุ้นไทยลบเล็กน้อย กลุ่มอิเล็กทรอนิกสย์ังถูกกดดัน

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 22 Oct 2026
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ต่างชาติซื้อสุทธิตลาดหุ้นไทยในสัปดาห์ก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 23 Oct 2026

Daily as of 22 Oct 26Sectors

Stocks
Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

PTTEP 1,427.9 447.3 980.6

PTT 1,944.6 1,586.1 358.6

SCB 1,385.6 1,037.9 347.7

KKP 474.4 267.4 207.0

GULF 482.3 290.0 192.4

KTB 336.6 782.0 -445.4

KBANK 1,632.1 1,961.9 -329.8

TOP 365.2 612.2 -247.0

KCE 180.1 334.8 -154.7

AOT 747.2 878.2 -131.0

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

ENERG 5,717.9 3,986.6 1,731.3

FOOD 1,083.4 574.2 509.2

COMM 1,149.4 829.6 319.8

HELTH 732.9 579.5 153.4

PROP 467.8 375.4 92.4

ETRON 1,380.7 1,830.9 -450.2

BANK 5,050.8 5,236.7 -185.9

PETRO 588.1 687.1 -99.0

TOURISM 290.8 373.1 -82.3

TRANS 1,006.1 1,088.2 -82.1

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors
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SET Technical Analysis (Weekly)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 24 Oct 2026

Weekly : สัปดาห์ที่ผ่านมามีทิศทางผันผวนในเชิงลบ ถึงแม้วันแรกของสัปดาห์จะมีทิศทางฟื้นตวั ทดสอบ 1580 ได้ แต่ไม่
สามารถยืนได้ ก่อนจะไหลลงหนักในช่วงท้ายสัปดาห์หลุด 1565 ซึ่งมองเป็นการเปิดสัญญาณท า Low ใหม่ โดยท าจุด
ต ่าสุดของสัปดาห์ที่ 1532  ซึ่งถือว่าเป็นการทดสอบ Low ในอดีต (1536) ช่วงปลายมิ.ย.ที่ผ่านมา ประกอบกับมีแรงซื้อ
กลับภายในวัน ท าให้กราฟแท่งเทียนเกิดสัญญาณกลับตวั อีกทั้งเกิดสัญญาณ Bullish Divergence ส่งผลให้วันสุดท้าย

ของสัปดาห์ (พฤหัสฯ) สามารถฟื้นตัว แต่ด้วยทิศทางหลักยังเป็นขาลง ดังนั้นการฟื้นตัวจึงเป็นเพียง Rebound

แนวโน้มในสัปดาห์นี้ คาดยังมีความผันผวนทางลงต่อ มีโอกาสเดินหน้าท า Low ใหม่ ซึ่งมีเป้าหมายที่ 1510 และ 1490 
เป็นระยะถัดไป ซึ่งให้ความส าคัญกับ 1490  เป็นแนวเข้าใกล้แนวรับใหญ่ ที่เป็นเส้นแนวโน้มขาขึ้นใหญ่ที่จุดเร่ิมต้น กลาง
มิ.ย.ปี 67 (ตามภาพ Week ) ซึ่งเป็นจุดชี้วัดในการฟื้นตัวหรือจบแนวโน้มขาขึ้นใหญ่ แต่อย่างไรก็ตามยังให้น ้าหนักของ

การฟื้นตัวมากกว่าจากลงมาสัมผัสคร้ังแรก 
กรอบสัปดาห์  1510-1536 // 1570-1580



Key Factors
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Macro Factors
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Micro Factors

การประชุม Fed, ECB, BoJ, BOT ผลประกอบการหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี

คาด SET Index Range (Weekly) 1510-1536 // 1570-1580 จุด

Source: Strategy Research, as of 25 Oct 2026

สถานการณ์สงครามอิหร่าน

ความคืบหน้าประท้วงในฝรั่งเศส

การประเมินความเสี่ยง Credit Risk AI



หุ้นกลุ่ม AI-related ยังโดนกดดัน นักลงทุนจับตาผลประกอบการ Q3

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026



หุ้นกลุ่ม AI-related ยังโดนกดดัน นักลงทุนจับตาผลประกอบการ Q3

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026



หุ้นกลุ่ม AI-related ยังโดนกดดัน นักลงทุนจับตาผลประกอบการ Q3

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026



ส่องพฤติกรรมหุ้นกลุ่มธนาคารไทย และ Semi (รวม Electronic ไทย)

Source: Strategy Research, Bloomberg, SETSMART, as of 25 Oct 2026

98.4

68.2

115.1

65.9
60

80

100

120

140

2 มิ.ย. 17 มิ.ย. 1 ก.ค. 15 ก.ค. 31 ก.ค. 17 ส.ค. 31 ส.ค. 14 ก.ย. 28 ก.ย. 12 ต.ค.

SET Index เทียบ SET Electronic, SET Bank และ DELTA (2 มิ.ย. = 100)
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ผลตอบแทนตัง้แตต่น้ป ี(YTD) ถึงราคาลา่สุด

ดัชนี หุ้นรายตัว

ราคาหุน้เทคโนโลยทีัว่ลกปรบัตวัลดลง (แต ่YTD ยังบวก) จากความกงัวลของกลุม่ธรุกจิ Neocloud ขณะที่หุน้กลุม่อเิลก็ทรอนกิส์ไทย (ซึง่เปน็ Proxy Theme AI) ก็ปรบัตวั
ลดลงเช่นกนั โดยเฉพาะหุน้ DELTA ด้านหุน้กลุม่ธนาคาร แม้ผลประกอบการจะออกมาเกอืบครบแลว้ แต่ราคาหุน้ยงัทรงตวัอยู ่จากทีร่ว่งแรงในชว่งเหตกุารณ์น า้ทว่มปลาย ก.ย.
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SETBANK: ราคาปดิรายวนั 15 ก.ย. - 22 ต.ค. 2026

หุ้นธนาคารร่วงช่วงปลาย ก.ย. ราคายังทรงตัว แม้งบ Q3 ประกาศครบ

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026
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% เปลีย่นแปลงราคาปดิรวม 2 วัน (29-30 ก.ย. 2026: ปิด 30 ก.ย. เทียบปดิ 28 ก.ย.) ของ 10 ธนาคาร

ดัชนี (SET Index อ้างอิง) หุ้นรายตัว

SET BANK :-3.32%

หุ้นกลุม่ธนาคารปรบัตวัลดลงแรงในชว่งปลาย ก.ย. จากเหตกุารณน์ า้ทว่ม นักลงทนุกงัวลวา่ธนาคารจะตัง้ส ารองสงู อยา่งไรกต็ามหลายธนาคารประกาศงบออกมาแลว้ ไมไ่ด้
แสดงความกงัวลประเดน็น า้ทว่มในชว่งทีผ่า่นมาอยา่งมนียัส าคญั ทว่า ราคาหุน้กลบัฟืน้ตวัมาเพยีงเลก็นอ้ยเทา่นัน้



หุ้นกลุ่มธนาคารร่วงแรงในช่วงน ้าท่วม NVDR ยังเป็นขายสุทธิส่วนใหญ่

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026
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เดือน ต.ค. NVDR ในหุ้นธนาคารใหญ่ 
เป็นขายสุทธิส่วนใหญ่



ก าไรหุ้นกลุ่มธนาคารยังไม่ถูก Revised Down แต่ราคาหุ้นลงมาและเริ่มยืนได้

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026
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นักวิเคราะห์ยังประเมินหุ้นกลุ่ม Semi, Kospi, SETETRON ก าไรยังดีอยู่

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026
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ราคา EPS (BF1)

68.2

113.0

50

60

70

80

90

100

110

120

130

140

2 มิ.ย. 23 มิ.ย. 14 ก.ค. 4 ส.ค. 25 ส.ค. 15 ก.ย. 6 ต.ค.

SETETRON: ราคา vs EPS (BF1) (2 มิ.ย. 
= 100)

ราคา EPS (BF1)



NVDR ในหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนกิส์ ไทย DELTA, HANA ยังเป็น NET Sell

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026
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NVDR net สะสม HANA และ KCE ตั้งแต่ 2 มิ.ย. 2026 (ล้านบาท)

HANA KCE

ตัวเลข NVDR ของ DELTA ลดลงอยา่งตอ่เนือ่งนบัตัง้แตช่ว่งกลางป ีขณะที่หุน้กลุม่อเิลก็ทรอนกิส ์ที่รองลงมาอยา่ง HANA ยังเปน็ Net sell เช่นกนั ด้าน KCE ยังคงสถานะ 
NET Buy สวนทางกบัเพือ่นในกลุม่ ดังนัน้ ผลประกอบการกลุม่เทคโนโลยสีหรฐัฯ ในสปัดาหน์ี ้จะเปน็ตวัชว่ยใหต้ลาดกลบัมาประเมนิความเสีย่งของ AI ได้อกีครัง้และจะสง่ผลตอ่ 

Sentiment ในหุน้กลุม่อเิลก็ทรอนกิสบ์า้นเราดว้ยเช่นกนั



มุมมองจาก Goldman Sachs ประเด็น AI
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Capex ของ AI โตเกินกระแสเงินสด ดังนั้น"เงินทุนจะมาจากไหน ต้นทุนเท่าไร"

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Equity Views, as of 21 October 2026

เริ่มจากตน้ตอกอ่น Capex ของ hyperscaler เพิ่มจาก $412bn ในป ี2025 เป็น $806bn ในป ี2026 และ consensus มองวา่ป ี2027 จะแตะ $1,104bn ตอนนี ้capex 
เกินกระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานแลว้ GS จึงบอกวา่การโตตอ่ ต้องพึง่หนีแ้ละการออกหุน้ และ ยีลด ์10 ปีสหรฐัฯ ขึ้นมากวา่ 100 bp ในรอบ 6 เดือน
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GS มองว่าข้อจ ากัดอยู่ที่ "ช่องทางหาเงินทุน" ไม่ใช่งบดุลของ hyperscaler

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Equity Views, as of 21 October 2026

แล้วอะไรคอืโครงสรา้ง อะไรคอืชัว่คราว GS ชี้ฝั่งโครงสรา้ง งบดลุของ hyperscaler ยังไมใ่ชข่อ้จ ากดั แต่ตลาดหุน้กูร้ะดบัลงทนุ (IG) กระจกุตวั เงินทนุจงึตอ้งผา่นหุน้กู ้โดย
ในปนีี ้ออกหุน้กู้ไปแลว้ $106bn เทียบ $37bn ทั้งป ี2025 ขณะที่ กลุ่ม Data center เป็นสดัสว่นหลกัในการออกหุน้กู้ในปนีี ้สะท้อนการลงทนุใน AI ที่เร่งการขยายตวั

อย่างตอ่เนือ่ง
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ผู้กู้ AI เครดิตต ่าโดนก่อน Neocloud และผู้ที่พึ่ง frontier lab คือ "epicenter"

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Equity Views, as of 21 October 2026

แล้วใครโดนกอ่น ค าตอบคอืผูกู้ท้ีเ่กีย่วกบั AI ในตลาดหุน้กู ้HY สเปรดกลุม่นีก้วา้งขึน้ 25 bp ในสองวนั คือ 13–14 ตุลาคม ไปแตะ 360 bp เหนอื Treasury ขณะที่กลุม่ที่
ไม่เกีย่วกบั AI กวา้งขึน้เพียง 2 bp GS มองวา่หุน้กูข้อง neocloud หรือบรษิทัทีพ่ึง่ frontier lab อยู่ "ศูนยก์ลาง" ของเรือ่งนี ้ส่วนฝัง่ IG เบากวา่มาก กลุ่ม AI กวา้งขึน้แค ่3 

bp เทียบ 1 bp
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ตลาดหุ้นลดน ้าหนัก AI พร้อมกับ Hedge fund ลด leverage

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Weekly Kickstart, as of 21 October 2026

แล้วหุ้นตอบสนองอยา่งไร ตามที่ GS รายงาน ใน 2 สัปดาหท์ีผ่า่นมา S&P 500 ที่ไม่รวม AI ขึ้น 4% ขณะที่กลุ่ม AI ถูกเทขาย และ 
momentum factor ลง 8% ในสัปดาหเ์ดยีว GS Prime Services เห็น hedge fund ลด net leverage และถอน positioning ใน AI ส่วน

ตะกร้า neocloud ของ GS ลง 44% นับจากเดอืนมถินุายน
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ก าไร S&P 500 "โตแรงแต่เริ่มชะลอ": GS คาด EPS ปี 2026 โต 36% แล้วชะลอเหลือ 11% ในปี 2027

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Weekly Kickstart, as of 21 October 2026

GS คาดก าไรตอ่หุน้ของ S&P 500 ปี 2026 ที่ $375 โต 36% แล้วชะลอเปน็ $415 หรือ 11% ในป ี2027 ระดบัก าไรป ี2027 ใกล ้consensus ที่ $423 แปลวา่รอบการ
ปรับประมาณการขึน้แรง ๆ น่าจะผา่นไปแลว้ และป ี2028 GS ต ่ากวา่ consensus 7% ย ้าวา่นีค่อืคาดการณข์อง GS ด้าน capex GS คาด hyperscaler ใชร้าว 1.2 ล้าน

ล้านดอลลารป์ ี2027 และ 1.4 ล้านลา้นป ี2028 โตชะลอจากเกอืบ 100% เหลือ 54% และ 12%
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ส่องสถิติหุ้นสหรัฐฯ ในแต่ละภาวะเศรษฐกิจ เทียบกบัอัตราการเติบโต

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Weekly Kickstart, as of 21 October 2026

GS แบ่ง "สภาวะการเตบิโตเศรษฐกจิ" (real economic growth) ตามแกน 2 แกน
- แกนระดบั: growth เป็นบวกหรอืลบ (Positive / Negative)

- - แกนทศิทาง: growth ก าลงัเรง่ขึน้หรอืชะลอลง เทียบกบัชว่งกอ่นหน้า 
(Accelerating / Decelerating)



ตลาดหุ้นไทย

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 25 Oct 2026



จับตาผลประกอบการประจ าสัปดาห์

Source: Strategy Research, earningswhispers, as of 26 Oct 2026



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: ประชมุ Fed, ECB และ BOJ และเลข PCE (28-30 ต.ค.)

หมายเหตุ ประชุมใหญ่พรรคคอมมิวนิสต์จีน (Plenum) 26-29 ต.ค. · ECB แถลงข่าว 29 ต.ค. เวลา 14:45 CET · BoJ ประชุม 29-30 ต.ค.
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
26 ต.ค.

อังคาร
27 ต.ค.

พุธ
28 ต.ค.

พฤหัสบดี
29 ต.ค.

ศุกร์
30 ต.ค.

Leading Economic Index Final (Aug)

F 118.0 P 118.0

Chicago Fed National Activity Index (Sep)

F N/A P -0.04

Communist Party Fifth Plenum (26-29 
ต.ค.)

Balance of Trade (Sep)

F $-3.4B P $-2.48B

Exports YoY (Sep)

F N/A P 24.3%

Imports YoY (Sep)

F N/A P 25.1%

Industrial Profits (YTD) YoY (Sep)

F N/A P 15.7%

Building Permits MoM Final (Sep)

F -0.2% P -0.2%

S&P/Case-Shiller Home Price YoY (Aug)

F 2.9% P 2.6%

House Price Index YoY (Aug)

F N/A P 2.6%

CB Consumer Confidence (Oct)

F 80 P 81.9

New Home Sales (Sep)

F 0.66M P 0.68M

BoT Interest Rate Decision

F 1..0% P 1.0%

Goods Trade Balance Adv (Sep)

F $-108.0B P $-132.6B

Retail Inventories Ex Autos MoM Adv (Sep)

F N/A P -0.1%

Wholesale Inventories MoM Adv (Sep)

F N/A P 0.5%

Fed Interest Rate Decision

F 3.75-4.00% P 3.75-4.00%

Fed Press Conference

GDP Growth Rate QoQ Adv (Q3)

F 3.1% P 2.2%

PCE Price Index YoY (Sep)

F 3.6% P 3.4%

Core PCE Price Index YoY (Sep)

F 3.1% P 3.0%

Deposit Facility Rate

F 2.5% P 2.5%

ECB Cipollone Speech

Tokyo Core CPI YoY (Oct)

F 2.5% P 2.7%

BoJ Interest Rate Decision

F 1.25% P 1.25%

BoJ Quarterly Outlook Report

GDP Growth Rate QoQ Flash (Q3)

F 0.1% P 0.6%

Fed Musalem Speech
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ตลาดหุ้นไทย

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 25 Oct 2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 26 Oct 2026

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, KKP

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM

• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026
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หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 26 Oct 2026

AOT, CENTEL, ERW

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขาย

• EVENT ใหญ่อย่าง IMF meeting หนุนการจอง ห้องพักจากต่างชาติ



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 26 October 2026

SAPPE
ERW



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 26 October 2026



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of / October 2026



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 1 October 2026
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