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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ  แกว่งกรอบแคบๆ ลุ้นแนวต้านถัดไป 1230 จุด 
• ตลาดหุ้นไทย ยังเป็นทรงของการ rebound หลังดัชนีฯผ่าน 1117 จุดขึ้นมา
ได้ นักลงทุนตอบรับข่าวการเมือง ซึ่งในช่วงนี้จะเป็นสูญญากาศ (มีข่าวลบ 
แต่ไม่กระทบตลาด)  แต่เรามองว่า นักลงทุนท่ีเข้ามาซ้ือส่วนใหญ่จะเก็งก าไร
ช่วงส้ันๆ เพราะหุ้นท่ีขึ้น ส่วนใหญ่จะเป็นหุ้นท่ีราคาลงมามากๆ ก่อนหน้าน้ี 
• ตลาดหุ้นต่างประเทศ สหรัฐฯทิ้งท้ายก่อนวันหยุดด้วยการลงมติผ่านชุด
มาตรการภาษีและการใช้จ่ายมูลค่า 3.4 ล้านล้านดอลลาร์ ขณะที่ตัวเลข 
non-farm payroll เพิ่มขึ้น 147,000 ต าแหน่ง และอัตราการว่างงานลดลง
เหลือ 4.1% ซึ่งเป็นข่าวดีต่อเศรษฐกิจ แต่อาจเป็นข่าวร้ายส าหรับผ ู้ ท่ี
คาดหวังการลดดอกเบี้ย…..  ส่วนตลาดหุ้นเอเซีย ผลจากความส าเร็จใน
การเจรจาการค้าของเวียดนาม-สหรัฐฯ มีแรงกดดันมาถึงประเทศต่างๆ ใน
ภูมิภาคน้ี ตลาดส่วนใหญ่น่าจะแกว่งกรอบแคบๆในวันน้ี 
• การเมืองไทย หลังเปิดสมัยประชุมสภาฯ วานนี ้ เป็นไปตามคาดการ
อภิปรายไม่ไว้วางใจนายกฯ ยังไม่เกิดขึ้น ส่วนการประชุมครม. นัดพิเศษ น้ัน
เป็นการแจงหน้าท่ีรมต. ประเด็นหลักติดตามการย่ืนชี้แจงต่อศาล รธน. ของ
นายกฯ ใน 15 วัน (16 ก.ค.) …. การเมืองไทยยังมีความกดดัน กระทบ
ความเชื่อมั่นระยะสั้น จนกว่าศาลฯ จะตัดสิน คาดคลี่คลายปลายก.ค. 
ในช่วงน้ีนักลงทุนเร่ิมหันไปให้ความสนใจกับเร่ืองภาษีศุลกากรไทย-สหรัฐฯ 
แล้ว 
• ประเทศอินโดนีเซีย เป็นประเทศที่สองในเอเซีย  ที่เตรียมประกาศปิดดีล  
เจรจาการค้ากับสหรัฐฯ  เงื่อนไขคือ  ภาษีน าเข้าสหรัฐฯ  จาก 32% ท่ีแปะไว้
ตอนแรก ใน reciprocal Tariff  เหลือ 20% เหมือน เวียดนาม 
2.. package ลงทุนและซื้อสินค้าจากสหรัฐฯ รวม $3.4 หมื่นล้านเหรียญ  
แยกเป็น ลงทุน+ซื้อสินค้าเกษตร $.155 หมื่นล้านเหรียญ  และ ซื้อสินค้า
พลังงาน $1.85 หมื่นล้านเหรียญ …..  ข่าวนี้ เป็นโทนบวกต่อตลาดหุ้น 
เพราะหลายประเทศ(รวมไทย) น่าจะจบดีลในลักษณะท่ีคล้ายๆกัน 
• ติดตามความเคลื่อนไหวของจีน คาดไม่พอใจในข้อตกลงภาษีระหว่าง
เวียดนามและสหรัฐฯ โดยจีนเป็นประเทศหลัก รับผลกระทบภาษี 40% กรณี
ใช้เวียดนามเป็นทางผ่านส่งสินค้าไปสหรัฐฯ ขณะท่ีสินค้าจากเวียดนามเสีย
เพียง 20% จากเดิมเรียกเก็บท่ี 46% …. จากข้อตกลงน้ี จะกระทบกับห่วงโซ่
อุปทานในของจีน คาดอนาคตบริษัทจีนจะเริ่มย้ายฐานการผลิตออกจาก
เวียดนาม ไปยังประเทศพันธมิตรอ่ืนท่ีฐานภาษีต ่ากว่า ซ่ึงส าหรับไทยจะบวก
กลับกลุ ่ม นิคมฯ และยังเป็นตัวชี ้แนวทางที ่ประเทศอื ่นๆ จะต้องเสนอ
มาตรการท่ีเอ้ือต่อสหรัฐฯ ในลักษณะ non-tariff มากข้ึน 
• อินเดีย ซึ่งเป็นอีกประเทศหนึ่งที่ถูกมองว่าใกล้จะบรรลุข้อตกลง ก็ก าลัง
เจรจาเกี่ยวกับ "กฎว่าด้วยแหล่งก าเนิดสินค้า" เช่นกัน วอชิงตันต้องการให้
มูลค่าเพิ ่มของผลิตภัณฑ์อย่างน้อย 60% เกิดขึ ้นในท้องถิ ่นเพื ่อให้มี
คุณสมบัติเป็น "ผลิตในอินเดีย" และได้รับประโยชน์จากข้ อตกลงนี้ ตาม
รายงานของ Bloomberg News ก่อนหน้าน้ี อินเดียได้ผลักดันให้ลดตัวเลข
ดังกล่าวลงเหลือประมาณ 35% ตามรายงาน 
• ราคาน ้ามันปรับตัวลดลงหลังจากการเพิ่มขึ้นครั้งใหญ่ที่สุดในรอบเกือบ
สองสัปดาห์ โดยผู้ค้าก าลังติดตามการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และ
พันธมิตร และการประชุมของกลุ่มโอเปกพลัส (OPEC+) ในสุดสัปดาห์น้ี (6 
ก.ค.)  …  เรามองเป็นข่าวลบของหุ้นผู้ผลิตน ้ามัน(PTTEP)  แต่บวกต่อหุ้น
โรงกล่ันน ้ามัน(TOP, SPRC) และปิโตรเคมี (SCC, SCGP) 
• Event วันน้ี : ศาลฎีกาฯ นัดไต่สวนพยานคดีชั้น 14, วันชาติสหรัฐฯ 
. 
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( + ) MAGURO (ซ้ือ/เป้า 26.00 บาท) ก าไร 2Q โตต่อ, 2H25E โตโดดเด่นจาก 
Brand portfolio ท่ีแข็งแกร่ง 
 

 

Strategy 
• ดัชนีฯ ผ่าน 1117 จุด ซ่ึงเป็นสัญญาณการ rebound  โดย 3 เหตุผล ท่ีท าให้
เรามองว่าดัชนีฯ มีโอกาสขึ ้นได้ ค ือ 1)DELTA ชี ้น าตลาด 2)บรรยากาศ
โดยรวมดีขึ้น 3)คนอยากซ้ือ มีมากกว่าอยากขาย  ….. กลยุทธ์ เล่นเก็งก าไร
ช่วงส้ันๆ เราแนะน าให้เลือกซ้ือหุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ  หรือหุ้นท่ีความแข็งแกร่ง 
และมีปันผลดีไว้ก่อน 
• list ของหุ้นที่ราคาลงมาลึก วันนี้ BGRIM, OSP, STA, JMT, CRC, SCGP, 

HANA, AMATA, SPRC เป็นทางเลือกในการคัดหุ้นเพื่อเก็งก าไรช่วงส้ันๆ ไป
จนถึงถึงยาว(ในบางตัว) 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  เราน า TRUE*, PTTEP ออก และน า AMATA*, CBG, TOP 
เข้ามาในพอร์ต หุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย AMATA*(10%), CBG(10%), 
TOP(10%), DELTA*(10%) , KTC*(10%),  BGRIM(10%), CPALL(10%), 
SCB(10%) 

 

Technical  : PR9, AAI  

 

 

 

Calendar  

Date Country Event Period 
Surv 

(M) 
Prior 

3-Jul US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Jun 113.93k 139k 

 US 
Unemploy
ment Rate 

Jun 4.29% 4.20% 

 US 

Average 
Hourly 
Earnings 
MoM 

Jun 0.3% 0.4% 

  US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Jun-25       --   236k  
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( + ) Tourism (Neutral) ททท.  เด ินหน ้ า โครงการกระตุ้ น
ท่องเท่ียว 7 โครงการ 
ททท. เดินหน้าโครงการกระตุ้นท่องเที ่ยว 7 โครงการ น.ส.ฐาปนีย์ เกียรติ
ไพบูลย์ ผู้ว่าการการท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย (ททท.) เปิดเผยว่า ททท.เตรียม
เดินหน้าโครงการกระตุ้นอุตสาหกรรมท่องเท่ียวปี 25 วงเงิน 3,960 ล้านบาท 
จ านวน 7 โครงการ ซ่ึงจะสามารถสร้างเงินหมุนเวียน 200,507 ล้านบาท จ้าง
งาน 226,102 คน เกิดรายได้ที่เป็นภาษี 7,785 ล้านบาท โดยมีรายละเอียด
ดังน้ี 
1. โครงการเท่ียวไทยคนละคร่ึง วงเงิน 1,760 ล้านบาท จะสามารถสร้างมูลค่า
ทางเศรษฐกิจ 35,033 ล้านบาท จ้างงาน 40,669 คน สร้างรายได้ด้านภาษี 
1,863 ล้านบาท 
2. โครงการกระตุ้นตลาดต่างประเทศวงเงิน 750 ล้านบาท สร้างมูลค่าทาง
เศรษฐกิจ 85,888 ล้านบาท จ้างงาน 98,005 คน เกิดรายได้ท่ีเป็นภาษี 3,185 
ล้านบาท 
3. โครงการท าตลาดการท่องเท่ียวไทยผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ ในการเสนอ
ขายสินค้าและบริการท่องเท่ียวปี 2568 วงเงิน 800 ล้านบาท สร้างมูลค่าทาง
เศรษฐกิจ 78,053 ล้านบาท จ้างงาน 85,804 คน เกิดรายได้ท่ีเป็นภาษี 2,682 
ล้านบาท 
4. โครงการสร้างภาพลักษณ์และความเช ื ่อม ั ่นประเทศไทยเพ ื ่ อการ
ท่องเท่ียวทรัสต์ไทยแลนด์วงเงิน 300 ล้านบาท สร้างมูลค่าทางเศรษฐกิจ 581 
ล้านบาท จ้างงาน 569 คน เกิดรายได้ท่ีเป็นภาษี 13 ล้านบาท 
5. แผนประชาสัมพันธ์กระตุ้นอุตสาหกรรมท่องเที่ยวปี 120 ล้านบาท สร้าง
มูลค่าทางเศรษฐกิจ 294 ล้านบาท จ้างงาน 164 คน เกิดรายได้ท่ีเป็นภาษี 10 
ล้านบาท 
6. โครงการประชาสัมพันธ์สร้างการเดินทางของกลุ ่มนักท่องเที ่ยวที ่ มี
ศักยภาพวงเงิน 80 ล้านบาท สร้างมูลค่าทางเศรษฐกิจ 188 ล้านบาท จ้างงาน 
122 คน เกิดรายได้ท่ีเป็นภาษี 7 ล้านบาท และ 
7. โครงการกระตุ้นการใช้จ่ายการกระจายตัวเดินทางท่องเท่ียวเมืองหลักและ
เมืองน่าเท่ียวเชียงใหม่-ล าพูน 150 ล้านบาท (ท่ีมา: ข่าวสด) 
DAOL: เรามองเปน็ sentiment เชิงบวกตอ่กลุ่มท่องเที่ยว โดยเราคาดว่าการ
ท าท้ัง 7 โครงการ จะช่วยกระตุ้นจ านวนนักท่องเท่ียวให้เพิ่มขึ้นได้จากการท า
การตลาดท่ีเพิ่มขึ้น นอกจากน้ียังเป็นการสร้างความเชื่อม่ันด้านความเชื่อม่ัน
เรื่องความปลอดภัยที่เพิ่มขึ้น ซึ่งจะยิ่งช่วยกระตุ้นจ านวนนักท่องเที่ยวจีนให้
กลับมาฟื ้นตัวได้ โดยเฉพาะในช่วง Golden week ของจีน (1-7 ต.ค. 25) 
ขณะท่ีเรายังคงคาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนปี 2025E จะอยู่ท่ี 5 ล้านคน ลดลง
จากปีก่อนท่ี 6.7 ล้านคน โดยเรายังคาดว่านักท่องเท่ียวจีนมีโอกาสกลับมาได้
ในช่วง 4Q25E เนื่องจากจากสถิติที่ผ่านมานักท่องเที่ยวจีนจะใช้เวลาในการ
ฟื้นตัวโดยจะกลับมาเท่ียวไทยได้หลังมีเหตุการณ์ไม่ดีราว 6 เดือน โดยหุ้นท่ีจะ
ได้รับประโยชน์จากมาก-น้อยเรียงตามสัดส่วนรายได้จากนักท่องเท่ียวจีนและ
รายได้ในประเทศจากมาก-น้อยคือ ERW, CENTEL, MINT และ SHR โดยเรา
คาดว่า ERW (ถือ/เป้า 2.50 บาท) และ CENTEL (ซื้อ/เป้า 29.00 บาท) จะได้ 
sentiment เชิงบวกจากประเด็นน้ีมากท่ีสุด 
 
 
 
 

เราใหน้ า้หนกัการลงทนุเปน็ “เทา่กบัตลาด” โดย Top pick ของกลุม่ เราเลอืก 
CENTEL, MINT 
CENTEL (ซื้อ/เป้า 29.00 บาท) จาก valuation ซ้ือขายท่ี 2025E EV/EBITDA 
ที ่ 9x (-1.75SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า ERW ที ่ 11x 
ขณะที ่ไม่มีปัจจัย Overhang อย่าง ERW นอกจากนี ้คาดว่าแนวโน้มก าไร 
3Q25E จะฟื้นตัว QoQ ได้ตามยอด Booking ท่ีเพิ่มขึ้น และฟื้นตัวเด่น 4Q25E 
จากการเปิดอาคารผู้โดยสารใหม่ท่ีสนามบินมัลดีฟส์และนักท่องเท่ียวจีนฟื้น
ตัว 
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2025E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่ 2Q-3Q25E จะเป็นช่วง 
High season ที่ยุโรป และได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจีนน้อยกว่ากลุ่ม 
ประกอบกับท่ียุโรปเน้นนักท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลัก 
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( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) ก าไร 2Q โตต่อ, 2H25E โต
โดดเด่นจาก Brand portfolio ที่แข็งแกร่ง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเปา้หมายที่ 26.00 บาท อิง PER 23.5x วาน
น้ีเราได้ไป visit ร้าน Bincho แบรนด์ใหม่จาก MAGURO ท่ี Mega Bangna โดย 
Bincho จะเปิดอย่างเป็นทางการ 9 ก.ค. 2025  จุดเด่นของร้าน ได้แก่ 1) ใช้ถ่าน
บินโชตันย่างอาหารเพิ ่มกลิ ่นหอมและคงความฉ ่าของอาหาร , 2) วัตถุดิบ 
premium ราคาคุ้มค่า สามารถทานได้บ่อยๆ (เริ่มต้น A la carte 30 บาท – 
790 บาท และเซ็ตท่ี 170 บาท/เซ็ต) และ 3) ท าเลดี เจาะลูกค้าโซนตะวันออกและ
จังหวัดใกล้เคียง ทั้งนี้ เราประเมินรายได้ Bincho ปี 2025E (เริ่มรับรู้รายได้
ตั้งแต่ Jul-Dec 2025) ท่ี 17 ล้านบาท/สาขา ก าไรสุทธิท่ี 2 ล้านบาท/สาขา และ
ปี 2026E ท่ี 43 ล้านบาท/สาขา และก าไรสุทธิท่ี 6 ล้านบาท/สาขา บริษัทมีแผน
ขยายสาขา 10-20 สาขาในปี 2025E-2027E โดยสาขาที ่ 2 จะเปิดในต้นปี 
2026E  เราคาดก าไรสุทธิ 2Q25E ท่ี 34 ล้านบาท (+164% YoY, +5% QoQ) 
ใกล้เคียงคาดการณ์เดิม แม้มีค่าใช้จ่ายพิเศษที่ 3 ล้านบาท โดยรายได้รวมท า 
All Time High, GPM ขยายตัวจากต้นทุนที ่ลดลง  แนวโน้มก าไร 1H25E มี
สัดส่วนที่ 48% ของประมาณการเรา ดังนั้น เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2025E ท่ี 141 ล้านบาท  (+45% YoY) 
ราคาหุ้นทรงตัวเมื ่อเทียบกับ SET ใน 1 เดือนที่ผ่านมา ปัจจุบันเทรดอยู่ ท่ี 
2025E PER 14x ต ่ากว่า peer ท่ี 16.1x, Valuation ยังน่าสนใจ หนุนด้วยก าไร 
All Time High และ upside จากแบรนด์ใหม่ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกกว่า 300 จุดในวันพฤหัสบดี (3 
ก.ค.) ขณะที ่ด ัชน ี  S&P500 และ Nasdaq ยังคงปิดที ่ร ะด ับสู งส ุด เ ป็น
ประวัติการณ์ เนื่องจากนักลงทุนขานรับตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรท่ี
แข็งแกร่งเกินคาดของสหรัฐฯ นอกจากน้ี ตลาดยังได้ปัจจัยหนุนจากการพุ่งขึ้น
ของหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) ส่งผลให้มูลค่าตามราคาตลาด (มาร์เก็ตแคป) ของ
บริษัทพุ ่งขึ ้นใกล้แตะระดับ 4 ล้านล้านดอลลาร์          ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดท ี ่  44,828.53 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 344.11 จ ุด หรือ 
+0.77%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 6,279.35 จุด เพิ่มขึ้น 51.93 จุด หรือ +0.83% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 20,601.10 จุด เพิ่มขึ้น 207.97 จุด หรือ +1.02% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (3 ก.ค.) ขณะที่นักลงทุนขานรับ
ตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐฯ ที่ออกมาดีกว่าคาด โดยหุ้นกลุ่มธนาคารน า
ตลาดปรับตัวขึ้น ขณะเดียวกันตลาดยังให้ความสนใจกับความคืบหน้าของ
ข้อตกลงการค้าระหว่างสหภาพยุโรปกับสหรัฐฯ       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 543.76 จุด เพิ่มขึ้น 2.55 จุด หรือ +0.47% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,754.55 จุด เพิ่มขึ้น 16.13 จุด หรือ 
+0.21%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,934.13 จุด เพิ่มขึ้น 144.02 
จุด หรือ +0.61% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,823.20 จุด 
เพิ่มขึ้น 48.51 จุด หรือ +0.55% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (3 ก.ค.) หลังจากความตึงเครียด
ทางการเมืองคล่ีคลายลง เม่ือราเชล รีฟส์ รัฐมนตรีคลังของสหราชอาณาจักร
กล่าวว่า เธอพร้อมเต็มที่ส าหรับการท าหน้าที่นี้ และได้รับการสนับสนุนจาก
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ีระดับ 8,823.20 
จุด เพิ่มขึ้น 48.51 จุด หรือ +0.55% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหสับดี 
(3 ก.ค.) เนื่องจากนักลงทุนกังวลว่ามาตรการภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ จะ
ส่งผลให้ความต้องการใช้น ้ามันชะลอตัวลง ขณะที่นักลงทุนจับตาการประชุม
ของกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส ใน
วันอาทิตย์น้ี ท่ามกลางความวิตกกังวลว่าท่ีประชุมจะมีมติเพิ่มก าลังการผลิต
น ้ามันในเดือนส.ค.      ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 45 
เซนต์ หรือ 0.67% ปิดท่ี 67.00 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 31 เซนต์ 
หรือ 0.45% ปิดท่ี 68.80 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (3 ก.ค.) หลังสหรัฐฯ 
เปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรท่ีแข็งแกร่งเกินคาด ซ่ึงอาจลดโอกาสท่ี
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย         ท้ังน้ี สัญญาทองค า
ตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 16.80 
ดอลลาร์ หรือ 0.50% ปิดท่ี 3,342.90 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
• SISB ลั่น Q3 โตรับเปิดเทอม 1 นักเรียนใหม่จ่อเรียน 500 คน 
เอสไอเอสบี แย้มไตรมาส 3/68 เป็นช่วงเปิดเทอม 1 ปีการศึกษาใหม่ (ปี 68/69) 
มีนักเรียนไทยและต่างชาติรอเข้าเรียนมากกว่า 500 คน เล็งปรับขึ้นค่าเทอม
อีก 3-5% ขณะท่ีงบไตรมาส 2/68 โต รับฐานนักเรียนเพิ่มขึ้น ย ้ารายได้ปีน้ีโต 
15-20% ดันนักเรียนส้ินปีพุ่ง 5,000 คน 
• SPA วิ่งรับทุนนอกเข้า เทรนด์สุขภาพโตแรง! 
SPA วิ่งแรง! ขานรับ FIL LIMITED เก็บหุ้นเข้าพอร์ตเพิ่มเป็น 5.0028% ฟาก 
ณรัล กรรมการบริหาร เผยกองทุนดังกล่าวเข้าซ้ือเหตุสนใจธุรกิจ Wellness 
และ Tourism ท่ีถือเป็นเมกะเทรนด์ โชว์ล่าสุดกองทุนไทย-ต่างประเทศ ถือหุ้น
รวม 20% พร้อมส่งซิกไตรมาส 3/68 เตรียมเปิดเพิ่ม ย ้าปีนี้รายได้ 2,000 
ล้านบาท เติบโต 20% 
• ORN คาดครึ่งหลังโตกวา่ครึง่แรก ตุนแบ็กล็อก 2,590 ล้าน เริ่มบุ๊ก Q3 
อรสิริน มั่นใจครึ่งปีหลังโตกว่าครึ่งปีแรก หลังตุนแบ็กล็อก 2,590 ล้านบาท 
เริ่มทยอยบุ๊กตั้งแต่ไตรมาส 3/68 ลุยเปิด 2 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 1,640 
ล้านบาท ในครึ่งปีหลัง เตรียมเปิดโรงเรียนนานาชาติ Mill Hill International 
School Thailand ใน ก.ย.น้ี 
• IMH ฤกษด์ ี'รพ.IMH' สีลมเปดิศนูย ์MRI จับลูกคา้ประกนัหลัง BKIH ถอื
หุ้นอันดับ 4 

IMH ฤกษ์ด ี  รพ. IMH สีลม เป ิดให ้บร ิการศ ูนย์ว ิน ิจฉ ัยโรคด ้วยคล่ืน
สนามแม่เหล็กไฟฟ้า (MRI) เจาะกลุ่มผู้ป่วยประกัน หวังยกระดับ รพ. ขึ้นเป็น
หัวหอกย่านธุรกิจโซนสีลม-สาทร ท่ีมีการให้บริการเป็นอันดับ 1 
• PTTGC พ้นจุดต ่าสุด! ลุ้นครึ่งหลังแจ่ม จ่อบุ๊กก าไรพิเศษ 1.5 พันล้าน
ขาย Vencorex ฝรั่งเศส 

PTTGC ผ่านจุดต ่าสุดของปีมาแล้ว ไม่มีขาดทุนจากธุรกิจในต่างประเทศ และมี
โอกาสบันทึกก าไรพิเศษจากการขาย Vencorex ในฝรั่งเศส 1-1.5 พันล้าน
บาท โบรกฯ เชียร์ ซ้ือ คาดทิศทางคร่ึงปีหลังพลิกเป็นก าไร จากต้นทุนวัตถุดิบ
ลดลง 
• SINO ขยายคลังสินค้าปลอดอากร เพิ่มพื้นที่ 6 พันตร.ม. เตรียมเปิด
ด าเนินงาน ต.ค.นี้ 

SINO ลงทุนขยายคลังสินค้าปลอดอากร (Free Zone) หลังใหม่ในพื้นท่ีนิคมฯ 
แหลมฉบัง จ.ชลบุรี หลังบอร์ดไฟเขียวเพิ่มพื้นท่ีอีกเกือบ 6,000 ตารางเมตร 
รวมเป็นกว่า 33,000 ตารางเมตร คาดพร้อมเปิดด าเนินงานภายในต.ค.น้ี 
ปัจจุบันมีลูกค้าเดิมที่ต้องการเช่าพื้นที่แล้วราว 40% อยู่ระหว่างเจรจาอีก 8 
ราย ม่ันใจว่าจะมีผู้เช่าเต็มพื้นท่ีภายในปี 69 
• SJWD เสนอโซลูชันโลจิสติกส์ รับมือวิกฤติกัมพูชาสั่งปิดด่าน  
SJWD เสนอโซลูชันโลจิสติกส์ รับมือวิกฤติกัมพูชาสั ่งปิดด่าน เพื่อเป็น
ทางเลือกแก่ลูกค้า ท้ัง การขนส่งสินค้าทางเรือ-ทางอากาศ และการขนส่งทาง
รถจากประเทศต้นทางอ่ืนๆ หมดกังวลซัพพลายเชนสะดุด 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


