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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Aug EC Consumer Confidence Aug F -- 16.0-               

US ADP Employment Change Aug 206.43k 324k

US GDP Annualized QoQ 2Q S 2.4% 2.4%

US Pending Home Sales MoM Jul -0.5% 0.3%

31-Aug JN Retail Sales MoM Jul 1.0% -0.4%

CH Manufacturing PMI Aug 49.1              49.3               

CH Non-manufacturing PMI Aug 51.2              51.5               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul -3.3% -5.2%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Core YoY Aug P 5.2% 5.5%

US Initial Jobless Claims Aug-26 -- 230k

US PCE Deflator YoY Jul 3.0% 3.0%

US PCE Core Deflator YoY Jul 4.22% 4.1%

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg Aug 49.1              49.2               

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 171.11k 187k

US Unemployment Rate Aug 3.6% 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.33% 0.40%

US ISM Manufacturing Aug 47.1              46                  

5-Sep TH CPI YoY Aug -- 0.4%

7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F -- 0.3%

US Initial Jobless Claims Sep-02 -- --

CH Exports YoY Aug -- -14.5%

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F -- 6.0%



• Bond Yield 10 สหรัฐ ยังปรบัตวัลงตอ่ นักลงทุนจึงยังมองว่า Fed จะคงดอกเบี้ยใน
การประชุมครัง้ถัดไป (20-21)

• จีน ราคา Commodity ที่เกี่ยวขอ้งกบัจีนเริม่ทรงตวัได้แล้ว รวมถงึราคาน ้ามันยงัอยู่
ในระดบัที่สูง........ รอดู Country Garden ที่จะมีการประชุมผูถ้อืหุน้กู้(4)

• รัฐบาลชุดใหม่ กระตุน้การท่องเทีย่ว ลดราคาน ้ามัน+คา่ไฟ หน้าตา ครม. ชุดใหม่
พอจะเหน็จากสื่อตา่งๆ น่าจะออกมาในทางบวกกับตลาดมากกวา่

• วันนี้มี MSCI Rebalance

• ตัวเศรษฐกิจวนันี้ คือ ตัวเลข PMI ของจีน และผู้ขอรบัสวสัดกิารวา่งงานสหรฐั

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
31-Aug-23คาดดชันฯี มีโอกาสปรับตวัขึน้ตอ่ ความกงัวลดอกเบีย้สหรฐัฯลดลง ไทยไดแ้รงหนนุจากการเมอืง
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ปรับตัวลง

Bond Yield 10 สหรัฐ ยังปรับตัวลงต่อ นักลงทุนจึงยังมองว่า 
Fed จะคงดอกเบี้ยในการประชุมครั้งถัดไป (20-21) ซึ่งอาจจะมี
ผลต่อบรรยากาศในตลาดหุ้นเอเซียเช้านี้ด้วย



GDP สหรัฐฯ ออกมาต ่ากวา่ที่ตลาดคาด

กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยตัวเลขประมาณการครั้งที่ 2 ส าหรับผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) ประจ าไตรมาส 2/2566 ในวันนี้ โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรัฐขยายตัว 
2.1% ในไตรมาสดังกล่าว ต ่ากว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 2.4% และต ่ากว่าตัวเลข
ประมาณการครั้งที่ 1 ที่ระดับ 2.4% หลังจากมีการขยายตัว 2.0% ในไตรมาส 1 

ผลกระทบจาก
สงคราม+เงิน
เฟ้อ



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



ราคา Commodity เริ่มทรงตัวได้



ราคาน ้ามันยังอยู่ในระดับดี $86 เหรียญ



MSCI ประกาศชื่อหุ้นเข้า-ออก จากการค านวณ
ดัชนีฯ โดยจะใช้ราคาปิด 31 ส.ค.

☆Global Standard Index
▪ หุ้นเข้า: TTB
▪ หุ้นออก : SAWAD, CBG
.
☆Global Small Cap Index
▪ หุ้นเข้า: CBG, COM7, ITC, PSG, SAWAD
▪ หุ้นออก : PTL, SINGER, S

รวบรวมโดย. DAOL Strategy Research
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https://www.wealthythai.com/en/updates/stock/news-highlight/20878

STARK เป็นเหต!ุ KBANK เจอแรงขาย ผวาโดนก.ล.ต.สัง่ปรบั หลังผดิเงือ่นไขการจ าหน่ายหุ้นกู้
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เลือกตั้งทั่วไป 2566
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ส่อง 9 'มหาเศรษฐีไทย' พบ 'เศรษฐา' ระดับบิ๊กเนมประเทศ

9 มหาเศรษฐีไทยพบเศรษฐา
1. ฐาปน สิริวัฒนภักดี กรรมการผู้อ านวยการใหญ่ บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน) ปัจจุบันอายุ 48 ปี เป็นลูกคนที่ 

3 จาก 5 คน ของเจริญ สิริวัฒนภักดี ที่เป็นผู้ก่อตั้งและประธานไทยเบฟเวอเรจ
2. อาทิตย์ นันทวิทยา ประธานเจ้าหน้าที่บริหารและประธานกรรมการบริหาร ธนาคารไทยพาณิชย์
3. จรีพร จารุกรสกุล ประธานกรรมการบริหาร บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ปัจจุบัน อายุ 56 ปี 

ด าเนินกิจการด้านโลจิสติกส์และอื่นๆ และยังเป็นกรรมการบริษัทต่างๆ อีกหลายบริษัท เมื่อปี 2564 นิตยสาร ฟอบส์ประเทศไทย 
จัดให้เป็นมหาเศรษฐีไทยอันดับที่ 50 มีทรัพย์สิน 2.31 หมื่นล้านบาท

4. สนั่น อังอุบลกุล ประธานสภาหอการค้าแห่งประเทศไทย
5. ดร.วิชิต สุรพงษ์ชัย ประธานกรรมการ บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) และกรรมการ ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด 

(มหาชน) ปัจจุบันอายุ 78 ปี และยังเคยเป็น อดีตรัฐมนตรีว่าการกระทรวงคมนาคม ในรัฐบาลชวน หลีกภัย และอดีตประธาน
กรรมการบริหารธนาคารรัตนสิน ธนาคารกรุงเทพ

6. ชลีกร สุรพงษ์ชัย ภรรยา ดร.วิชิต สุรพงษ์ชัย
7. ปลิว ตรีวิศวเวทย์ ประธานกรรมการ และกรรมการบริหาร บริษัท ช.การช่าง จ ากัด (มหาชน) ปัจจุบันอายุ 77 ปี นับเป็นผู้

ก่อตั้งบริษัท ช.การช่าง
8. ศุภชัย เจียรวนนท์ ประธานคณะผู้บริหาร เครือเจริญโภคภัณฑ์ ปัจจุบันอายุ 56 ปี เป็นบุตรคนที่ 4 ในจ านวน 5 คน ของ

นายธนินท์ เจียรวนนท์ ประธานอาวุโสเครือเจริญโภคภัณฑ์ และคุณหญิงเทวี เจียรวนนท์
9. อัยยวัฒน์ ศรีวัฒนประภา ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร กลุ่มบริษัท คิง เพาเวอร์ อายุ 38 ปี บุตรชายคนเล็กของนายวิชัย 

ศรีวัฒนประภา เคยด ารงต าแหน่งรองประธานสโมสรเลสเตอร์ซิตี และประธานสโมสรฟุตบอลเอาด์-เฮเฟอร์เลเลอเฟิน และในปี
2562 นิตยสารฟอร์บส์ จัดอันดับ นายอัยยวัฒน์ และครอบครัว อยู่ในอันดับที่ 290 ของอันดับของมหาเศรษฐีของโลก

เปิดท าเนียบ 9 นักธุรกิจ 'อภิมหาเศรษฐีไทย' พบ 'เศรษฐา ทวีสิน' นายกรัฐมนตรีคนที่ 30 ร่วมวงดินเนอร์ ระดับ บิ๊กเนมประเทศ   หลังจากที่เมื่อวานนี้ (28 ส.ค. 2566) นายเศรษฐา ทวีสิน 
นายกรัฐมนตรี ได้พบปะแลกเปลี่ยนความคิดเห็น กับนักธุรกิจ ระดับ “มหาเศรษฐีไทย” แนวหน้าของประเทศ พร้อมโพสต์ภาพและข้อความผ่านแอปพลิเคชัน X (เอกซ์) ซึ่งเป็นรูปที่เจ้าตัว ถือช่อดอกไม้ 
และถ่ายรูปร่วมกับทีมงานพรรคเพื่อไทย และตัวแทนจากภาคธุรกิจ ก่อนร่วมรับประทานอาหารมือ้ค า่ (ดินเนอร์) คมชัดลึก เปิดท าเนียบ ใครเป็นใคร ในวงดินเนอร์

Source - เว็บไซต์คมชัดลึก Tuesday, August 29, 2023 at 20:17

https://www.komchadluek.net/news/politics/557303

https://mgronline.com/onlinesection/detail/9660000077638

https://mgronline.com/onlinesection/detail/9660000077638


"เศรษฐา" เร่งท าความเข้าใจคลัง-สภาพัฒน์ เดินหน้า "ดิจิทัลวอลเล็ต" กระตุ้นศก.

"เศรษฐา" เร่งท าความเข้าใจคลัง-สภาพัฒน์ เดินหน้า "ดิจิทัลวอลเล็ต" กระตุ้นศก.

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (29 ส.ค. 66)--นายเศรษฐา ทวีสิน นายกรัฐมนตรี โพสต์เฟซบุ๊กหลังการหารือร่วมกับนายกฤษฎา จีนะวิจารณะ ปลัดกระทรวงการคลงั ในฐานะว่าที่ 
รมช.คลัง ถึงแนวทางการท างานของกระทรวงการคลัง ในรัฐบาลที่ก าลังจะเกิดขึ้นว่า นอกจากการสรา้งรายได้จากการท่องเที่ยว การค้า และการลงทุน ทีจ่ะน าเงินนอกมาปลุก
เศรษฐกิจไทยให้เงินไหลเข้าประเทศแล้ว

รัฐบาลภายใต้การน าของพรรคเพ่ือไทย มีความมุ่งมั่นที่จะเพิ่มการลงทุน และกระตุ้นการจับจ่ายใช้สอยในประเทศทันที ด้วย "นโยบายดิจิทัลวอลเล็ต" คู่ขนานกันไป เพื่อให้
เศรษฐกิจในประเทศฟื้นตัวครั้งใหญ่ ทั้งนี้ ได้คุยกับกระทรวงการคลัง สภาพัฒน์ฯ เบื้องต้น เพ่ือท าความเข้าใจกับทั้ง 2 หน่วยงานรัฐ

นอกจากนั้น ยังได้พูดคุยกันในรายละเอียดเรื่องเทคโนโลยีรว่มกับผู้เชี่ยวชาญ เพื่อเตรียมระบบที่จะสามารถรองรับการใช้งานส าหรับประชาชนจ านวน 56 ล้านคน และร้านค้า
หลากหลายรปูแบบในไทย

ทั้งนี้ รัฐบาลจะเดินหน้ารับฟังความเห็นเพ่ิมเติม เพื่อน ามาปรับใช้ใหน้โยบายสามารถปฏิบัติได้จรงิ และมีประสิทธิภาพสูงสุด และขอยืนยันตามเป้าหมายเดิมวา่ประชาชน
จะต้องได้รับดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 บาทภายในต้นปี 2567 อย่างแน่นอน

โดย รฐฦ/รัชดา คงขุนเทียน/กษมาพร กิตติสัมพันธ์



ทูตจีนร่วมแสดงความยินด’ีเศรษฐา’เชิญเยือนจีนหารือ ปธน.สีจิ้นผิง

ทูตจีนร่วมแสดงความยินดี’เศรษฐา’เชิญเยือนจีนหารือ ปธน.สีจิ้นผิง กระชับความสัมพันธ์-ร่วมมือเศรษฐกิจ
วันที่ 30 สิงหาคม 2566 - 06:40 น.

ทูตจีนร่วมแสดงความยินดี’เศรษฐา’ เชิญเยือนจีน หารือ ปธน.สีจิ้นผิง กระชับความสัมพันธ์-ร่วมมือเศรษฐกิจ นายกฯ แย้มโผครม.เสร็จแล้ว 
100%

เมื่อวันที่ 29 สิงหาคม นายหาน จื้อเฉียง เอกอัครราชทูตจีนประจ าประเทศไทย พร้อมด้วยอัครราชทูต อู๋ จื้ออู่ และคณะเข้าพบเพื่อแสดงความ
ยินดีกับนายเศรษฐา ทวีสิน ในโอกาสได้รับพระบรมราชโองการโปรดเกล้าฯแต่งตั้งเป็นนายกรัฐมนตรี โดยมี นพ.พรหมินทร์ เลิศสุริย์เดช นาย
ปานปรีย์ พหิทธานุกร นายจักรพงษ์ แสงมณี และนางสาวสรัสนันท์ อรรณนพพร ร่วมพบปะด้วย

นายเศรษฐา กล่าวว่า ประเทศไทยให้ความส าคัญต่อนโยบายการยกระดับความสัมพันธ์ระหว่างไทย-จีนให้แน่นแฟ้นยิ่งข้ึนในทุกมิต ิทั้งเศรษฐกิจ 
สังคมและวัฒนธรรม และในโอกาสนี้ มีการหารือถึงแนวทางการผ่อนปรนมาตรการและเง่ือนไขการท าวีซ่าเข้าประเทศไทย เพื่อส่งเสริมการ
ท่องเที่ยวและการลงทุนระหว่างสองประเทศก่อนที่จะเข้าสู่ฤดูการท่องเที่ยวช่วงปลายปี

ขณะที่ท่านเอกอัครราชทูต หาน จื้อเฉียง กล่าวว่า ไทยเป็นหุ้นส่วนทางยุทธศาสตร์ ที่ส าคัญ โดยจีนพร้อม
ให้ความร่วมมือและสนับสนุนนโยบายของรัฐบาลภายใต้การน าของพรรคเพ่ือไทย พร้อมกับกล่าวเชิญ
นายกรัฐมนตรีเยือนสาธารณรัฐประชาชนจีนอย่างเป็นทางการ เพ่ือกระชับความสัมพันธ์และหารือแนวทาง
ในการพัฒนาเศรษฐกิจ ร่วมกับประธานาธิบดี สี จิ้นผิง
https://www.matichon.co.th/politics/news_4153641



โผครม. “เศรษฐา 1”  ประกอบไปด้วย 
รองนายกรฐัมนตร ี
1. นายชูศักดิ์ ศิรินิล (พรรคเพื่อไทย)
2. นายปานปรีย์ พหิทธานุกร (พรรคเพื่อไทย)
3.นายภูมิธรรม เวชยชัย (พรรคเพื่อไทย)
4.นายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค (พรรครวมไทยสร้างชาติ)
5.นายอนุทิน ชาญวีรกูล (พรรคภูมิใจไทย) 
6.พล.ต.อ.พัชรวาท วงษ์สุวรรณ (พรรคพลังประชารัฐ)

กระทรวงการคลัง       
7.นายเศรษฐา ทวีสิน  รมว. (พรรคเพื่อไทย) 
8.นายกฤษฎา จีนะวิจารณะ รมช.  (คนนอก) 

กระทรวงพาณชิย์
9.นายวราวุธ ศิลปอาชา รมว. (พรรคชาติไทยพัฒนา)
10. พรรคเพื่อไทย รมช.

กระทรวงคมนาคม
11. นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ รมว. (พรรคเพื่อไทย)
12. นายสุรพงษ์ ปิยะโชติ รมช. (คนนอก)
13. พรรคภูมิใจไทย รมช.

กระทรวงมหาดไทย
14. นายอนุทิน ชาญวีรกูล รมว. (พรรคภูมิใจไทย)
15. นายชาดา ไทยเศรษฐ์ รมช. (พรรคภูมิใจไทย)
16. นายสันติ พร้อมพัฒน์ รมช. (พรรคพลังประชารัฐ)

กระทรวงเกษตรและสหกรณ์
17. ร.อ.ธรรมนัส พรหมเผ่า รมว. (พรรคพลังประชารัฐ)
18. พรรคภูมิใจไทย รมช. 
19. พรรคเพื่อไทย รมช.

กระทรวงอตุสาหกรรม
20. ม.ล.ชโยทิต กฤดากร รมว. (พรรครวมไทยสร้างชาติ)

กระทรวงพลงังาน
21. นายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค รมว. (พรรครวมไทยสร้างชาติ)

กระทรวงการตา่งประเทศ
22. นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงดจิทิัลเพือ่เศรษฐกจิและสังคม (ดีอีเอส)
23. นายประเสริฐ จันทรรวงทอง รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงทรพัยากรธรรมชาตแิละสิ่งแวดลอ้ม
24. พล.ต.อ.พัชรวาท วงษ์สุวรรณ รมว. (พรรคพลังประชารัฐ)

กระทรวงยตุิธรรม
25. พ.ต.อ.ทวี สอดส่อง รมว. (พรรคประชาชาติ)

กระทรวงแรงงาน
26. พล.ต.อ.เพิ่มพูน ชิดชอบ รมว. (พรรคภูมิใจไทย)

กระทรวงพฒันาสงัคมและความมัน่คงของมนษุย์
27. นายทรงศักดิ์ ทองศรี รมว. (พรรคภูมิใจไทย)

กระทรวงการทอ่งเทีย่วและกีฬา
28. นางสาวสุดาวรรณ หวังศุภกิจโกศล รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงวัฒนธรรม
29. นายสรอรรถ กลิ่นประทุม รมว. (พรรคภูมิใจไทย)

กระทรวงการอดุมศกึษา วิทยาศาสตร ์วิจัยและนวัตกรรม
30. นางสาวธีรรัตน์ ส าเร็จวาณิชย์ รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงสาธารณสขุ
31. นพ.ชลน่าน ศรีแก้ว รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงศกึษาธกิาร
32. นายสุทิน คลังแสง รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงกลาโหม
33. พรรคเพื่อไทย รมว. (โควต้ากลาง) 

รัฐมนตรปีระจ าส านกันายกรฐัมนตรี
34. นางพวงเพ็ชร ชุนละเอียด
35. พรรคเล็ก รมช. 1 เก้าอี้

https://www.posttoday.com/politics/698722



กระทรวงส าคัญๆ และหุ้นที่เกี่ยวข้อง กับกระทรวงเหล่านี้

25-Aug-23

#กระทรวงการคลัง : ดูแลเรื่องมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ มีผลรวมต่อภำพใหญ่ของเศรษฐกิจ และต ำแหน่งนี้ มี
ผลกับตลำดหุ้นมำกที่สุด และเกี่ยวพันกับหุ้นทั้งทำงตรงและทำงอ้อม มำกที่สุด เช่น สถำบันกำรเงิน สัมปทำน หุ้นที่อิง
กำรลงทุน กำรใช้จ่ำยภำครัฐ และยุคนี้จะเพิ่มกลุ่มค้ำปลีก เนื่องจำกเกี่ยวในเรื่องของกำรแจกเงินดิจิตอล ตำมนโยบำย
พรรคเพื่อไทย
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : หุ้นที่อยู่ในกลุ่มต่อไปนี้  ธนำคำร , non-bank, ค้ำปลีก (บริโภค+อุปโภค) นิคมอุตสำหกรรม 

#กระทรวงคมนาคม : สำนต่อเรื่องกำรลงทุนระบบขนส่ง + โลจิสติสติกส์ ส่วนใหญ่เป็นงำนเดิม และที่คนจับตำดู
น่ำจะเป็นโครงกำรรถไฟฟ้ำ
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : BEM,BTS, VGI, PLANB, DMT

#กระทรวงท่องเที่ยวและกีฬา :  สนับสนุนกำรท่องเที่ยว ดีต่อธุรกิจโรงแรม+ร้ำนอำหำร-กำรบิน
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : CENTEL, ERW, MINT, SPA, AOT, BAFS, BA, AAV, AWC



กระทรวงส าคัญๆ และหุ้นที่เกี่ยวข้อง กับกระทรวงเหล่านี้

25-Aug-23

#กระทรวงพลังงาน :  นโยบำยไม่น่ำต่ำงจำกชุดก่อน คือพยำยำมคุมรำคำพลังงำน โอกำสที่ธุรกิจจะมีก ำไร
ส่วนเกินมีน้อย
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : PTT, BCP, ESSO, SPRC, OR, PTG, PTTEP, SUSCO, TAE, AIE, TOP, GULF, BGRIM, GPSC, 
GUNKUL, RATCH, EGCO, EA

#กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ : นโยบำยช่วงเหลือเกษตรก่อน  ในช่วงหลังๆ มีค่อนข้ำงน้อยที่ภำครัฐจะเข้ำไป
ดูแล (ส่วนที่ดูแล ก็ไม่มีหุ้นที่อยู่ในตลำด)
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : STA, NER, GGC

#กระทรวงไอซีที : เกี่ยวพันธุรกิจที่ภำครัฐจะมีกำรปรับปรุงระบบของภำครัฐเอง
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : AIT, ITNS, ILINK, ALT, FORTH, ITEL, JTS, SAMART, SDC, SKY, THCOM





เปิดโผ ครม.

รมว.คลัง 

11-Aug-22

https://www.posttoday.com/politics/698228

เงินดิจิตอล  ในความหมายของ “เพื่อไทย”  เป็นได้ 3
รูปแบบ
➢ เงินสด  เหมือนที่ใช้ใน app “เป๋าตังค์”
➢ Token
➢ CBDC (Central Bank Digital Currency)

?

https://www.fool.com/terms/b/blockchain/
https://www.bitdegree.org/crypto/learn/what-is-blockchain


Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

36

Foreign Net Position in Asia Stock Market 31-Aug-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-23 6,252 -41,410 6,779 -68,625 

India 29-Aug-23 96 396 1,573 5,712 16,878 20,791 45,350

Indonesia 30-Aug-23 -66 -83 -1,263 -1,081 9 -351 -6,092 

Japan 25-Aug-23 -4,123 -8,070 1,149 43,910 43,848 26,779

Malay sia 29-Aug-23 12 -45 35 349 -581 -1,355 -3,737 

Philippines 30-Aug-23 -7 -10 -99 235 -232 -469 -1,152 

South Kor ea 31-Aug-23 -22 188 -762 -135 7,810 10,170 19,172

Sr i Lanka 29-Aug-23 -0 -1 6 13 15 99 178

Ta iwan 30-Aug-23 280 260 -4,429 -7,423 3,824 -1,363 37,374

Tha iland 30-Aug-23 56 55 -268 -629 -3,736 -2,949 -9,332 

Vietnam 25-Aug-23 -34 -65 -110 -133 -165 720 1,858



2
0

9
 

7
7

4
 

3
7

5
 

-6
6

5

-9
3

6

6
5

 

1
0

5
 

2
4

0
 

1
,0

1
9

 

-1
,4

5
9

3
0

6
 

8
5

 

4
8

5
 

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(2000)

(1500)

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย
India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 30-Aug-23
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 
Aug '23 -9,322 10,000 -38 ,910 -362,260 

2 0 2 3 -129,071 61,941 40,693 -1,578 ,415 



29- Aug-22



Strategy Research

27-Jan-23 - 28-Aug-23 213 days

Buy Sell

BDMS 10,739 CPALL (20,400)

SCB 9,182 PTTEP (14,754)

BBL 5,125 KBANK (13,001)

MINT 3,581 AOT (6,052)

SAWAD 3,061 CPN (3,898)

BH 2,003 TU (3,227)

ADVANC 1,985 TOP (3,212)

CK 1,639 KKP (2,746)

TTB 1,503 VGI (2,096)

TRUE 1,339 LH (1,947) 29- Aug-22



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

29- Aug-22

Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 32,845 AOT (25,984)

BDMS 27,869 PTT (19,412)

PTTEP 24,696 INTUCH (12,861)

SCB 19,113 CPALL (12,853)

TRUE 7,007 KBANK (11,776)

KTC 6,877 TTB (10,501)

HMPRO 5,981 CPF (7,894)

TISCO 5,037 SCC (7,629)

CK 4,316 OSP (6,627)

SCGP 4,245 MTC (6,013)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

42

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-Aug-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.08% 248 BTS -1.46% -1,425 
BBL 0.04% 130 MINT -0.06% -113 
BH 0.06% 123 PTT -0.01% -102 
TISCO 0.14% 116 ITC -0.15% -94 
KTB 0.04% 109 CENTEL -0.10% -63 
AOT 0.01% 104 GULF -0.01% -58 
CPN 0.03% 93 OSP -0.04% -36 
ADVANC 0.01% 65 SAWAD -0.05% -35 
CPALL 0.01% 59 THG -0.05% -28 
COM7 0.07% 54 TLI -0.02% -27 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-Aug-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
30-Aug-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.11% 648 BTS -1.47% -1,435 
KBANK 0.19% 589 MEGA -3.79% -1,424 
CRC 0.13% 321 PTT -0.04% -407 
BBL 0.06% 195 AUCT -4.41% -270 
TISCO 0.23% 190 ITC -0.33% -208 
DELTA 0.01% 137 CENTEL -0.32% -203 
KTB 0.05% 136 ADVANC -0.03% -194 
BDMS 0.03% 135 MTW -8.94% -175 
CK 0.22% 87 PTTEP -0.02% -128 
WHA 0.11% 85 LH -0.10% -100 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-Aug-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.57% 2,242 KBANK -1.65% -5,112 
BDMS 0.45% 2,024 TIDLOR -2.63% -1,768 
CPALL 0.23% 1,355 BTS -1.57% -1,533 
TISCO 1.03% 850 CENTEL -1.28% -812 
CRC 0.33% 814 HMPRO -0.33% -600 
BCH 1.63% 802 LH -0.54% -538 
BCP 1.19% 655 AOT -0.05% -522 
PTTGC 0.34% 578 BBL -0.15% -488 
EA 0.21% 504 GULF -0.08% -460 
JMT 0.60% 416 NER -4.47% -398 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

45

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

30/8/2023 16:40 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BDMS HELTH 10% 27.75 4,300          119,325         28.50 122,550.00                      3,225.00         2.70%

TKN FOOD 10% 12.90 9,400          121,260         12.90 121,260.00                      -                    0.00%

SCB BANK 10% 117.00 1,000          117,000         117.00 117,000.00                      -                    0.00%

TISCO BANK 10% 102.50 1,100          112,750         103.50 113,850.00                      1,100.00         0.98%

BA TRANS 10% 17.30 7,000          121,100         17.30 121,100.00                      -                    0.00%

TLI INSUR 10% 11.20 10,600        118,720         11.90 126,140.00                      7,420.00         6.25%

SET 1576.67

Total 60% 710,155         721,900                            11,745             

CASH 40% 501,858                            

Total Portfolio 1,223,758                        22.38%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ แรงซ้ือยังทยอยเข้าตลาด  รับผลบวกจากนโยบายของ ครม.ชุดใหม่ ยังเป็น
จังหวะทยอยสะสมหุ้น ดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวขึ้นไปอยู่ในโซน 1570-90 จุด 
(ในช่วง 1-3 เดือน หลังแต่งตั้ง)

▪ หุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ ถูกดึงขึ้นมาเล่นหลายตัวเพราะถูกมอง่ว่าผ่านจุดต ่าสุดไป
แล้ว ได้แก่ SCGP, GLOBAL, NER, PSL, KCE, AAI, ITC

▪ จับประเด็นมาเล่นหุ้น :  "เศรษฐา" ถกรับไม้ต่อ "สุพัฒนพงษ"์ ลั่นครม.นัดแรก
ลดค่าไฟ-น ้ามันทันที  ข่าวน้ี จะบวกต่อหุ้นส่วนใหญ่เพราะมีค่าไฟเป็นต้นทุน 
โดยเฉพาะโรงงานอุตสาหกรรม  โรงแรม ห้างฯ แต่ข่าวนี้จะลบต่อหุ้นกลุ่ม
โรงไฟฟ้า (BGRIM, GPSC, GULF , โรงไฟฟ้าในนิคมฯ)

▪ กลุ่ม JMART (JMART, J, JMT, SINGER, SGC) ราคาขึ้นแรง เพราะเรียก
ความเช่ือมั่นกลับมาได้ แต่ต้องเตรียมจุด stop loss  รอไว้ด้วย ถ้าคิดจะเข้าเก็ง
ก าไร ตัวเด่นสุดของกลุ่ม ในสายตาของเรา คือ JMT จากก าไรที่ยังเติบโต

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า SCB, TLI ออก 
และน า SCGP, AAI เข้ามาในพอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย 
SCGP(20%), AAI(20%), 
TKN*(10%), BA*(10%), 
BDMS(10%), TISCO(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
Stock Picks (31 August 2023)

Price (Bt) Daily Target
30 Aug 23 Price (Bt)

Cash 20%

BDMS 10% 28.50 29.00 ก ำไรกลับมำขยำยตัวสะท้อนถึงผู้ป่วยท่ีไม่ได้เก่ียวกับ Covid มีกำรเพ่ิมข้ึน และยังได้อำนิสงค์จำกคนต่ำงชำติท่ีเข้ำมำในประเทศท่ีมำกข้ึน

TISCO 10% 103.50 106.00 ธนำคำรปรับกำรจ่ำยเงินปันผลเป็นปีละ 2 คร้ัง ท ำให้หุ้นมีควำมน่ำสนใจมำกข้ึน

TKN 10% 12.90 13.40
เรำมอง TKN ในมุมของหุ้นท่ีมีกำรพลิกกลับของก ำไรท่ีเคยชะลอตัวลงไป ปี 2023 ค่ำเฉล่ียของก ำไร จะมีกำรเติบโต 54% ท่ี 660 ลบ. และยังมีโอกำสโตต่อไปปี
หน้ำได้อีก…..ตลำดท่ียอดขำยเติบโตได้ดีในปีน้ีได้แก่ จีน, สหรัฐ และอินโดนีเซีย ผลของกำร Fully Reopen

SCGP 20% 39.25 42.50
เรำยังใช้กลยุทธ์เดิมๆ คือ หำหุ้นท่ีรำคำลงมำมำกๆ และมีโอกำสดีดตัวกลับ โดย SCGP รำคำปรับตัวลงมำจำก 50 กว่ำ เหลือ 39 บำท  (รำคำจอง IPO 35.00 
บำท) ด้วยเหตุผลใหญ่ๆ คือลงมำตำมตลำด และเจอภำวะต้นทุน+demand ชะลอตัว โดยวันน้ี สถำนกำรณ์ต่ำงๆดีข้ึน รำคำหุ้นก็มีโอกำสไต่ระดับกลับข้ึนไป

AAI 20% 4.18 5.00
รำคำหุ้นเร่ิมฟ้ืน ธุรกิจอำหำรสัตว์เล้ียงใน 3Q23E จะยังได้รับผลกระทบบำงส่วนจำก inventory destocking แต่ยังเช่ือว่ำแนวโน้มผ่ำนจุดต ่ำสุดไปแล้วใน 1H23 
ขณะท่ีธุรกิจ Human food ใน 2H23E จะทรงตัว HoH

BA 10% 17.30 17.90
ธุรกิจกำรบิน เป็นธุรกิจแรก ท่ีจะได้อำนิสงค์จำกรัฐบำลใหม่ ท่ีเตรียมออกมำตรกำรกระตุ้นกำรท่องเท่ียว .....  BA เป็นสำยกำรบินท่ี ผลประกอบกำรกลับมำมี
ก ำไร 3 ไตรมำสติดต่อกันแล้ว ล่ำสุด 2Q-23 มีก ำไร 670 ลบ. ....  ผลส ำรวจ Bloomberg ประเมินก ำไรปีน้ีไว้ท่ี 1.6 พันลบ. จำกขำดทุนปีก่อน (2022) ท่ี -2.1 

Portfolio 100%
SET 1576.67

    Stock Weight Remark



▪ เรายังใช้กลยุทธ์เดิมๆ คือ หาหุ้นที่ราคาลงมามากๆ และมีโอกาสดีดตัวกลับ โดย SCGP ราคา
ปรับตัวลงมาจาก 50 กว่า เหลือ 39 บาท  (ราคาจอง IPO 35.00 บาท) ด้วยเหตุผลใหญ่ๆ คือลง
มาตามตลาด และเจอภาวะต้นทุน+demand ชะลอตัว โดยวันนี้ สถานการณ์ต่างๆดีขึ้น ราคาหุ้น
ก็มีโอกาสไต่ระดับกลับขึ้นไป

▪ SCGP รายงานก าไรปกติ 2Q23 ที่ 1.4 พันล้านบาท (ไม่รวมก าไรพิเศษ เช่น Fx) ลดลง -25% 
YoY แต่ขยายตัว +22% QoQ ใกล้เคียงตลาดและเราคาด โดยลดลง YoY เป็นไปตามการชะลอ
ตัวของภาคส่งออก

▪ DAOL คาดก าไรปกติปี 2023 ที่ 6 พันล้านบาท (+5% YoY) โดยมองว่า 2H23 ก าไรจะปรับตัว
ขึ้น จากต้นทุนลดลง และความต้องการบรรจุภัณฑ์ปรับตัวขึ้นตามจีนทยอยฟื้นตัวและอานิสงส์ 
high season

▪ ข่าวบวกที่รออยู่ เราอาจเห็นใน 4Q23E ว่าจะมีดีล M&P ใหม่เพิ่มเติม

“ ลงมาจนใกล้ราคาจอง(IPO) ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 42.50 บาท ; ราคาปิด 39.25 บาท)

Strategy top picks
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▪ เรามอง TKN ในมุมของหุ้นที่มีการพลิกกลับของก าไรที่เคยชะลอตัวลงไป ปี 2023 ค่าเฉลี่ยของ
ก าไร จะมีการเติบโต 54% ที่ 660 ลบ. และยังมีโอกาสโตต่อไปปีหน้าได้อีก

▪ ตลาดที่ยอดขายเติบโตได้ดีในปีนี้ได้แก่ จีน, สหรัฐ และอินโดนีเซีย ผลของการ Fully Reopen 
เป็นบวกต่อยอดขายสินค้ากลุ่มอุปโภคและบริโภค

▪ ตลาดสาหร่ายไทย ปัจจุบัน TKN มี Market Share อันดับหนึ่งที่ 63-65% ส่วนเบอร์ 2 คือมาชิ
ตะ (กลุ่มสิงห์) มี Market Share ที่ 15-18% ที่เหลือเป็น Other มูลค่าตลาดของขนมสาหร่าย
ไทยปัจจุบนัอยู่ที ่3 พัน ลบ./ปี ส าหรับปีนี้ คาดมูลค่าตลาดสาหร่ายอยู่ในกรอบตั้งแต่ 3-3.5 พัน 
ลบ. ประเมินการเติบโตในประเทศอยู่ในช่วง 7-14% (1-3 ปีที่ผ่านมาฐานต ่าด้วย)

▪ ต้นทุนในด้านแรงงาน หากนโยบายของว่าทีร่ัฐบาลใหมม่ีการปรับฐานแรงงานขึ้น เบื้องต้น Labor 
Cost + Overhead คิดเป็น 30-35% ของต้นทุนการผลิต

“มีลุ้น ก าไรฟื้นตัวต่อเนื่อง   ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 13.40 บาท ; ราคาปิด 12.80 บาท)
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เปิดตัวรสชาติสดุเอ็กคลูซีฟ “ข้าวซอย
ไก่” และ “แซลมอนย่างซอสญี่ปุ่น”
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BA

estimated by Bloomberg forecast forecast

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(f) 2024(f)

Net Profit 1,768 788 249 351 (5,283) (8,550) (2,110) 1,629 1,647

Growth -2% -55% -68% 41% -1606% 62% -75% -177% 1%

EPS (weighted) 0.86 0.85 0.38 0.12 0.16 -2.55 -1.00 0.78 0.78

Dividend 0.75 0.30 0.08 0.10 2.85 0.00 0.00 0.00 0.00

Dividend Yield 11.7% 3.5% 0.8% 0.9% 29.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
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▪ เราสนใจหุ้นตัวนี้  เนื่องจากเป็นต้นน ้าของเศรษฐกิจ หากรัฐบาลออกแรงกระตุ้ นเศรษฐกิจ 
ธนาคารจะได้รับประโยน์ผ่านสินเชื่อที่ขยายตัว  NPLs ลดลง และอาจมีเรื่องของ การแจก
เงินดิจิตอล ที่จะท าให้ธุรกรรมที่เป็น Digital Money มีความคึกคักและยอมรับกันมากขึ้น

▪ SCB มีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงมาก (เมื่อเทียบกับธนาคารอื่นๆ) ปีนี้ นักวิเคราะห์ 
DAOL คาดจ่ายได้ @6.3 บาท คิดเป็น Dividend Yield ราว 5.4% (Payout Ratio ที่สูง 
จะท าให้นักลงทุนยอมรับระดับ P/BV ที่สูงขึ้นได้ ถ้า SCB กลับไปซื้อขายที่ P/BV=1.0 
ราคาหุ้นอาจไปได้ถึง 138 บาท)

▪ ราคาหุ้นจะปรับตัวขึ้นมาอย่างต่อเนื่องตั้งแต่เดือน มี.ค.66 ราว 20% สูงมาก เมื่อเทียบกับ
ธนาคารใหญ่อื่นๆ แสดงถึงความเชื่อมั่น และเป็นหุ้นที่นักลงทุนต่างชาติ net buy มากที่สุด
ตัวหนึ่งในช่วงนี้

“เล่นของสูง ราคาหุ้นขึ้นแรงน ากลุ่มแบงก์ใหญ่”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 120 บาท ; ราคาปิด 117.5 บาท)  

Strategy top picks

SCB
Strategy top picks



Strategy Research

9,307

13,116
12,64412,721

11,752

13,129

14,723

13,252

12,230

13,15213,218

9,018

11,795

10,546

12,818

11,533

12,716

11,91211,911

10,130

9,199

11,36411,111
10,508

7,084

9,157

10,976

14,798

5,506

9,251

8,360

4,641
4,965

10,088

8,8158,818

7,872

10,19310,05110,309

7,143

10,995

11,868

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0

180.0

200.0

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

3
1

-D
ec

-1
2

3
1

-M
ar

-1
3

3
0

-J
u

n
-1

3

3
0

-S
ep

-1
3

3
1

-D
ec

-1
3

3
1

-M
ar

-1
4

3
0

-J
u

n
-1

4

3
0

-S
ep

-1
4

3
1

-D
ec

-1
4

3
1

-M
ar

-1
5

3
0

-J
u

n
-1

5

3
0

-S
ep

-1
5

3
1

-D
ec

-1
5

31
-M

ar
-1

6

3
0

-J
u

n
-1

6

3
0

-S
ep

-1
6

3
1

-D
ec

-1
6

3
1

-M
ar

-1
7

3
0

-J
u

n
-1

7

3
0

-S
ep

-1
7

3
1

-D
ec

-1
7

3
1

-M
ar

-1
8

3
0

-J
u

n
-1

8

3
0

-S
ep

-1
8

3
1

-D
ec

-1
8

3
1

-M
ar

-1
9

3
0

-J
u

n
-1

9

3
0

-S
ep

-1
9

3
1

-D
ec

-1
9

3
1

-M
ar

-2
0

3
0

-J
u

n
-2

0

3
0

-S
ep

-2
0

31
-D

ec
-2

0

3
1

-M
ar

-2
1

3
0

-J
u

n
-2

1

3
0

-S
ep

-2
1

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

M
ill

io
n

 B
ah

t

SCB's  Net Profit (Quartery) ; CAGR =0.4 % Price(end period)



Strategy Research

5.50 5.50 5.50 6.25 2.30 4.06 6.69 6.31 6.89

3.6% 3.7% 4.1%
5.1%

2.6%
3.2%

6.3%
5.4%

5.9%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

Dividend SCB

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(f) 2024(f)

Dividend (DAOL) 5.50 5.50 5.50 6.25 2.30 4.06 6.69 6.31 6.89

Dividend Yield (end of year) 3.6% 3.7% 4.1% 5.1% 2.6% 3.2% 6.3% 5.4% 5.9%

PAYOUT 39% 43% 53% 19% 51% 60% 49% 49%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(f) 2024(f)

Dividend (DAOL) 4.00 4.00 4.00 5.00 2.50 3.25 4.00 4.25 4.73

Dividend Yield (end of year) 2.3% 1.7% 2.2% 3.3% 2.2% 2.3% 2.7% 3.2% 3.6%

PAYOUT 24% 28% 31% 15% 26% 26% 25% 25%

4.00 4.00 4.00 5.00 2.50 3.25 4.00 4.25 4.73

2.3%
1.7% 2.2%

3.3%
2.2% 2.3% 2.7%

3.2% 3.6%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0
6.0

Dividend KBANK



Strategy Research



▪ BDMS เป็นหุ้นที่มีผลประกอบการที่ดี หลังผู้ป่วยกลับเข้าใช้บริการทั้งคนไทยและ
ต่างชาติ  และยังเป็นหุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศมีการซื้อขายมากที่สุดตัวหนึ่งอีก
ด้วย

▪ ก าไรสุทธิ 2Q22 อยู่ 2,664 ล้านบาท (+83% YoY, -22% QoQ)  ก าไรที่ลดลง 
QoQ  เป็นปกติ เนื่องจากคนป่วยในช่วงหน้าร้อน จะมีน้อยกว่าปกติ

▪ เราประเมินก าไรสุทธิปี 2022E ที่ 11,956 ล้านบาท (+51% YoY) และปี 2023E ที่ 
12,879 ล้านบาท (+8% YoY) หนุนโดยรายได้รวมขยายตัว ผู้ป่วยต่างชาติกลับสู่
ระดับปกติที่ 30% และรายได้ Non-COVID ขยายตัวต่อเนื่อง

▪ ไตรมาส 2/2566 โรงพยาบาลกรุงเทพปลวกแดง จ.ระยอง โรงพยาบาลในเครือ
แห่งที่ 58 ได้เปิดให้บริการเฟสแรกในเดือน มิถุนายน 2566 จ านวน 59 เตียง

“ ก าไรขยายตัวสะท้อนถึงผู้ป่วย Non-Covid เพิ่มขึ้น   ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 29.00 บาท ; ราคาปิด 27.75 บาท)

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks
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forecast forecast

DAOL 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(f) 2024(f)

Net Profit 5,005 6,090 7,016 7,270 6,063 6,785 7,222 7,440 7,757

Growth 18% 22% 15% 4% -17% 12% 6% 3% 4%

EPS 6.25 7.61 8.76 9.08 7.57 8.47 9.02 9.29 9.69

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(f) 2024(f)

Dividend (DAOL) 3.50 5.00 7.00 7.75 6.30 7.15 7.58 7.81 8.14

Dividend Yield (end of year) 5.8% 5.6% 8.9% 7.8% 7.1% 7.4% 7.6% 7.8% 8.2%
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6.0-7.0% = 111 – 130 บาท
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News Comment: 
( + ) Energy (Neutral) ซาอุฯมีแนวโน้มท่ีจะคงการลดก าลังการผลิตน ้ามันในเดือน ต.ค.; US crude inventory ต ่าที่สดุในรอบปี
( + ) COM7 (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท), SYNEX (ขาย/เป้า 7.50 บาท) Apple ประกาศเปิดตัว iPhone 15 วันที่ 12 ก.ย. คาดขายไทย 
22 ก.ย.

Company Update:
( + ) AAI (ปรับข้ึนเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 5.00 บาท) ผลการด าเนินงานผ่านจุดต ่าสุดแล้ว, ปัญหา inventory ใกลส้ินนสุดใน 4Q23E
( 0 ) PRM (ซื้อ/เป้า 8.50 บาท) ธุรกิจ offshore และ domestic trading ช่วยหนุน 2H23E เติบโตได้
( 0 ) AMATA (ซื้อ/เป้า 30.00 บาท) Presale 2H23E เพิ่มขึ้นสูง และต่อเนื่องปี 2024E

Analyst Meeting:
31 Aug: PLUS, SIS

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



29-Aug-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
P OP F 7.35 0.08 1.03 14.28 Quarter 6.09 Free&Leaseho

CP NCG 7.20 0.18 0.92 13.83 Quarter 4.80 Leasehold
J A S IF 6.95 0.23 0.94 13.24 Quarter 76.62 Freehold

CP NR EIT 10.80 0.29 0.82 11.41 Quarter 19.65 Leasehold
S P R IME 5.35 0.15 0.46 11.36 Quarter 1.14 Leasehold
CP TGF 5.85 0.17 0.67 11.16 Quarter 3.00 Leasehold

LHHO TEL 11.50 0.33 0.00 11.13 Irreg 6.61 Free&Leaseho
AIMCG 4.96 0.13 0.00 10.89 Quarter 1.44 #N/A

DIF 9.30 0.24 1.04 10.70 Quarter 235.47 Freehold
GVR EIT 7.35 0.20 0.77 10.68 Quarter 2.46 Leasehold

BO FFICE 6.50 0.17 0.17 10.57 Quarter 1.32 Leasehold
FUTUR EP F 13.10 0.15 1.21 9.92 Quarter 4.87 Leasehold

A LLY 7.05 0.17 0.00 9.65 Quarter 3.50 #N/A
EG A T IF 6.55 0.15 0.11 9.34 Quarter 4.32 n.a.

P ROS P EC T 8.90 0.22 1.01 8.67 Quarter 2.93 #N/A
IN ET REIT 9.20 0.18 0.00 8.47 Quarter 2.93 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.00 0.22 0.24 6.00 Annual 23.3
AP 12.20 0.65 0.68 5.57 Annual 123.9
S IS 22.00 1.20 1.18 5.36 Annual 34.9

THANI 3.32 0.17 0.18 5.36 Annual 38.0
AS K 25.75 1.44 1.34 5.18 Annual 20.0
KTB 19.30 0.68 0.87 4.48 Annual 1,815.6
ICHI 16.70 0.60 0.74 4.45 Annual 183.1

P YLO N 2.80 0.15 0.12 4.29 Annual 8.07
BAM 11.50 0.55 0.49 4.28 Annual 247.34

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 2.04 0.10 0.17 8.28 Semi-Anl 1,344.60
TAS CO 17.10 0.25 1.39 8.11 Semi-Anl 61.22

S AT 19.00 0.38 1.53 8.05 Semi-Anl 18.79
BR I 9.35 0.12 0.75 8.02 Irreg 31.22

TIS CO 102.00 2.00 7.87 7.72 Irreg 403.15
MC 12.40 0.36 0.90 7.24 Semi-Anl 46.69

NER 4.64 0.05 0.34 7.22 Semi-Anl 33.16
LH 8.30 0.20 0.59 7.13 Semi-Anl 461.11

P S H 13.00 0.31 0.92 7.06 Semi-Anl 17.99
LP F 12.70 0.22 0.88 6.93 Quarter 10.38
TTW 9.00 0.30 0.61 6.78 Semi-Anl 22.69
Q H 2.28 0.05 0.15 6.54 Semi-Anl 34.19

TCAP 50.50 1.90 3.30 6.53 Semi-Anl 89.75
O R I 10.80 0.16 0.67 6.23 Semi-Anl 44.29
S UN 5.70 0.10 0.36 6.23 Semi-Anl 15.67

NCAP 3.92#N/A Fie ld Not Applicable 0.24 6.12 Irreg 75.74

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Aug EC Consumer Confidence Aug F -- 16.0-               

US ADP Employment Change Aug 206.43k 324k

US GDP Annualized QoQ 2Q S 2.4% 2.4%

US Pending Home Sales MoM Jul -0.5% 0.3%

31-Aug JN Retail Sales MoM Jul 1.0% -0.4%

CH Manufacturing PMI Aug 49.1              49.3               

CH Non-manufacturing PMI Aug 51.2              51.5               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul -3.3% -5.2%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Core YoY Aug P 5.2% 5.5%

US Initial Jobless Claims Aug-26 -- 230k

US PCE Deflator YoY Jul 3.0% 3.0%

US PCE Core Deflator YoY Jul 4.22% 4.1%

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg Aug 49.1              49.2               

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 171.11k 187k

US Unemployment Rate Aug 3.6% 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.33% 0.40%

US ISM Manufacturing Aug 47.1              46                  

5-Sep TH CPI YoY Aug -- 0.4%

7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F -- 0.3%

US Initial Jobless Claims Sep-02 -- --

CH Exports YoY Aug -- -14.5%

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F -- 6.0%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg 15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 25-Aug US U. of Mich. Sentiment

US ISM Manufacturing CH Industrial Production YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate CH Retail Sales YoY 27-Aug CH Industrial Profits YoY

US ADP Employment Change US Retail Sales Advance MoM 30-Aug US ADP Employment Change

3-Aug EC PPI YoY US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US Initial Jobless Claims TH Last day for submit Financial Statement US Advance Goods Trade Balance

4-Aug EC Retail Sales YoY 16-Aug EC GDP SA QoQ 31-Aug JN Retail Sales YoY

US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM CH Manufacturing PMI

7-Aug TH CPI YoY US Building Permits MoM TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report
8-Aug CH Exports YoY US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate YoY

9-Aug CH CPI YoY US FOMC Meeting Minutes US PCE Deflator YoY

CH New Yuan Loans CNY 17-Aug JN Exports YoY US Initial Jobless Claims

10-Aug JN PPI YoY US Initial Jobless Claims

US CPI YoY 18-Aug EC CPI YoY

US Initial Jobless Claims TH Car Sales

TH MSCI Index Review 21-Aug TH GDP YoY

11-Aug US PPI Final Demand YoY 22-Aug US Existing Home Sales MoM

US U. of Mich. Sentiment 23-Aug US New Home Sales MoM

TH Customs Exports YoY

24-Aug US Initial Jobless Claims



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,143.6 100.1 2.5 0.0 -2.8  0 .9 17.4 30-Aug-23

The  Global Dow Euro 3,570.1 35.1 1.0 -0.0  -2 .0  2 .8 7.9 30-Aug-23
DJ Global 521.0 13.3 2.6 0.0 -2.8  -3.7 11.7 30-Aug-23
Bloombe rg World Inde x 394.6 9.1 2.4 0.0 -2.9  24.1 7.3 30-Aug-23
MSCI World 2 ,991.5 79.5 2.7 0.5 -2.4 -2 .0  13.9 30-Aug-23
MSCI Eme rgin  Marke t 988.3 17.3 1.8 0.1 -5.6  -13.4 -0 .6  30-Aug-23
MSCI Thailand 521.3 2.0 0.4 0.3 0.0 -1.8  -2 .3 30-Aug-23

A m e r ic a s Dow Jone s 34,890.2 543.3 1.6 0.1 -1.9  0 .6 10.7 30-Aug-23
NASDAQ 14,019.3 428.7 3.2 0.5 -2.3 -1.4 18.6 30-Aug-23
S&P  500 4,514.9 109.2 2.5 0.4 -1.6  -0 .3 14.2 30-Aug-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 459.1 7.7 1.7 -0.2  -2 .6  0 .7 10.6 30-Aug-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,315.3 79.1 1.9 -0.3 -3.5  10.6 22.7 30-Aug-23
Franc e CAC 40 7,364.4 134.8 1.9 -0.1 -1.8  10.6 20.2 30-Aug-23
Ge rman DAX 15,891.9 260.1 1.7 -0.2  -3.4 10.2 23.8 30-Aug-23
UK FTSE 100 7,473.7 140.0 1.9 0.1 -2.9  -0 .6  2 .6 30-Aug-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 161.9 3.8 2.4 0.5 -5.2  -10.3 2 .1 30-Aug-23
Thailand SET Inde x 1,576.7 16.5 1.1 0.5 1.3 -7.0  -3.8  30-Aug-23
China Shanghai SE Composit 3,137.1 73.1 2.4 0.0 -4.7 -3.5  -2 .0  30-Aug-23
China She nzhe n CSI 300 3,788.5 79.4 2.1 -0.0  -5 .6  -10.3 -7.1 30-Aug-23
Hong Kong Hang Se ng 18,482.9 526.5 2.9 -0.0  -7.9  -16.0  -7.4 30-Aug-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,295.3 69.5 1.1 1.1 -4.5  -12.6  -4.4 30-Aug-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,966.7 71.2 1.0 0.1 0.5 -1.5  -3.0  30-Aug-23
Japan Nikke i 32,333.5 709.2 2.2 0.2 -2.3 16.2 15.3 30-Aug-23
Singapore Straits Time s 3,220.2 30.3 1.0 -0.1 -4.6  -5 .5  -0 .0  30-Aug-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,561.2 42.1 1.7 -0.0  -2 .7 -7.1 3.6 30-Aug-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,213.2 29.8 2.5 0.7 -0.8  -18.7 -5 .3 30-Aug-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 16,719.8 238.2 1.4 0.6 -2.5  -5 .5  10.8 30-Aug-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 103.2 (0 .9 ) -0 .9  -0 .0  1.2 4.9 -5.1 30-Aug-23
USD-EUR 1.1 0.0 1.2 0.1 -0.6  -1.3 8 .7 30-Aug-23
USD-GBP 1.3 0.0 1.1 -0.0  -0 .9  -3.2  9 .4 30-Aug-23
YEN-USD 146.2 (0 .2 ) -0 .1 0 .1 -2.6  20.2 -4.9  30-Aug-23
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .0  -0 .1 -2 .0  14.9 -5.2  30-Aug-23
THB-USD 35.1 (0 .1) -0 .2  0 .3 -2.0  5 .3 4.7 30-Aug-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.9 (0 .2 ) -3.8  0 .00 0.2 109.3 39.9 30-Aug-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.3 (0 .2 ) -3.8  0 .04 2.2 73.5 27.4 30-Aug-23

US: 10-Ye ar Bond 4.1 (0 .1) -2 .9  0 .00 3.9 76.0 28.9 30-Aug-23
US: 30-Ye ar Bond 4.2 (0 .1) -1.4 -0 .09  5 .4 72.6 28.2 30-Aug-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .3 0.0 0.1 0.01 30-Aug-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.5 (0 .0 ) -0 .2  0 .02 30-Aug-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.8 (0 .0 ) -0 .5  -0 .06  30-Aug-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.4 (0 .0 ) -0 .1 -0 .11 30-Aug-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.1 0.6 0.6 0.3 -1.1 -14.7 -12.8  30-Aug-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 81.6 1.8 2.3 0.1 -0.1 -18.6  -8 .7 30-Aug-23
Crude  Oil - Bre nt 85.9 1.4 1.6 0.2 0.5 -20.4 -10.9  30-Aug-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 158.0 (2 .6 ) -1.6  -2 .3 6 .8 10.9 -50.7 30-Aug-23
Baltic  Dry Inde x 1,107.0 (3.0 ) -0 .3 2 .5 -1.8  -53.1 14.7 29-Aug-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 213.2 1.7 0.8 1.4 8.4 -17.1 -5 .4 30-Aug-23
Sugar Future s (USD / lb.) 25 .3 0.5 2.1 -0.4 5 .9 42.0 47.1 30-Aug-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,445.6 119.0 1.4 0.4 -2.1 -18.5  7.0 30-Aug-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,905.0 (28.0 ) -0 .7 0 .1 -3.9  -25.9  -1.9  30-Aug-23
GOLD (spot) 1,942.3 27.4 1.4 0.2 -1.0  0 .3 13.7 30-Aug-23
Soybe an Me al Future s 423.0 0.2 0.0 -0.3 -6 .5  -9 .5  -8 .1 30-Aug-23
Crude  P alm Oil 3,860.0 0.0 1.6 -0.3 -39.6  -3.6  30-Aug-23
Corn 461.8 (9 .0 ) -1.9  0 .7 -7.7 -38.3 -31.0  30-Aug-23

 Bitc oin  27,253.4 1204.5 4.6 -0.2  -6 .8  -40.5  34.7 30-Aug-23
 Ethe re um 1,703.9 54.7 3.3 -0.2  -8 .2  -48.4 8 .3 30-Aug-23
ARKW Inve stme nts 58.5 3.4 6.2 0.4 -10.7 -32.9  13.2 30-Aug-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 25.0 0.8 3.5 -0.1 -9 .4 -9 .5  5 .5 30-Aug-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 90.4 2.8 3.3 -0.6  -7.3 -19.4 -4.2  30-Aug-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

78<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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US’s GDP  &  Stock Market

79
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

 (200,000.00)

 (100,000.00)

 -

 100,000.00

 200,000.00

 300,000.00

 400,000.00

 500,000.00

 600,000.00

 700,000.00

1
4

-A
u

g
-1

9

0
6

-N
o

v-
1

9

2
9

-J
an

-2
0

2
2

-A
p

r-
2

0

1
5

-J
u

l-
2

0

0
7

-O
ct

-2
0

3
0

-D
ec

-2
0

2
4

-M
ar

-2
1

1
6

-J
u

n
-2

1

0
8

-0
9

-2
1

0
1

-1
2

-2
1

2
3

-0
2

-2
2

1
8

-0
5

-2
2

1
0

-0
8

-2
2

0
2

-1
1

-2
2

2
5

-0
1

-2
3

1
9

-0
4

-2
3

1
2

-0
7

-2
3

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)         02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0

(62,274.00)         16-08-23 8,109,556.0

(6,740.00)          23-08-23 8,102,816.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>

81
70

87

103

122

98 104

23%

-14%

25%

19%

18%

-19%

7%

0

20

40

60

80

100

120

140

TR
IL

LI
O

N
 U

SD

World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

25-Aug-23 104,294,868 7%



Market P/E (current & Forward) 30-Aug-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,451.94 15.64 14.33 12.85 4.29 6.39 30-Aug-23 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,295.29 12.64 11.52 10.64 2.58 7.91 30-Aug-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,220.22 11.32 10.35 10.40 5.24 8.84 30-Aug-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,561.22 18.06 14.88 9.43 2.00 5.54 30-Aug-23 4:05:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 16,719.82 18.78 18.38 15.15 3.78 5.33 30-Aug-23 1:30:01 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,576.67 23.88 17.49 15.32 2.98 4.19 30-Aug-23 4:45:38 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 966.69 27.89 18.56 16.30 2.69 3.58 30-Aug-23 4:45:38 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 65,205.42 22.74 20.80 17.62 1.37 4.40 30-Aug-23 4:32:56 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,966.66 15.94 14.18 1.92 3.93 6.27 30-Aug-23 4:00:46 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,213.16 16.54 11.86 9.95 1.64 6.05 30-Aug-23 3:02:05 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,288.91 13.95 11.11 9.76 2.74 7.17 30-Aug-23 3:29:55 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,137.14 13.93 11.12 9.74 2.74 7.18 30-Aug-23 3:29:55 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,482.86 10.17 9.29 8.48 3.82 9.83 30-Aug-23 3:08:34 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 34,852.67 20.91 19.64 16.11 2.05 4.78 30-Aug-23 28-Aug-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,497.63 22.03 20.57 18.19 1.54 4.54 30-Aug-23 28-Aug-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 13,943.76 39.00 36.39 23.67 0.78 2.56 30-Aug-23 28-Aug-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,331.92 12.70 12.70 11.76 3.19 7.87 30-Aug-23 4:32:45 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,843.29 12.56 11.53 10.43 3.67 7.96 30-Aug-23 4:32:56 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 32,333.46 25.66 21.53 16.92 1.89 3.90 30-Aug-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,813.72 13.08 12.98 11.99 3.48 7.64 30-Aug-23 4:32:45 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,300.07 12.26 12.31 11.34 3.48 8.15 30-Aug-23 4:32:45 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 458.26 13.38 13.02 11.96 3.44 7.48 30-Aug-23 4:32:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,975.50 18.91 17.88 16.21 2.05 5.29 30-Aug-23 28-Aug-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



30-Aug-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 89.6           66.1               106.3             109.9             103.4         113.0              6.4                  14.3                  13.0               

ฟิลปิปินส์ 477.1         282.4             343.1             491.4             534.2         591.8              7.9                  11.5                  10.3               

สงิคโ์ปร์ 230.7         158.0             182.1             290.8             312.3         309.6              8.8                  10.4                  10.2               

เกาหลใีต ้ 134.9         111.5             244.5             143.6             181.8         271.7              5.5                  14.9                  9.6                 

ไตห้วนั 620.1         667.9             1,218.9          918.2             898.2         1,103.3           5.3                  18.4                  14.8               

ไทย (SET) 79.0           25.9               74.2               78.0               89.0           102.9              4.2                  17.8                  15.4               

ไทย (SET50) 54.4           33.7               49.5               45.1               51.5           59.3                3.6                  18.6                  16.2               

อนิเดยี 1,664.4      1,776.0          1,938.9          2,809.5          3,199.9     3,700.0           4.4                  21.2                  17.6               

อนิโดนีเซยี 304.1         187.6             244.4             401.2             2,873.6     3,621.8           6.3                  14.2                  12.9               

เวยีดนาม 62.1           53.9               80.2               79.3               98.8           121.9              6.0                  11.9                  9.0                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             235.8             293.8         337.1              7.2                  11.1                  9.7                 

จนี (Composite) 212.8         194.0             232.5             225.1             280.7         322.0              7.2                  11.1                  9.7                 

ฮ่องกง 2,429.9      2,144.8          2,095.6          1,847.1          1,988.7     2,180.5           9.8                  9.2                    8.5                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,510.5      1,292.7          1,809.7          1,739.4          1,845.2     2,163.1           4.8                  19.3                  16.8               

สหรัฐฯ (S&P-500) 163.2         142.7             198.4             219.8             221.5         247.2              4.5                  20.2                  18.4               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 318.2         309.5             438.9             412.1             472.8         589.1              2.6                  35.9                  28.4               

ฝร่ังเศส 361.2         229.3             409.3             615.0             593.6         623.5              7.9                  12.8                  12.3               

เยอรมัน 841.1         667.8             1,068.7          1,374.3          1,390.8     1,518.8           8.0                  11.5                  10.5               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,251.4      757.5             1,773.8          1,819.0          1,742.5     1,911.1           3.9                  21.3                  18.2               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             149.5             142.8         151.2              7.6                  12.9                  12.4               

ยโุรป (50 บรษัิท) 237.7         173.6             246.9             361.9             359.6         379.3              8.2                  12.3                  11.9               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.5           18.7               27.1               36.9               35.9           38.3                7.5                  12.9                  12.1               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 127.7         104.6             152.5             168.7             167.2         183.5              5.3                  17.5                  16.3               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



30-Aug-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -26.2% 60.8% 3.4% -5.8% 9.2%
ฟิลปิปินส์ -40.8% 21.5% 43.2% 8.7% 10.8%
สงิคโ์ปร์ -31.5% 15.3% 59.6% 7.4% -0.9%
เกาหลใีต ้ -17.3% 119.3% -41.3% 26.6% 49.5%
ไตห้วนั 7.7% 82.5% -24.7% -2.2% 22.8%
ไทย (SET) -67.3% 187.2% 5.1% 14.1% 15.6%
ไทย (SET50) -37.9% 46.5% -8.8% 14.2% 15.1%
อนิเดยี 6.7% 9.2% 44.9% 13.9% 15.6%
อนิโดนีเซยี -38.3% 30.3% 64.2% 616.3% 26.0%
เวยีดนาม -13.3% 49.0% -1.1% 24.5% 23.4%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -8.7% 24.6% 14.7%
จนี (Composite) -8.9% 19.9% -3.2% 24.7% 14.7%
ฮ่องกง -11.7% -2.3% -11.9% 7.7% 9.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.4% 40.0% -3.9% 6.1% 17.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 39.1% 10.8% 0.8% 11.6%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.7% 41.8% -6.1% 14.7% 24.6%
ฝร่ังเศส -36.5% 78.5% 50.3% -3.5% 5.0%
เยอรมัน -20.6% 60.0% 28.6% 1.2% 9.2%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 134.2% 2.5% -4.2% 9.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 35.9% -4.4% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.0% 42.2% 46.6% -0.6% 5.5%
ยโุรป (600 บรษัิท) -26.6% 45.0% 36.1% -2.7% 6.6%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.1% 45.8% 10.6% -0.9% 9.8%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

86

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.5% 10.3% 1.9% 14.3% 1.8% 17.4% 0.2% 15.0% 2.7% 10.7% 1.3% 22.8%

1 month -4.0% 9.4% -2.9% 13.8% -2.9% 15.2% -3.8% 11.2% 2.6% 10.8% -4.1% 16.6%

3 month 4.3% 10.1% 2.4% 13.2% 0.7% 14.4% 6.8% 10.9% 1.8% 11.3% 8.1% 16.0%

6  month 7.8% 10.6% 3.0% 12.6% 0.2% 14.0% 11.1% 12.7% -2.9% 12.7% 18.7% 16.7%

9 month 9.0% 11.7% 7.7% 13.4% 6.8% 15.0% 10.0% 14.6% -1.9% 11.2% 20.1% 19.6%

12 month 7.4% 14.7% 2.4% 15.9% 1.0% 18.0% 7.5% 18.5% -1.7% 10.9% 9.3% 23.5%

Month to  date -5.1% 9.5% -6.0% 12.9% -6.7% 13.8% -4.5% 11.3% 0.5% 11.1% -6.1% 16.6%

Quarter to  date -1.7% 10.0% -0.1% 13.8% -0.9% 15.3% -1.4% 10.6% 4.0% 11.3% -2.2% 16.0%

Year to  date 12.0% 11.0% 4.8% 12.8% 2.1% 14.3% 15.2% 13.6% -4.6% 11.6% 29.4% 18.3%

2 ปี -2.8% 15.7% -9.6% 16.9% -10.7% 18.4% 0.4% 19.6% 1.9% 11.1% -4.6% 26.0%

3 ปี 6.8% 14.6% -1.5% 16.4% -3.1% 17.6% 10.2% 18.2% 8.7% 13.0% 6.6% 24.3%

4  ปี 9.4% 18.3% 2.7% 18.2% 2.8% 18.9% 13.2% 23.0% 1.6% 18.1% 15.8% 27.0%

5  ปี 7.1% 17.3% 1.1% 17.5% 1.0% 18.2% 10.7% 21.9% 1.2% 16.9% 12.1% 25.9%

10 ปี 8.1% 14.2% 3.0% 15.7% 4.4% 15.8% 12.3% 17.8% 4.7% 15.0% 15.1% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 27-Aug-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

16-May-23 Worst Base Best 1,544                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.81 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.3

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.4

Year 2023
Best 1,104,040 10% 90.0 1724 17.1

Base 1,080,450 7.8% 88.1 1628 1687 1746 17.5

Worst 971,761 -3% 79.3 1570 19.5

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,167,609 8.1% 95.2 1760 16.2

Year 2025 1,286,573 10.2% 104.9 1868 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคา Cotton
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Shipping Index and Stock Performance 30-Aug-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

30-Aug-23 1,107.00 0.0% 1,107.00 0.0% 1,416.27 -0.9% 677.00 0.0% 6.35 0.8% 9.35 3.9% 22.00 1.9%

29-Aug-23 1,107.00 2.5% 1,107.00 2.5% 1,428.55 0.4% 677.00 -0.3% 6.30 -0.8% 9.00 -0.6% 21.60 -1.4%

28-Aug-23 1,080.00 0.0% 1,080.00 0.0% 1,422.62 1.1% 679.00 0.0% 6.35 0.8% 9.05 2.3% 21.90 1.4%

25-Aug-23 1,080.00 -2.7% 1,080.00 -2.7% 1,406.53 0.2% 679.00 0.0% 6.30 0.0% 8.85 1.7% 21.60 0.9%

24-Aug-23 1,110.00 -3.6% 1,110.00 -3.6% 1,404.37 0.7% 679.00 -0.4% 6.30 0.0% 8.70 0.6% 21.40 -0.9%

23-Aug-23 1,151.00 -3.6% 1,151.00 -3.6% 1,395.16 0.5% 682.00 0.0% 6.30 0.0% 8.65 -1.7% 21.60 0.5%

22-Aug-23 1,194.00 -2.4% 1,194.00 -2.4% 1,387.64 -0.3% 682.00 -0.7% 6.30 0.0% 8.80 1.1% 21.50 -0.5%

21-Aug-23 1,223.00 -1.1% 1,223.00 -1.1% 1,392.16 0.4% 687.00 0.0% 6.30 4.1% 8.70 2.4% 21.60 0.0%

18-Aug-23 1,237.00 -0.8% 1,237.00 -0.8% 1,386.56 -0.1% 687.00 0.0% 6.05 -0.8% 8.50 -1.7% 21.60 0.5%

17-Aug-23 1,247.00 1.1% 1,247.00 1.1% 1,387.55 0.0% 687.00 -0.6% 6.10 0.8% 8.65 2.4% 21.50 1.4%

16-Aug-23 1,233.00 1,233.00 1,387.41 691.00 6.05 8.45 21.20

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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