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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
คาดตลาดผันผวนต่อ ประเมินแรงขายของนักลงทุนยังมีเข้ามาในตลาด 
จนกว่าความกังวลในเร่ืองสงครามการค้าจะเบาลง การอ่อนค่าของเงินบาท 
กดดันให้นักลงทุนขายหุ้นออกมา และก าลังเข้าสู่ฤดูกาลรายงานก าไร 3Q 
หลัง TISCO ส่งงบเป็นตัวแรกไปเมื่อวานนี้ ...  ตัวแปรที่มีผลต่อตลาด คือ 
การเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีน และราคาหุ้น DELTA  
ปัจจัยในประเทศ  
• การประชุมครม. เศรษฐกิจนัดแรก เตรียมหารือการเจรจาการค้าไทย -
สหรัฐฯ และข้อตกลงการเปิดเสรีการค้า (FTA) โดย รมว.คลัง ท าหน้าท่ี 
หัวหน้าทีมไทยแลนด์ เจรจาภาษีทรัมป์ 

• IMF: รายงาน World Economic Outlook ฉบับเดือนตุลาคม 2568 ของ 
IMF คงประมาณการ GDP ไทยปี 2568 ไว้ที่ 2.0% แต่ได้ ปรับลดคาดการณ์
ปี 2569 ลงเหลือ 1.6% (จากเดิม 1.7%) ซึ่งถือเป็นอัตราการเติบโตที่ต ่า
ท ี ่ส ุดในกลุ ่มประเทศ ASEAN-5 (เว ียดนาม 6.5%, ฟิล ิปปินส์ 5.4%, 
อินโดนีเซีย 4.9%, มาเลเซีย 4.5%) 

• Fund Flow : แรงขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติมูลค่า 2,885 ล้านบาท ใน
ตลาด SET และมีเงินทุนไหลออกสุทธิ (NET OUTFLOW) 756 ล้านบาทใน
ตลาดตราสารหน้ี 

• สถานการณ์ความตึงเครียดชายแดนไทย-กัมพูชา ยังมีอยู่ เราแนะน าให้
คอยติดตามความคืบหน้า และการความรุนแรงหากเกิดการปะทะ หลังผ่าน
เส้นตายท่ีให้ประชาชนกัมพูชาย้ายออกจากพื้นท่ี 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน: สถานการณ์ยังคงมีความตึงเครียดสูง โดยจีน
ได้ตอบโต้มาตรการของสหรัฐฯ ด้วยการคว ่าบาตรบริษัทในเครือ 5 แห่งของ
ฮันฮวา โอเชียน (Hanwha Ocean) บริษัทต่อเรือสัญชาติเกาหลีใต้ท่ีตั้งอยู่
ในสหรัฐฯ การเคล่ือนไหวนี้ถือเป็นการยกระดับความตึงเครียด และส่งผลให้
ตลาดหุ้นทั่วโลกซบเซา ดัชนีเซี่ยงไฮ้คอมโพสิตปิดลบ 0.62% ในวันที่ 14 
ต.ค. 

• Government Shutdown สหรัฐฯ: การปิดหน่วยงานรัฐบาลเข้าสู่วันท่ี 14  
Citi คาดว่าภาวะชัตดาวน์อาจยืดเยื้อไปจนถึงเดือน พ.ย. เนื่องจากไม่มี
แรงจูงใจทางการเมืองที่เพียงพอที่จะยุติในเร็วๆ นี้ คาดว่าภาวะนี้จะส่งผล
กระทบต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของสหรัฐฯ ประมาณ 
0.8% 

• ประธาน Fed สนับสนุนให้ Fed ชะลอการขายสินทรัพย์ และให้ความสนใจ
กับตลาดแรงงาน ท่ีก าลังแย่ลง ...  ข่าวน้ี หนุนให้โอกาสในการลดดอกเบ้ีย
ของ Fed มีสูงข้ึน 

• การเมืองญี่ปุ ่น: ตลาดหุ้นโตเกียวปิดร่วงลง 2.58% เมื่อวันที่ 14 ต.ค. 
เนื่องจากแรงขายจากความไม่แน่นอนทางการเมือง หลังพรรคโคเมโตะ 
(Komeito) ประกาศถอนตัวจากการเป็นพรรคร่วมรัฐบาลกับพรรค LDP 
ซึ่งสร้างความกังวลต่อเสถียรภาพของรัฐบาลและต าแหน่งนายกรัฐมนตรี
ของนาง Sanae Takaichi 

• น ้ามัน: การส่งออกน ้ามันดิบทางทะเลของรัสเซียพุ่งสูงข้ึนเป็นระดับสูงสุดใน
รอบกว่าสองปี (เฉลี่ย 4 สัปดาห์อยู่ที่ 3.74 ล้านบาร์เรลต่อวัน) เนื่องจาก
ยูเครนโจมตีโรงกล่ันน ้ามันของรัสเซีย ท าให้ต้องเปล่ียนเส้นทางอุปทานไปท่ี
ท่าเรือส่งออก 

• ตลาดสหรัฐฯ: ธนาคารใหญ่บางแห่ง เช่น JP Morgan และ Goldman 
Sachs รายงานผลประกอบการไตรมาส 3/2568 ที่แข็งแกร่ง แต่หุ้นมีการ
ปรับตัวลงเล็กน้อยเน่ืองจากนักลงทุนมองว่าข่าวดีได้ถูกสะท้อนราคาไปแล้ว 
นอกจากน้ี Goldman Sachs ยังวางแผนลดต าแหน่งงานเพิ่มเติม โดยได้รับ
ประโยชน์จากประสิทธิภาพท่ีเพิ่มขึ้นของเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) 

 
  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• TH-การประชุมรัฐสภาเพื่อพิจารณาร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญ (วันสุดท้าย) 
• TH-การประชุมคณะรัฐมนตรีเศรษฐกิจนัดแรก 
• CH-CPI แล PPI YoY งวด ก.ย 
• US-CPI และ Core CPI YoY งวด ก.ย 
Strategy 
• ตลาดยังโดนแรงขายต่อเนื่อง แม้ DELTA จะวกตัวกลับมา เป็นสัญญาณว่า 
ตลาดขาดปัจจัยใหม่ๆ น ้าหนักข่าวลบมากกว่าข่าวบวก ขณะที่นักลงทุนยังไม่
วางใจกับตลาด แรงขายจึงมีเข้ามาไม่หยุด 
• กลยุทธ์หลัก  ปรับเป็นชะลอการลงทุน หลังตลาดอาจถูกกระทบจากสงคราม
การค้า  
• หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า WHA*, PTTEP, SISB  ออก  และคงหุ้นเหลือหุ้นไว้
ตัวเดียว คือ  ADVANC(20%) 

Technical :  ADVANC, EA 
News Comment 

( 0 ) AOT (ถือ/เป้า 37.00 บาท) กพท.เตรียมเสนอปรับเพิ่ม PSC ผู้โดยสาร 
Inter ของ AOT อีก 5 บาท เดือน พ.ย.น้ี 
Company Report 
( 0 ) TISCO (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 99.00 บาท) ก าไร 3Q25 มากกว่าท่ีตลาดและ
เราคาดจากก าไร FVTPL 
( + ) KLINIQ (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 34.00 บาท) ก าไร 3Q25E โตต่อเน่ือง, 4Q25E 
เดินหน้าท าจุดสูงสุดของปี 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

15-Oct CH 

New Yuan 

Loans CNY 

YTD 

Sep 14965.35b 13460.0b 

 CH PPI YoY Sep -2.29% -2.90% 

 CH CPI YoY Sep -0.19% -0.40% 

 US 
Empire 

Manufacturing 
Oct -0.84 -870.00% 

 US CPI MoM Sep 0.37% 0.40% 

 US Core CPI MoM Sep 0.31% 0.30% 

 US CPI YoY Sep 0.0308 0.029 

 US Core CPI YoY Sep 3.11% 3.10% 

16-Oct US 
Retail Sales 

Advance MoM 
Sep 0.40% 0.60% 

 US 
PPI Final 

Demand MoM 
Sep 0.27% -0.10% 

 US 

PPI Ex Food 

and Energy 

MoM 

Sep 0.21% -0.10% 

 US 
PPI Final 

Demand YoY 
Sep      -- 2.60% 

 US 

PPI Ex Food 

and Energy 

YoY 

Sep      -- 2.80% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
11-Oct 230.10k      -- 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

15 October 2025 

( 0 ) AOT (ถือ/เป้า 37.00 บาท) กพท.เตรียมเสนอ กบร. ปรับ
เพ่ิม PSC ผู้โดยสาร Inter อีก 5 บาท เดือน พ.ย.นี้ 
กพท.เตรียมเสนอ กบร. ไม่เกินเดือน พ.ย.น้ี เพื่อปรับขึ้นค่า PSC 6 สนามบิน
ของ AOT ซึ่งจะปรับขึ ้นค่าบริการเฉพาะผู ้โดยสารขาออกระหว่างประเทศ 
เพิ่มขึ้นอีก 5 บาท จากเดิม 730 บาทต่อคน เป็น 735 บาทต่อคน และสนามบิน
ของ ทย.จะมีการปรับขึ้นค่าบริการ PSC เพียง 1 แห่ง คือ สนามบินตรัง โดยจะ
ปรับเพิ่มค่า PSC อีก 25 บาท ท้ังในส่วนของผู้โดยสารขาออกระหว่างประเทศ 
จากเดิม 400 บาท/คน เป็น 425 บาท/คน และภายในประเทศ จากเดิม 50 
บาท/คน เป็น 75 บาท/คน (ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL: เรามองเป็นกลางจากการข่าวดังกล่าว โดยในส่วนการปรับเพิ่ม PSC 
ของ AOT อีก 5 บาท ผู ้โดยสารขาออกระหว่างประเทศ ไม่ได้เป็นข่าวใหม่ 
อย่างไรก็ตาม เดิมมีข่าวท่ีจะขอปรับเพิ่ม PSC ผู้โดยสารขาออกในประเทศอีก 
5 บาท ด้วย (เพิ่มจาก 130 บาท/คน เป็น 135 บาท/คน) ซ่ึงยังต้องติดตามว่า
จะมีการปรับเพิ่มได้หรือไม่ ท้ังน้ี หากมีการขอปรับเพิ่ม PSC ผู้โดยสารขาออก
ระหว่างประเทศอีก 5 บาท จะช่วยเพิ่มรายได้ให้ AOT ราว 170-200 ล้านบาท/
ปี แต่หากเพิ่มท้ังผู้โดยสารระหว่างประเทศและในประเทศจะช่วยเพิ่มรายได้ราว 
250-300 ล้านบาท/ปี ขณะท่ียังคงต้องจับตาการขอปรับเพิ่ม PSC ก้อนใหญ่
ของ AOT ที่ตลาดคาดการณ์ว่าจะปรับเพิ่มอีก 100-200 บาท/คน ส าหรับ
ผู้โดยสารขาออกทั้งระหว่างประเทศและในประเทศ อาจมีความล่าช้าหรือไม่ 
จากเดิมท่ีคาดว่าจะมีการเสนอให้ กบร.พิจารณาไม่เกินเดือน พ.ย.น้ี ท้ังน้ี เรา
ยังคงแนะน า ถ ือ ราคาเป้าหมาย 37.00 บาท อ ิง DCF ซึ ่งเราประเมินการ
ปรับขึน PSC ทุก 100 บาท ของผู้โดยสารระหว่างประเทศจะชว่ยเพิม่ upside 
ราว 3.50-4.00 บาท และผู้โดยสารในประเทศราว 2.50-3.00 บาท 
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Company Report 

15 October 2025 

( + ) KLINIQ (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 34.00 บาท) ก าไร 3Q25E โต
ต่อเนื่อง, 4Q25E เดินหน้าท าจุดสูงสุดของปี 
เรามีมุมมองเป็นบวกมากข้ึนต่อ outlook ของ KLINIQ ดังน้ี 
1) เราคาดก าไรสุทธิ 3Q25E ท่ี 97 ล้านบาท (+31% YoY, +8% QoQ) สูงกว่า
คาดการณ์เดิม หนุนโดย i) รายได้ ATH จาก SSSG +8.1%, ขยายสาขา และ 
cash sales ที ่ท  าส ูงส ุด เป ็นประว ัต ิการณ์ , ii) GPM ขยายตัว QoQ และ  
iii) SG&A to sales ลดลง YoY แต่ขยายตัวเล็กน้อย QoQ จาก write-off จาก
การปิด The Klinique ที่ One Bangkok และ L.A.B. X ที่เซ็นทรัล พระราม 3 
คาดประมาณ 4 ล้านบาท 
2) แนวโน้มก าไร 4Q25E เป็นจุดสูงสุดของปี จากรายได้ที่ท า All Time High 
เนื่องจากลูกค้านิยมท าความสวยความงามก่อนปีใหม่ , SSSG ขยายตัว และ 
GPM ขยายตัว 
ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E ขึ้น +3% คาดก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 
377 ล้านบาท  (+17% YoY) และปี 2026E ท่ี 439 ล้านบาท (+16% YoY) 
คงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 34.00 บาท อิง 2026E PER 
17x (เด ิม 33.00 บาท)ปัจจ ุบ ัน เทรดอย ู ่ท ี ่  2026E PER 12.7x, Valuation 
น่าสนใจ ยังไม่สะท้อนก าไรปี 2025E-26E ที่ท า All Time High 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) TISCO (ถ ือ/ปร ับเป ้าข ึ ้น เป ็น 99.00 บาท) ก  าไร 3Q25 
มากกว่าที่ตลาดและเราคาดจากก าไร FVTPL 
เรามองเป็นบวกเล็กน้อยจากก าไร 3Q25 ท่ีออกมาดีกว่าคาดเพราะส่วนใหญ่ดี
จากก าไร FVTPL เป็นหลัก แต่มองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์เพราะ
ภาพรวมยังเป็นไปตามคาด 
1) ก าไรสุทธิ 3Q25 อยู่ที่ 1.73 พันล้านบาท (+1% YoY, +5% QoQ) ดีกว่าท่ี
ตลาดและเราคาด 4-6% โดยมีก าไรจากเงินลงทุน (FVTPL) ราว 364 ล้านบาท 
(+793% YoY, +240% QoQ) จาก THAI เป ็นหลัก โดยเป็นการ mark to 
market แบบมี Buffer (ตามราคา Fair value) ซ่ึงถือว่าเป็นการ discount จาก
ราคาตลาดในปัจจุบัน ขณะท่ีมีส ารองฯมากกว่าคาดมาอยู่ท่ี 830 ล้านบาท (เรา
คาด 607 ล้านบาท) (+132% YoY, +49% QoQ) จากการใส่ management 
overlay เพิ่มขึ้น 
2) NIM อยู่ท่ี 4.88% (ดีกว่าเราคาด 4.67%) เพิ่มขึ้นจาก 2Q25 ท่ี 4.73% โดย
เป็นการ Overstate จากการที่มีลูกค้ารายใหญ่เจ้านึงมีการ Repay ออกมา
ก่อนก าหนด 
3) NPL ลดลงตามคาดมาอยู่ท่ี 2.31% ลดลงจากไตรมาสก่อนท่ี 2.41% เพราะ
ได้โครงการคุณสู้เราช่วยท่ีมีการ upgrade staging ของลูกหน้ี 
4) แม้ว่าแนวโน้มก าไรจะลดลง แต่ TISCO ยังยืนยันที่จะจ่ายปันผลในจ านวนท่ี
เท่ากับปีก่อน (7.75 บาทต่อหุ้น) 
คงก าไรสุทธิปี 2025E อยู่ท่ี 6.4 พันล้านบาท (-7% YoY) จากส ารองฯท่ีเพิ่มขึ้น 
ขณะท่ีเราคาดว่าก าไร 4Q25E จะลดลงท้ัง YoY และ QoQ ต่อจากส ารองฯท่ีจะ
เพิ่มขึ้นตามสินเชื่อผลตอบแทนสูงท่ีเพิ่มขึ้น 
คงค าแนะน า “ถ ือ” TISCO แต ่ปรับราคาเป ้าหมายจากการ Rollover ไปปี 
2026E ได ้ท ี ่  99.00 อ ิง  2026E PBV เด ิมท ี ่  1.80x (+0.50SD above 10-yr 
average PBV) จากเดิมที่ 94.00 บาท 
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15 October 2025 

Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (14 ต.ค.) ขานรับผล
ประกอบการที่ดีเกินคาดของธนาคารรายใหญ่ อย่างไรก็ดี ภาวะการซื้อขาย
เป็นไปอย่างผันผวน ท่ามกลางความวิตกกังวลเกี ่ยวกับสงครามการค้า
ระหว่างจีนและสหรัฐฯ ขณะท่ีนักลงทุนซึมซับการแสดงความเห็นคร้ังล่าสุดของ
เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)          ทั้งนี้ ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดท ี ่  46,270.46 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 202.88 จ ุด หรือ 
+0.44%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,644.31 จุด ลดลง 10.41 จุด หรือ -0.16% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 22,521.70 จุด ลดลง 172.91 จุด หรือ -0.76% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันอังคาร (14 ต.ค.) จากความวิตกครั้งใหม่
เกี่ยวกับความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน และการร่วงลงอย่าง
หนักของหุ ้น Michelin ขณะที ่นักลงทุนจับตาสถานการณ์ในฝรั่งเศส หลัง
นายกรัฐมนตรีประกาศเตรียมชะลอการปฏิรูประบบบ านาญ         ทั้งนี้ ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 564.54 จุด ลดลง 2.09 จุด หรือ -0.37% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,919.62 จุด ลดลง 14.64 จุด หรือ 
-0.18%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 24,236.94 จุด ลดลง 150.99 จุด 
หรือ -0.62% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 9,452.77 จุด 
เพิ่มขึ้น 9.90 จุด หรือ +0.10% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันอังคาร (14 ต.ค.) ท่ามกลางความ
ตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนท่ีเพิ่มขึ้นซ่ึงสร้างแรงกดดันต่อนัก
ลงทุน ขณะท่ีการร่วงลงของหุ้นกลุ่มเหมืองแร่โลหะอุตสาหกรรมถูกชดเชยด้วย
แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคพื้นฐาน       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิด
ตลาดท่ีระดับ 9,452.77 จุด เพิ่มขึ้น 9.90 จุด หรือ +0.10% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (14 
ต.ค.) ส านักงานพลังงานระหว่างประเทศ ( IEA) เตือนว่าอุปทานน ้ามันใน
ตลาดโลกจะเพิ่มขึ้นอย่างมากในปีหน้า นอกจากน้ี ราคาน ้ามันยังถูกกดดันจาก
ความกังวลเกี่ยวกับข้อพิพาทการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ ซึ่งเป็นสองชาติ
มหาอ านาจทางเศรษฐกิจของโลก          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนพ.ย. ลดลง 79 เซนต์ หรือ 1.33% ปิดท่ี 58.70 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 93 เซนต์ 
หรือ 1.47% ปิดท่ี 62.39 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นในวันอังคาร (14 ต.ค.) โดยราคา
ยังคงเคลื่อนไหวที่เหนือระดับ 4,100 ดอลลาร์/ออนซ์ และท าสถิติสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนนี้ และจากการที่นักลงทุนแห่ซื้อสินทรัพย์
ปลอดภัย ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดด้านการค้าระหว่างจีนและสหรัฐ
ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
ธ.ค. เพิ่มขึ้น 30.4 ดอลลาร์ หรือ 0.74% ปิดท่ี 4,163.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 
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• GULF เล็งไดเร็กต์พีพีเอ ชูฝีมือผสานเทคโนโลยี 
GULF พร้อมคว้าโอกาสลงทุน Quick Big Win กระทรวงพลังงาน เล็ง Direct 
PPA ที ่จะประกาศจ านวน 2,000 เมกะวัตต์ ปลายปีนี ้  ลั ่นเชี ่ยวชาญและ
ทรัพยากรมีพอ ด้านโบรกมองน าไปสู่การเปิดประมูลโครงการ IPP ใหม่ใน 
EEC ส่งแรงหนุนระยะยาว ค านวณทุกการเพิ่มก าลังผลิต 500 เมกะวัตต์ ให้
มูลค่าเพิ่ม 1.36 บาทต่อหุ้น แนะน าซ้ือ ฐานะหุ้นเด่นโรงไฟฟ้า 
• DOD ยอดทะลักไลฟ์สดมีศักยภาพดึงเบอร์ใหญ่ 
DOD รับเต็มผลิตสินค้าให้แบรนด์ดาราท่ีไลฟ์สดขายช่องเจนน่ี โชว์ศักยภาพ
โรงงานรองรับออเดอร์จ านวนมาก ชี้มีลูกค้าเบอร์ใหญ่ 3-4 ราย ขายปัง รับ
ยอดกระชากหนุนผลงาน Q4 วางแผนดึงดาราผู้มีชื่อเสียงสายสกินแคร์ท่ีไลฟ์
สดเปิดพอร์ตอาหารเสริม ม่ันมีฝีมือการขาย แย้มก าลังคุยดีลดาราเบอร์ใหญ่
ดันป้ันสินค้าครบวงจร 
• CHOW ดันโรงไฟฟ้า 200 เมก ทุ่ม 156 ล.ซื้อกิจการโซลาร์ 
CHOW เร่งปิดดีลธุรกิจโรงไฟฟ้าตามเป้าแตะ 200 เมกะวัตต์ ภายในสิ้นปี 
ล่าสุดทุ่มงบ 156 ล้านบาท ซ้ือกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 10 เมกะ
วัตต์ ฟากผู้บริหารม่ันใจคร่ึงหลังงบสวยจากเมกะวัตต์ท่ีเพิ่มขึ้น ส่วนโรงงาน
เหล็กกลับมาผลิตกระแสเงินสดอีกคร้ัง 
• RT คืบงานอุโมงค์ใหญ่มูลค่า 3.6 พันล้านบาท หนุนรายได้ปี 69 โตต่อ 
RT เดินหน้าเจาะทะลุอุโมงค์ส าเร็จ 2 โครงการใหญ่ รวมมูลค่า 3,657 ล้าน
บาท ทั้งงานอุโมงค์ส่งน ้าคลองมหาสวัสดิ์ และอุโมงค์รถไฟทางคู่ เด่นชัย -
เชียงราย-เชียงของ ความคืบหน้าเฉล่ียกว่า 70% เตรียมส่งมอบปี 2569 หนุน
รายได้ทยอยรับรู้ต่อเน่ือง 
• PTTGC เตรียมขายหุ้นกู้ปลายปี มุ่งสู่ธุรกิจมูลค่าสูง-คาร์บอนต ่า 
PTTGC เตรียมออกและเสนอขายหุ ้นก ู ้ปลายปี 2568 พร้อมขับเคลื ่อน 
PTTGC สู่การเติบโตของธุรกิจมูลค่าสูง-คาร์บอนต ่าอย่างยั่งยืน โดยหุ้นกู้
ดังกล่าวถูกจัดอันดับความน่าเชื่อถือที่ระดับ A (tha) ซึ่งจัดว่าอยู่ในกลุ่มที่มี
อันดับความน่าเชื่อถือสูงในตลาดตราสารหน้ีไทย 
• EGCO เพิ่มถือหุ้น Linden Cogen เสริมแกร่งกลยุทธ์ลงทุนในสหรัฐ 
EGCO เดินหน้าขับเคลื่อนการเติบโตเชิงกลยุทธ์ในสหรัฐอเมริกา ล่าสุด
ประกาศเพิ่มสัดส่วนการถือหุ้นในโรงไฟฟ้า Linden Cogen ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้า
พลังความร้อนร่วม (Cogeneration) ที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิง ขนาด
ก าลังผลิต 980 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่ในรัฐนิวเจอร์ซีย์ เป็น 38% สะท้อนถึงความ
มุ่งม่ันในการเสริมความแข็งแกร่งของพอร์ตโฟลิโอการลงทุนในตลาดพลังงาน
สหรัฐ และสนับสนุนการเติบโตอย่างย่ังยืนในระยะยาว 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


