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ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
30 Dec 24

“ วันนี้ ไม่มีตัวช่วยเหมือนวันศุกร์แล้ว ตลาดจบเหนือ 1400 ได้หรือไม ่”

• SET50 series “Z”  มีผลต่อตลาดวันศุกร์ ขนาดนั้นเลยเหรอ
• เปิดตลาดหุ้นปีใหม่ หุ้นควรจะขึ้นหรือลง
• ดอลล่าร์แข็ง – Bond Yield พุ่ง ยังจะกดดันตลาด(สหรัฐฯ) ต่อไปหรอืไม่
• ถ้า Gas รัสเซีย ส่งผ่านยูเครนไม่ได้ จะเกิดอะไรขึ้น
• เราปรับพอร์ตรับปิดใหม่ เข้า 2 ออก 1 มีตัวไหนบ้าง

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



15 ปี ที่ผ่านมา หุ้นขึ้นในเดือน ม.ค. 8 ใน 15 ปี 
ตัวเลขในอดีตไม่ชี้ชีดว่าควรขึ้น หรือลง  แต่สถานการณ์ปัจจุบัน  เรามองว่า โอกาสลงมีมากกว่า (ไม่ไม่มาก
นะ)  ต้องไปลุ้นที่ตัวแปรใหม่ๆ  ที่เรายังไม่รู้ ว่าจะออกมาช่วย หรือกดดันตลาด

30-Dec-24



15 ปี ที่ผ่านมา  :  เดือน ธ.ค.  หุ้นมักจะขึ้นมากกว่าลง 
ตัวเลขในอดีต ดัชนีฯ สูงขึ้น (MoM)  ถึง 9 ปี  แต่ปีนี้  ดัชนีฯ  ปรับตัวลดลง

30-Dec-24



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Dec US Pending Home Sales MoM Nov 1.1% 2.0%

31-Dec CH Manufacturing PMI Dec 50.3                50.3                

CH Non-manufacturing PMI Dec 50.2                50.0                

2-Jan CH Caixin China PMI Mfg Dec 51.5                51.5                

US Initial Jobless Claims Dec-28 -- 219k

US Construction Spending MoM Nov 0.3% 0.4%

3-Jan US ISM Manufacturing Dec 48.3                48.4                

6-Jan TH CPI YoY Dec 1.4% 1.0%

7-Jan EC CPI Estimate YoY Dec P -- 2.30%

EC CPI MoM Dec P -- -0.3%

8-Jan EC PPI MoM Nov -- 0.4%

EC PPI YoY Nov -- -3.2%

US ADP Employment Change Dec 130.43k 146k

US FOMC Meeting Minutes Dec-18 -- --

9-Jan US Initial Jobless Claims Jan-04 -- --

CH CPI YoY Dec -- 0.2%

CH PPI YoY Dec -- -2.5%

10-Jan US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.3% 0.4%

US Change in Nonfarm Payrolls Dec 157.00k 227k

US Unemployment Rate Dec 4.2% 4.2%

US U. of Mich. Sentiment Jan P -- 74.0                



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 0.0 0.4 -0.05  4.2 18.8 2.0 27-De c -24
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.5 0.1 2.0 0.64 10.2 25.4 17.5 27-De c -24

US: 10-Ye ar Bond 4.6 0.1 2.3 0.93 11.0 22.3 21.9 27-De c -24
US: 30-Ye ar Bond 4.8 0.1 2.0 0.99 10.5 16.9 21.8 27-De c -24
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .0 (0 .0 ) -1.1 -0 .25  27-De c -24
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -0 .1 0 .13 27-De c -24
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.3 (0 .0 ) -0 .1 0 .18 27-De c -24
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.9 (0 .0 ) -0 .4 0 .05 27-De c -24

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 98.2 0.6 0.7 0.2 0.1 -2.1 -0 .4 27-De c -24
Crude  Oil - WTI (spot month ) 70.6 1.1 1.6 1.4 2.7 3.6 -4.7 27-De c -24
Crude  Oil - Bre nt 74.2 1.2 1.7 1.2 1.8 3.3 -6.9  27-De c -24
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 125.0 (2 .3) -1.8  0 .0 -10.5  -15.9  -8 .5  27-De c -24
Baltic  Dry Inde x 997.0 21.0 2.2 0.3 -23.2  -52.2  -52.4 24-De c -24
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 381.9 10.5 2.8 0.0 1.1 -8.6  56.8 27-De c -24
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .4 (0 .1) -0 .7 0 .6 -10.7 -13.8  -5 .6  27-De c -24
Coppe r (LME) USD/Ton 8,871.9 39.1 0.4 0.3 -0.3 -8 .5  3.3 27-De c -24
China Hot Rolle d Ste e l 3,471.0 (9 .0 ) -0 .3 -0 .3 -1.5  -5 .6  -15.0  27-De c -24
GOLD (spot) 2 ,621.4 (1.5 ) -0 .1 -0 .5  -0 .6  -0 .5  26.2 27-De c -24
Soybe an Me al Future s 300.9 6.4 2.2 -1.6  3.6 -12.6  -24.6  27-De c -24
Crude  P alm Oil 4,975.0 213.0 4.5 1.5 1.0 20.6 34.5 27-De c -24
Corn 454.0 7.8 1.7 0.1 9.2 6.9 -4.7 27-De c -24

 Bitc oin  94,400.1 (2157.1) -2 .2  0 .1 -0.7 48.0 122.5 27-De c -24
 Ethe re um 3,315.1 (123.6 ) -3.6  1.0 -6.3 26.8 42.7 27-De c -24
ARKW Inve stme nts 111.7 (1.0 ) -0 .9  -2 .4 3.9 31.2 43.2 27-De c -24
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.8 0.6 2.5 -1.4 1.8 1.4 -4.4 27-De c -24

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,899.1 58.6 1.2 -0.1 -2 .3 -2 .7 12.4 27-De c -24

DJ Global 639.5 5.5 0.9 -0.5  -1.5  -0 .3 16.1 27-De c -24
Bloombe rg World Inde x 1,981.5 17.0 0.9 -0.6  -1.3 -0 .0  17.1 27-De c -24
MSCI World 3,755.4 32.1 0.9 -0.6  -1.4 0 .9 18.5 27-De c -24
MSCI Eme rgin  Marke t 1,082.9 10.6 1.0 -0.2  0 .4 -7.5  5 .8 27-De c -24
MSCI Thailand 467.3 15.2 3.4 0.2 -2.3 -4.4 -1.2  27-De c -24

A m e r ic a s Dow Jone s 42,992.2 151.9 0.4 -0.8  -4.3 1.6 14.1 27-De c -24
NASDAQ 19,722.0 149.4 0.8 -1.5  2 .6 8.4 31.4 27-De c -24
S&P  500 5,970.8 40.0 0.7 -1.1 -1.0  3.6 25.2 27-De c -24

Eu ro p e Stoxx Europe  600 507.2 5.0 1.0 0.7 -0.6  -3.0  5 .9 27-De c -24
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,898.9 36.6 0.8 0.8 2.0 -2.0  8 .3 27-De c -24
Franc e CAC 40 7,355.4 80.9 1.1 1.0 1.7 -3.7 -2 .5  27-De c -24
Ge rman DAX 19,984.3 99.6 0.5 0.7 1.8 3.4 19.3 27-De c -24
UK FTSE 100 8,149.8 65.2 0.8 0.2 -1.7 -1.1 5 .4 27-De c -24
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 183.0 3.7 2.1 0.5 -0.3 -6 .2  8 .0 27-De c -24
Thailand SET Inde x 1,401.5 36.4 2.7 0.3 -1.8  -3.3 -1.0  27-De c -24
China Shanghai SE Composit 3,400.1 32.1 1.0 0.1 2.2 1.9 14.3 27-De c -24
China She nzhe n CSI 300 3,981.0 53.3 1.4 -0.2  1.6 -0.9  16.0 27-De c -24
Hong Kong Hang Se ng 20,090.5 369.8 1.9 -0.0  3.4 -4.9  17.9 27-De c -24
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,528.8 122.4 1.9 -0.2  -3.2  -10.2  -0 .4 27-De c -24
Indone sia Jakarta SE Composite 7,036.6 52.7 0.8 -0.4 -1.1 -6 .5  -3.2  27-De c -24
Japan Nikke i 40,281.2 1579.3 4.1 1.8 5.4 6.2 20.4 27-De c -24
Singapore Straits Time s 3,771.6 51.7 1.4 0.3 0.9 5.2 16.4 27-De c -24
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,404.8 0.6 0.0 -1.0  -2 .1 -7.3 -9 .4 27-De c -24
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,275.1 17.6 1.4 0.2 2.0 -1.0  12.9 27-De c -24
India BSE Se nse x 78,699.1 657.5 0.8 0.3 -1.4 -6 .6  8 .9 27-De c -24
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,275.7 765.4 3.4 0.1 4.6 4.7 29.8 27-De c -24

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 108.0 0.4 0.4 -0.1 1.8 7.2 6.9 27-De c -24
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -0 .0  0 .0 -1.3 -6 .4 -6 .1 27-De c -24
USD-GBP 1.3 0.0 0.1 0.4 -0.8  -6 .0  -1.7 27-De c -24
YEN-USD 157.9 1.6 1.0 0.1 -4.3 9 .9 -10.2  27-De c -24
CNY-USD 7.3 0.0 0.0 0.0 -0.7 4.0 -2.1 27-De c -24
THB-USD 34.1 (0 .2 ) -0 .5  0 .1 1.3 5.1 0.6 27-De c -24



แนวตา้นส าคญั 1400, 1420
แนวรับส าคญั 1380, 1360
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หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (30 ธ.ค. 67, 2-3 ม.ค. 68)
30 Dec 24

▪ ดัชนีฯ แกว่งในกรอบ วานนี้ ที่บวกได้มาก น่าจะมาจากการเข้ามาเก็งก าไรช่วงสั้นๆ และ SET50 series “Z” 
ครบอายุ ภาพรวมๆ วันนี้ น่าจะเหมือนกันทั่วโลก คือซื้อขายในกรอบแคบๆ ตลาดโดยรวม ยังมีความกังวล
ต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ และตลาดต่างประเทศกังวลในเรื่องนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ที่ก าลังจะเปลี่ยนแปลง
ในอีกไม่กี่วันข้างหน้า
▪ตลาดหุ้นสหรัฐฯ มี performance  ที่ดีที่สุดตลาดหนึ่งในปีนี้ แต่ด้วยราคาหุ้น(tech) ที่ปรับตัวขึ้นมามาก 
พร้อมกับดอลล่าร์ที่แข็งค่า รวมทั้ง Bond Yield ของสหรัฐฯ ที่กระชากขึ้นในช่วงไม่กี่วันที่ผ่านมา เป็น
สัญญาณว่าตลาดก าลังมีความเสี่ยงอย่างใดอย่างหนึ่ง ท าให้ดอลล่าร์ ถูกมองว่าเป็น safe haven assets
▪นายพิพัฒน์ รมว.แรงงาน เสนอให้รัฐบาลเพิ่มอัตราเงินสมทบกองทุนประกันสังคม จาก 2.75% ในปัจจุบัน 
เป็น 5% ให้เท่ากับผู้ประกันตนและนายจ้าง และเพื่อปรับให้เท่ากับประเทศชั้นน าของโลก นอกจากนี้ยังเสนอ
เพิ่มอายุเกษียณส าหรับบางสาขาอาชีพ และให้ปรับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนประกันสังคม โดยให้เพิ่ม
ลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงในต่างประเทศ และสินทรัพย์ทางเลือกมากขึ้น

คาดดชันีฯ แกว่งกรอบแคบ ตลาดซื้อขายวันสดุท้ายของปี



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (30 ธ.ค. 67, 2-3 ม.ค. 68)
30 Dec 24

▪26 ธ.ค.ที่ผ่านมา นายทักษิณร่วมเดินทางกับ อันวาร์ นายกฯ มาเลเซีย หลังนายทักษิณเข้ารับต าแหน่งที่ปรึกษา
ประธานอาเซียน โดยทางนายกฯ มาเลเซียได้เผยว่า ได้มีการหารือด้านการส่งเสริมความสัมพันธ์ทวิภาคีไทย-
มาเลเซีย และภูมิภาคอาเซียน
▪คาดว่าจะมีการเข้าเก็งก าไรล่วงหน้า เม็ดเงินจากกองทุนวายุภักษ์ ที่อาจเข้าซื้อหุ้น ตั้งแต่สัปดาห์แรกของปี (คาดเงิน
ส่วนหนึ่งมาจากการเข้าไปที่ถือตราสารหนี้ไว้ตั้งแต่เดือน ต.ค.)
▪ ไทยประกาศเก็บภาษีบริษัทข้ามชาติขั้นต ่า 15% เริ่ม 1 ม.ค. 68 เข้าร่วม Global Minimum Tax หนุนระบบภาษีที่
เป็นธรรมมากขึ้น ….. หุ้นท่ีเกี่ยวข้องทางตรง คือ หุ้นนิคมฯ
▪ยูเครนอยู่ภายใต้แรงกดดันอย่างหนักจากนายกรัฐมนตรีสโลวาเกีย โรเบิร์ต ฟิโก และกลุ่มบริษัทในยุโรปกลาง 
เพื่อให้เคลื่อนย้ายก๊าซจากชายแดนทางตะวันออกที่ติดกับรัสเซียต่อไป หลังข้อตกลงการขนส่ง ที่จะสิ้นสุด 31 ธ.ค. 
……  เราประเมินว่า หากการส่ง gas ผ่านยูเครนลดลง จะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจยุโรป และหุ้น(ไทย) ที่อยูใ่นยุโรป 
จากต้นทุนค่าไฟท่ีจะสูงขึ้น ล่าสุด ราคา Gas ที่ใช้ในการผลิตไฟฟ้าของยุโรป ปรับข้ึนมาอยู่ท่ี 50 ยูโร/MW
▪  Event ส าคัญสัปดาห์นี้ : ตัวเลข PMI ของจีน(31)

คาดดชันีฯ แกว่งกรอบแคบ ตลาดซื้อขายวันสดุท้ายของปี



Dollar และ Bond Yield พุ่ง คือความเส่ียง หรือ โอกาส ?

12

▪ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี พุ่งขึ้น
แตะระดับ 4.64% ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนบัตั้งแต่ต้นเดอืนพ.ค. และ
ส่งผลกระทบต่อตลาด  ขณะที่ Dollar Index ทรงตัวที่ 108 จุด

▪ เรามคีวามกังวลมาหลายวันแล้วว่า Bond Yield และค่าเงนิด
ออล่าร์ทีเ่พิม่ขึ้น เป็นสัญญาณความเสีย่งของตลาดหุน้
(สหรัฐฯ) เพราะถา้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลง จะลากตลาด
อื่นลงไปดว้ย

27-Dec-24



SET50 series “Z”  มีผลต่อตลาดวันศุกร์ ขนาดนั้นเลยเหรอ
30-Dec-24



ถ้า Gas รัสเซีย ส่งผ่านยูเครนไม่ได้ จะเกิดอะไรขึ้น 30-Dec-24

(Bloomberg) -- นายกรัฐมนตรีสโลวาเกีย Robert Fico เรียกร้องให้ คณะกรรมาธิการยุโรป
จัดการกับการหยุดชะงักของการขนส่งก๊าซของรัสเซียผ่านยูเครนที่ก าลังจะเกิดขึ้น โดยระบุว่า
ผลกระทบทางเศรษฐกิจต่อสหภาพยุโรปจะมากกว่าผลกระทบต่อรัสเซียมาก
จดหมายของ Fico ถึง Ursula von der Leyen ประธานคณะกรรมาธิการยุโรป ถือเป็นความ
พยายามคร้ังแรกของเขาในการขอให้เธอเข้ามาเกี่ยวข้องในข้อพิพาทน้ี ซึ่งรวมถึงค าวิจารณ์อย่าง
รุนแรงต่อ ประธานาธิบดี Volodymyr Zelenskiy ของยูเครนท่ีสาบานว่าจะปิดกั้น การขนสง่ก๊าซ
ของรัสเซียเพื่อหลีกเลี่ยงการสนับสนุนสงครามของรัสเซียต่อประเทศของเขา

Von der Leyen หลีกเล่ียงที่จะเข้าร่วมในความขัดแย้ง โดยเน้นย ้าถึงความมุ่งมั่นของสหภาพยุโรป
ในการยุติการส่งเช้ือเพลิงฟอสซิลจากรัสเซีย ข้อตกลงการขนส่งก๊าซจะหมดอายุในวันที่ 31 
ธันวาคม Fico ซึ่งประเทศของเขาต้องพึ่งพาก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียเป็นอย่างมาก ประเมินว่า
ครัวเรือนและธุรกิจในยุโรป  อาจต้องเผชิญกับค่าใช้จ่ายก๊าซที่สูงขึ้นอีก 40,000 ล้านยูโรถึง 
50,000 ล้านยูโร (42,000 ล้านยูโรถึง 52,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ) ต่อปี และค่าใช้จ่ายไฟฟ้า
เพิ่มขึ้นอีก 60,000 ล้านยูโรถึง 70,000 ล้านยูโรต่อปี



ถ้า Gas รัสเซีย ส่งผ่านยูเครนไม่ได้ จะเกิดอะไรขึ้น
30-Dec-24



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “
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แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด
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EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั



AIMC เตือนกอง ThaiESG-CG ลงทุน CPAXT อย่างระมัดระวัง

27

นางชวินดา หาญรัตนกูล นายกสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) กล่าวกับ"อินโฟเควสท์"วา่ ที่ประชุมสมาคม AIMC มีมติให้กองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน (ThaiESG) และกองทุน
รวมธรรมาภิบาล (Thai CG Fund) ให้ลงทุนหุ้น บมจ.ซีพี แอ็กซ์ตร้า [CPAXT] อย่างระมัดระวัง จนกว่าส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) จะมีความ
ชัดเจนหลังได้รับการแจ้งข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับการลงทุนโครงการ The Happitat ของ CPAXT ซึ่ง AIMC จะติดตามเรื่องนี้อย่างใกล้ชิด

นางชวินดา อธิบายว่า การลงทุนอย่างระมัดระวัง ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนกลุ่ม ThaiESG และ กองทุนกลุ่ม CG ซึ่งอาจจะชะลอการลงทุน หรือลดสัดส่วนการลงทุนก็ได้ 
อย่างไรก็ดี กองทุนรวมถือเปน็ตวัแทนของนักลงทุนรายย่อยที่ทางกองทนต้องดูแล
"การที่ท ามากเกินไปก็ไม่ดีต่ออุตสาหกรรม(กองทุนรวม) ท าน้อยไปก็ไม่ดีกับอุตสาหกรรม เพราะฉะนั้นก็มีหน้าที่อย่างเดียวต้องระมัดระวังการลงทุน…ค าวา่ระมัดระวัง ก็ต้องไปวิเคราะห์ว่าดีลนี้
ไปกระทบอะไรหรือเปล่า ก็ต้องมานั่งวิเคราะห์ แต่ยังไงทุกคนเห็นว่าต้องลงทุนอย่างระมัดระวัง จนกว่าจะมีความชัดเจนจาก ก.ล.ต."

นางชวินดา กล่าวว่า วันนี้ นายสมพงษ์ รุ่งนิรัติศัย กรรมการบริหาร พร้อมด้วยผู้บริหารของ CPAXT ได้เข้าร่วมหารือกับบรรดาผู้จัดการกองทุนรวม โดยประเด็นที่สอบถามกันมาก คือ 
Valuation ของดีลนี้ ซึ่งทางบริษัทระบุว่ามีการประเมินราคาทรัพย์สินของโครงการจากผู้ประเมิน 3 บริษัท คือ 15 Biz, Cushman & Wakefield และ CBRE ซึ่งทางบริษัทยืนยนัว่าได้ท าอย่าง
สมเหตุสมผลแล้ว และบริษัทก็ไม่คาดคิดว่าเคสนี้จะท าให้หุ้น CPAXT ผันผวน พร้อมทั้งรับปากว่าจะระมัดระวังมากข้ึน
"ก.ล.ต. ได้สอบถามข้อมูลจาก CPAXT แล้วแต่ยังไม่ได้มีการตัดสินหรือส่งสัญญาณอะไรมาชัดเจน เรากด็สอบถามไปยังก.ล.ต.เหมือนกันว่ามีแนวทางเกี่ยวกับเรื่องนี้ชัดเจนหรือยัง ก.ล.ต.ก็ยัง
ไม่ได้มีความชัดเจนออกมา เพราะฉะนั้นเราก็อยู่ในโหมดที่ต้องรอความชัดเจนจากก.ล.ต.เช่นเดียวกัน เพราะ ก.ล.ต.เป็นคนดูแลเรื่องกฎเกณฑ์ความเกี่ยวโยงกันว่ามีประเด็นหรือเปล่า เราก็
มอนิเตอร์ต่อ"

ทั้งนี้ สมาคม AIMC จะมอนิเตอร์เรื่องนี้เปน็ระยะ และต้องการนัดหารือกับทาง ก.ล.ต.ด้วยเพื่อสร้างความชัดเจน ซึ่งเรื่องนี้ถือเป็นบทบาทของ ก.ล.ต.ในการพิจารณาวิเคราะห์เคสนี้ที่เกิด
เป็นกระแสสังคมวิพากษ์วิจารณ์ เนื่องจากจะต้องอยู่ภายใต้เกณฑ์กติกาที่ ก.ล.ต.วางไว้

นางชวินดา กล่าวว่า ในเรื่องธรรมาภิบาล มองว่าในอนาคตคงต้องมกีารพูดคุยกันให้ชัดเจนในเรื่องแนวทางปฏิบัติ โดยเฉพาะตัว G (Good Governance) อาจจะต้องมีการพูดคุยกับผู้ที่
เกี่ยวข้อง ได้แก่ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ก.ล.ต. เพราะว่าเคส CPAXT อยู่ในความสนใจของประชาชน ดังนั้น แนวทางปฏิบัติก็ควรจะต้องมคีวามชัดเจนมากข้ึน

Source - IQ ส านักข่าวอินโฟเควสท์

25 Dec 24



หุ้นเข้า/ออก SET50/SET100 

ดัชนีSET50/ SET50FF

หลักทรพัยเ์ขา้ใหม ่
- บมจ. บ้านปู (BANPU)
- บมจ. แคลคอมพ์ อีเล็คโทรนิคส์(ประเทศไทย) (CCET)
- บมจ. คอมเซเว่น (COM7)
- บมจ. ศรีสวัสดิ์คอร์ปอเรชั่น (SAWAD)

หลักทรพัยท์ี่ถกูคดัออก
- บมจ.บางจาก คอร์ปอเรชั่น (BCP)
- บมจ.โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา (CENTEL)
- บมจ.พลังงานบริสุทธิ์ (EA)
-บมจ.เงินติดล้อ (TIDLOR)

ดัชนีSET100/ SET100FF

หลักทรพัยเ์ขา้ใหม ่
- บมจ. แคล-คอมพ์ อีเล็คโทรนิคส์(ประเทศไทย) (CCET)
- บมจ. ไทย โคโคนัท (COCOCO)
- บมจ. จัสมิน เทคโนโลยีโซลูชั่น (JTS)
- บมจ. โรงพยาบาลพระรามเก้า (PR9)

หลักทรพัยท์ี่ถกูคดัออก
- บมจ.เอ็ม บี เค(MBK)
- บมจ.อาร์ แอนด์ บี ฟู้ด ซัพพลาย (RBF)
- บมจ.ทิพย กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ (TIPH)
- บมจ. ทีโอเอ เพ้นท์ (ประเทศไทย)TOA

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

19 Dec 24



มูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวม ของกองทุน LTF
18 Dec 24
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 42.25%

27-Dec-67

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

27/12/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PTT ENERG 20% 32.50 6,441          209,321         31.75 204,490.37                      (4,830.48)        -2.31%

CPALL COMM 10% 56.00 1,834          102,684         56.25 103,142.80                      458.41             0.45%

HANA ETRON 10% 25.50 4,027          102,684         25.25 101,677.68                      (1,006.71)        -0.98%

BDMS HELTH 10% 24.50 4,191          102,684         24.50 102,684.39                      -                    0.00%

SCGP PKG 10% 20.00 5,149          102,980         19.80 101,950.40                      (1,029.80)        -1.00%

SET 1401.46

Total 60% 620,354         613,946                            (6,409)              

CASH 40% 414,481                            

Total Portfolio 1,028,427                        2.84%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า CPALL ออก และน า TRUE*, BTS* เข้ามา 
▪หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย TRUE*(10%), BTS*(10%), SCGP(10%),  HANA*(10%), BDMS*(10%), PTT*(20%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ เรามองว่าดัชนีฯ แค่เป็นเพียง Technical rebound 
ไว้ก่อน แม้จะกลับขึ้นมายืนเหนือ 1400 จุด แล้วก็
ตาม ...  กลยุทธ์  แนะเป็น trading ช่วงสั้น เพราะ 
ยังไม่มีอะไรชี้ชัดว่า สัปดาห์แรกหรือเดือนแรกของปี
หน้า จะมีแรงซ้ือ หรือขายกันแน่ ทั้งนี้ สถิติ 10 ปีที่
ผ่านมา ดัชนีฯ สามารถปิดบวกได้ 6 ใน 10 ปี

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เรายังให้ความสนใจกับหุน้ใหญ่ทีน่ักลงทุนต่างประเทศขายออกมา 
ทั้งสองตัวคือ BH*, BDMS* ที่เหมาะกับการเก็บเพื่อถือยาว ส่วนหุ้น
ในสาย Commodity ที่เร่ิมเห็นแรงซื้อเข้ามาเก็งมาตรการเศรษฐกิจ
จีนที่จะออกในปีหน้ากนับ้างแล้ว โดยหุ้นเด่นของกลุ่ม จะเป็น IVL และ 
SCGP

▪ หุ้นที่เป็น High Dividend ที่เรามองว่าน่าสนใจที่สุด จะเป็น SCB  แต่
ราคาข้ึนมามาก หากต้องการเก็บหุ้นในชุดนี้ ควรเลือก PTT, TTB ที่
ให้ผลตอบแทนด้านเงินปันผล รองลงมา



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (30 Dec 24)

( 0 ) Tourism (Overweight) ททท. เผย 1 ม.ค.-27 ธ.ค. นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยจ านวน 35 ล้านคน ตามคาด
News Comment

( 0 ) DOHOME (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 9.50 บาท) ก าไรปกติ 4Q24E ฟื้นตัวได้ YoY และ QoQ จากปัจจัยฤดูกาล
Company Update

2 Jan: US initial jobless claim
6 Jan: TH Inflation rate

Key Event
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มาตรการเศรษฐกิจจีน



จีนเตรียมออกพันธบัตรพิเศษมูลค่า 4.11 แสนล้านดอลลาร์

40

(บลูมเบิร์ก) ส านักข่าวรอยเตอรร์ายงานเมื่อวนัอังคารว่า ผู้ก าหนดนโยบายของ
จีนวางแผนทีจ่ะขายพันธบตัรกระทรวงการคลงัพิเศษมลูคา่สงูสดุเปน็ประวัตกิารณ ์
3 ล้านลา้นหยวน (4.11 แสนลา้นดอลลาร์) ในป ี2568 ซึ่งเป็นการเคลื่อนไหวที่มุ่งเป้า
ไปที่การกระตุ้นเศรษฐกิจที่ชะลอตัว

แผนดังกล่าวจะเพ่ิมขึ้นอย่างมากจาก 1 ล้านล้านหยวนของปีนี้ และจะถูกน าไปใช้
เพื่อสนับสนุนการบรโิภคและการลงทุน รวมถึงการเพิ่มทุนให้กับธนาคารของรฐัขนาด
ใหญ่ ตามรายงานของส านักข่าว Reuters โดยอ้างแหล่งข่าวที่ไม่เปิดเผยชื่อ 2 แห่ง

มาตรการทางการเงินท่ีรายงานนี้เกิดขึ้นในขณะที่จีนก าลังวางแผนเศรษฐกิจ
ส าหรับปีหน้า โดยผู้น าระดับสูงส่งสญัญาณว่าจะใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่
เข้มข้นข้ึน เนื่องจากปักกิ่งเผชิญกับภัยคุกคามด้านภาษีจากรัฐบาลทรมัป์ที่เข้ามาใหม่ 
ผู้ก าหนดนโยบายได้ใหค้ ามัน่ที่จะขยายการขาดดุลและกระตุ้นการขายพันธบัตร
ท่ามกลางความพยายามที่จะเสริมสรา้งนโยบายการเงินและกระตุ้นการบรโิภค

คาดข่าวนี้ ไม่ได้มีผลบวกต่อตลาดหุ้นวันนี้มากนัก เนื่องจาก ส่วนใหญ่
ของการออกพันธบัตร น ามาแก้ปัญหาหนี้ของภาครัฐเอง และจีนปูทางไปสู่
การออกมาตรการเศรษฐกิจในปีหน้า (หลัง Trump รับต าแหน่ง 20 ม.ค.)

25 Dec 24



Central Economic Work Conference 2024

41

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของจีน
• เพิ่มงบขาดดุล, กู้ยืมเพิ่มเติม, และลดดอกเบี้ย เพื่อกระตุ้นการใช้จ่าย
• เน้นการใช้จ่ายการคลังมากข้ึนเพื่อกระตุ้นการบรโิภคในปี 2025
• ปี 2025 จะออกมาตรการกระตุ้นการบรโิภคอยา่งจรงิจัง

เป้าหมายทางเศรษฐกจิของจีน
• GDP ปี 2024 ยังคงตั้งเป้าไว้ที่ 5%
• ปี 2025 การรักษาระดับ GDP ไว้ที่ 5% อาจเป็นเรื่องยาก แต่คาดว่าไม่ต ่ากวา่ 4.5%

นโยบายภาษนี าเขา้ของ โดนลัด ์ทรัมป์
• ผู้ผลิตจีนจะส่งออกลดลง ส่งผลกระทบต่อการจ้างงาน และการลงทุน
• คาดว่านโยบายภาษีน าเข้านี้ จะกระทบต่อ GDP ของจีนสูงถึง 1%

ความเหน็เพิม่เตมิ
จื้อเว่ย จาง  หัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ของ Pinpoint Asset 
Management 
• ขนาดเม็ดเงินที่ใช้ในการกระตุ้นเศรษฐกิจจะทราบได้กต็่อเมื่อสหรฐัฯ 
ประกาศภาษีน าเข้า

ค ากล่าวในที่ประชุม
• ผลกระทบเชิงลบที่เกิดจากความเปลี่ยนแปลงของสภาพแวดล้อม
ภายนอกนั้นมีความรนุแรงข้ึน

13 Dec 24

https://www.nytimes.com/2024/12/12/business/china-economy-2025-priorities.html
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วิเคราะห์เศรษฐกิจไทย
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เคาะข้ึนค่าแรง 400 ไม่ทั่วประเทศ มีผล 1 ม.ค. 2568
ไตรภาคีถกกว่า 5 ชม.เคาะขึ้นค่าแรง 400 ไม่ทั่วประเทศ ได้แค่ 4 จังหวัด 1 อ าเภอ แบ่งเป็น 17 อัตรา มีผล 1 ม.ค. 2568
ผู้สื่อข่าวรายงานว่า ที่กระทรวงแรงงาน นายบุญสงค์ ทัพชัยยุทธ์ ปลัดกระทรวงแรงงาน ในฐานะประธานคณะกรรมการค่าจ้าง (บอร์ดค่าจ้าง) ชุดที่ 22 เป็นประธานการประชุมบอรด์ค่าจ้าง ครั้งที่ 
11/2567 เพื่อพิจารณาปรับขึ้นอัตราค่าจ้างข้ันต ่าตามนโยบายรัฐบาล ที่ตั้งเป้าประกาศในอัตรา 400 บาททั่วประเทศ เพื่อเป็นของขวัญปใีหมใ่ห้กับผู้ใช้แรงงาน ปรากฏว่าการประชุมในครั้งนี้ 
กรรมการไตรภาคี ประกอบด้วย ฝ่ายรัฐ จ านวน 5 คน, ฝ่ายนายจ้าง จ านวน 5 คน และฝ่ายลูกจ้าง จ านวน 5 คน รวม 15 คน เข้าร่วมครบองค์ประชุม ใช้เวลาหารือนานกว่า 5 ชั่วโมง ……… มีผล 1
ม.ค.68 (ตอนนี้ รอให้มีการประกาศใน กฤษฎีกา)
1.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าเป็นวันละ 400 บาท ใน 4 จังหวัด และ 1 อ าเภอ ได้แก่ ภูเก็ต(+8.1%) ฉะเชิงเทรา(+14.2%)  ชลบุรี(+10.8%)   ระยอง(+10.8%) และ อ.เกาะสมุย จ.สุราษฎร์ธานี(+15.9%)
2.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าเป็นวันละ 380 บาท ใน อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ และ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา
3.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าเป็นอัตราวนัละ 372 บาท ในเขตท้องที่ กรุงเทพมหานคร  และปริมณฑล รวม 6 จังหวัด (เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5)
4.ก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่า 67 จังหวัด ที่เหลือให้ปรับค่าจ้างข้ันต ่า เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0
หมายเหตุ :  จังหวัดที่ไม่ระบุในวงเล็บ  จะปรับขึ้น 2.0%  
.
#ความเหน็ของเรา
1. การปรับขึ้นค่าแรงครั้งนี้ ตลาดพอจะรู้อยู่แล้ว  ส าหรับการปรับขึ้นในจังหวดัที่เป็นโซน ECC จะพบว่าขึ้นเกิน 10% ทุกจังหวัด  อาจถูกมองในเรื่องต้นทุนค่าแรงที่สูงขึ้น กระทบต่อ
การเข้ามาลงทุนในนคิมฯ ได้ ในอนาคต 

2. อุตสาหกรรม ที่ต้นทุนค่าแรงมีผลต่อก าไร  ได้แก่  ก่อสร้าง  ร้านอาหาร โรงแรม ห้างฯ และโรงงานที่พึ่งพิงแรงงานเป็นหลัก   แต่ครั้งนี้ ค่าแรง จะปรับขึ้นมากส าหรับสถาน
ประกอบการที่อยู่นอก กทม. และปริมณฑล

3. จังหวัดสมุทรสาคร+สมุทรสงคราม ซึ่งเป็นย่านที่มีโรงงานมาก (อาหารทะเล)  หรือแม้กระทั่ง กรุงเทพ มีการปรับขึ้นค่าแรงเพียง 2.5% เท่านั้น
4. ผลกระทบต่อตลาดหุ้น เนื่องจาก ไม่ได้ปรับขึ้น 400 บาท พร้อมกันทั่วประเทศ จึงไม่น่าจะเป็นลบกับตลาดหุ้นในวันพรุ่งนี้มากนัก
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ธนาคารได้หรือเสีย จากมาตรการแก้หนี้

47

เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

มาตรการช่วยลูกหนี้ + SMEs

สมมติว่าเงินค้าง 100,000 บาท ต้องจ่ายเงินงวด 1000 บาท/เดือน //ดอกเบี้ย 7% ปี
ละ 7,000 บาท (3 ปี = 21,000 บาท)

ปรับการช าระ เป็น 3 ปี (อายุโครงการ)
• ปีที่ 1 จ่าย 50% = 500 บาท/เดือน
• ปีที่ 2 จ่าย 70% = 700 บาท/เดือน
• ปีที่ 3 จ่าย 90% = 900 บาท/เดือน

โดยธนาคารจะตัดเงินงวดเฉพาะ “”เงินต้น” เท่านั้น  ส่วนดอกเบี้ย
รับ 3 ปี = 21,000 บาท จะตั้งเป็นดอกเบี้ยค้างรับไว้ก่อน

ลูกหนี้จ่ายเงินงวดไปตามที่ตกลงครบ
ทั้ง 3 ปี
▪ ลูกหนี้จะได้รับการยกเว้น ดอกเบี้ย 
ทั้งหมด 21,000 บาท (ไม่ต้องจา่ย)

▪ ธนาคาร จะได้ดอกเบี้ย มา 50% 
คือ 10,500 บาท  (เงินมาจาก 
FIDF ท่ีกันไว้ 0.23%)

▪ ธนาคารจะรับภาระดอกเบี้ย อีก 
50% ที่เหลือ คือ 10,500 บาท ไว ้
(ไม่ได้คืน)

เมื่อครบ 3 ปี
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เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

• ธนาคาร  ได้ประโยชน์  เพราะอย่างน้อยก็ได้ดอกเบี้ยคืน
มา 50% และมีลุ้นคุณภาพลูกหนี้จะดีขึ้น

• บริษัทบริหารหนี้  น่าจะเสียประโยชน์  เพราะ โอกาสที่จะได้
หนี้ที่ดี ในอนาคตจะลดลง (ไม่เกี่ยวกับพอร์ตหนีป้ัจจุบัน)



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%

• ครม.ไฟเขียววาระลับพ.ร.ก. 2 ฉบับภาษีส่วนเพิ่มบริษัทข้ามชาติรายใหญ่พร้อมแก้ไขเกณฑ์กองทุนเพิ่มขีดความสามารถ
ในการแข่งขัน ปูทางไทยเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลขั้นต ่า 15% ตามแนวทาง 'OECD' "จุลพันธ"์ชี้แนวทางชัดเจนเป็น
ประโยชน์ในการดึงการลงทุนคาดดึงเงินรายได้เพิ่มกว่าหมื่นล้านต่อปี

• องค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ได้จัดท าข้อเสนอแนวทางการจัดเก็บภาษีในยุคดิจิทัล 
Pillar 2 โดยก าหนดให้กลุ่มบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ที่มีรายได้ตั้งแต่ 750 ล้านยูโรขึ้นไป ต้องเสียภาษีขั้นต ่า(Global 
Minimum Tax : GMT)ในอัตรา15% ซึ่งจะเริ่มบังคับใช้ในวันท่ี1 ม.ค.2568

• นายจุลพันธุ์ อมรวิวัฒน์ รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลัง กล่าวว่า ในหลักการของร่าง พ.ร.ก.ภาษีส่วนเพิ่ม พ.ศ. 
.... ที่กระทรวงการคลังจัดท าก่อนหน้านี้ จะอยู่ภายใต้มาตรการ Pillar 2 ตามเกณฑ์ของ OECD โดยจัดเก็บภาษีเพิ่มเติม
จากบริษัทที่เข้าตามมาตรการต้องเสียภาษีข้ันต ่า (GMT) ในอัตรา 15% และท่ีผ่านมานักลงทุนต่างชาติก็สอบถามเข้ามาให้
ประเทศไทยเร่งด าเนินการด้วย หลังจากหลาย ๆ ประเทศที่เป็นสมาชิกก็ด าเนินการในลักษณะนี้แล้ว

• "ในส่วนของประเทศไทยน้ันก็มี นักลงทุนต่างชาติที่เข้ามาสอบถาม ในส่วนน้ีอยู่มาก หากเราสามารถที่ประกาศได้ชัดเจนก็
จะท าให้นักลงทุนสามารถเลือกได้ว่าจะมีการเลือกเสียภาษีในประเทศไหน จะเสียที่ประเทศไทยหรือประเทศต้นทาง"

12-Dec-24



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%
OECD ได้มีการประเมินผลกระทบจากการจัดเก็บ Global minimum tax ต่อบริษัทข้ามชาติไว้ 4 ประเด็น
ดังน้ี
1.ก าไรของธุรกิจที่เคยเสียภาษี ต ่าเกินไปจะลดลง 80%จากเดิมที่มีสัดส่วน 36% ของก าไรธุรกิจทั่วโลก เหลือเพียง 7% 
เป็นผลจากการโยกย้ายผลก าไรไปประเทศอื่นที่ลดลงและการจัดเก็บภาษีส่วนต่างเพิ่มขึ้น
2.การโยกย้ายก าไรไปต่างประเทศจะลดลงครึ่งหนึ่งส่งผลให้ผลก าไร ของบริษัทข้ามชาติจะยังอยู่ในประเทศนั้นๆ ส าหรับ
ประเทศที่เป็นฐานการลงทุน ผลประเมินพบว่าการโยกย้ายผลก าไร จากประเทศอื่นมาลงทุนที่ลดลงไป จะท าให้รายได้
ภาษีของประเทศหายไป ราว 30%
3.ความแตกต่างของอัตราภาษีเงินได้ ธุรกิจระหว่างประเทศจะลดลง 30% โดยเฉพาะความแตกต่างระหว่างประเทศที่
เป็นและไม่เป็นฐานการลงทุน ดังนั้น ปัจจัยที่ไม่ใช่ภาษีจะถูกน ามาพิจารณามากขึ้นในการตัดสินใจโยกย้ายเงินลงทุน
ระหว่างประเทศ ช่วยให้การกระจายจัดสรรทรัพยากรเงินทุนในโลกดีขึ้น
4.ภาษีเงินได้ธุรกิจในโลกโดยสุทธิ จะเพิ่มขึ้น 6.5-8.1% จากการจัดเก็บภาษีส่วนต่างและการโยกผลก าไรไปประเทศอื่น 
ลดลง หรือคิดเป็นมูลค่า 155-192 พันล้านดอลลาร์ต่อปี

12-Dec-24



โอกาสไทย ท าได้จริง 2568
นโยบายระยะยาว

1. การจัดการน ้าท่วม-น ้าแล้ง 
2. การแก้ปัญหาหมอกควัน PM 2.5 
3. ปัญหายาเสพติด
4. การทลายการผูกขาด 
5. การแก้ปัญหาธุรกิจนอกระบบ 
6. นโยบายการลงทุนครั้งใหญ่ในอนาคต 

นโยบายทีจ่ะเกดิขึน้ในปหีน้า
1. โครงการ SML
2. หนึ่งอ าเภอหนึ่งทุน
3. ดิจิทัลวอลเล็ต
4. การแก้หนี้ครัวเรือน 
5. บ้านเพ่ือคนไทย

• เน้นที่หนี้ ‘รถยนต์’ และ ‘บ้าน’ 
• ลดการส่งเงินเข้ากองทุนฟื้นฟูลง 0.23% เพื่อพักดอกเบี้ย 3 ปี ให้ลูกหนี้จ่ายคืนเงินต้นได้เต็มจ านวน
• ประนอมหนี้แบบพิเศษที่จะล้างหนี้ใหท้ั้งหมด ส าหรับลูกหนี้มูลหนี้ต ่ากว่า 5,000 บาท 

การแกห้นีค้รวัเรอืน

นโยบาย ‘หนึง่อ าเภอ หนึ่งทนุ’ (ODOS)
• ใช้งบประมาณจากการขายสลากกินแบ่งรัฐบาล 
• โครงการ ‘1 อ าเภอ 1 ซัมเมอร์แคมป์’ เด็กไทย

ฝึกภาษาต่างประเทศ

โครงการ SML
• กองทุนหมู่บ้านและชุมชนเมือง
• กองทุนเพื่อฟื้นฟู SME 

บ้านเพือ่คนไทย (Public Housing)
• คอนโดคุณภาพดีพร้อมเฟอร์นิเจอร์พร้อมอยู่
• ให้สิทธิอยู่อาศัย 99 ปี 

รถไฟฟา้ 20 ตลอดสาย ภายในป ี2568
• ขณะนี้ด าเนินการแล้วในสายสีแดงและสีม่วง

ล้างหนีป้ระชาชน-บา้นเพือ่คนไทย-ทนุการศกึษา-รถไฟฟา้ 20 บาทตลอดสาย-ดจิทิลัวอลเลต็
เดินหนา้ 5 นโยบายหลกั

โครงการดจิทิลัวอลเลต็
• คาด GDP ไทยไตรมาส 4 เกิน 3% 
• เฟส 2 กลุ่มผู้สูงอายุ คาดเงินไม่เกินตรุษจนีปี 2568

https://www.thaipbs.or.th/news/content/347127

ลดอ านาจรฐั อ านวยความสะดวกประชาชน

รัฐบาลไทยตัง้เปา้จะเปน็ AI Hub ของภมูภิาค

การปลดลอ็กการผกูขาด
• โดยเฉพาะเรื่องข้าว เบียร์ ราคาพลังงาน
• มอบหมายนายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค รมว.

พลังงานดูแลเรื่องการผูกขาดราคาพลังงาน

13 Dec 24



https://www.bot.or.th/th/news-and-media/activities/khunsoo.html

ภาครัฐและเอกชนจึงร่วมกันออกโครงการ “คุณสู้ เราช่วย” เพื่อชว่ยเหลือ
ลูกหนี้รายย่อยและ SMEs ขนาดเล็ก ครอบคลุมลูกหนี้รวมจ านวน 2.1 
ล้านบัญชี เป็นลูกหนี้ 1.9 ล้านราย และมียอดหนี้รวมประมาณ 8.9 แสน
ล้านบาท ทั้งนี้ การแก้หนี้ที่ยั่งยืนต้องควบคู่ไปกับการเพิ่มทักษะ 
(upskill/reskill) และเสริมสร้างรายได้ให้กับลูกหนี้

คาดว่าจะสามารถให้การช่วยเหลือลูกหนี้ของธนาคารพาณิชย์ รวมถึง
บริษัทลูกในกลุ่มได้ราว 1.5 ล้านบัญชี คิดเป็นยอดหนี้กว่า 4 แสนล้าน
บาท

ครม.ได้อนุมัติ ลดเงินน าส่งเข้ากองทุน FIDF ครึ่งหนึ่งจากทีจ่่ายในปัจจุบัน
ที่อัตรา 0.46% โดยคาดว่าจะได้เม็ดเงินประมาณ 39,000 ล้านบาท โดย
จะปรับลดลงเป็นระยะเวลา 3 ปี และสถาบันการเงินช่วยอีกประมาณ 
39,000 ล้านบาท รวม 78,000 ล้านบาท เป็นเม็ดเงินกว่า 200,000 กว่า
ล้านบาท ในระยะเวลา 3 ปี
https://www.efinancethai.com/LastestNews/LatestNewsMain.aspx?id=N2VBTUJPeWh2VGM9



นายกฯ แถลงผลงานรอบ 3 เดือน (12 ธ.ค.)
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12 Dec 24
คาดการณ์มาตรการที่จะถูกพูดถึงในครั้งนี้ ❖มาตรการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่า 400 บาท ทั่วประเทศ 

o ไม่ดีต่อกลุ่มรับเหมา ดีต่อกลุ่มค้าปลีก CPALL, CBG, OSP
❖มาตรการแก้หนี้-แฮร์คัตหนี้ / การลดเงินน าส่ง FIDF 

o กลุ่มธนาคาร/กลุ่มหนี้บัตรเครดิต SCB, KBANK, TTB, KTC, AEONTS, SAWAD, MTC
❖มาตรการแจกเงิน 10,000 บาท / มาตรการกระตุ้นค่าใช้จ่าย  

o กลุ่มค้าปลีก CPAXT, BJC
❖มาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว 

o AOT, ERW, MINT
❖เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ คอมเพล็ก  

o Healthcare medical tourist: AOT, CRC, BDMS
❖มาตรการส่งเสริมการลงทุน  

o นิคมฯ WHA, WHAUP โรงไฟฟ้า BGRIM, GPSC
❖มาตรการช่วยเหลือน ้าท่วม
❖มาตรการช่วยเหลือเกษตรกร
❖มาตรการภาษี

https://www.thairath.co.th/news/politic/2829850


12 ธ.ค.  รัฐบาลเตรียมอะไรไว้
• รัฐบาลเตรียมแถลงผลงานรอบ 3 เดือน เร่งแก้ปัญหาเศรษฐกิจ ทั้งลดหนี้ครัวเรือน 
หนุนคนไทยให้มีที่อยู่อาศัยผ่านโครงการบ้านประชาชน ไม่ต้องดาวน์ ผ่อนเดือนละ 
4 พัน 
• ด้านคลังชงมาตรการเข้าบอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ นายกฯเป็นประธาน งัดทุก
เครื่องมือ เติมสินเชื่อรายย่อย-ตั้งกองทุนแก้หนี้-ลดหย่อนภาษี “พชิัย” รมว.คลัง 
ลุยแจกเงิน 10,000 บาท เฟส 2
• ดันลงทุนเอ็นเตอร์เทนเมนต์คอมเพล็กซ์   ...........  เราไปเน้นสายการบิน, 
โรงพยาบาลมากกว่า
• เอกชนหนุนแก้หนี้พร้อมสร้างรายได้



Strategy Research

•เตรียมเคาะงบกลาง 3 พันล้านฟื้นฟูน ้าท่วม
•คมนาคมชงต่ออายุรถไฟฟ้า 20 บาท 
•แจกเงิน 10,000 ผู้สูงอายุ 4 ล้านคน 
•โครงการช่วยเหลือค่าเก็บเกี่ยวและปัจจัยการผลิตชาวนา

นโยบายระยะสั้นของรัฐบาบที่จะออกช่วงนี้



แฮร์คัตหนี้ สินเชื่อบุคคล/บัตรเครดิต
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เสนอครม. 11 ธ.ค. 67

รัฐบาลจะมีการ “แฮรค์ตั” หนี้สินเช่ือบุคคล/บัตรเครดิตให้กับลูกหนี้ที่มีวงเงินหนี้ไม่เกิน 5,000-10,000
บาท รวม ๆ แล้วอีกเกือบ 1 ล้านราย 

การแฮร์คัตหนี้ดังกล่าวไม่ใช่มาตรการช่วยเหลือแบบอัตโนมัติ แต่ลูกหนี้จะต้องแสดงความจ านงโดยการ
ลงทะเบียน เพ่ือให้มีการติดตามและเมื่อเข้าร่วมแล้วก็ไม่ใช่ว่า จะยกหนี้ให้ทันที แต่จะต้องด าเนินการช าระหนี้บางส่วน
ก่อนด้วย 5% หรือ 10% เช่น เป็นหนี้อยู่ 5,000 บาทก็ต้องช าระ 500 บาท ก็จะยกหนี้ให้ เพ่ือให้ลูกหนี้หลุดพ้นปัญหา 
เป็นต้น

สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ

หนี้สินครัวเรือนมีมูลค่า 16.32 ล้านล้านบาท ขยายตัว 1.3% ชะลอลงจาก 2.3% ในไตรมาสที่ผ่านมา ท าให้
สัดส่วนหนี้ต่อ GDP ปรับลดลงจาก 90.7% ของไตรมาสก่อน มาอยู่ที่ 89.6%

โดยหนี้สินครัวเรือนเกือบทุกประเภทมีการปรับตัวชะลอลงหรือหดตัว “ยกเว้น” สินเชื่อส่วนบุคคล ส่วนหนึ่งมาจาก
การมีภาระหนี้ที่สูง ประกอบกับคุณภาพสินเชื่อที่ปรับลดลง ท าให้สถาบันการเงินเข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อ สะท้อนจากเงินให้กู้
แก่ภาคครัวเรือนของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งมีสัดส่วนมากกว่า 1 ใน 3 หรือ 38.5% ของหนี้ครัวเรือนทั้งหมด มีการหดตัวเป็นครั้ง
แรก

https://www.prachachat.net/finance/news-1703244

ข้อมูลจากธปท.

สัดส่วนหนีค้รวัเรอืนQ2/67



สัดส่วนหนี้ครัวเรือนไทย

Q2/67 Q1/67 Q2/67

อื่นๆ

ส่วนบคุคล

การผลิต

ที่อยู่อาศยั

การขายส่ง/ปลีก 
การซ่อมยานยนต์/
จักรยานยนต์

Q3/67

สัดสว่นแหลง่ทีม่าของสนิเชือ่ สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ สัดสว่น NPLs ตามประเภทธรุกจิ

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

Q2/67
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https://image.bangkokbiznews.com/uploads/images/contents/w1024/2024/11/YTtViqDJk7iXibZfbu4m.webp?x-image-process=style/lg-webp



Strategy Researchฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

5 Nov 24

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ & ผลต่อหุ้นไทย
1 Nov 2024

January



Strategy Researchที่มา: PPTVHD36



Strategy Researchhttps://licensing.visualcapitalist.com/product/comparing-new-and-current-u-s-tariffs-on-chinese-imports/

[  ] President-elect Donald Trump is said to have selected Kevin 
Hassett to lead the National Economic Council, a role 
spearheading the new administration’s tax, trade and spending 
agenda, according to people familiar with the matter.

ข่าวใหญ่ของเช้าวานนี้(26) ที่มีผลต่อตลาดหุ้นไปทั่วโลก คือ Trump ประกาศ 
เรียกเก็บภาษีน าเข้าจากจีน เพิ่มขึ้น 10% (อัตราภาษีเฉลี่ยปัจจุบัน 19.3%) ต ่า
กว่าที่ Trump เคยประกาศไว้ที่ 60% (ทุกสินค้า) และต ่ากว่าที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่ม 
20-30% ส่วนภาษีน าเข้าที่จะเรียกเก็บจากสินค้าจากเม็กซิโกและแคนาดา จะเก็บ
ที่ 25% เราคาดว่า Trump น่าจะต้องการป้องกันจีนย้ายฐานผลิตมาที่สอง
ประเทศนี้ ข่าวนี้ จริงๆ คือบวกต่อไทย (หุ้นที่บวกคือ WHA+AMATA)…. 
โดยรวมๆ ตลาดหุ้นเอเซียวันนี้ จะยังมีความกังวลต่อมาตรการภาษีที่ออกมา แม้
จะต ่ากว่าที่เคยคาดกันไว้ก็ตาม

27 Nov 24



ผลกระทบจากแผน Tax ของ  Trump ต่อ GDP และ เงินเฟ้อ



สถิติ ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ และไทย หลังทราบผลเลือกตั้ง

George W. Bush
•2000
•2004

Bill Clinton
•1992
•1996

Barack Obama
•2008
•2012

Donald Trump
•2016

Joe Biden
•2020

Bill Clinton 1992 Bill Clinton 1996 George W. Bush 2000 George W. Bush 2004 Barack Obama 2008 Barack Obama 2012 Donald Trump 2016 Joe Biden 2020

S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index

7 days after the election -2.89% 0.70% 7.79% 3.04% -0.81% -4.16% -0.74% 3.80% -5.28% -9.39% -2.06% -5.25% -2.38% 2.22% 9.41% 4.98%

1 month after the election -7.80% 2.38% -4.58% 3.57% -6.72% -6.17% 4.60% 5.29% -14.15% -15.96% 3.00% -1.01% 1.03% 4.98% 17.77% 8.83%

1 month after the inauguration -1.63% 0.43% -11.10% 3.36% -2.12% -4.76% 2.69% 2.23% 0.34% -4.37% 7.37% 1.75% 0.99% 3.52% -2.48% 0.64%

% chg

US-China trade war
July 6, 20189/11 Attacks 

Sep 11, 2001Asian financial crisis 
July 1997 – Dec 1998

COVID-19 Pandemic
Dec 2019The dotcom bubble 

1990-2002

The Subprime Crisis
2000-2010

Russia-Ukraine conflict
Feb 24, 2022

Israel-Hamas war
Oct 7, 2023



เปรียบเทียบ ราคาสินทรัพย์ทางการเงินวันนี้ กับ เลือกตั้ง ปี 2020
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Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
The  Global Dow 4,930.6 2,990.9 +64.9%
The  Global Dow Euro 4,273.6 2,400.8 +78.0%
DJ Global 635.4 433.9 +46.4%
Bloombe rg World Inde x 1,965.8 1,335.8 +47.2%
MSCI World 3,706.3 2,369.3 +56.4%
MSCI Eme rgin  Marke t 1,126.5 1,120.9 +0.5%
MSCI Thailand 487.8 400.8 +21.7%

Dow Jone s 42,141.5 27,480.0 +53.4%
NASDAQ 18,607.9 11,160.6 +66.7%
S&P  500 5,813.7 3,369.2 +72.6%

Europe Stoxx Europe  600 511.5 356.0 +43.7%
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,885.8 3,098.7 +57.7%
France CAC 40 7,428.4 4,805.6 +54.6%
German DAX 19,257.3 12,089.0 +59.3%
UK FTSE 100 8,159.6 5,786.8 +41.0%

Asia-Pacific MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 186.8 174.9 +6.8%
Thailand SET Inde x 1,447.2 1,221.3 +18.5%
China Shanghai SE Composit 3,266.2 3,271.1 -0.1%
China She nzhe n CSI 300 3,889.5 4,777.6 -18.6%
Hong Kong Hang Se ng 20,380.6 24,939.7 -18.3%
Philippines P hilippine s Stoc k Exc hange 7,280.2 6,335.6 +14.9%
Indonesia Jakarta SE Composite 7,569.9 5,159.5 +46.7%
Japan Nikke i 39,277.4 23,695.0 +65.8%
Singapore Straits Time s 3,558.9 2,497.2 +42.5%
South Korea Kore a Stoc k Exc hange 2,593.8 2,343.3 +10.7%
Vietnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,258.6 935.4 +34.6%
India BSE Se nse x 79,942.2 40,261.1 +98.6%
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,820.4 12,736.0 +79.2%

World

Americas

Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
USD Inde x Spot Rate 104.0 93.6 +11.2%
USD-EUR 1.1 1.2 -7.3%
USD-GBP 1.3 1.3 -0.7%
YEN-USD 153.4 104.5 +46.8%
CNY-USD 7.1 6.7 +6.6%
THB-USD 33.8 31.0 +8.8%
US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.2 +2,415.1%
US: 5-Ye ar Bond 4.2 0.4 +952.0%
US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.9 +378.2%
US: 30-Ye ar Bond 4.5 1.7 +168.1%
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .1 0.6 +271.1%
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.9 +141.9%
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 1.4 +70.8%
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.2 2.2 +47.2%
Bloombe rg Commodity Inde x 98.9 72.3 +36.9%
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.6 37.7 +82.2%
Crude  Oil - Bre nt 72.6 39.7 +82.7%
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 146.0 67.1 +117.6%
Baltic  Dry Inde x 1,402.0 1,263.0 +11.0%
Coppe r (LME) USD/Ton 9,398.0 6,807.0 +38.1%
China Hot Rolle d Ste e l 3,582.0 3,936.0 -9.0%
GOLD (spot) 2 ,787.6 1,909.2 +46.0%
Soybe an Me al Future s 301.6 377.2 -20.0%
Crude  P alm Oil 4,800.0 3,353.0 +43.2%
Corn 411.5 401.0 +2.6%
 Bitc oin  72,834.6 13,741.5 +430.0%
 Ethe re um 2,678.7 383.4 +598.6%
ARKW Inve stme nts 90.7 113.2 -19.9%
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.0 18.3 +25.7%
BABA (Hong kong ; HKD/share ) 95.9 299.8 -68.0%

Currency

Bonds

Other

E:\Google Drive\KTB Sec\US- presidential election, 08NOV2016\ราคาสินทรัพย์การเงิน เลือกตั้ง US 3 Nov 2020  และราคาปัจจุบัน  31 Oct 2024.xlsx

“ ในต่างประเทศ มีการพดูกนัวา่ ตัวแปร หรือ
สภาวะแวดลอ้ม ในปี 2024 กับ ปี 2016 หรือ 
2020 ที่ Trump ลงเลือกตั้ง มีความแตกต่าง
อย่างมาก “

Chart ราคาสินทรัพย์ทางการเงิน 30 ต.ค. ปีนี้
เทียบกับ 3 พ.ย.2020 (เลือกต้ังครั้งก่อน) พบว่า
ส่วนใหญ่ ปรบัตวัสูงข้ึน ไม่ว่าจะเปน็ Bond Yield(
ดอกเบี้ย) หรือดัชนีตลาดหุ้นทั่วโลก

หมายความวา่ การใชน้โยบายใดๆ ในสมยันี ้หรือ
ปี 2025-28 อาจมผีลบวกตอ่ราคาสนิทรพัย์
เหล่านัน้ ไม่มากถา้ราคาสูงอยูแ่ลว้ และเป็นลบไม่
มาก ถ้าลบมากอยู่แลว้

DAOL มองวา่ การใช้กลยทุธ ์Contarian หรือ 
“แทงสวน” ในยามทีค่นกลวั อาจเหมาะกบัตลาด
แบบนีม้ากกวา่

• Bloomberg World Index : +47%
• China CSI 300 : -18%
• Stocxx Europe 600 : +57%
• Nikkei 225 : +65%

• Dollar Index : +11%
• Yen  : -46%
• US 10yr Bond : +378%
• Gold : +46%



ประเมินตลาดหุ้นไทย หลังการเลือกตั้ง 1400-1520 จุด
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(1852 → 1579 = -14.7%)

Trade War

ในมุมมองตลาด เราจะไม่บอกว่า ใครชนะแล้วดีกว่า บทวิเคราะห์ส่วนใหญ่ บอกว่า “Harris”  ดี
ต่อตลาด มากกว่า “Trump” แต่เราจะบอกว่าถ้าลบ/บวก จะมีผลต่อตลาดประมาณไหน

P/E ตลาดหุ้นไทย  ลดลงจาก 19.8x ลงไปต ่าสุดที่ 14.6x หรือ ประมาณ 5 เท่า ขณะที่ EPS ในช่วงเวลา
ดังกล่าวลดราว 8% จากปี 2017

ในกรณทีีอ่อกมาในทางลบ

▪ หลังจากที่ “Trump” ชนะการเลือกตัง้ 
1 เดือนแรก  :  ดัชนีฯ น่าจะปรับตัวลง 
แต่ไม่มาก คือไม่น่าต ่ากว่า 1450 จุด

▪ “Trump” ชนะและพูดถึงนโยบายที่เป็น
ลบมากกว่าที่รับรู้ไปแล้ว ดัชนีฯ อาจ
ลงไปแถวๆ 1438 จุด หรือ 1400 จุด 
ถ้าพูดแรงมาก

▪ “Harris” ชนะการเลือกตั้ง และพูด
แรงๆ เลยเรื่องตอบโต้จีน หรือ 
Sanction จีนมากขึ้น ดัชนีฯ จะต ่า
กว่า 1438 จุด  ได้เช่นกัน

Chart ด้านบน : ในช่วงที่เกิดสงครามการค้า (ม.ค.2018-ม.ค.2020) SET Index ปรับตัวลดลง 14.7% ในช่วงเวลานั้น กระทบตลาดพอควร ราคาน ้ามัน
ปรับตัวลงมาก ส่วนค่าเงินบาทแข็งขึ้น ก าไร หรือ EPS ตลาดหุ้นไทย ลดลงจากปี 2017 ราว 8% ส่วนใหญ่มาจากขาดทุน stock น ้ามัน และเงินบาทแข็ง(29 บาท/
ดอลล่าร)์ …… เราประเมนิว่า หาก Trump กลับมาใชน้โยบายภาษีกบัจนี และประเทศตา่งๆ ผลจะไมรุ่นแรงขนาดนี ้เพราะสหรฐัฯเองจะโดนกระทบไปด้วย (น าเขา้
สินค้าที่แพงขึน้) และการเจรจาตอ่รองจะไมย่ดืเยือ้เหมอืนครั้งก่อน ที่ใช้เวลาถงึ 2 ปี อีกทั้ง จีนและผูป้ระกอบการตา่งๆ ได้เรียนรูแ้ละเตรยีมตวักนัมาแล้ว ผลกระทบ
สูงสุดจากเรือ่งนี ้ไม่น่าจะท าใหด้ัชนฯี ลงไปต ่ากว่า 1400 จุด ได้

ในกรณทีีอ่อกมาในทางบวก

▪ “Trump” ชนะการเลือกตั้ง แต่ไม่ได้
เน้นเรื่อง Trade แต่ไปเน้นในเรื่องยุติ
สงคราม (อาจต้องรอหลัง 17 ธ.ค. ) 
ตลาดบวก อาจเห็น 1500 จุด

▪ “ Harris” ชนะ ตลาดก็น่าจะบวกได้
แบบแรก คือ 1500 จุด เพราะนัก
ลงทุนต้องท า cover shot (แต่ 
“Harris” ต้องไม่พูดอะไรลบๆ ด้วย)
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คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรม WHA 
AMATA DELTA  CCET จะค่อนข้างเด่นชัด
สุด ไม่ว่าใครจะชนะเลือกตั้ง เนื่องจาก
นโยบายทั้ง 2 คน พุ่งตรงไปยังประเทศจีน
ค่อนข้างชัดเจน ไม่ว่าจะเป็นเรื่องการเก็บ
ภาษีน าเข้า หรือการช่วยเหลือไต้หวันในด้าน
ต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,
ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิด
เคลื่อนย้ายเม็ดเงินลงทุนออกจากจีนและ
ไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลด
ผลกระทบด้าน Supply disruption

Impact of Election Outcome

No matter who wins

กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน
GULF BGRIM WHAUP GPSC 
จากการส่งเสริมเรื่องการดูแล
สิ่งแวดล้อมทั่วโลก รวมถึงหุ้นในกลุ่ม
การเงิน MTC SAWAD TIDLOR 
JMT จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่
น่าจะลดลงได้เร็วกว่าทรัมป์ จากการ
แผนการเก็บเพิ่มภาษีบุคคลธรรมดา
และนิติบุคคล  เพื่อไปชดเชยการขาด
ดุลงบประมาณ

WINNER

If Kamala Harris wins

กลุ่มธนาคาร SCB BBL KBANK KTB น่าจะ
เด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายของทรัปม์เน้นการ
ลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษี
น าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงินเฟ้อที่สูงกวา่ ท าให้
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่าแฮร์
ริส ในขณะที่การไม่สนับสนุนด้านพลังงานสะอาด
จะเป็นผลดีต่อกลุ่มพลังงานดั้งเดิม เช่น PTT 
PTTEP BCP OR เนื่องจากการเข้ามาทดแทน
ของพลังงานสะอาดจะช้าลง ร่วมถึงหุ้นกลุ่ม
ส่งออก ITC AAI STA STGT  น่าจะได้ประโยชน์
จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนคา่ลง

WINNER

If Donald Trump wins



24 ชั่วโมงแรก ที่ Trump ชนะการเลือกตั้ง สินทรัพย์ใดได้หรือเสียประโยชน์
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7 Nov 24
✓ ดัชนีฯตลาดหุ้นเอเซีย หลายแห่งปรับตัวลง หลัง Trump น่าจะเป็นผู้ชนะ ........  ดอลล่าร์ ที่แข็งค่า น่าจะเป็นลบกับตลาด EM จาก Flow ที่จะ

ไหลออก (เพราะค่าเงิน EM อ่อน)  และกลับมาถือ Assets ที่เป็นดอลล่าร์แทน
✓ เงินบาท ท่ีอ่อน ทะลุ 34.11  มาแล้วในตอนนี้ จะถูกมองเป็นลบต่อหุ้นบางกลุ่ม  เช่น กลุ่มหนี้ดอลล่าร์มากๆ  ( อาทิ น ้ามัน-ปิโตรเคมี-โรงไฟฟ้า)
✓ หุ้นกลุ่มส่งออก  น่าจะบวก  แต่โชคไม่ดี บางตัวเจอเรื่อง ก าไรที่รายงาน เลยบวกไม่ค่อยได้
✓ ทองค า ราคาร่วง สวนทางดอลล่าร์   ถือไม่ค่อยดีเท่าไหร ่น่าขาย ทั้ง ทอง(เหรียญ) และทอง(บาท)
✓ Bitcoin  น่าจะดี หุ้นหลายตัว ลงทุนในสินทรัพย์ตัวนี้อยู่  เช่น JTS, TTA
✓ ตลาดจีน น่าจะอ่อนตัวลง  แต่รอดู “Trump”  พูด
✓ กลุ่มธนาคาร (SCB, TTB) ดูปลอดภัย  นโยบายของทรปัม์เน้นการลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษีน าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงิน

เฟ้อที่สูงกว่า ท าให้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่า
✓ จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่น่าจะลดลงช้า อาจกระทบต่อราคาหุ้นเหล่านี้   BGRIM, GPSC, MTC, SAWAD, TIDLOR, JMT, BAM
✓ WHA, AMATA คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรมจะค่อนข้างเด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายทที่พุ่งตรงไปยงัประเทศจีนในการเกบ็ภาษีน าเข้า หรือ

การช่วยเหลือไต้หวันในด้านต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิดเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุน
ออกจากจีนและไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลดผลกระทบด้าน Supply disruption

✓ STGT, STA  หุ้นกลุ่มส่งออก น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนค่าลง
✓ PTTEP ระยะส้ันถูกกดดันจากการแนวโน้มราคาน ้ามันท่ีอาจจะอ่อนตัวลงตามค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น  แต่จากนโนบายท่ีทรัมป์เน้นการ

กระตุ้นเศรษฐกิจรุนแรง รวมถึงจีนที่ต้องกระตุ้นเศรษฐกิจตามหลังจากน้ี มองว่าจะเป็นการเพิ่มความต้องการใช้น ้ามันใหสู้งขึ้นอย่างมาก 
ซึ่งมองว่าการอ่อนตัวลงของราคาหุ้น  PTTEP เป็นโอกาสในการเข้าลงทุน

By DAOL Strategy
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กองทุนวายุภักษ์

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=3

“กระทรวงการคลังตั้งเป้าในการระดม
ทุนประมาณ 100,000 – 150,000 ล้าน
บาท ส าหรับนักลงทุนทัว่ไป นักลงทุน
รายย่อย ลงทุนขั้นต ่าคนละ 5,000 บาท  

ระยะเวลาการลงทุนเบื้องต้น 10 ปี ”
https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund

https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund


VAYU1: แจ้งวันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุน
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VAYU1: แจ้งวันปิดสมุดทะเบียนพักการโอนหน่วยลงทุนเพื่อก าหนดสิทธิในการรับเงินปันผล และก าหนดการจ่ายเงินปันผลครั้งที่ 1 ของกองทุนรวมวายุภักษ์ หนึ่ง หน่วยลงทุนประเภท ก. (VAYU1)

การจ่ายปันผล / การงดจ่ายปันผล              

เรื่อง    : จ่ายปันผลเป็นเงินสด
วันที่คณะกรรมการมีมต ิ   : 12 ธ.ค. 2567
ชนิดการปันผล   : จ่ายปันผลเป็นเงินสด
วันปิดสมุดทะเบียนเพื่อสิทธิรับปันผล  : 06 ม.ค. 2568
วันที่ไม่ได้รับสิทธิปันผล(XD)   : 02 ม.ค. 2568
จ่ายให้กับ    : ผู้ถือหน่วยลงทุน
อัตราการจ่ายปันผลเป็นเงินสด (บาทต่อหน่วย) : 0.0754
มูลค่าที่ตราไว้ (Par)(บาท)   : 10.00
วันที่จ่ายปันผล   : 21 ม.ค. 2568
จ่ายปันผลจาก    : ก าไรสะสม
หมายเหต:ุ
อัตราการจ่ายเงินปันผลข้างต้น ค านวณเบื้องต้นจาก NAV ณ สิ้นวันที่ 11 ธันวาคม 2567 (อย่างไรก็ตาม 
อัตราการจ่ายเงินปันผลที่ผู้ถือหนว่ยจะได้รับจริง จะประกาศในวันที่ 2 มกราคม 2568 ซึ่งค านวณจาก NAV ณ
สิ้นวันที่ 31 ธันวาคม 2567)

13 Dec 24
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18-Nov-24

chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.ktam.co.th/document_fund/top5/TOP5_th_VAYUB.pdf

150,024,590,163.93
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 30-Dec-24

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-24 96,396 70,179 52,200 19,065

India 26-Dec-24 -187 -380 2,089 -11,019 14 268 -20,475 

Indonesia 27-Dec-24 47 8 -347 -2,129 1,120 1,120 1,473

Japan 20-Dec-24 -6,542 -7,151 7,625 1,624 1,624 -27,469 

Malay sia 26-Dec-24 -6 -44 -652 -1,763 -957 -969 -399 

Philippines 27-Dec-24 -2 4 -103 -431 -408 -408 455

South Kor ea 27-Dec-24 -135 46 -1,691 -8,297 2,265 2,265 -7,710 

Sr i Lanka 27-Dec-24 0 -0 -2 -14 -33 -33 -45 

Ta iwan 27-Dec-24 122 2,173 1,521 -5,393 -18,734 -18,734 -25,667 

Tha iland 27-Dec-24 -2 40 -298 -1,541 -4,122 -4,122 1,271

Vietnam 27-Dec-24 24 12 -91 -955 -3,180 -3,180 -2,373 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 30-Dec-24

Year

Foreign Net 

Position 

(Equity)

Local Institutional 

- Net position

(Equity)

Foreign Net 

Position 

(Bond)

Foreign -net 

(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351
2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -3,063,68 1 

Sep '23 -21,973 -4,600 -22,113 -38 0,373 
Oct '23
Nov '23 -19,379 8 ,469 16,561 -398 ,48 6 
Dec '23 -204 11,177 -10,8 15 -326,034 

Jan '24 -30,8 74 -1,405 -1,631 -398 ,48 6 
Feb '24 2,8 62 -6,404 -13,327 -362,260 

Mar '24 -41,314 1,68 9 -9,018  -38 0,373 

Apr '24 3,914 -1,665 -49,08 0 -326,034 

May '24 -16,747 9,018 25,925 -362,260 

Jun '24 -34,8 72 4,301 -10,301 -344,147 

Jul '24 -1,752 -2,404 32,8 8 9 -38 0,373 

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 -38 0,373 

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -38 0,373 

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 -38 0,373 

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -38 0,373 

Dec '24 -10,107 7,8 14 17,963 -326,034 

2 0 2 4 -147,579 49,444 -29,201 -4,401,459 

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Dec-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BCP 0.72% 346 DELTA -0.03% -572 
BDMS 0.07% 275 INTUCH -0.02% -63 
ADVANC 0.03% 258 CCET -0.04% -41 
CPN 0.04% 104 S P A -0.19% -17 
AOT 0.01% 86 SISB -0.04% -12 
KBANK 0.02% 74 MAJOR -0.10% -11 
SCGP 0.07% 60 AMATA -0.02% -7 
BBL 0.02% 58 LH -0.01% -6 
IVL 0.04% 57 TU -0.01% -6 
SCC 0.02% 41 SNNP -0.04% -5 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Dec-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

VGI 39.35% 27,059 DELTA -0.75% -14,295 
BCP 6.64% 3,188 CPALL -0.46% -2,337 
KBANK 0.49% 1,816 CCET -1.47% -1,493 
SCB 0.24% 949 CPF -0.67% -1,285 
SVI 6.04% 942 TOP -1.77% -1,102 
IVL 0.57% 818 PTTEP -0.21% -986 
AOT 0.09% 770 CRC -0.44% -925 
ADVANC 0.08% 689 BH -0.57% -900 
SCC 0.33% 673 PTT -0.09% -813 
BTS 0.51% 477 CPN -0.29% -753 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Dec-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
27-Dec-24

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BCP 5.27% 2,530 DELTA -0.20% -3,812 
BDMS 0.39% 1,531 CPF -0.61% -1,170 
SVI 4.77% 744 CPALL -0.19% -965 
SCC 0.27% 551 TOP -1.55% -965 
PTTGC 0.25% 274 SCB -0.13% -514 
CPN 0.08% 208 PTT -0.05% -452 
IVL 0.14% 201 CCET -0.44% -447 
ADVANC 0.02% 172 BEM -0.40% -427 
KCE 0.52% 152 KBANK -0.10% -371 
MK 9.05% 147 KTB -0.08% -235 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 08-Dec-24

Net Buy Net Sell

BDMS 30,107 AWC (38,056)

BH 26,588 AOT (37,089)

ADVANC 22,573 CPALL (24,615)

VGI 15,812 PTT (18,608)

SCB 15,597 BSRC (17,750)

KBANK 7,936 INTUCH (16,619)

KTC 7,834 CPN (11,794)

PTTEP 6,045 TTB (11,573)

GULF 4,176 BTS (11,050)

CK 2,526 SCC (9,535)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 06-Dec-24 679 days

Buy Sell

ADVANC 19,523 AWC (36,693)

VGI 18,553 CPALL (31,875)

BDMS 14,529 PTTEP (25,602)

GULF 7,440 AOT (20,421)

KBANK 6,497 BSRC (18,119)

SCB 5,571 TISCO (13,205)

COM7 3,723 BTS (11,679)

SAWAD 3,444 CPN (10,872)

TOP 2,339 SCC (5,690)

WHA 1,949 HMPRO (4,954)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



29-Dec-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.86 0.17 0.72 16.87 Quarter 0.53 #N/A
TTLP F 14.30 0.55 1.73 14.89 Quarter 0.21 Leasehold
P O P F 6.30 0.29 0.79 13.81 Quarter 0.93 Free&Leaseho
3BBIF 5.30 0.16 0.69 13.21 Quarter 60.98 #N/A

S P R IME 4.16 0.13 0.44 12.38 Quarter 0.62 Leasehold
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.18 Quarter 1.15 Leasehold
CTAR AF 4.40 0.13 0.13 12.11 Irreg 0.96 Leasehold
AIMCG 3.10 0.08 0.00 11.85 Quarter 0.43 #N/A

KTBS TMR 6.20 0.18 0.00 11.30 Quarter 0.72 #N/A
ALLY 5.20 0.13 0.00 10.71 Quarter 1.77 #N/A
DIF 8.60 0.22 0.96 10.38 Quarter 67.76 Freehold

WHAIR 6.55 0.22 0.53 9.68 Quarter 2.91 #N/A
LHS C 11.30 0.15 0.84 9.44 Bi-Mthly 5.68 Free&Leaseho
LUXF 7.95 0.54 0.00 9.43 Semi-Anl 0.12 Freehold

INETR EIT 8.55 0.20 0.00 9.36 Quarter 1.54 #N/A
WHABT 7.30 0.18 0.68 9.34 Quarter 0.16 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 6.10 0.59 0.72 11.72 Annual 10.3
AP 8.50 0.70 0.61 7.15 Annual 163.9

WICE 3.90 0.24 0.27 6.92 Annual 2.4
BAM 6.10 0.38 0.34 5.59 Annual 136.1

TEGH 3.64 0.10 0.20 5.36 Annual 6.7
NETBAY 16.90 0.90 0.85 5.00 Annual 11.6

KTB 21.10 0.87 1.05 4.97 Annual 668.3
S TA 17.60 1.00 0.78 4.42 Annual 99.91

S TGT 10.00 0.50 0.33 3.25 Annual 67.00

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

DMT 10.90 0.21 1.05 9.63 Quarter 12.53
S IR I 1.79 0.07 0.16 9.05 Semi-Anl 49.24
NER 4.66 0.05 13.09 8.26 Semi-Anl 13.73
S CB 117.00 2.00 9.59 8.20 Semi-Anl 687.85
Q H 1.72 0.03 0.14 7.97 Semi-Anl 22.01

TIS CO 98.50 2.00 7.72 7.84 Semi-Anl 241.90
O R I 3.70 0.02 0.28 7.65 Semi-Anl 11.66
ICHI 14.60 0.60 1.12 7.64 Semi-Anl 44.90

P TTEP 118.50 4.50 0.27 7.63 Semi-Anl 663.08
LH 5.05 0.15 0.38 7.50 Semi-Anl 165.05

S P ALI 18.30 0.60 1.33 7.26 Semi-Anl 108.63
P S L 6.75 0.10 0.47 6.96 Quarter 15.90
TTB 1.84 0.07 0.12 6.74 Semi-Anl 267.20

TCAP 50.25 1.25 3.37 6.71 Semi-Anl 56.50
TTW 9.05 0.30 0.60 6.63 Semi-Anl 14.22
TO P 28.00 1.20 1.85 6.59 Semi-Anl 1,726.42

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต า             น าน น ารค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Dec US Pending Home Sales MoM Nov 1.1% 2.0%

31-Dec CH Manufacturing PMI Dec 50.3                50.3                

CH Non-manufacturing PMI Dec 50.2                50.0                

2-Jan CH Caixin China PMI Mfg Dec 51.5                51.5                

US Initial Jobless Claims Dec-28 -- 219k

US Construction Spending MoM Nov 0.3% 0.4%

3-Jan US ISM Manufacturing Dec 48.3                48.4                

6-Jan TH CPI YoY Dec 1.4% 1.0%

7-Jan EC CPI Estimate YoY Dec P -- 2.30%

EC CPI MoM Dec P -- -0.3%

8-Jan EC PPI MoM Nov -- 0.4%

EC PPI YoY Nov -- -3.2%

US ADP Employment Change Dec 130.43k 146k

US FOMC Meeting Minutes Dec-18 -- --

9-Jan US Initial Jobless Claims Jan-04 -- --

CH CPI YoY Dec -- 0.2%

CH PPI YoY Dec -- -2.5%

10-Jan US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.3% 0.4%

US Change in Nonfarm Payrolls Dec 157.00k 227k

US Unemployment Rate Dec 4.2% 4.2%

US U. of Mich. Sentiment Jan P -- 74.0                



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 27-Dec-24

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

27-Dec-24 997.00 0.0% 997.00 0.0% 1,901.10 0.2% 1,398.00 0.0% 5.20 1.0% 6.75 -3.6% 28.00 0.0%

26-Dec-24 997.00 0.0% 997.00 0.0% 1,897.03 1.1% 1,398.00 0.0% 5.15 -2.8% 7.00 0.0% 28.00 0.0%

25-Dec-24 997.00 0.0% 997.00 0.0% 1,876.57 0.7% 1,398.00 0.0% 5.30 3.9% 7.00 1.4% 28.00 1.8%

24-Dec-24 997.00 0.3% 997.00 0.3% 1,863.60 2.2% 1,398.00 0.0% 5.10 1.0% 6.90 0.0% 27.50 -0.9%

23-Dec-24 994.00 0.4% 994.00 0.4% 1,823.73 -0.6% 1,398.00 0.0% 5.05 -1.0% 6.90 2.2% 27.75 0.0%

20-Dec-24 990.00 1.4% 990.00 1.4% 1,833.99 -1.3% 1,398.00 0.0% 5.10 -5.6% 6.75 -2.9% 27.75 0.9%

19-Dec-24 976.00 -5.1% 976.00 -5.1% 1,857.91 1.6% 1,398.00 0.1% 5.40 -0.9% 6.95 0.0% 27.50 -0.9%

18-Dec-24 1,028.00 -2.4% 1,028.00 -2.4% 1,829.47 -0.7% 1,397.00 0.0% 5.45 0.0% 6.95 -0.7% 27.75 -0.9%

17-Dec-24 1,053.00 -1.7% 1,053.00 -1.7% 1,842.21 -0.1% 1,397.00 0.1% 5.45 -1.8% 7.00 -1.4% 28.00 -2.6%

16-Dec-24 1,071.00 1.9% 1,071.00 1.9% 1,844.60 -0.4% 1,395.00 0.0% 5.55 -2.6% 7.10 -1.4% 28.75 0.9%

13-Dec-24 1,051.00 1,051.00 1,851.86 1,395.00 5.70 7.20 28.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

65,000,000

70,000,000

 (200,000.00)

 (100,000.00)

 -

 100,000.00

 200,000.00

 300,000.00

 400,000.00

 500,000.00

 600,000.00

 700,000.00

 
 
 ส
 ค
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  ค
  
 
 

 
 
  
   
  
 
 

 
 ต
 ค
  
 
 

 
 
  
 ค
  
 
 

 
  
 ค
  
 
 

1
8

/8
/2

0
2

1
1

/1
2/

20
2

1
1

6
/3

/2
0

2
2

2
9

/6
/2

0
2

2
1

2
/1

0
/2

0
2

2
2

5
/1

/2
0

2
3

1
0

/5
/2

0
2

3
2

3
/8

/2
0

2
3

6
/1

2/
20

2
3

2
0

/3
/2

0
2

4
3

/7
/2

02
4

1
6

/1
0

/2
0

2
4

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      

3,739.00            12/6/2024 7,222,996.0      

(6,166.00)          19/6/2024 7,216,830.0      

(21,390.00)         26/6/2024 7,195,440.0      

(15,122.00)         3/7/2024 7,180,318.0      

3,027.00            10/7/2024 7,183,345.0      

(16,172.00)         17/7/2024 7,167,173.0      

(2,806.00)          24/7/2024 7,164,367.0      

(27,942.00)         31/7/2024 7,136,425.0      

(2,661.00)          7/8/2024 7,133,764.0      

2,264.00            14/8/2024 7,136,028.0      

(37,948.00)         21/8/2024 7,098,080.0      

(16,967.00)         28/8/2024 7,081,113.0      

(10,948.00)         4/9/2024 7,070,165.0      

2,934.00            11/9/2024 7,073,099.0      

(6,040.00)          18/9/2024 7,067,059.0      

(28,951.00)         25/9/2024 7,038,108.0      

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

26-Dec-24 125,236,007 12%



Market P/E (current & Forward) 28-Dec-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,628.14 15.06 15.66 14.35 3.96 6.64 27-Dec-24 104.4 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,528.79 11.43 11.11 10.01 2.92 8.75 27-Dec-24 587.4 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,771.63 14.04 12.09 11.60 4.82 7.12 27-Dec-24 317.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,404.77 11.44 9.86 8.09 2.19 8.74 27-Dec-24 244.1 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,275.68 21.58 18.90 16.26 2.44 4.63 27-Dec-24 1,231.4 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,401.46 18.86 16.02 14.43 3.44 5.30 27-Dec-24 86.0 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 908.90 18.49 17.20 15.36 3.10 5.41 27-Dec-24 52.8 ไทย (SET50)

SENSEX IN 78,699.07 22.66 23.18 20.20 1.23 4.41 27-Dec-24 3,429.6 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,036.57 16.43 11.90 11.33 3.93 6.09 27-Dec-24 591.2 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,275.14 14.94 11.98 10.26 1.88 6.69 27-Dec-24 106.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,564.19 16.47 13.72 12.44 2.66 6.07 27-Dec-24 259.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,400.14 16.47 13.72 12.44 2.66 6.07 27-Dec-24 247.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,090.46 10.00 9.64 9.15 3.82 10.00 27-Dec-24 2,101.8 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 42,992.21 23.46 23.14 20.30 1.64 4.26 28-Dec-24 1,874.7 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,970.84 26.87 25.33 21.95 1.25 3.72 28-Dec-24 242.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,722.03 41.41 37.30 29.65 0.69 2.41 28-Dec-24 548.0 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,355.37 14.02 14.46 13.48 3.35 7.13 28-Dec-24 509.4 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 19,984.32 16.68 15.05 13.38 2.80 6.00 28-Dec-24 1,345.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 40,281.16 19.69 19.74 20.21 1.75 5.08 27-Dec-24 1,911.7 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,014.95 14.71 14.26 13.52 3.37 6.80 27-Dec-24 141.9 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,898.88 14.35 14.46 13.65 3.26 6.97 27-Dec-24 339.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 507.18 14.71 14.24 13.35 3.40 6.80 27-Dec-24 35.8 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,755.36 22.44 21.77 19.49 1.71 4.46 28-Dec-24 177.2 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.5% 5.9% 1.2% 10.2% 1.6% 13.6% 1.8% 8.4% 2.4% 14.8% 2.3% 9.6%

1 month -0.2% 9.9% -0.1% 9.5% 0.6% 10.9% 0.4% 13.7% -2.7% 12.6% 4.5% 18.2%

3 month 1.0% 9.2% -6.6% 12.7% -5.5% 14.7% 5.4% 12.2% -3.7% 11.2% 10.2% 16.7%

6  month 7.2% 11.6% 0.9% 14.1% 2.7% 15.4% 11.0% 14.2% 7.3% 12.2% 12.8% 20.1%

9 month 11.3% 10.7% 6.2% 13.6% 10.4% 14.9% 17.2% 13.1% 3.9% 11.7% 23.4% 18.6%

12 month 20.2% 10.3% 11.2% 13.2% 16.3% 14.6% 28.2% 12.5% 2.3% 11.2% 33.8% 17.9%

Month to  date -0.6% 10.6% 0.7% 9.8% 1.0% 11.1% 0.2% 14.2% -2.0% 13.5% 4.2% 18.9%

Quarter to  date 0.8% 9.2% -7.2% 11.7% -6.8% 13.6% 5.1% 12.4% -3.3% 11.4% 10.2% 16.9%

Year to  date 19.6% 10.3% 8.4% 13.2% 12.9% 14.6% 28.3% 12.6% 2.2% 11.3% 34.3% 18.1%

2 ปี 20.9% 10.6% 9.3% 13.0% 9.7% 14.4% 27.2% 12.9% -4.3% 11.5% 39.2% 17.8%

3 ปี 6.4% 14.1% -1.3% 15.8% -0.9% 17.3% 10.2% 17.5% -2.2% 11.3% 9.4% 23.5%

4  ปี 9.4% 13.3% -1.1% 15.6% -1.3% 17.0% 14.7% 16.5% 1.5% 11.7% 12.7% 22.2%

5  ปี 10.5% 17.1% 1.9% 17.5% 2.9% 18.3% 15.1% 21.4% 0.6% 17.0% 18.2% 25.5%

10 ปี 9.3% 14.4% 3.8% 15.9% 4.7% 16.2% 13.2% 17.9% 2.4% 14.5% 16.4% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 29-Dec-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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By Strategy Research

SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Nov-24 Worst Base Best 1443
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.63 17.29 17.95 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.18 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.17 11,920   4.6%

Year 2023 928,872 -7.3% 75.7 19.05 12,264   2.9%

Year 2024
Base 988,631 6.4% 79.9 1510 18.1 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,163,453 18% 93.5

Base 1,143,680 15.7% 91.9 1589 15.7 12,445   0.6%

Worst 1,038,063 5% 83.4
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,445 Mil. Shares

Year 2026 1,243,745 8.7% 99.9 1662 14.4 12,445   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.7% (Prev=7.9%)   (Bloomberg Survey ; 22 Nov 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’24 : ไปไม่ถึงฝัน ส่วนปี ‘25 ต้องพึ่งมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล
▪ เราปรับก าไรปี  2024 ลงจากประมาณการเดิม 
6.9% จาก 1.06 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.88 แสน
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานกลุ่ม
น ้ามัน-ปิโตรเคมีและรายจ่ายพิเศษ (PTTGC, 
OSP, OR) ที่สูงเกินคาดในงวด 3Q-24
▪ EPS ปี ‘24 ปรับลดจาก 85.9 เป็น 79.9 บาท.....  
ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่ 1510 จากครั้งก่อนที่ 1542 
จุด
▪ ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 15.7% (เดิม 12.5%)  
อยู่ที่ 1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 91.9 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 15.7x (1443จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1589 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉล่ีย (17.3x)
▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มาตรการเศรษฐกิจของไทย เสถียรภาพของ
การเมือง ภาวะสงคราม และเศรษฐกิจจีนฟื้นช้า
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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