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2 Event ชี้น ำหุ้นไทยสัปดำห์นี้ (15-19 ม.ค.67)
BOT Policy Briefing เปิดแนวคิดนโยบายแบงก์ชาติ

 วันจันทร์ที่ 15 มกราคม 2567  เวลา 10.00 -11.30 น. 
โดยผู้บริหารแบงก์ชาติดังนี้ 

 คุณปิติ ดิษยทัต ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายนโยบายการเงิน และเลขานุการ คณะกรรมการนโยบาย
การเงิน (กนง.)

 คุณสุวรรณี เจษฎาศักดิ์ ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายก ากับสถาบันการเงิน
 คุณสักกะภพ พันธ์ยานุกูล ผู้อ านวยการอาวุโส ฝ่ายตลาดการเงิน

https://www.moneybuffalo.in.th/economy/taiwan-elections-2024

https://www.youtube.com/c/BankofThailandofficial

https://www.youtube.com/c/BankofThailandofficial
https://www.moneybuffalo.in.th/economy/taiwan-elections-2024
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https://www.channelnewsasia.com/
asia/taiwan-election-2024-
presidential-candidates-cross-strait-
foreign-policy-best-worst-case-
scenarios-4015011

Taiwan Votes 2024: The 
best and worst case 
scenarios for the island's 
foreign policy and cross-
strait ties

If elected president, how 
will candidates William Lai 
Ching-te, Hou Yu-ih and 
Ko Wen-je likely conduct 
cross-strait ties with China 
and Taiwan’s foreign 
policy? CNA gets experts 
to weigh in.

https://www.channelnewsasia.com/asia/taiwan-election-2024-presidential-candidates-cross-strait-foreign-policy-best-worst-case-scenarios-4015011


ผลเลือกตั้งไต้หวัน (ไม่เป็นทำงกำร)

ประธานาธบิดี สภานติิบญัญัติ

DPP 40% 51 ที่นั่ง เสียง <50% และน้อย
กว่าอีก 2 พรรค
รวมกัน

KMT 33% 52 ที่นั่ง

TPP 26% 8 ที่นั่ง

15-Jan-23

https://www.thaipbs.or.th/news/content/335932



ผลเลือกตั้งไต้หวัน

▪ เสียง DPP ส าหรับประธานาธิบดี ไม่ถึง 50%  น้อยกว่าอีก 2 พรรค รวมกัน
▪ เสียง DPP ในสภานิติบัญญัตื  ก็น้อยกว่า 50%  ด้วย
▪สหรัฐฯ-จีน  จะมีปัญหา ต้องไปดูที่นโยบายสหรัฐฯ
▪Biden ไม่สนับสนุนให้ไต้หวันประกาศแยกตัวเป็นอิสรภาพ

• ผลต่อตลาดหุ้นไทย :  ผลไม่ได้ลบแบบชัดเจน  และน่าจะดีกว่าที่หลายๆ คนกงัวล
กัน ตลาดน่าจะรอดูอะไรที่มากไปกว่านี้  ....  หุ้นที่เกี่ยวข้องคือ  Electronic (แต่การ
เลือกตั้งครั้งก่อน หุ้นกลุ่มนี้ ก็ ไม่ได้ถูกกระทบจากผลเลือกตั้ง)

• หุ้นที่มีสัญชาติ ไต้หวัน คือ  DELTA , CCET

15 Jan 24



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Jan CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Jan-15 2.4% 2.5%

16-Jan US Empire Manufacturing Jan 3.65-              14.50-            

17-Jan CH New Home Prices MoM Dec -- -0.4%

CH GDP YoY 4Q 5.3% 4.9%

CH Retail Sales YoY Dec 7.7% 10.1%

EC CPI YoY Dec F 2.9% 2.9%

US Retail Sales Advance MoM Dec 0.4% 0.3%

US Manufacturing (SIC) Production Dec -0.3% 0.3%

US Business Inventories Nov -0.04% -0.1%

18-Jan US Housing Starts MoM Dec -9.5% 14.8%

US Initial Jobless Claims Jan-13 -- 202k

TH Car Sales Dec -- 61,621          

19-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan P 68.4              69.7               

US Existing Home Sales MoM Dec 0.01              0.01               

22-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate Jan-22 3.4% 3.5%

23-Jan JN BOJ Policy Balance Rate Jan-23 -- -0.1%

TH Customs Exports YoY Dec -- 4.9%

24-Jan JN Exports YoY Dec -- -0.2%

25-Jan EC ECB Policy Rate Meeting Jan-25 -- 4.5%

US GDP Annualized QoQ 4Q A 1.5% 4.9%

US Initial Jobless Claims Jan-20 -- --

US New Home Sales MoM Dec 10.2% -12.2%

26-Jan US Personal Spending Dec 0.3% 0.2%

US PCE Deflator YoY Dec -- 2.6%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec -- -4.7%



▪ ตลาดหุ้นสหรัฐฯหยุดท าการในคืนที่ผ่านมา ประเด็นที่มีในตลาดอื่นๆ จะเป็นเร่ือง ทิศทางดอกเบี้ย 
หลังประธาน ECB ออกมาสยบข่าวที่มีการเก็งเรื่องการลดดอกเบี้ย ว่าคงไม่ได้เกิดข้ึนง่าย (เพราะ
มีเร่ืองเงินเฟ้อ และ Geo Political Tension) ทั้งนี้ Bond Yield ของประเทศหลักๆ ขยับตัวขึ้น
เล็กน้อย

▪ ผลการเลือกตั้งไต้หวัน พรรค DPP ชนะในส่วนของเลือกประธานาธิบดี แต่ยังไม่ได้เสียงส่วนใหญ่
ในสองสภาฯ ท าให้มีการซ้ือหุ้นกลับในส่วนที่มีความกังวลว่าเลือกตั้งแล้วจะเกิดปัญหากับจีน

▪ ความกังวลที่มีต่อเศรษฐกิจจีนกลับมา หลังธนาคารกลางตรึงดอกเบี้ย (คาดลด 0.10%) และ 
Apple ลดราคาขาย IPHONE ลง $70 เหรียญ (18-21 ม.ค.) จาก demand ชะลอตัว ฉุดราคา
หุ้นที่อิงจีน รวมไปถึงราคา Commodity

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลำดหุ้นไทยนี้
16 Jan 24คาดตลาดผันผวนตอ่ เลือกตัง้ไตห้วันถว่งตลาดไมม่าก ตามตดิเศรษฐกจิจนี และงบธนาคาร

ไทย+เทศ



▪ สถานการณ์ตะวันออกกลาง ไม่มีข่าวใหม่ แต่เป็นความเส่ียงที่ตลาดก าลังเฝ้าดู ราคาน ้ามันดิบ 
Brent เช้านี้ $78.1 เหรียญ นักลงทุนเชื่อไม่มีผลต่อ Supply

▪ ธปท.ยังไม่มีนโยบายลดดอกเบี้ยในเวลานี้ และน่าจะพยายามปรับนโยบายให้สอดคล้องกับนโยบาย
รัฐบาล ท าให้เกิดความคลุมเครือในหุ้นที่เกี่ยวของ ทั้งหุ้นสถาบันการเงินและธนาคาร

▪ Event และตัวเลขเศรษฐกิจ  ประชุม ครม. (มีวาระเรื่องการจัดสรรงบประมาณของปีหน้า)

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลำดหุ้นไทยนี้
16 Jan 24คาดตลาดผันผวนตอ่ เลือกตัง้ไตห้วันถว่งตลาดไมม่าก ตามตดิเศรษฐกจิจนี และงบธนาคาร

ไทย+เทศ



Portfolio Performance

12

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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15-Jan-24



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดวันแรก ผันผวนตามที่คาด แรงขายท าก าไรและสลับ
กลุ่มเล่นยังมีใหเ้ห็น แต่ถ้าดัชนีฯไมล่งไปต ่ากว่า  1396 จุด 
ยังถือว่าดี ... กลยุทธ์วันนี ้ยังเป็น ทยอยซื้อหุ้น เน้นเก็ง
ก าไรช่วงสั้น แต่คงต้องเน้นหุ้นทีดู่ปลอดภัยไว้ก่อน

▪ เรายังต้องให้ความสนใจต่อนโยบายของทางการและรัฐบาล
ที่มีผลต่อหุ้นบางกลุ่ม เช่น กลุ่มธนาคาร (ธปท. ยังไม่ฟังธง
เรื่องการลดดอกเบี้ย กลุ่มน ้ามนั-ปิโตรเคมี-ไฟฟา้ จาก
นโยบายปรับโครงสร้างราคา Gas รวมไปถึงค่าไฟ

▪ หุ้นที่มีทรงการขึ้นของราคาที่ดีๆ  บางตัวมาจากการเก็งงบ 
4Q ด้วย จะเป็น THG, AOT, MASTER

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า SCB, 
BCP ออก  และน า SIRI, BGRIM 
เข้ามาแทน 

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ ประกอบไปด้วย 
SIRI(10%), BGRIM(10%), 
PTTEP(10%) ,OSP(10%), 
CHG*(10%),  PLANB(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



เข้ำสู่ฤดูกำลเก็งงบ 4Q-23

ประเมนิก ำไร 4Q-2023
13-Jan-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

PTT 23,477 31,297 17,872 31.4% -25.0% SET 100,273 102% 16-Feb-24

PTTEP 16,570 18,101 15,611 6.1% -8.5% SET 75,421 99% 30-Jan-24

BBL 10,798 11,350 7,569 42.6% -4.9% SET 42,335 103% 19-Jan-24

KBANK 10,174 11,282 3,191 218.9% -9.8% SET 42,000 103% 19-Jan-24

KTB 9,429 10,282 8,109 16.3% -8.3% SET 39,913 100% 19-Jan-24

SCB 9,056 9,663 7,143 26.8% -6.3% SET 41,555 100% 19-Jan-24

BAY 8,099 8,096 7,391 9.6% 0.0% SET 33,726 99% 19-Jan-24

ADVANC 7,562 8,146 7,363 2.7% -7.2% SET 28,987 102% 09-Feb-24

AOT 5,076 3,432 343 1,380.9% 47.9% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

DELTA 4,767 5,429 4,191 13.7% -12.2% SET 17,888 103% 15-Feb-24

TTB 4,441 4,735 3,847 15.4% -6.2% SET 17,953 100% 19-Jan-24

CPALL 4,436 4,424 3,138 41.4% 0.3% SET 17,136 102% 23-Feb-24

BSRC 4,353 4,600 -1,563  n.m. -5.4% SET 4,310 #N/A 23-Feb-24

CPN 4,242 4,162 2,806 51.2% 1.9% SET 14,101 109% 23-Feb-24

LH 3,746 1,185 1,993 88.0% 216.0% SET 7,665 101% 27-Feb-24

BDMS 3,476 3,890 3,113 11.6% -10.6% SET 13,555 103% 21-Feb-24

CRC 3,329 1,143 3,311 0.5% 191.4% SET 8,047 102% 28-Feb-24

INTUCH 3,266 3,263 2,881 13.3% 0.1% SET 11,746 103% 07-Feb-24

SCC 3,111 2,441 157 1,878.4% 27.4% SET 29,238 103% 25-Jan-24

CPAXT 2,877 1,677 2,471 16.4% 71.5% SET 8,273 100% 20-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

 ประเมนิก าไรตลาด 4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ

คำดก ำไร SET 272,471 159,317



สถำนะของหุ้นธนำคำร งวด 3Q-2023
Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan 

Gross NPLs / Total 

Loan

Credit Cost

BBL 2,747,826 268,786 2,651,000 2,479,040 94,884 8,969 0.33% 3.5%

KBANK 2,452,008 129,765 2,459,000 2,322,243 89,459 12,793 0.52% 3.6%

KTB 2,630,944 150,077 2,584,964 2,480,867 98,309 8,157 0.31% 3.7%

BAY 2,029,993 88,716 -- 1,941,277 59,135 6,876 0.34% 2.9%

SCB 2,478,411 154,981 -- 2,323,430 95,576 12,245 0.49% 3.9%

TTB 1,371,158 57,874 1,334,883 1,313,284 40,279 4,354 0.32% 2.9%

TISCO 231,794 10,728 232,734 221,066 5,213 147 0.06% 2.2%

KKP 407,628 20,490 404,948 387,138 14,764 1,678 0.41% 3.6%

CIMBT 249,396 8,832 -- 240,564 9,125 502 0.20% 3.7%

LHFG 688,295 -- -- 215,797 5,249 553 0.08% 0.8%

15,287,453 890,249 9,667,528 13,924,706 511,993 56,274 0.37% 3.3%



คำดกำรณ์ก ำไรจำก Bloomberg Survey
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 
13-Jan-24

1Q-22 2Q-22 3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23(f) คำด คำด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,118 6,961 7,657 7,569 10,129 11,294 11,350 2023:Q3 10,501 10,798 12/23 Q4 -5% 43%

KBANK 11,211 10,794 10,574 3,191 10,741 10,994 11,282 2023:Q3 10,580 10,174 12/23 Q4 -10% 219%

KTB 8,780 8,358 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 2023:Q3 9,877 9,429 12/23 Q4 -8% 16%

BAY 7,418 7,834 8,070 7,391 8,676 8,425 8,096 2023:Q3 7,756 8,099 12/23 Q4 0% 10%

SCB 10,193 10,051 10,309 7,143 10,995 11,868 9,663 2023:Q3 10,568 9,056 12/23 Q4 -6% 27%

TTB 3,195 3,438 3,715 3,847 4,295 4,566 4,735 2023:Q3 4,438 4,441 12/23 Q4 -6% 15%

TISCO 1,795 1,848 1,771 1,809 1,793 1,854 1,874 2023:Q3 1,825 1,854 12/23 Q4 -1% 2%

KKP 2,055 2,033 2,083 1,430 2,085 1,408 1,281 2023:Q3 1,435 1,070 12/23 Q4 -16% -25%

CIMBT 1,061 1,054 696 99 830 539 367 2023:Q3 -- -- 12/23 Q4  --  --

LHFG 512 233 489 345 670 532 543 2023:Q3 -- -- 12/23 Q4  --  --

51,766 51,318 52,628 40,490 58,781 60,566 58,563 56,980 54,920  : เฉพำะทีม่คีำดกำรณ์

36%  :  yoy

-6%  :  QoQ



DAOL : คำดกำรณ์ก ำไร 4Q-23  หุ้นธนำคำร 2-Jan-24



DAOL : คำดกำรณ์ก ำไร 4Q-23  หุ้นธนำคำร 2-Jan-24
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Strategy Research

ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ตลำด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลำด (197) (520) 2,376 2,376 2,376 34,390 99,852

16-Jan-24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 12JAN2024 (52) (374) 159 159 159 23,443 42,134

Indonesia 15JAN2024 12 12 403 403 403 406 (3,167)

Japan 05JAN2024 2,048 2,048 23,705 2,048 36,391 47,225

Malaysia 12JAN2024 (0) (20) 93 93 93 (427) (1,448)

Philippines 15JAN2024 (4) (4) 68 68 68 (835) 362

S. Korea 15JAN2024 (23) (23) 1,783 1,783 1,783 9,433 17,193

Sri Lanka 12JAN2024 (0) (1) (2) (2) (2) 10 (79)

Taiwan 15JAN2024 (132) (132) (20) (20) (20) 2,748 45,072

Thailand 15JAN2024 (13.5) (14) (194) (194) (194) (6,242) (12,368)

Vietnam 15JAN2024 2 2 (16) (16) (16) (806) (1,741)

Flow ต่ำงชำติ ที่ไหลเข้ำ-ออก 6 ตลำดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

173 21 

(210)

580 

1,279 

1,783 1,731 

766 

(125)(215)

233 276 

(2)
(353)

(150)(290)(197)

Foreign net buy/sell (daily)
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Net Position นักลงทุนต่ำงประเทศในตลำดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Foreign Net Position (Thai Bond Market)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ

28

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
15-Jan-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.08% 681 CPALL -0.04% -202 
KBANK 0.13% 421 SCC -0.05% -179 
PTTEP 0.04% 259 CPN -0.03% -97 
BDMS 0.02% 84 BCH -0.09% -49 
KCE 0.07% 45 BH -0.02% -41 
TISCO 0.05% 44 SIRI -0.13% -38 
BCP 0.07% 41 LH -0.04% -37 
PTT 0.00% 30 MINT -0.02% -34 
HANA 0.05% 25 JMART -0.13% -33 
EGCO 0.03% 24 GABLE -0.94% -29 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
15-Jan-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.14% 1,237 CPALL -0.32% -1,562 
BBL 0.33% 955 CPN -0.30% -881 
BH 0.44% 816 SCC -0.13% -443 
ADVANC 0.07% 445 LH -0.28% -265 
KBANK 0.14% 439 S S P -1.76% -197 
BDMS 0.08% 340 TISCO -0.24% -195 
PTTEP 0.05% 318 TIDLOR -0.28% -188 
DELTA 0.02% 251 HANA -0.28% -129 
BCP 0.36% 202 JMART -0.46% -112 
WHA 0.26% 187 AWC -0.09% -112 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
15-Jan-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.69% 1,966 CPALL -0.34% -1,698 
BH 0.63% 1,175 CPN -0.51% -1,486 
AOT 0.12% 1,042 ALPHAX -11.84% -715 
KBANK 0.27% 850 SCC -0.11% -395 
SCB 0.16% 560 HANA -0.77% -352 
PTTEP 0.09% 538 OR -0.15% -349 
WHA 0.69% 502 LH -0.29% -274 
DELTA 0.04% 426 TISCO -0.29% -235 
TOP 0.31% 360 ITC -0.34% -205 
PTT 0.03% 291 S S P -1.76% -197 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมำ

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 10-Jan-24

Net Buy Net Sell

BDMS 33,094 AOT (32,206)

BH 29,091 BSRC (19,314)

PTTEP 23,221 PTT (15,200)

SCB 11,020 CPALL (14,271)

ADVANC 7,587 INTUCH (13,029)

KTC 5,680 TTB (9,440)

TRUE 5,547 SCC (8,289)

CK 4,788 CPF (8,277)

BCP 3,926 CPN (7,334)

SCGP 3,653 MTC (6,334)



10-Jan-24
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Foreign Net (Equity) - Accumulate
Unit : Million Baht

09-Dec-21 - 01-Jun-22 174 days

Buy Sell

EA 45,078 PTTGC (5,679)

PTTEP 29,951 GULF (4,349)

KBANK 15,602 SCC (3,564)

ADVANC 10,063 TQM (2,632)

STARK 9,577 BANPU (1,906)

BH 8,801 OSP (1,513)

PTT 8,224 AOT (1,492)

BDMS 6,369 HANA (1,376)

CPALL 6,071 IRPC (1,318)

BBL 4,225 MTC (1,281)

01-Jun-22 - 05-Jul-22 34 days

Buy Sell

BH 2,397 PTT (5,551)

KBANK 797 PTTEP (4,659)

HUMAN 393 CPALL (3,664)

BTS 319 SCB (3,002)

IVL 307 ADVANC (2,933)

CBG 264 BBL (1,740)

GFPT 260 CRC (1,526)

DOHOME 242 TOP (1,219)

BEC 234 HMPRO (1,128)

SCGP 213 ESSO (1,098)

01-Sep-22 - 17-Oct-22 46 days

Buy Sell

PTTEP 6,434 CPALL (5,688)

BH 3,739 PTT (1,953)

BDMS 2,595 SCB (1,930)

AOT 1,066 KBANK (1,768)

BANPU 831 MINT (1,441)

CBG 811 CRC (1,376)

FORTH 727 STARK (1,283)

KTB 708 BCPG (691)

SPRC 634 CPF (640)

JKN 625 KCE (606)

05-Jul-22 - 01-Sep-22 58 days

Buy Sell

BH 7,763 EA (51,591)

AOT 4,477 CPALL (3,992)

BANPU 2,524 INTUCH (3,125)

PTT 2,056 SCC (1,215)

KBANK 2,046 BBL (1,160)

CPN 1,940 ADVANC (1,093)

HMPRO 1,936 CPF (982)

SCGP 1,465 MTC (904)

TOP 1,281 CBG (702)

SPRC 846 PTTGC (629)

17-Oct-22 - 27-Jan-23 102 days

Buy Sell

CPALL 6,939 PTTEP (6,559)

KBANK 6,073 PTT (6,342)

BBL 5,401 CPN (3,905)

CBG 2,920 AOT (2,977)

ADVANC 2,057 PTTGC (2,670)

SPALI 1,519 HANA (1,591)

HMPRO 1,010 MTC (1,181)

CK 866 BDMS (1,008)

TTB 672 CRC (971)

KKP 664 TRUE (880)

27-Jan-23 - 08-Jan-24 346 days

Buy Sell

BDMS 16,174 CPALL (20,570)

ADVANC 5,336 BSRC (19,713)

PTT 4,630 AOT (14,975)

BBL 4,191 PTTEP (13,590)

CRC 3,007 CPN (6,320)

KCE 2,650 BTS (5,793)

BCH 2,632 KBANK (5,066)

SAWAD 2,296 GULF (3,738)

MINT 2,277 TISCO (3,158)

CK 2,178 TU (2,896)



Strategy Research

27-Jan-23 - 08-Jan-24 346 days

Buy Sell

BDMS 16,174 CPALL (20,570)

ADVANC 5,336 BSRC (19,713)

PTT 4,630 AOT (14,975)

BBL 4,191 PTTEP (13,590)

CRC 3,007 CPN (6,320)

KCE 2,650 BTS (5,793)

BCH 2,632 KBANK (5,066)

SAWAD 2,296 GULF (3,738)

MINT 2,277 TISCO (3,158)

CK 2,178 TU (2,896)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่ำเงินดอลล่ำร์กลับมำแข็งค่ำ (เงินบำทอ่อน)



รำคำ Commodity



สัญญำซื้อน ้ำมันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดำห์ที่สองติดต่อกัน



Strategy Research



ค่ำกำรกลั่นน ้ำมัน (Brent)



รำคำถ่ำนหิน



รำคำ Gas



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

64

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

8.77%

-8.24%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%
30

-J
ul-

21

30
-A

ug
-2

1

30
-S

ep
-2

1

31
-O

ct-
21

30
-N

ov
-2

1

31
-D

ec
-2

1

31
-J

an
-2

2

28
-F

eb
-2

2

31
-M

ar-
22

30
-A

pr-
22

31
-M

ay
-2

2

30
-J

un
-2

2

31
-J

ul-
22

31
-A

ug
-2

2

30
-S

ep
-2

2

31
-O

ct-
22

30
-N

ov
-2

2

31
-D

ec
-2

2

31
-J

an
-2

3

28
-F

eb
-2

3

31
-M

ar-
23

30
-A

pr-
23

31
-M

ay
-2

3

30
-J

un
-2

3

31
-J

ul-
23

31
-A

ug
-2

3

30
-S

ep
-2

3

31
-O

ct-
23

DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL

 P
or

tfo
lio

 Ac
cu

mu
lat

ed
 R

etu
rn 

Win Rate 42.53%

15-Jan-24



Portfolio PerformancePortfolio Performance

15-01-24 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 105.50 1,000          105,500         104.50 104,500.00                      (1,000.00)        -0.95%

PLANB MEDIA 10% 8.85 12,300        108,855         8.75 107,625.00                      (1,230.00)        -1.13%

BCP ENERG 10% 41.25 2,600          107,250         40.25 104,650.00                      (2,600.00)        -2.42%

CHG HELTH 10% 3.26 33,400        108,884         3.18 106,212.00                      (2,672.00)        -2.45%

PTTEP ENERG 10% 150.00 700              105,000         150.00 105,000.00                      -                    0.00%

OSP FOOD 10% 22.20 4,900          108,780         22.10 108,290.00                      (490.00)           -0.45%

SET 1407.02

Total 60% 644,269         636,277                            (7,992)              

CASH 40% 451,433                            

Total Portfolio 1,087,710                        8.77%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดวันแรก ผันผวนตามที่คาด แรงขายท าก าไรและสลับ
กลุ่มเล่นยังมีใหเ้ห็น แต่ถ้าดัชนีฯไมล่งไปต ่ากว่า  1396 จุด 
ยังถือว่าดี ... กลยุทธ์วันนี ้ยังเป็น ทยอยซื้อหุ้น เน้นเก็ง
ก าไรช่วงสั้น แต่คงต้องเน้นหุ้นทีดู่ปลอดภัยไว้ก่อน

▪ เรายังต้องให้ความสนใจต่อนโยบายของทางการและรัฐบาล
ที่มีผลต่อหุ้นบางกลุ่ม เช่น กลุ่มธนาคาร (ธปท. ยังไม่ฟังธง
เรื่องการลดดอกเบี้ย กลุ่มน ้ามนั-ปิโตรเคมี-ไฟฟา้ จาก
นโยบายปรับโครงสร้างราคา Gas รวมไปถึงค่าไฟ

▪ หุ้นที่มีทรงการขึ้นของราคาที่ดีๆ  บางตัวมาจากการเก็งงบ 
4Q ด้วย จะเป็น THG, AOT, MASTER

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า SCB, 
BCP ออก  และน า SIRI, BGRIM 
เข้ามาแทน 

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ ประกอบไปด้วย 
SIRI(10%), BGRIM(10%), 
PTTEP(10%) ,OSP(10%), 
CHG*(10%),  PLANB(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขำย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ

1400

1420

1350

1380
Idea ในการเลือกหุน้เขา้พอรต์
▪ ผลประกอบการดีพอควร -ผ่านจุดแย่มาแลว้
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, BBL)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, HANA)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

01- Dec-23

หุ้นกลุ่มทีต่้องเลือกตวัให้ดี เพราะภาวะอุตสาหกรรมไมค่อ่ยดี
▪ โรงไฟฟ้า
▪ หุ้นที่อิงธุรกิจรถยนต์ (ตัวที่ไม่ได้ประโยชน์จาก EV)
▪ กลุ่มการเงิน (non-bank)

ทีม่ำ แนวรับ P/E ('23f) SD

เทคนคิ 1420 18.3 0.43

เทคนคิ 1400 18.1 0.33

-50% ทีล่งมำ 1380 17.8 0.24

เทคนคิ 1350 17.4 0.09

Avg.P/E 1331 17.17 0.00

12M P/E = 18x +เทคนคิ 1308 16.9 (0.11)

Yield Gap = 3.0% 1280 16.5 (0.24)



Derivative in trend



News Comment: 
+/- หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากนโยบายพลังงานใหม่
( 0 ) ORI (ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) Presales 4Q23 ลดลงตามคาด, รวมทั้งปี 2023 ยังท า new 
high ได้
Company Update:
( + ) SUN (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 8.00 บาท) ก าไร 4Q23E จะดีกว่าคาดมาก, outlook ดีต่อจากขยายการ
ผลิตข้าวโพด+RTE, cost savings และ M&A
( - ) SCC (ถือ/เป้า 300.00 บาท) 4Q23E ต ่าสุดของป;ี 2024E olefins spread ยังทรงตัวต ่า
Results Announcement:
19 Jan: BBL, KBANK, KKP, KTB, KTC, SCB, TTB

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเครำะห์ปัจจยัพื้นฐำนวันนี้
DAOL Daily Summary

(16 Jan 24)



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



15-Jan-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.72 0.08 0.72 15.24 Quarter 2.29 Leasehold
CP NCG 6.70 0.24 0.92 14.35 Quarter 1.58 Leasehold
GVR EIT 6.00 0.19 0.78 13.09 Quarter 5.13 Leasehold

BO FFICE 5.30 0.15 0.17 12.76 Quarter 3.25 Leasehold
S P R IME 4.92 0.15 0.46 12.15 Quarter 1.72 Leasehold

DIF 8.40 0.23 1.04 11.45 Quarter 191.34 Freehold
P O P F 6.50 0.18 1.03 11.10 Quarter 1.28 Free&Leaseho

LHHO TEL 11.90 0.30 0.00 10.92 Irreg 18.87 Free&Leaseho
ALLY 6.30 0.16 0.00 10.63 Quarter 5.25 #N/A

CP NR EIT 11.30 0.26 0.82 10.52 Quarter 15.17 Leasehold
EGATIF 6.00 0.08 0.11 10.37 Quarter 2.58 n.a.
CP TGF 5.40 0.18 0.67 9.86 Quarter 3.71 Leasehold
JAS IF 6.35 0.94 9.76 Quarter 47.55 Freehold

P R O S P ECT 8.65 0.22 1.01 9.16 Quarter 1.54 #N/A
WHAIR 5.85 0.14 0.67 9.10 Quarter 1.26 #N/A
AIMIR T 10.90 0.22 0.89 8.18 Quarter 3.51 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

THANI 2.68 0.17 0.17 6.34 Annual 22.7
AS K 20.30 1.44 1.28 6.32 Annual 22.4
NYT 4.26 0.22 0.26 6.10 Annual 11.4

AMANAH 2.20 0.20 0.13 6.05 Annual 4.0
AP 11.30 0.65 0.68 6.01 Annual 89.9

S TANLY 215.00 10.00 11.83 5.50 Annual 12.5
BAM 8.40 0.55 0.41 4.90 Annual 103.2
S AK 4.30 0.14 0.21 4.88 Annual 12.30
KTB 18.40 0.68 0.85 4.62 Annual 751.77
S IS 24.10 1.20 1.09 4.52 Annual 11.90

ILINK 7.35 0.20 0.33 4.49 Annual 10.60
R O JNA 6.15 0.30 0.25 4.11 Annual 18.59
S AWAD 41.25 1.80 1.66 4.03 Annual 283.05

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P LT 0.98 0.06 0.10 10.20 Irreg 22.49
S IR I 1.77 0.10 0.18 9.94 Semi-Anl 169.52
BR I 8.65 0.12 0.72 8.32 Irreg 12.91
S AT 18.50 0.38 1.54 8.31 Semi-Anl 11.55

TIS CO 101.00 2.00 7.79 7.71 Irreg 239.03
DMT 13.30 0.35 1.00 7.52 Irreg 23.37
O R I 8.90 0.16 0.67 7.47 Semi-Anl 34.29

TAS CO 16.40 0.25 1.21 7.37 Semi-Anl 92.30
S C 3.34 0.08 0.24 7.19 Semi-Anl 15.09

T C A P 49.25 1.20 3.45 7.00 Semi-Anl 45.11
S US CO 5.20 0.08 0.36 6.92 Semi-Anl 67.88

BCP 40.75 0.50 2.81 6.89 Semi-Anl 230.98
LH 7.95 0.20 0.55 6.89 Semi-Anl 216.55
Q H 2.24 0.05 0.15 6.56 Semi-Anl 33.79

S UN 5.05 0.10 0.33 6.53 Semi-Anl 19.20
R S 13.60 0.60 0.88 6.47 Irreg 32.05

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่ำย Dividend มำกกว่ำ 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ำยปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตำรำงหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Jan CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Jan-15 2.4% 2.5%

16-Jan US Empire Manufacturing Jan 3.65-              14.50-            

17-Jan CH New Home Prices MoM Dec -- -0.4%

CH GDP YoY 4Q 5.3% 4.9%

CH Retail Sales YoY Dec 7.7% 10.1%

EC CPI YoY Dec F 2.9% 2.9%

US Retail Sales Advance MoM Dec 0.4% 0.3%

US Manufacturing (SIC) Production Dec -0.3% 0.3%

US Business Inventories Nov -0.04% -0.1%

18-Jan US Housing Starts MoM Dec -9.5% 14.8%

US Initial Jobless Claims Jan-13 -- 202k

TH Car Sales Dec -- 61,621          

19-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan P 68.4              69.7               

US Existing Home Sales MoM Dec 0.01              0.01               

22-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate Jan-22 3.4% 3.5%

23-Jan JN BOJ Policy Balance Rate Jan-23 -- -0.1%

TH Customs Exports YoY Dec -- 4.9%

24-Jan JN Exports YoY Dec -- -0.2%

25-Jan EC ECB Policy Rate Meeting Jan-25 -- 4.5%

US GDP Annualized QoQ 4Q A 1.5% 4.9%

US Initial Jobless Claims Jan-20 -- --

US New Home Sales MoM Dec 10.2% -12.2%

26-Jan US Personal Spending Dec 0.3% 0.2%

US PCE Deflator YoY Dec -- 2.6%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec -- -4.7%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,344.5 349.8 8.8 0.4 1.3 5.8 9.9 12-Jan-24

The  Global Dow Euro 3,730.6 226.3 6.5 0.2 0.8 7.4 8.5 12-Jan-24
DJ Global 548.4 47.2 9.4 0.3 1.1 1.4 12.9 12-Jan-24
Bloombe rg World Inde x 405.2 28.7 7.6 0.2 0.7 27.4 7.0 12-Jan-24
MSCI World 3,168.3 284.5 9.9 0.3 1.3 3.8 15.8 12-Jan-24
MSCI Eme rgin  Marke t 996.3 48.0 5.1 0.2 -0.5  -12.7 -3.3 12-Jan-24
MSCI Thailand 469.0 (6 .4) -1.3 0 .4 0.9 -11.6  -14.9  12-Jan-24

A m e r ic a s Dow Jone s 37,593.0 3531.7 10.4 -0.3 0 .8 8.4 9.6 12-Jan-24
NASDAQ 14,972.8 1494.5 11.1 0.0 1.1 5.3 35.1 12-Jan-24
S&P  500 4,783.8 425.5 9.8 0.1 1.4 5.6 19.6 12-Jan-24

Eu ro p e Stoxx Europe  600 476.8 32.5 7.3 0.8 0.0 4.6 5.4 12-Jan-24
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,480.0 305.4 7.3 0.8 -1.5  14.8 7.9 12-Jan-24
Franc e CAC 40 7,465.1 417.6 5.9 1.0 -1.7 12.1 6.3 12-Jan-24
Ge rman DAX 16,704.6 1515.3 10.0 1.0 -0.3 15.9 10.7 12-Jan-24
UK FTSE 100 7,624.9 207.2 2.8 0.6 0.6 1.5 -2.8  12-Jan-24
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 167.5 10.8 6.9 0.6 1.2 -7.2  0 .9 12-Jan-24
Thailand SET Inde x 1,413.5 (6 .2 ) -0 .4 0 .4 1.6 -16.6  -15.9  12-Jan-24
China Shanghai SE Composit 2 ,882.0 (148.8 ) -4.9  -0 .2  -2 .1 -11.4 -9 .8  12-Jan-24
China She nzhe n CSI 300 3,284.2 (300.0 ) -8 .4 -0 .3 -1.7 -22.2  -19.4 12-Jan-24
Hong Kong Hang Se ng 16,244.6 (1419.5 ) -8 .0  -0 .4 -3.3 -26.2  -25.3 12-Jan-24
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,643.2 653.9 10.9 0.4 2.5 -7.8  -4.4 12-Jan-24
Indone sia Jakarta SE Composite 7,241.1 452.3 6.7 0.3 0.7 2.4 9.0 12-Jan-24
Japan Nikke i 35,577.1 3627.2 11.4 1.5 7.9 27.9 36.2 12-Jan-24
Singapore Straits Time s 3,191.7 48.1 1.5 -0.3 2 .4 -6.4 -3.1 12-Jan-24
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,525.1 156.7 6.6 -0.6  -1.5  -8 .4 5 .8 12-Jan-24
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,154.7 77.9 7.2 -0.6  4.8 -22.6  8 .9 12-Jan-24
Taiwan TaiwanWe ighte d 17,512.8 1005.2 6.1 -0.2  -0 .9  -1.0  18.1 12-Jan-24

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 102.4 (2 .6 ) -2 .5  0 .1 -1.4 4.2 0.2 12-Jan-24
USD-EUR 1.1 0.0 2.1 -0.2  1.5 -1.0  0 .9 12-Jan-24
USD-GBP 1.3 0.0 3.0 -0.1 1.5 -2.9  4.4 12-Jan-24
YEN-USD 144.9 (4.5 ) -3.0  0 .3 0.4 19.0 -10.8  12-Jan-24
CNY-USD 7.2 (0 .1) -1.5  -0 .0  0 .1 13.1 -6.1 12-Jan-24
THB-USD 34.9 (0 .6 ) -1.8  0 .5 2.2 4.9 -5.0  12-Jan-24

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.1 (0 .7) -14.4 -2 .38  -2 .5  77.5 -0.0  12-Jan-24
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.8 (0 .7) -15.0  -1.26  -0 .4 55.7 8.3 12-Jan-24

US: 10-Ye ar Bond 3.9 (0 .6 ) -13.9  -0 .68  1.5 68.5 14.5 12-Jan-24
US: 30-Ye ar Bond 4.2 (0 .6 ) -12.4 0 .06 3.6 70.6 16.7 12-Jan-24
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .3 (0 .3) -9 .9  1.05 12-Jan-24
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.4 (0 .4) -15.3 0 .34 12-Jan-24
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.7 (0 .6 ) -17.0  0 .02 12-Jan-24
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.5 (0 .4) -9 .7 -0 .16  12-Jan-24

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 98.0 (7.3) -6 .9  0 .3 -1.0  -21.3 -12.2  12-Jan-24
Crude  Oil - WTI (spot month ) 72.7 (7.8 ) -9 .7 0 .9 5.9 -27.5  -7.3 12-Jan-24
Crude  Oil - Bre nt 78.3 (6 .6 ) -7.8  1.1 6.9 -27.4 -6 .8  12-Jan-24
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 127.3 (4.3) -3.3 0 .8 -9.1 -0 .7 -41.3 12-Jan-24
Baltic  Dry Inde x 1,460.0 75.0 5.4 -6.0  -37.8  -38.1 54.3 12-Jan-24
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 252.9 (0 .6 ) -0 .2  1.5 11.2 -1.7 25.2 12-Jan-24
Sugar Future s (USD / lb.) 21.6 (6 .2 ) -22.2  -0 .7 -4.3 20.8 22.0 12-Jan-24
Coppe r (LME) USD/Ton 8,241.2 145.5 1.8 -0.3 -0 .2  -20.5  -10.1 12-Jan-24
China Hot Rolle d Ste e l 4,057.0 171.0 4.4 0.4 -0.7 -23.0  -3.2  12-Jan-24
GOLD (spot) 2 ,049.1 56.4 2.8 1.0 3.5 5.8 8.0 12-Jan-24
Soybe an Me al Future s 351.3 (90.8 ) -20.5  -0 .0  -15.6  -24.9  -29.4 12-Jan-24
Crude  P alm Oil 3,780.0 148.0 4.1 1.1 4.8 -40.9  -1.1 12-Jan-24
Corn 447.0 (30.3) -6 .3 -2 .3 -3.4 -40.3 -33.4 12-Jan-24

 Bitc oin  43,426.6 8805.5 25.4 -1.0  -0 .0  -5 .1 116.9 12-Jan-24
 Ethe re um 2,523.7 694.4 38.0 0.8 12.5 -23.5  74.8 12-Jan-24
ARKW Inve stme nts 70.2 12.1 20.7 -1.7 -4.3 -19.5  59.7 12-Jan-24
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.2 0.9 4.1 -1.4 -2 .3 -15.7 4.1 12-Jan-24
BABA (Hong kong ; HKD/share) 70.6 (12.3) -14.8  -0 .4 1.7 -37.1 -37.4 12-Jan-24

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลำดหุ้นและรำคำสินทรัพย์ทำงกำรเงิน



Ranking : รำคำเปลี่ยนแปลงมำกที่สุดในแต่ละช่วงเวลำ
หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 วัน 12-Jan-24

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

NEWS 0.02 100.0 0.5 NATION 0.04 (20.0) 0.5

JCKH 0.04 33.4 0.1 TFI 0.09 (10.0) 0.1

KWM 1.65 17.1 8.3 STOWER 0.13 (7.1) 0.4

ASN 1.85 15.6 0.1 TVT 0.45 (6.2) 1.1

AMR 1.68 11.3 18.9 CRANE 1.17 (5.6) 15.3

EMC 0.1 11.1 0.1 WIN 0.69 (5.5) 7.3

PRECHA 1.08 10.2 1.9 WAVE 0.18 (5.2) 2.3

OTO 0.85 7.6 12.4 SMD 6.7 (4.9) 1.9

CPAXT 30 7.2 232.9 DTCENT 1.78 (4.8) 23.5

TGPRO 0.15 7.2 0.8 GEL 0.2 (4.7) 0.4

ALLA 1.73 6.8 4.3 AF 0.81 (4.7) 0.0

TGE 4.5 6.7 90.5 UREKA 0.61 (4.7) 5.0

FPI 2.68 6.4 0.6 WGE 0.81 (4.7) 1.4

AUCT 12 6.2 10.0 24CS 1.58 (4.2) 39.3

RCL 26.25 5.9 218.1 CMO 0.7 (4.1) 0.4

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 วัน 12-Jan-24

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

NEWS 0.02 100.0 0.5 ALL 0.03 (25.0) 0.1

PAF 1.47 21.5 28.1 SANKO 1.63 (22.4) 116.3

KWM 1.65 20.5 8.3 NATION 0.04 (20.0) 0.5

TGE 4.5 15.4 90.5 PPPM 0.05 (16.6) 0.1

BGT 0.92 15.1 4.4 ITD 0.7 (15.6) 68.4

ETE 1.32 13.8 48.3 AF 0.81 (12.9) 0.0

TSE 2.04 12.1 14.8 JKN 0.41 (12.8) 2.5

WIN 0.69 11.3 7.3 JTS 82.5 (11.0) 356.2

ALLA 1.73 10.9 4.3 W 0.75 (10.7) 3.8

CKP 3.88 10.9 51.2 DPAINT 3.4 (10.5) 6.4

SMART 1.25 10.6 18.3 CMO 0.7 (10.2) 0.4

STANLY 215 9.7 12.5 TFI 0.09 (10.0) 0.1

CCET 2.38 9.2 37.3 MONO 1.05 (9.4) 20.0

UEC 1.62 8.8 24.3 HPT 0.58 (9.3) 3.2

GJS 0.26 8.3 1.4 WPH 6.75 (8.8) 16.0

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 5 วัน 12-Jan-24

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

PROS 1.63 61.4 20.6 ITD 0.7 (27.8) 68.4

JCKH 0.04 33.4 0.1 ALL 0.03 (25.0) 0.1

CSS 1.12 28.8 65.5 CMO 0.7 (18.6) 0.4

KWI 0.65 25.0 4.6 PPPM 0.05 (16.6) 0.1

PAF 1.47 24.6 28.1 JKN 0.41 (16.3) 2.5

WIN 0.69 23.3 7.3 AF 0.81 (12.9) 0.0

KWM 1.65 20.5 8.3 GCAP 0.55 (11.3) 1.9

TGE 4.5 19.7 90.5 COM7 23 (10.6) 481.2

SCI 0.8 19.4 4.8 VGI 1.91 (9.9) 106.9

GREEN 0.87 19.2 1.2 PF 0.28 (9.7) 2.6

TMC 2.04 16.6 4.6 HPT 0.58 (9.3) 3.2

PRECHA 1.08 16.2 1.9 THREL 2.34 (9.3) 3.3

TSE 2.04 15.9 14.8 K 1.19 (9.2) 1.5

CCET 2.38 15.6 37.3 BWG 0.57 (8.0) 10.5

RT 0.88 14.3 11.4 SONIC 1.86 (7.9) 12.4

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน 12-Jan-24

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

TGE 4.5 125.1 90.5 NATION 0.04 (42.8) 0.5

PROS 1.63 106.4 20.6 CMO 0.7 (26.3) 0.4

NEWS 0.02 100.0 0.5 ALL 0.03 (25.0) 0.1

AMR 1.68 80.7 18.9 ITD 0.7 (20.4) 68.4

24CS 1.58 77.5 39.3 JKN 0.41 (19.6) 2.5

KWI 0.65 62.5 4.6 STOWER 0.13 (18.7) 0.4

KEX 5.65 44.2 107.2 PPPM 0.05 (16.7) 0.1

JTS 82.5 40.4 356.2 MTW 2.06 (11.9) 10.3

GSC 1.81 40.3 1.4 ASAP 3.12 (11.8) 3.1

MICRO 2.74 39.8 9.9 THG 53.5 (10.8) 46.5

BEAUTY 0.61 38.7 42.2 III 9.2 (9.8) 31.2

CSS 1.12 38.3 65.5 NCL 0.84 (9.6) 0.7

KWM 1.65 36.4 8.3 TRC 0.31 (8.8) 2.7

PAF 1.47 36.1 28.1 JMART 16.9 (8.6) 269.7

JCKH 0.04 33.4 0.1 W 0.75 (8.5) 3.8

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 12-Jan-24

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

JTS 82.5 164.0 356.2 JKN 0.41 (60.5) 2.5

TGE 4.5 136.9 90.5 NCL 0.84 (60.4) 0.7

NEWS 0.02 100.1 0.5 CMO 0.7 (56.5) 0.4

PROS 1.63 64.7 20.6 NATION 0.04 (50.0) 0.5

SMART 1.25 58.2 18.3 ITD 0.7 (47.0) 68.4

CCET 2.38 54.6 37.3 CIG 0.11 (38.8) 1.0

BROOK 0.59 47.5 28.7 NV 1.61 (36.6) 9.6

GSC 1.81 47.2 1.4 TKC 16.1 (36.2) 34.9

ASAP 3.12 44.5 3.1 CV 0.49 (34.7) 3.1

ZIGA 3.08 42.6 55.0 B 0.12 (33.3) 1.0

SMD 6.7 41.4 1.9 QLT 3.02 (32.2) 0.8

DTCENT 1.78 41.3 23.5 TPOLY 0.68 (32.0) 0.6

MALEE 9.8 37.1 44.0 THREL 2.34 (31.9) 3.3

ETE 1.32 32.0 48.3 TNITY 4 (31.6) 1.5

SANKO 1.63 29.4 116.3 AF 0.81 (31.3) 0.0



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,650,295 

4,690,974 

เริ่มการระบาดCovid-19
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https://liefcapital.com/2022/07/08/fed-%E0%B8%97%E0%B8%B3-qt-
%E0%B8%A1%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B9%81%E0%B8%95%E0%B9%88%E0%B8%95%E0%B9%
88%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%88%E0%B8%B2%E0%B8%81-qe-
%E0%B8%AD%E0%B8%A2%E0%B9%88%E0%B8%B2%E0%B8%87/#:~:text=QT%20(Quantitative%20Tigh
tening)%20%E0%B9%80%E0%B8%9B%E0%B9%87%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3
%E0%B8%94%E0%B8%B6%E0%B8%87,%E0%B9%80%E0%B8%82%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8
%A3%E0%B8%B0%E0%B8%9A%E0%B8%9A%E0%B9%84%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%AD%E0
%B8%9A%E0%B8%81%E0%B9%88%E0%B8%AD%E0%B8%99

QT - Quantitative Tightening จะถูกใช้เมื่อเกิดสภาวะฟองสบู่ของเงินในระบบ จะใช้เพื่อดูดเงินกลับจากระบบ
ผ่าน นโยบายทางการเงิน ถ้าจะให้เปรียบเทียบ อยากให้นึกภาพของการท า QE ที่เราคุ้นเคย

QE – การฉีดเงินเข้าระบบโดยการที่ธนาคารกลางจะเข้าไปซ้ือสินทรัพย์ต่างๆ อย่างเช่น ตราสารของรัฐ หรือ 
เอกชนก็ตาม ท าให้ภาครัฐและเอกชน มีกระแสเงินสดมากข้ึน ก็จะน าเงินนั้นๆไปลงทุนในสิ่งต่างๆ ไม่ว่าจะลงทุนใน
ธุรกิจ โครงการภาครัฐ หรือลงทุนเข้าสินทรัพย์อื่นๆ จะเห็นได้ว่า เมื่อมีการท า QE ตลาดมีการปรับตัวสูงข้ึน
แทบจะทุกส่วน ตลาดหุ้น ราคาทอง ต่างก็ได้รับอนิสงค์จากสิ่งนี้

เมื่อขึ้นทุกอย่างมีการอัดฉีดเข้าถึงจุดอิ่มตัว การดูดกลับสภาพคล่องจึงมีความจ าเป็น ธนาคารกลางจะมีการ
ลดงบดุลที่มีการขยายตัวในช่วงที่มีการท า QE สินทรัพย์ที่ถือ มาในช่วงนั้นๆ จะถูกขายออก หรือปล่อยให้
หมดอายุสัญญาไป ตารสารหนี้ที่หมดอายุ เป็นเหมือนกับเงินกู้ที่ครบสัญญา ผู้ที่รับเงินไปใช้ในช่วงนั้นๆ จะต้อง
น ามาคืน สิ่งที่กระทบตามมาคือ การชะลอตัวของธุรกิจ การขยายโครงการทางภาครัฐจะหดตัวลง ในภาคส่วน
ของเอกชน จะต้องขายสินทรัพย์ที่เข้าซ้ือก่อนหน้านี้ เพื่อที่จะน าเงินมาช าระเงินกู้ จะเห็นได้ว่า เมื่อมีการท า QT 
จะส่งผลให้สินทรัพย์ต่างๆปรับตัวลงอย่างมีนัยยะส าคัญ

มาดูในมุมมองที่กระทบกับราคาทองค า คงต้องบอกว่า เป็นเร่ืองที่เลี่ยงไม่ได้เมื่อเม็ดเงินหายไปจากตลาดจะเป็น
สิ่งที่ดี ทองค าก็คงได้รับผลกระทบเฉกเช่นเดียวกัน

Gcap Gold ผู้เชี่ยวชาญด้านการซ้ือขายทองค าแท่งของประเทศไทย
02-6110500
www.gcap.co.th

https://liefcapital.com/2022/07/08/fed-%E0%B8%97%E0%B8%B3-qt-%E0%B8%A1%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B9%81%E0%B8%95%E0%B9%88%E0%B8%95%E0%B9%88%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%88%E0%B8%B2%E0%B8%81-qe-%E0%B8%AD%E0%B8%A2%E0%B9%88%E0%B8%B2%E0%B8%87/#:~:text=QT%20(Quantitative%20Tightening)%20%E0%B9%80%E0%B8%9B%E0%B9%87%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%94%E0%B8%B6%E0%B8%87,%E0%B9%80%E0%B8%82%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%9A%E0%B8%9A%E0%B9%84%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%AD%E0%B8%9A%E0%B8%81%E0%B9%88%E0%B8%AD%E0%B8%99
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(45,810.00)         15-11-23 7,779,099.0

(4,417.00)          22-11-23 7,774,682.0

(15,274.00)         29-11-23 7,759,408.0

(58,429.00)         06-12-23 7,700,979.0

2,415.00            13-12-23 7,703,394.0

(15,745.00)         20-12-23 7,687,649.0

(11,653.00)         27-12-23 7,675,996.0

(31,851.00)         03-01-24 7,644,145.0

6,150.00            10-01-24 7,650,295.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

12-Jan-24 110,205,158 -1%



ผลตอบแทนตลำดหุ้นไทย เทียบกับตลำดโลก
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.0% 6.9% -0.7% 7.1% -0.8% 9.3% 1.8% 10.0% -1.4% 3.4% 3.1% 14.6%

1 month 3.3% 8.3% 2.4% 11.4% 1.8% 12.3% 3.5% 10.4% 2.0% 9.6% 3.8% 14.3%

3 month 8.7% 10.1% 4.4% 13.3% 2.0% 14.7% 9.7% 11.9% -3.1% 13.0% 9.8% 15.8%

6  month 6.9% 10.2% 0.9% 13.1% -1.2% 14.3% 8.5% 11.7% -4.9% 11.7% 9.2% 16.0%

9 month 12.9% 10.1% 2.0% 12.4% -2.1% 13.5% 17.7% 11.7% -10.1% 11.5% 25.2% 15.8%

12 month 16.7% 10.6% 0.4% 12.7% -3.7% 14.0% 22.4% 12.9% -14.0% 11.7% 38.1% 17.3%

Month to  date -0.6% 8.4% -2.8% 8.6% -3.3% 9.2% 0.3% 10.5% -0.5% 9.3% -0.3% 17.7%

Quarter to  date -0.6% 8.4% -2.8% 8.6% -3.3% 9.2% 0.3% 10.5% -0.5% 9.3% -0.3% 17.7%

Year to  date -0.6% 8.4% -2.8% 8.6% -3.3% 9.2% 0.3% 10.5% -0.5% 9.3% -0.3% 17.7%

2 ปี 0.0% 15.7% -8.1% 16.9% -9.5% 18.5% 2.4% 19.4% -5.4% 11.4% 0.2% 25.7%

3 ปี 4.9% 14.2% -7.3% 16.2% -9.3% 17.6% 9.7% 17.6% -0.1% 11.4% 5.5% 23.4%

4  ปี 7.9% 18.4% -0.8% 18.4% -1.0% 19.1% 11.8% 23.1% 0.1% 18.1% 13.9% 27.1%

5  ปี 10.7% 17.0% 2.4% 17.2% 2.5% 17.9% 14.9% 21.3% 0.5% 16.8% 17.5% 25.1%

10 ปี 7.9% 14.3% 2.7% 15.7% 3.8% 15.9% 12.1% 17.8% 4.3% 14.6% 14.8% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 13-Jan-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ก ำไรตลำดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจำกปัจจัยลบรอบด้ำน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-23 Worst Base Best 1400
+0 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.24 17.90 18.56 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.70

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.66

Year 2023 982,578 -1.9% 80.1 1400-1430 17.47

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,264 Mil. Shares

Year 2024
Best 1,129,599 15% 91.9 1645

Base 1,093,244 11.3% 88.9 1533 1592 1651 15.7

Worst 1,040,184 6% 84.6 1515

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.24 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.9 (+0.25SD) ; Share  = 12,294 Mil. Shares

Year 2025 1,210,002 10.7% 98.4 1697 14.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.7% (Bloomberg Survey ; 8 Dec 23) ; P/E=17.24x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



กำรปรับ EPS ตลำดหุ้นส ำคัญๆ ปี 2024

102

178

178.2

178.4

178.6

178.8

179

MSCI WORLD

-0.3%
12-Jan-24

37.18

37.2

37.22

37.24

37.26

37.28

STXE 600 (EUR) Pr

-0.1%

237
237
237
237
237
237
237
238
238

US (s&p-500)

-0.2%

97.2
97.3
97.4
97.5
97.6
97.7
97.8
97.9

Thailand

-0.5%

577.8

578

578.2

578.4

578.6

578.8

Philippine

0.0%

469.1

469.2

469.3

469.4

469.5

469.6

469.7

Indonesia

-0.7%

261

261.2

261.4

261.6

261.8

262

South Korea

-0.2%

111.66
111.68

111.7
111.72
111.74
111.76
111.78

111.8

Malaysia

0.0%



Strategy Research

2.614793

2.73

5.33

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

27
-J

u
l-2

2

10
-A

u
g-

22

24
-A

u
g-

22

7-
Se

p
-2

2

2
1

-S
e

p
-2

2

5-
O

ct
-2

2

1
9

-O
ct

-2
2

2-
N

o
v-

22

16
-N

o
v-

22

30
-N

o
v-

22

14
-D

ec
-2

2

28
-D

ec
-2

2

11
-J

an
-2

3

25
-J

an
-2

3

8-
Fe

b
-2

3

2
2

-F
eb

-2
3

8
-M

ar
-2

3

22
-M

ar
-2

3

5
-A

p
r-

2
3

1
9

-A
p

r-
2

3

3-
M

ay
-2

3

17
-M

ay
-2

3

31
-M

ay
-2

3

14
-J

u
n-

23

28
-J

u
n-

23

12
-J

u
l-2

3

26
-J

u
l-2

3

9
-A

u
g-

2
3

23
-A

u
g-

23

6-
Se

p
-2

3

2
0

-S
ep

-2
3

4-
O

ct
-2

3

1
8

-O
ct

-2
3

1-
N

o
v-

23

15
-N

o
v-

23

29
-N

o
v-

23

13
-D

ec
-2

3

27
-D

ec
-2

3

10
-J

an
-2

4

Ea
rn

in
g 

Yi
el

d
 G

ap
 ; 

 %

                10               Earning Yield Gap

Earning Yield - 10Yrs Bond Yield Thai Bond Yield 10 ปี EARN_YLD

14/Jan/24



300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

ETHYLEN (SE) HDPE (flim) (SE) Dubai

O
re

tr
o

 C
h

e
m

ic
a

l 
P

ri
ce

 (
U

S
$

/t
o

n
)

DUBAI = DuBAI x 7.5

spread

990.0

850.0

602.4

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์

120

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

95.00

100.00

105.00

110.00

115.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index

B
lo

o
m

b
e

rg
 C

o
m

m
o

d
it

y
In

d
e

x

D
o

ll
a

r 
In

d
e

x

Bloomberg Commodity Index & Dollar Index

97.96

102.40

300

350

400

450

500

3000

3500

4000

4500

5000

LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index

                     &     

3634.60

373.45

ดั นีรำคำ ลหะ

ดั นีรำคำสนิคำ้เก ตร

ด
ั 
น
รี
ำ
ค
ำ
 
ล
ห
ะ

ด
ั 
น
รี
ำ
ค
ำ
ส
นิ
ค
ำ้
เก
 
ต
ร



ค่ำกำรกลั่นน ้ำมัน
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ค่ำระวำงเรือ  และรำคำหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 12-Jan-24

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

12-Jan-24 1,460.00 -6.0% 1,460.00 -6.0% 1,740.66 1.3% 536.00 0.0% 6.55 1.6% 8.30 1.2% 26.25 5.8%

11-Jan-24 1,554.00 -6.6% 1,554.00 -6.6% 1,718.12 0.2% 536.00 0.0% 6.45 -0.8% 8.20 -1.8% 24.80 1.2%

10-Jan-24 1,664.00 -11.3% 1,664.00 -11.3% 1,714.63 -0.4% 536.00 0.0% 6.50 0.0% 8.35 0.6% 24.50 0.4%

9-Jan-24 1,875.00 -7.3% 1,875.00 -7.3% 1,721.05 -2.3% 536.00 4.3% 6.50 -3.0% 8.30 -5.1% 24.40 -9.6%

8-Jan-24 2,022.00 -4.2% 2,022.00 -4.2% 1,760.80 0.0% 514.00 0.0% 6.70 -2.2% 8.75 0.6% 27.00 -1.8%

5-Jan-24 2,110.00 1.2% 2,110.00 1.2% 1,760.80 0.9% 514.00 0.0% 6.85 -0.7% 8.70 -3.9% 27.50 0.9%

4-Jan-24 2,086.00 -0.2% 2,086.00 -0.2% 1,745.21 7.7% 514.00 0.0% 6.90 -0.7% 9.05 3.4% 27.25 7.9%

3-Jan-24 2,091.00 -0.1% 2,091.00 -0.1% 1,619.76 0.0% 514.00 0.0% 6.95 -2.1% 8.75 -1.1% 25.25 0.0%

2-Jan-24 2,093.00 0.0% 2,093.00 0.0% 1,619.76 -0.5% 514.00 0.0% 7.10 10.9% 8.85 2.3% 25.25 4.3%

28-Dec-23 2,094.00 0.0% 2,094.00 0.0% 1,627.90 -3.4% 514.00 0.0% 6.40 5.8% 8.65 3.6% 24.20 -1.2%

27-Dec-23 2,094.00 2,094.00 1,685.83 514.00 6.05 8.35 24.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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เง่ือนไข และหุน้ท่ีอยูใ่นความสนใจ
หุ้นที่อยู่ใน SET100-SSET เป็นหุ้นที่มีสภาพคล่องในการซือ้ขาย และมีขนาดที่ใหญ่เพียงพอในการเข้าลงทุน 
รวมทัง้ส่วนใหญ่จะมบีทวเิคราะหห์ลักทรัพยเ์พือ่ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน   หุน้ท่ีแนะน าในพอรต์นี ้จะเขา้
เง่ือนไขนี ้ทัง้หมดหรอืบางสว่น ไดแ้ก่
▪ คดัจากหุน้ท่ีมีผลการด าเนินงานดีอยูแ่ลว้ หรอืมีแนวโนม้ดี (แมจ้ะขาดทนุ)
▪ ราคาหุน้คาดวา่จะยงัสามารถปรบัตวัขึน้ตอ่ได ้จากเหตผุลในเรื่องปัจจยัพืน้ฐาน หรอืข่าวสารท่ีออกมาท่ีเป็นบวกตอ่บรษัิท
▪ มีการจ่ายเงินปันผลท่ีดีหรอืสม ่าเสมอ
▪ ใช ้Technical Analysis ในการประเมินราคาควบคูไ่ปดว้ย
▪ เลือกเฉพาะหุน้ท่ีมลูค่าการซือ้ขายในกระดานหลกั มากกวา่ 20 ลา้นบาท/วนั

เง่ือนไขเพิ่มเติม : กรณีท่ีเป็นหุน้ท่ีอยูน่อกเหนือจาก SET100-SSET จะเป็นหุน้ท่ีมีบทวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ท่ีออกโดย 
DAOL มารองรบัการตดัสนิใจ

PORT- SET100 & SSET



Port Performance

ชื่อ :  PORT- SET100 & SSET

สรุป Performance ของสัปดาหท์ีผ่่านมา (8-12 ม.ค.67)
▪ หุน้ทัง้หมดในพอรต์ 7 ตัว TISCO(10%), SCB(10%), SPALI(20%), 

AOT(20%), BDMS(10%), DELTA(10%), PTTEP(10%) หุน้แต่ละตัวให้
น า้หนักตามตัวเลขทีร่ะบุไว้หลังชื่อหุน้

▪ ผลตอบแทนของสัปดาห ์: +0.36% (SET100 Total Return : -1.13%)
(เปรยีบเทยีบโดยใชร้าคาปิดวนัสดุทา้ยของสปัดาหล์า่สดุ เทยีบกบัราคาปิดวนัสดุทา้ยของสปัดาหก์่อน)



Port Performance
Portfo lio  Advisory 8 -12  Jan 24

หุ้น Weight
ราคาปิด
วันศุกร์

ประเด็นท่ีน่าสนใจ
ผลตอบแทนของ

สัปดาห์น้ี
หมายเหตุ

Cas h 10 %
TIS CO 10% 100.50 98.00 - 100.00 101.00 - 103.00 หุ้นที่มี High Dividend   โดย  Dividend Yie ld  ณ ราคาปัจจุบัน  อยู่ราว 7-8% 1.00%
S CB 10% 106.50 106.00 - 108.00 109.00 - 110.00 หุ้นที่มี High Dividend   โดย  Dividend Yie ld  ณ ราคาปัจจุบัน  อยู่ราว 6% -1.41%
AO T 20% 63.25 62.50 - 63.50 64.00 - 64.50 ราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก ผลกระทบจากตัวเลขนักท่องเที่ยวอาจต ่ากว่าที่เคยคาด หรือ การ delay การจ่ายเงิน ไม่น่ามีผลกระทบ

มากขนาดนี้ ......  เราจึงมองว่า เป็นจังหวะในการเข้ามาซ้ือเพ่ือเก็งก าไร
-0.79%

S P ALI 20% 18.90 18.50 - 19.20 19.30 - 19.50 แนวโน้มดอกเบี้ยเร่ิมผ่านจุด peak  สถานการณ์เศรษฐกิจค่อยๆดีข้ึน จากมาตรการรัฐบาล (ต้นปีหน้า)  ขณะที่ราคาหุ้น และ
ผลตอบแทนด้านเงินปันผลที่สูง  โดยเงินปันผลคาดการณ์ ปี 2023-24  ที่ 1.2 บาท/หุ้น

2.12%

BDMS 10% 27.25 27.00 - 28.00 28.25 - 29.00 ราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก แต่ผลประกอบการยังดี .......  สงครามอิสราเอล-ฮามาส อยู่ในวงจ ากัด 1.82%
DELTA 10% 86.25 85.50 - 86.50 87.00 - 88.00 ผลประกอบการอยู่ในช่วงขาข้ึน ......... หุ้นยังคงอยู่ใน SET50 มีโอกาสที่ราคาจะสูงข้ึนได้ด้วย 0.89%
P TTEP 10% 150.00 149.00 - 152.00 153.00 - 154.00 วันนี้ เราเลือก PTTEP จากสถานการณ์ตะวันออกกลาง ที่ยังดูอึมครึม โดยมีอิหร่านเข้ามามีส่วนร่วมด้วย น่าจะท าให้ราคาน ้ามันอยู่ใน

ระดับสูงได้ (แต่ไม่ค่อยดีต่อเศรษฐกิจ)  ........ ผลส ารวจก าไร 4Q โดย Bloomberg พบว่า ก าไรไตรมาสนี้ยัง ที่ 1.7 หมื่นลบ. ดีข้ึน 
9% จากปีก่อน  และด้วยก าไรที่ดี ท าให้เงินปันผลงวด 2H ของปีนี้ น่าจะจ่ายได้ถึง @4.75 บาท/หุ้น (รวมทั้งปี @9.00 บาท) ราคาหุ้น
น่าจะยืนได้ไปจนกว่าจะข้ึน “XD” ประมาณเดือน มี.ค.

-1.31% ซ้ือวันจันทร์

10 0 % 0.36%

S ET10 0  Total  Re tu rn  P e rforman c e - 1.13%

S ET P e rforman c e - 1.01%

S ET5 0  P e rforman c e - 1.05%

S S ET P e rforman c e - 0.29%

ช่วงราคาท่ีแนะน าให้
เขา้ซ้ือ

เป้าหมายราคาหุ้น
สัปดาห์น้ี
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As of 12-Jan-24

Port Performance

หมายเหตุ : Return รายสัปดาห์ค านวณผลตอบแทนตามค าแนะน า Port Advisory

16:30 น.
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Port Performance

หมายเหตุ : Return สะสมตามค าแนะน า Port Advisory

50.65%
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Remark : include commission 0.10% and other fees 0.007% VAT

ณ วันสิ นปี ณ วันสิ นปี ณ วันสิ นปี

หมายเหต:ุ  เส้นประสีแดงแนวตั้ง เป็น Return สะสมของ Port ณ วันสิ้นปี

As of 12-Jan-24
16:30 น.



▪ เงนิสดในมือ : 10% … ความกังวลเร่ืองดอกเบีย้สหรัฐฯ และรัฐบาลแทรกแซงดอกเบีย้ของไทย
เอง ท าใหต้ลาดหุน้สัปดาหก่์อนไม่ดนัีก .....  สัปดาหนี์ ้ตลาดหุน้ไทย ยังดูว่าปัจจัยถ่วงจะดขีึน้
หรือไม่ ซึง่เราประเมินว่าควรจะดขีึน้  โดยต้องดูทา่ทขีอง ธปท. (15) ต่อนโยบายดอกเบีย้และ 
Digital Wallet ส่วนตัวแปรต่างประเทศ คอื ผลเลือกตัง้ไต้หวัน  สถานการณต์ะวันออกกลาง 
และการรายงานก าไรของบริษัทต่างๆ (ไทย+ต่างประเทศ) ...  กรอบดัชนี 1400-1425 จุด

▪คาดตลาดสะทอ้นข่าวลบไปมาก จงึคงหุน้ในพอรต์ไว้ทัง้หมด ....  เวลานี ้เรามีหุน้ทีเ่ป็น High 
Dividend  อยู่ 40% ของพอรต์

▪หุน้แนะน าของพอรต์นี ้เร่ิมค าแนะน า 15 ม.ค.67  : หุน้ในพอรต์ 7 ตัว TISCO(10%), 
SCB(10%), SPALI(20%) , AOT(20%), BDMS(10%), DELTA(10%) และ PTTEP(10%) หุน้แต่
ละตัวใหน้ า้หนักตามตัวเลขทีร่ะบุไว้หลังชือ่หุน้

ชื่อ :  PORT- SET100 & SSET

พอร์ตหุ้น
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หุ้น Weight
ราคาปิด
วันศุกร์

ประเด็นท่ีน่าสนใจ

Cas h 10 %
TIS CO 10% 100.50 98.00 - 100.00 101.00 - 103.00 หุ้นที่มี High Dividend   โดย  Dividend Yie ld  ณ ราคาปัจจุบัน  อยู่ราว 7-8%
S CB 10% 104.50 104.00 - 105.00 106.00 - 107.00 หุ้นที่มี High Dividend   โดย  Dividend Yie ld  ณ ราคาปัจจุบัน  อยู่ราว 6%
AO T 20% 63.00 62.50 - 63.50 64.00 - 64.50 ราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก ผลกระทบจากตัวเลขนักท่องเที่ยวอาจต ่ากว่าที่เคยคาด หรือ การ delay การจ่ายเงิน ไม่น่ามีผลกระทบ

มากขนาดนี้ ......  เราจึงมองว่า เป็นจังหวะในการเข้ามาซ้ือเพ่ือเก็งก าไร
S P ALI 20% 19.10 19.00 - 19.20 19.30 - 19.50 แนวโน้มดอกเบี้ยเร่ิมผ่านจุด peak  สถานการณ์เศรษฐกิจค่อยๆดีข้ึน จากมาตรการรัฐบาล (ต้นปีหน้า)  ขณะที่ราคาหุ้น และ

ผลตอบแทนด้านเงินปันผลที่สูง  โดยเงินปันผลคาดการณ์ ปี 2023-24  ที่ 1.2 บาท/หุ้น
BDMS 10% 27.50 27.00 - 28.00 28.25 - 29.00 ราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก แต่ผลประกอบการยังดี .......  สงครามอิสราเอล-ฮามาส อยู่ในวงจ ากัด
DELTA 10% 85.25 85.00 - 86.00 87.00 - 88.00 ผลประกอบการอยู่ในช่วงขาข้ึน ......... หุ้นยังคงอยู่ใน SET50 มีโอกาสที่ราคาจะสูงข้ึนได้ด้วย
P TTEP 10% 150.00 149.00 - 152.00 153.00 - 154.00 วันนี้ เราเลือก PTTEP จากสถานการณ์ตะวันออกกลาง ที่ยังดูอึมครึม โดยมีอิหร่านเข้ามามีส่วนร่วมด้วย น่าจะท าให้ราคาน ้ามันอยู่ใน

ระดับสูงได้ (แต่ไม่ค่อยดีต่อเศรษฐกิจ)  ........ ผลส ารวจก าไร 4Q โดย Bloomberg พบว่า ก าไรไตรมาสนี้ยัง ที่ 1.7 หมื่นลบ. ดีข้ึน 
9% จากปีก่อน  และด้วยก าไรที่ดี ท าให้เงินปันผลงวด 2H ของปีนี้ น่าจะจ่ายได้ถึง @4.75 บาท/หุ้น (รวมทั้งปี @9.00 บาท) ราคาหุ้น
น่าจะยืนได้ไปจนกว่าจะข้ึน “XD” ประมาณเดือน มี.ค.

10 0 %

ช่วงราคาท่ีแนะน าให้
เขา้ซ้ือ

เป้าหมายราคาหุ้น
สัปดาห์น้ี



รำคำหุ้น



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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