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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-Feb US CPI YoY Jan 2.9% 3.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.71% 3.90%

TH MSCI Index Review

14-Feb EC GDP SA QoQ 4Q P 0.0% 0.0%

15-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.4% -2.9%

US Empire Manufacturing Feb (13.22) (43.70)

US Initial Jobless Claims Feb-10 -- 218k

15-Feb US Manufacturing (SIC) Production Jan -- 0.10%

16-Feb US Housing Starts MoM Jan -0.4% -4.3%

US Building Permits MoM Jan 1.1% 1.9%

US PPI Final Demand YoY Jan -- 1.0%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jan -- 1.8%

US U. of Mich. Sentiment Feb P 78.75 79.00

18-Feb CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Feb-18 2.5% 2.5%

TH Car Sales Jan -- 68,326          

19-Feb TH GDP YoY 4Q -- 1.5%

TH GDP Annual YoY Jul-05 2.1% --

20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate Feb-20 3.4% 3.5%

21-Feb JN Exports YoY Jan -- 9.8%

EC Consumer Confidence Feb P -- 16.1-               

US FOMC Meeting Minutes Jan-31 -- --

22-Feb EC CPI YoY Jan F -- 2.9%

US Initial Jobless Claims Feb-17 -- --

US Existing Home Sales MoM Jan 4.3% -1.0%

23-Feb CH New Home Prices MoM Jan -- -0.5%



Calendar (Month)Calendar (Week)



▪ประเมินบรรยากาศตลาดหุ้นไทย สัปดาห์นี้ ตลาดหุ้นจีนหยุดทั้งสัปดาห์ สถานการณ์
ตะวันออกกลาง ยังเป็นตัวถ่วง ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ชะลอการขึ้นหลังโอกาสในการลด
ดอกเบี้ยถูกยืดออกไปอีก ส่วนของไทย นักลงทุนต่างประเทศกลับมาขายอีกครั้ง และเข้า
สู่การรายงานก าไร (มีผลหุ้นเฉพาะตัว)
▪ตลาดหุ้นจีน หยุดเทศกาลตรุษจีน (9-17 ก.พ.) ท าให้นักลงทุนต่างประเทศ ที่ลงทุนใน
ตลาดเอเซียหรือมี office ในจีนและฮ่องกง จะชะลอการซื้อขาย หรือซื้อขายน้อยลง 
เป็นปกติในทุกๆปีอยู่แล้ว

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ (12-16 ก.พ.)
12 Feb 24คาดดชันฯี จะแกว่งในกรอบแคบๆ จากเทศกาลตรษุจนี ตลาดผา่นตวัแปรส าคญัๆ มาแล้ว จับตาตวัเลขเงินเฟอ้ 

และ MSCI Index Review ประเมนิกรอบดชันฯี สัปดาหน์ี้ไวท้ี ่1375-1405 จุด



▪ตัวแปรที่เรายงัมคีวามกังวลต่อเนือ่ง คือ สถานการณ์ตวัวนัออกกลางและสงครามรัสเซยี-
ยูเครน ที่มีผลกระทบตอ่เศรษฐกจิโลก ตามท่ีเราเห็นว่า ธุรกิจที่อิงการค้าต่างประเทศ 
ต่างถูกกระทบทั้งทางตรงและทางอ้อมจาก 2 สถานการณ์นี้ โดยเฉพาะไทย ที่อิงการค้า
ต่างประเทศค่อนข้างมาก (ณ 3q-23 ไทยมีสัดส่วนการส่งออกและบริหาร 67% ของ GDP) 
ในทางตรงกันข้าม ถ้าสถานการณ์ดีขึ้น ไทยจะดีขึ้นไปด้วย
▪เราประเมินก าไร SET งวด 4Q-23 ไว้ท่ี 2.1 แสนลบ. +34% YoY; -22% QoQ  กลุ่มท่ีก าไร
ถูกคาดว่าจะออกมาดี (YoY+QoQ) คือ กลุ่มขนส่ง  กลุ่มค้าปลีก
▪ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event ส าคัญๆ สัปดาห์นี้ ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ (13) คาด 2.9% YoY 

(เดือนก่อน 3.4%)  MSCI ประกาศหุ้นค านวณดัชนีฯ (13) และตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต(16)

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ (12-16 ก.พ.)
12 Feb 24คาดดชันฯี จะแกว่งในกรอบแคบๆ จากเทศกาลตรษุจนี ตลาดผา่นตวัแปรส าคญัๆ มาแล้ว จับตาตวัเลขเงินเฟอ้ 

และ MSCI Index Review ประเมนิกรอบดชันฯี สัปดาหน์ี้ไวท้ี ่1375-1405 จุด



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Win Rate 42.53%

9-Feb-24



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดกลับมาเข้าสู่โหมดของความอึมครึมอีกครั้ง ตลาดหุ้นจีนหยุด 
ท าให้ขาดตัวช่วยไป และเมื่อดูการเคลื่อนไหวของหุ้นขนาดใหญ่ พบว่า
ถูกขายต่อ (ฝรั่งก็ขาย) โดยเฉพาะ SCC ที่ราคาถอยลงมาตามล าดับ 
บ่งชี้สภาพตลาดหุ้นไทย ที่ไม่ดีนัก .... เรายังให้น ้าหนักไปทาง
ขายท าก าไรช่วงสั้น  และเก็งก าไรสั้นๆ ตาม theme หรือข่าวรายวัน

▪ หุ้นกลุ่มท่องเที่ยว จากตัวเลขที่ดีขึ้นตามล าดับ ท าให้หุ้นกลุ่มนี้ (ยกเว้น
โรงแรม) มีความคึกคักเป็นพิเศษ เราชอบ AOT, AAV, BA, SPA

▪ หุ้นกลุ่มห้างฯ หรือร้านขายวัสดุก่อสร้างเริ่มกลับมาอีกครั้ง  3 ตัว
ที่น่าสนใจ GLOBAL, DOHOME, HMPRO

▪ เกาะกระแสเก็ง งบ 4Q เราชอบ BH (1.77 พันลบ. ; +18% YoY)
▪ หุ้นสายพลังงาน เลือก Segment ที่มีแรงหนุนจากปัจจัยเฉพาะตัว 
คือ โรงกลั่นน ้ามัน (TOP, BCP)  และโรงไฟฟ้า (BGRIM)

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า AAV เข้ามาใหม่ 

▪ หุ้นในพอร์ต ประกอบไปด้วย 
AAV(10%), BCP(10%) , 
SCGP(10%), HMPRO(10%), 
AAI(10%), BCH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



#Strategy top picks
AAV : (เป้าเชงิกลยทุธ์ 2.5 บาท)   “ ธุรกิจทอ่งเทีย่ว+การบนิ หนนุตลาดหุ้นชว่งนี ้”
▪ AAV บริษัทตั้งเป้าจ านวนผู้โดยสารประมาณ 20-21 ล้านคน ขณะที่อัตราบรรทกุ

ผู้โดยสาร (Load Factor) ตั้งเป้าไว้ที่ 88% จากปี 66 ที่ 90% ตามการเดินหน้า
เปิดเส้นทางบินใหม่อย่างต่อเนื่อง

▪ แอร์เอเชีย เปิดบินตรงญี่ปุ่นเส้นทาง "ดอนเมือง-โอกินาว่า" เที่ยวบินแรก 2 เม.ย. 
เคาะราคาตั๋วเริ่มต้น 3,490 บาท 4 เที่ยวบินต่อสัปดาห์ อนาคตเล็งเพิ่มเทีย่วบิน Daily 
เจาะลูกค้าไทยเที่ยวญี่ปุ่น-ครอบครัวทหารอเมริกาเที่ยวไทย

▪ ตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติ (29 ม.ค.-4 ก.พ.) เพิ่มขึ้น +6% WoW จากนักท่องเที่ยวจีน
ท าสถิติสูงสุดใหม่ +25% WoW

▪ เราประเมิน 4Q23E จะมีก าไรสุทธิ 2.1 พันล้านบาท โดยจะมีก าไรพิเศษจาก FX gain 
ราว 2.0 พันล้านบาท จากค่าเงินบาทที่แข็งค่า ส่วนก าไรปกติจะอยู่ที่ 100 ล้านบาท 
ดีขึ้น YoY, QoQ



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
11-Feb-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

PTT 27,960 31,297 17,872 56.4% -10.7% SET 100,273 107% 16-Feb-24

AOT 5,100 3,432 343 1,387.9% 48.6% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

DELTA 4,760 5,429 4,191 13.6% -12.3% SET 17,888 103% 15-Feb-24

PTTGC 4,610 1,427 -968  n.m. 223.1% SET -1,762 -30% 13-Feb-24

CPALL 4,590 4,424 3,138 46.3% 3.7% SET 17,136 103% 23-Feb-24

GULF 4,140 3,360 5,406 -23.4% 23.2% SET 14,435 99% 15-Feb-24

CPN 3,860 4,162 2,806 37.6% -7.2% SET 14,101 106% 23-Feb-24

BDMS 3,650 3,890 3,113 17.2% -6.2% SET 13,555 104% 21-Feb-24

CRC 2,950 1,143 3,311 -10.9% 158.2% SET 8,047 97% 28-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

DIF 2,860 2,695 -1,174  n.m. 6.1% SET 11,828 94% 20-Feb-24

TOP 2,860 10,828 147 1,847.9% -73.6% SET 18,506 105% 09-Feb-24

IVL 2,340 195 -11,479  n.m. 1,097.2% SET 3,739 106% 23-Feb-24

WHA 2,270 623 2,842 -20.1% 264.5% SET 4,388 98% 23-Feb-24

LH 2,160 1,185 1,993 8.4% 82.2% SET 7,665 80% 27-Feb-24

SPALI 1,860 1,191 2,171 -14.3% 56.2% SET 5,890 99% 21-Feb-24

BH 1,770 1,954 1,546 14.5% -9.4% SET 6,942 102% 22-Feb-24

TCAP 1,740 1,812 1,086 60.2% -4.0% SET 6,808 101% 21-Feb-24

HMPRO 1,600 1,533 1,653 -3.2% 4.4% SET 6,540 97% 22-Feb-24

BJC 1,530 693 1,629 -6.1% 120.7% SET 4,735 99% 22-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23
 ประเมนิก าไรตลาด 4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ

คาดก าไร SET 214,482 272,471 159,317 34.6% -21.3%



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
11-Feb-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

AOT 5,100 3,432 343 1,387.9% 48.6% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

CBG 604 530 408 47.8% 14.0% SET 1,932 97% 16-Feb-24

NER 488 312 368 32.6% 56.3% SET 1,553 101% 16-Feb-24

AURA 281 142 212 32.3% 98.5% SET 832 107% 27-Feb-24

MAJOR 269 104 76 253.8% 158.0% SET 784 125% 23-Feb-24

SISB 202 129 128 57.0% 56.8% SET 624 103% 23-Feb-24

ONEE 173 151 145 19.4% 14.5% SET 472 106% 23-Feb-24

ALLY 164 129 137 19.5% 26.7% SET 617 114% 10-M ay-24

PR9 159 140 139 14.4% 13.3% SET 506 104% 21-Feb-24

MOSHI 141 81 119 19.2% 73.5% SET 390 100% 27-Feb-24

MASTER 123 100 79 56.0% 23.0% MAI 380 99% 27-Feb-24

AUCT 104 94 95 10.0% 10.8% MAI 368 97% 20-Feb-24

CHAYO 96 76 86 11.3% 27.0% SET 365 101% 27-Feb-24

MENA 25 22 20 27.1% 11.5% SET 74 106% 26-Feb-24

PYLON 11 4 3 261.2% 154.8% SET 100 87% 21-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Currency :  Local Currency



Strategy Research

ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



รวม 6 ตลาด -281 307 4,429 5,625 5,625 30,294 75,001

12/Feb/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 -41,410 6,779 -68,625

India 08FEB2024 -488 -646 -580 -3,721 -3,721 21,973 37,364

Indonesia 07FEB2024 91 109 258 792 792 445 -2,931

Japan 02FEB2024 2,079 2,078 19,226 19,226 46,234 45,536

Malaysia 08FEB2024 22 69 87 232 232 -119 -840

Philippines 08FEB2024 17 42 51 130 130 -845 279

S. Korea 08FEB2024 414 1,132 3,507 5,761 5,761 8,674 8,343

Sri Lanka 09FEB2024 -0 -1 -2 -9 -9 -7 -112

Taiwan 05FEB2024 -316 -316 1,215 2,631 2,631 1,012 34,192

Thailand 09FEB2024 (23.9) -28 90 -780 -780 -6,240 -10,387

Vietnam 07FEB2024 -0 -13 -21 32 32 -965 -2,246

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx

130

-77

1,358

-399 -512

2,1672,137

-268

38 182 13

-281

Foreign net buy/sell (daily)
6 ตลาด ลัก      
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
09-Feb-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MINT 0.16% 271 CBG -1.59% -1,145 
CPALL 0.04% 172 SCC -0.23% -719 
KBANK 0.05% 145 BBL -0.09% -230 
TOP 0.10% 129 BDMS -0.04% -171 
PTT 0.01% 125 KTB -0.05% -120 
MTC 0.12% 115 LH -0.11% -102 
BH 0.05% 102 AOT -0.01% -92 
TU 0.12% 86 ADVANC -0.01% -71 
BCP 0.09% 53 IVL -0.03% -42 
DIF 0.06% 51 TISCO -0.04% -34 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
09-Feb-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.50% 4,582 BBL -0.59% -1,578 
KTC 1.60% 1,811 CBG -1.82% -1,313 
BH 0.70% 1,372 KTB -0.37% -828 
TOP 1.02% 1,285 TISCO -0.58% -456 
BCH 1.85% 1,034 HMPRO -0.30% -434 
BDMS 0.20% 885 CPN -0.12% -351 
BCP 0.99% 585 CREDIT -0.90% -296 
MINT 0.21% 355 ITC -0.44% -253 
TU 0.37% 268 SCC -0.08% -244 
SCB 0.08% 264 CHG -0.73% -239 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
09-Feb-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.45% 4,139 CBG -1.84% -1,326 
KTC 1.64% 1,852 BBL -0.47% -1,262 
TOP 0.96% 1,199 KTB -0.22% -481 
BH 0.51% 996 HMPRO -0.26% -378 
BDMS 0.20% 890 TISCO -0.38% -298 
BCH 1.51% 841 CREDIT -0.90% -296 
CPALL 0.13% 617 CHG -0.70% -231 
KBANK 0.21% 600 SCC -0.06% -189 
BCP 0.92% 546 ANI -1.74% -178 
MINT 0.21% 361 LH -0.17% -150 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เปน็มูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 28-Jan-24

Net Buy Net Sell

BDMS 33,670 AOT (28,816)

BH 31,809 BSRC (19,639)

PTTEP 22,916 CPALL (16,568)

SCB 11,359 PTT (14,638)

ADVANC 9,110 INTUCH (13,334)

KTC 5,451 TTB (9,983)

CK 4,646 SCC (8,331)

BCP 4,332 CPF (8,258)

CRC 3,330 CPN (7,536)

SCGP 3,257 MTC (5,983)





Strategy Research

27-Jan-23 - 26-Jan-24 364 days

Buy Sell

BDMS 16,835 CPALL (22,576)

ADVANC 6,849 BSRC (20,045)

BBL 4,909 PTTEP (13,879)

PTT 4,587 AOT (12,580)

BH 3,170 CPN (6,546)

CRC 2,913 KBANK (6,448)

BCH 2,658 BTS (5,379)

SCB 2,414 TISCO (4,168)

KCE 2,197 GULF (3,678)

TTB 2,159 LH (3,148)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



CME FedWatch Tool https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of
11-Feb-24

FOMC  ประชุม 20 ม.ีค.

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of
11-Feb-24

CME FedWatch Tool

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Strategy Research



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

46

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Win Rate 42.53%

9-Feb-24



Portfolio PerformancePortfolio Performance

09-02-24 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 22.90 4,700          107,630         22.40 105,280.00                      (2,350.00)        -2.18%

AAI FOOD 10% 4.20 25,400        106,680         4.18 106,172.00                      (508.00)           -0.48%

HMPRO COMM 10% 11.10 9,600          106,560         10.90 104,640.00                      (1,920.00)        -1.80%

BCP ENERG 10% 43.25 2,400          103,800         43.25 103,800.00                      -                    0.00%

SCGP PKG 10% 32.00 3,300          105,600         31.75 104,775.00                      (825.00)           -0.78%

SET 1388.37

Total 50% 530,270         524,667                            (5,603)              

CASH 50% 537,719                            

Total Portfolio 1,062,386                        6.24%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดกลับมาเข้าสู่โหมดของความอึมครึมอีกครั้ง ตลาดหุ้นจีนหยุด 
ท าให้ขาดตัวช่วยไป และเมื่อดูการเคลื่อนไหวของหุ้นขนาดใหญ่ พบว่า
ถูกขายต่อ (ฝรั่งก็ขาย) โดยเฉพาะ SCC ที่ราคาถอยลงมาตามล าดับ 
บ่งชี้สภาพตลาดหุ้นไทย ที่ไม่ดีนัก .... เรายังให้น ้าหนักไปทาง
ขายท าก าไรช่วงสั้น  และเก็งก าไรสั้นๆ ตาม theme หรือข่าวรายวัน

▪ หุ้นกลุ่มท่องเที่ยว จากตัวเลขที่ดีขึ้นตามล าดับ ท าให้หุ้นกลุ่มนี้ (ยกเว้น
โรงแรม) มีความคึกคักเป็นพิเศษ เราชอบ AOT, AAV, BA, SPA

▪ หุ้นกลุ่มห้างฯ หรือร้านขายวัสดุก่อสร้างเริ่มกลับมาอีกครั้ง  3 ตัว
ที่น่าสนใจ GLOBAL, DOHOME, HMPRO

▪ เกาะกระแสเก็ง งบ 4Q เราชอบ BH (1.77 พันลบ. ; +18% YoY)
▪ หุ้นสายพลังงาน เลือก Segment ที่มีแรงหนุนจากปัจจัยเฉพาะตัว 
คือ โรงกลั่นน ้ามัน (TOP, BCP)  และโรงไฟฟ้า (BGRIM)

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า AAV เข้ามาใหม่ 

▪ หุ้นในพอร์ต ประกอบไปด้วย 
AAV(10%), BCP(10%) , 
SCGP(10%), HMPRO(10%), 
AAI(10%), BCH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



#Strategy top picks
AAV : (เป้าเชงิกลยทุธ์ 2.5 บาท)   “ ธุรกิจทอ่งเทีย่ว+การบนิ หนนุตลาดหุ้นชว่งนี ้”
▪ AAV บริษัทตั้งเป้าจ านวนผู้โดยสารประมาณ 20-21 ล้านคน ขณะที่อัตราบรรทกุ

ผู้โดยสาร (Load Factor) ตั้งเป้าไว้ที่ 88% จากปี 66 ที่ 90% ตามการเดินหน้า
เปิดเส้นทางบินใหม่อย่างต่อเนื่อง

▪ แอร์เอเชีย เปิดบินตรงญี่ปุ่นเส้นทาง "ดอนเมือง-โอกินาว่า" เที่ยวบินแรก 2 เม.ย. 
เคาะราคาตั๋วเริ่มต้น 3,490 บาท 4 เที่ยวบินต่อสัปดาห์ อนาคตเล็งเพิ่มเทีย่วบิน Daily 
เจาะลูกค้าไทยเที่ยวญี่ปุ่น-ครอบครัวทหารอเมริกาเที่ยวไทย

▪ ตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติ (29 ม.ค.-4 ก.พ.) เพิ่มขึ้น +6% WoW จากนักท่องเที่ยวจีน
ท าสถิติสูงสุดใหม่ +25% WoW

▪ เราประเมิน 4Q23E จะมีก าไรสุทธิ 2.1 พันล้านบาท โดยจะมีก าไรพิเศษจาก FX gain 
ราว 2.0 พันล้านบาท จากค่าเงินบาทที่แข็งค่า ส่วนก าไรปกติจะอยู่ที่ 100 ล้านบาท 
ดีขึ้น YoY, QoQ



Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment: 
( 0 ) MINT (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) ตั้งเป้าดีตามคาด, รายได้โต 8-10% และก าไรสุทธิโต 15-20%

Results Review:
( 0 ) GPSC (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) 4Q23 ฟื้นตัว YoY, 2024E มี upside หากรัฐลดแทรกแซงค่า Ft

Company Update:
( - ) SAT (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 19.00 บาท) 4Q23E จะชะลอกว่าคาด ตามยอดผลิตรถยนต์
และ GPM ที่ลดลง

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(11 Feb 24)



ภูมิรัฐศาสตรก์บัเศรษฐกจิการคา้ไทย โดย ส านักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ กระทรวงพาณชิย์



โครงสร้างเนื้อหา

• สงครามการค้า สงครามเทคโนโลยี และการแยก ห่วงโซ่อปุทานระหว่าง
สหรัฐฯ กับจนี

• สงครามรัสเซยี-ยูเครน
• สงครามอสิราเอล-ปาเลสไตน์



สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งระหว่ำงสหรัฐฯ - จีน

➢ สินค้าเทคโนโลยี และ IP
➢ สินค้าอุปโภค บริโภค
➢ สินค้าเกษตร/ประมง

สินค้าภายใตม้าตการทางภาษี

➢ ทรัพย์สินทางปัญญา 
➢ การถ่ายโอนเทคโนโลยี 
➢ การค้าสินค้าเกษตรและ อาหาร 
➢ บริการทางการเงิน 
➢ นโยบายด้านเศรษฐกิจมหภาค

และอัตราแลกเปล่ียน 
➢ การขยายการค้า 
➢ การระงับข้อพิพาท

ข้อตกลงเศรษฐกจิการคา้
ระยะแรกระหวา่งสหรฐัฯ – จีน

➢ เริ่มตน้เดือน ก.พ. 2561 – ปัจุบนั 
➢ สหรัฐฯประกาศด าเนินมาตรการ

ทางภาษีกับ เครื่องซักผ้า, โซลา่
เซลล์, เหล็ก และอลูมิเนียมท่ีน าเข้า
จากจีน และไทย

➢ - ก.ค. 2561 สหรัฐฯ และจีนด าเนิน
มาตรการทางภาษีตอบโต้กัน

สงครามการคา้



ประเด็นส าคญั

➢ จีนตกลงที่จะซื้อสินค้าและบริการจากสหรัฐฯ 
ไม่น้อยกว่า 2 แสนล้านดอลลาร์ฐ ในเวลา 2 ปี 
(ภายในปี 2563 - 2564)

ประเด็นกำรขยำยกำรค้ำ

ประเด็นอืน่ๆ

➢ จีนจะเพิ่มมาตรการต่างๆ เพ่ือป้องกันการละเมิดลิขสิทธิ์
ทรัพย์สินทางปัญญา

➢ จีนจะเปิดตลาดบริการทางการเงินให้กับสหรัฐฯ มากข้ึน
➢ สหรัฐฯ – จีน ตกลงที่จะไม่บังคับให้บริษัทต่างชาติ

ถ่ายทอดเทคโนโลยีให้กับบริษัทจีน

➢ สหรัฐฯ – จีน ตกลงที่จะไม่ใช้นโยบายค่าเงินเพ่ือสร้าง
ความได้เปรียบทางการค้าอย่างไม่เป็นธรร

➢ สหรัฐฯ – จีน จะจัดตั้ง คณะด้านกรอบการค้า, 
ส านักงานประเมิน และระงับข้อพิพาท



สงครำมเทคโนโลยีระหว่ำงสหรัฐฯ กับจีน

➢ ก่อนสงครามทางการคา้จนีและสหรฐัฯเปน็คูค่า้อนัดบั 1 ของกนัและกนั

➢ หลังจากเกดิสงครามทางการคา้ สัดส่วนเปลี่ยน

➢ คู่ค้าส าคญัของสหรฐัฯ : เม็กซิโก แคนาดา จีน เยอรมนี ญีปุ่่น

➢ คู่ค้าส าคญัของจนี :  สหรัฐฯ ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ ฮ่องกง ไต้หวัน 

ข้อได้เปรียบ

➢สหรฐัฯได้เปรยีบ

➢ การคิดค้นนวัตกรรม, การเปลี่ยนผ่านนวัตกรรม

➢จีนไดเ้ปรยีบ

➢ การประยุกต์และการต่อยอด, ความสามารถในการผลิต

➢ ไทย – สหรฐัฯ

➢ สหรัฐฯ เป็นคู่ค้าอันดับ 2 ของไทย (อันดับ 1 = จีน)

➢ ในปี 2566 มูลค่าการค้าระหว่างกันเท่ากับ 6.8 หมื่นล้านเหรียญ (เพิ่มขึ้น 
4.7%)

➢ มูลค่าส่งออก: 4.9 หมื่นล้านเหรียญ (เพิ่มขึ้น 2.8%)

➢ มูลค่าน าเข้า: 1.9 หมื่นล้านเหรียญ (เพิ่มขึ้น 9.9%)

➢ ไทย – จีน

➢ จีนเป็นคู่ค้าอนัดับ 1 ของไทย 

➢ ในปี 2566 มูลค่าการค้าระหว่างกันเท่ากับ 1.0 แสนล้านเหรียญ (ลดลง 0.2%)

➢ มูลค่าส่งออก: 3.4 หมื่นล้านเหรียญ (ลดลง 0.8%)

➢ มูลค่าน าเข้า: 7.1 หมื่นล้านเหรียญ (เพิ่มขึ้น 0.05%)

การค้าสินค้าระหว่างไทย-สหรัฐฯ และ ไทย-จีน



6-Feb -24โครงสร้างเนื้อหา

• สงครามการค้า สงครามเทคโนโลยี และการแยก ห่วงโซ่อปุทานระหว่าง
สหรัฐฯ กับจนี

• สงครามรัสเซยี-ยูเครน
• สงครามอสิราเอล-ปาเลสไตน์



➢ ยูเครนต้องการเป็นสมาชิก NATO เพื่อต่อต้านรัสเซยี

➢ รัสเซียรับรองสถานการณ์เป็นรัฐอิสระของแคว้นลูฮนัสก์และ โดเนตสก์ 
ซึ่งยูเครนและชาติตะวันตกไม่ยอมรับ

➢ รัสเซียเริ่มบุกโจมตียูเครน 24 ก.พ. 2565

➢ รัสเซียอ้างว่าเพ่ือท าให้ยูเครนปลอดทหาร และเพ่ือปกป้องชาวรัสเซีย

➢ ขัดขวางยูเครนในการสมัครเข้าเป็นสมาชิก NATO

➢ สงครามยังคงยืดเยื้อ และไม่มีท่าทีว่าจะยุติลง

➢ เจรจาสันติภาพ แต่ยังไม่ได้ข้อสรุป

➢ การสู้รบยังซับซ้อน และรุนแรง ท่ามกลางความกังวลสงตรามและนิวเคลียร์

➢ รัสเซียยังคงท าสงครามในยูเครน โดยอ้างเหตุผลด้านความม่ันคงของประเทศ

➢ NATO สนับสนุนทรัพยากรแก่ยูเครน

➢ มาตรการคว ่าบาตรยังคงด าเนินอยู่

ความขัดแย้งระหว่าง รัสเซีย - ยูเครน

ภาพรวมสถานการณส์งคราม



➢วิกฤตอาหาร 

➢ กระทบห่วงโซ่การผลิตโลก – อาหาร ธัญพืช ปุ๋ย แร่
ส าคัญ

➢วิกฤตพลงังาน 

➢ ราคาพลังงาน และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ผันผวนและ
สูงขึ้น

➢วิกฤตเงินเฟอ้และคา่ครองชพี 

➢ สถาการณ์ที่ยืดเยื้อท าให้เงินเฟ้อ สูงทั่วโลก

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก



มำตรกำรคว ่ำบำตรทำงเศรษฐกิจ



ผลกระทบควำมขัดแย้งรัสเซีย-ยูเครน ต่อกำรค้ำไทย และ เงินเฟ้อ

ผลกระทบต่อการคา้

➢ ราคาพลงังานและสนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาดโลกเพิม่ สูงขึ้น ท าให ้:

➢ ต้นทุนวัตถุดิบในการผลิตสินค้าสูงขึ้น

➢ ราคาสินค้าน าเข้าสูงขึ้น

➢ ต้นทุนการขนส่งสินค้าสูงขึ้น

➢ ไทยมีโอกาสขาดดุลการค้ามากขึ้น

➢ ขาดแคลนวตัถดุบิส าคญัในการผลิตสนิคา้สง่ออก มากขึน้

➢ ค่าเงนิบาทผนัผวน

➢ การชะลอตัวของเศรษฐกจิคู่คา้

➢ การสง่ออก

➢ ระบบการขนส่งและโลจิสติกส์ที่ชะงักจากการสู้รบในพื้นที ่ยูเครน 
(ท่าเรือในยูเครนถูกปิด)

➢ มาตรการคว ่าบาตรต่อรัสเซีย และการปิดกั้นระบบการช าระ เงิน
ระหว่างประเทศ ท าให้การส่งออกไปรัสเซียยุ่งยากขึ้น

➢ ความไม่แน่นอนของภาวะสงคราม ท าให้ผู้น าเข้าชะลอค าสั่งซื้อสินค้า
จากไทยชั่วคราว (ค่าเงินที่ผันผวน ความเชื่อมั่น ทางเศรษฐกิจลดลง)

➢ การขาดแคลนวตัถดุบิทีน่ าเขา้จากรสัเซยีและยเูครน

➢ การขาดแคลนวัตถุดิบและต้นทุนวัตถุดิบทีเ่พิ่มขึ้นจากการ ต้องเปลี่ยน
แหล่งน าเข้าทดแทนรัสเซียและยูเครน โดยเฉพาะ ผู้น าเข้าที่พึ่งพา
วัตถุดิบจากทั้ง 2 ประเทศในสัดส่วนที่สูง (เช่น ผู้ผลิตอาหารสตัว์ 
น าเข้าธัญพืชจากยูเครน ผู้ผลิต ปุ๋ยเคมี น าเข้าปุ๋ยจากรัสเซีย)



ผลกระทบควำมขัดแย้งรัสเซีย-ยูเครน ต่อเงินเฟ้อ

ผลกระทบต่อเงนิเฟ้อ

➢ผลกระทบความขัดแย้งรัสเซีย-ยูเครน ต่อเงินเฟ้อ

➢ เงินเฟ้อปรับเพิ่มขึ้นช้ากว่า ดัชนีราคาผู้ผลิต เนื่องจาก

➢ความร่วมมือของภาครัฐและเอกชน

➢การระบาดของ Covid-19

➢ เหตุผลด้านการตลาด

➢มาตรการลดค่าครองชีพของภาครัฐ

ที่มา: ส านักงานนโยบายและยทุธศาสตรก์ารคา้ กระทรวงพาณชิย์
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• สงครามการค้า สงครามเทคโนโลยี และการแยก ห่วงโซ่อปุทานระหว่าง
สหรัฐฯ กับจนี

• สงครามรัสเซยี-ยูเครน
• สงครามอสิราเอล-ปาเลสไตน์



ที่มำของควำมขัดแย้งระหว่ำงอิสรำเอลและปำเลสไตน์

➢ ความขัดแย้งมีต้นตอจากความเชื่อของทั้งศาสนายูดายและ
อิสลาม โดยเชื่อว่าดินแดนซึ่งเป็นที่ตั้งของอิสราเอลและ
ปาเลสไตน์ในปัจจุบันนั้นเป็นดินแดนที่พระผู้เป็นเจ้าทรง
สัญญาไว้เมื่อต้นคริสตศตวรรษที่ 20

➢ อิสราเอล ลัทธิ Zionism ชาวยิวต้องมีดินแดน และรัฐ
อธิปไตยของตนเอง

➢ ปาเลสไตน์อยู่พื้นที่นี้มานานกว่า 100 ปีเป็นคนพื้นที่
ของดินแดน

➢ สงครามอยู่ในระยะที่ 2 มีสัญญาณยืดเยื้อ แต่ยังไม่
ขยายขอบเขตพื้นที่สงครามหลักออกนอกฉนวนกาซา



ผลกระทบจากการโจมตีเรือขนส่งสินค้าในทะเลแดง

➢ การขนส่งทางเรือผ่านคลองสุเอซลดลง

➢ ต้นทุนค่าขนส่งปรับตัวเพิ่มขึ้น

➢ ค่าระวางเรือไปเส้นทางยุโรปเพิ่มขึ้น

➢ ยุโยป

➢ สินค้าส่งออก

➢ คอมพิวเตอร,์ อัญมณี, 
เครื่องปรับอากาศ, รถยนต,์ etc.

➢ ตะวันออกกลาง  - เส้นทางทะเลแดงเป็นเส้นทางส่งสินเค้าไทยกับจอร์แดน และอิสราเอล

➢ สินค้าส่งออก

➢ รตยนต,์ อาหารทะเลกระป๋อง, ข้าว, etc.

➢ แอฟรกิาเหนอื – เส้นทางทะเลแดงเป็นช่อง ทางการส่งออกหลักไปยังอียิปต์ซึ่งเป็น คู่ค้าส าคัญอันดับ 1 ของไทย
ในภูมิภาค แอฟริกาตอนเหนือ

➢ สินค้าส่งออก

➢ ผลิตภัณฑ์ยางไม,้ เคมีภัณฑ,์ อาหารทะเทกระป๋อง, etc.

➢ สหรัฐฯ

➢ ส่งผลกระทบทางอ้อมต่อการค้าของเอเชีย และสหรัฐฯ เนื่องจากเรือขนส่งบางล าที่แต่เดิมเปลี่ยนเส้นทาง
จากคลองปานามามายัง คลองสุเอซ ในช่วงที่ผ่านมา เพื่อหลีกเลี่ยง ข้อจ ากัดในการเดินเรือของคลอง
ปานามาจากระดับน ้าที่ต ่า 

ผลกระทบต่อการเดนิเรอื 
ในทะเลแดงและคลองสเุอซ

➢ การส่งออกสินค้าจากไทยไปยังตะวันออกกลาง ยุโรป 
แอฟริกาเหนือ และสหรัฐฯ ฝั่งตะวันออกบางส่วน เผชิญกับ
ต้นทุนที่สูงขึ้น รวมถึงผลกระทบอื่นๆ เช่น การขาดแคลนพื้นที่
ระวาง Supply Chain ราคาน ้ามัน และระยะเวลาการขนส่ง

➢ ค่าระวางเรือเพิ่มสูงขึ้น

➢ ระยะเวลาขนส่งยาวนานขึ้น

➢ ค่าใช้จ่ายส่วนอื่นๆ

ผลกระทบต่อการสง่ออก 
สินค้าของไทยผา่นทะเลแดง

การสง่ออก-น าเขา้สนิคา้ของไทย
ตามเสน้ทางที่คาดว่าจะไดร้บัผลกระทบ

➢ สินค้าน าเข้า

➢ เครื่องจักร, เคมีภัณฑ,์ แผงวงจรไฟฟ้า, 
etc.

➢ สินค้าน าเข้า

➢ ปุ๋ย, อัญมณี, เคมีภัณฑ,์ etc.

➢ สินค้าน าเข้า

➢ เหล็ก, เสื้อผ้า, เครื่องจักรไฟฟ้า, etc.



➢ภูมิภาคตะวันออกกลาง

➢ เป็นผู้ผลิต/ส่งออกน ้ามันและก๊าซรายใหญ่ของโลก

➢มีช่องทางการขนส่งสินค้าและน ้ามันส าคัญของโลก

ผลกระทบสงครำมอิสรำเอล-ฮำมำสต่อเศรษฐกิจโลก

ความเสีย่งกรณสีงครามขยายวง



ผลกระทบสงครำมอิสรำเอล-ฮำมำสต่อเศรษฐกิจไทย

➢ ผลกระทบทางตรง

➢ การค้า

➢ การท่องเท่ียว

➢ การลงทุน

➢ รายได้แรงงานไทยในตะวันออกกลาง

➢ ผลกระทางออ้ม

➢ อุปทานน ้ามันลด ราคาน ้ามันในตลาดโลกผันผวนและเพ่ิมขึ้นมาก 

➢ ปัญหาภาคการขนส่งและ Supply Chain 

➢ เศรษฐกิจโลกชะลอตัว กระทบเศรษฐกิจไทย

➢ ผลกระทบทางตรง ค่อนขา้งจ ากดั

➢ การค้า 

➢ อิสราเอล-ปาเลสไตน์ไม่ใช่คู่ค้าหลักของไทย

➢ การลงทุน 

➢ นักลงทุนไทยเข้าไปลงทุนในอิสราเอลจ านวนน้อยมากและในช่วง 3 
ปีท่ีผ่านมาไม่มีการลงทุนจากอิสราเอลในไทย

➢ การท่องเท่ียว

➢ 1% ของจ านวนนักท่องเท่ียวทั้งหมด

➢ รายได้แรงงานไทยในอิสราเอล 

➢ 0.05% ของ GDP

➢ ผลกระทางออ้ม ไม่รนุแรง

➢ ราคาน ้ามันในตลาดโลกโดยรวมเพ่ิมขึ้นไม่มาก แต่ค่อนข้างผันผวน

➢ ราคาสินทรัพย์ปลอดภัยสูงขึ้น (เงินดอลลาร์ฯ, ทองค า)

วงจ ากัดในฉนวนกาซา สงครามขยายวงระดับภมูภิาคตะวนัออกกลาง



ผลกระทบต่อกำรค้ำไทยกับอิสรำเอลและปำเลสไตน์

➢การคา้ไทย-อสิราเอล ปี 2566

➢ประเทศคู่ค้าล าดับที่ 40 ของไทย (สัดส่วนการค้า 0.2%)

➢ตลาดส่งออกล าดับที่ 39 มูลค่า 776.3 ล้าน USD

➢ แหล่งน าเข้าล าดับที่ 51 มูลค่า 441.0 ล้าน USD

➢การคา้ไทย-ปาเลสไตน ์ปี 2566

➢ประเทศคู่ค้าล าดับที่ 196 ของไทย (สัดส่วนการค้า 
0.0005%)

➢ตลาดส่งออกล าดับที่ 185 มูลค่า 2.8 ล้าน USD

➢ แหล่งน าเข้าล าดับที่ 195 มูลค่า 0.06 ล้าน USD



ผลกระทบต่อกำรค้ำกับกลุ่มประเทศตะวันออกกลำง

➢ เป็นแหล่งผลิตและส่งออกสินค้าโภคภณัฑ์ น ้ามันดิบ 
ก๊าซธรรมชาติ ปุ๋ยท่ีส าคัญขอบโลก

➢ หากสถานการณ์การสู้รบยืดเยื้อ และขยายวงกว้าง
ขึ้นอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อการค้าไทย

➢ ราคาน ้ามันดิบปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น

➢ ปัญหาเงินเฟ้อกลับมาเพิ่มสูงอีกครั้ง

➢ ปัญหาด้านโลจิสติกส์ ต้นทุนค่าขนส่ง
ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น

➢ ราคาปุ๋ยโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น

➢ การส่งออกของไทยไปยังภูมิภาคตะวันออก
กลางจะขยายตัวใน อัตราที่ชะลอลง



ผลกระทบทางออ้ม

ผลกระทบจำกสงครำมต่อเงินเฟ้อของไทย

➢ การเพิ่มขึ้นของราคาพลังงาน ซึ่งเป็นวัตถุดิบ
ส าคัญของการผลิตสินค้าและบริการหลาย
ชนิด เช่น พลาสติก เคมีภัณฑ์ ค่าขนส่งสินค้า 
จะกระทบอีกทอดหนึ่งต่อราคาสินค้าและ
บริการที่เกี่ยวข้อง และต่อเงินเฟ้อทั่วไปของ
ไทย

➢ ประเทศคู่ค้าส าคัญของไทยที่ได้รับผลกระทบ 
ส่งผลให้ต้นทุนการน าเข้าวัตถุดิบเพื่อการ
ผลิตสินค้า ของไทยเพิ่มขึ้น ซึ่งจะส่งผ่านมายัง
ราคาขายปลีกให้กับผู้บริโภค ท้ายที่สุดจะท า
ให้อัตราเงินเฟ้อ ปรับตัวสูงขึ้นได้เช่นกัน

➢ ราคาพลังงานที่เพิ่มขึ้น มีส่วนส่งผลให้
ดัชนีราคาผู้บริโภค ของไทยปรับตัวสูงขึ้น

➢ สินค้าและบริการส าคัญในตะกร้าดัชนี
ราคาผู้บริโภคที่ได้รบัผลกระทบเช่นราคา
น ้ามันเชื้อเพลิง ค่าไฟฟ้าและก๊าซหุงต้ม

ผลกระทบทางตรง



แนวโน้มสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง 

ที่มา: ส านักงานนโยบายและยทุธศาสตรก์ารคา้ กระทรวงพาณชิย์



แนวทำงต่ำงๆของกระทรวงพาณิชย์

➢ติดตามสถานการณ์และประเมินผลกระทบอย่าง
ต่อเนื่อง

➢ขยายตลาดเพื่อเพิ่มยอดการส่งออก

➢สร้างความร่วมมือทางเศรษฐกิจอย่างสมดุล

➢ มาตรการด้านการบริหาร 

➢ มาตรการด้านกฎหมาย

➢ มาตรการด้านการตลาด

แนวทางการรบัมอืด้านการส่งออก แนวทางดลคา่ครองชพี



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



10-Feb-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.46 0.08 0.72 16.13 Quarter 1.70 Leasehold
CP NCG 6.95 0.01 0.92 13.83 Quarter 3.67 Leasehold
P O P F 6.20 0.17 1.03 13.09 Quarter 1.97 Free&Leaseho

BO FFICE 5.20 0.15 0.17 13.01 Quarter 1.22 Leasehold
GVR EIT 6.05 0.19 0.78 12.99 Quarter 5.46 Leasehold
S P R IME 4.78 0.15 0.46 12.51 Quarter 1.16 Leasehold

ALLY 5.45 0.16 0.00 12.29 Quarter 7.40 #N/A
DIF 7.95 0.23 1.04 11.76 Quarter 100.48 Freehold

LHHO TEL 12.10 0.30 0.00 10.74 Irreg 6.73 Free&Leaseho
CP NR EIT 11.40 0.26 0.82 10.43 Quarter 16.02 Leasehold

EGATIF 6.00 0.08 0.11 10.37 Quarter 3.29 n.a.
JAS IF 6.10 0.16 0.69 10.16 Quarter 43.78 Freehold

WHAIR 5.30 0.14 0.67 10.05 Quarter 3.84 #N/A
CP TGF 5.70 0.18 0.67 9.34 Quarter 1.71 Leasehold
Q HHR 6.65 0.15 0.00 9.02 Quarter 1.16 Free&Leaseho
AIMIR T 10.50 0.22 0.89 8.50 Quarter 2.22 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.28 0.22 0.34 7.94 Annual 10.0
THANI 2.52 0.17 0.17 6.75 Annual 11.7

AS K 19.80 1.44 1.28 6.46 Annual 10.7
AP 10.90 0.65 0.68 6.22 Annual 81.4

KTB 16.00 0.68 0.92 5.74 Annual 745.9
ILINK 7.55 0.20 0.41 5.43 Annual 8.2

S TANLY 215.00 10.00 11.35 5.28 Annual 18.6
R O JNA 6.00 0.30 0.31 5.08 Annual 13.61

BAM 8.35 0.55 0.38 4.51 Annual 86.43
S IS 22.40 1.20 1.00 4.46 Annual 8.96

S AWAD 39.75 1.80 1.62 4.06 Annual 220.83

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S US CO 4.78 0.08 0.54 11.30 Semi-Anl 71.52
S IR I 1.77 0.10 0.18 9.94 Semi-Anl 111.58
S AT 17.90 0.38 1.53 8.55 Semi-Anl 38.94
BR I 8.45 0.12 0.72 8.52 Irreg 10.80
O R I 8.40 0.16 0.67 7.93 Semi-Anl 66.31

TIS CO 98.75 2.00 7.63 7.73 Irreg 375.33
DMT 13.10 0.35 1.00 7.63 Irreg 12.67

TAS CO 16.30 0.25 1.17 7.16 Semi-Anl 46.79
LH 7.60 0.20 0.54 7.14 Semi-Anl 258.28

S C B 103.00 2.50 7.28 7.07 Semi-Anl 520.86
R S 13.70 0.60 0.96 7.01 Irreg 21.23

TCAP 50.25 1.20 3.43 6.82 Semi-Anl 91.40
Q H 2.18 0.05 0.15 6.70 Semi-Anl 26.54
MC 13.90 0.36 0.93 6.65 Semi-Anl 62.74

S AV 16.50 0.75 1.05 6.36 Irreg 30.73
S TGT 6.85 0.25 0.43 6.28 Irreg 41.40

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-Feb US CPI YoY Jan 2.9% 3.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.71% 3.90%

TH MSCI Index Review

14-Feb EC GDP SA QoQ 4Q P 0.0% 0.0%

15-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.4% -2.9%

US Empire Manufacturing Feb (13.22) (43.70)

US Initial Jobless Claims Feb-10 -- 218k

15-Feb US Manufacturing (SIC) Production Jan -- 0.10%

16-Feb US Housing Starts MoM Jan -0.4% -4.3%

US Building Permits MoM Jan 1.1% 1.9%

US PPI Final Demand YoY Jan -- 1.0%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jan -- 1.8%

US U. of Mich. Sentiment Feb P 78.75 79.00

18-Feb CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Feb-18 2.5% 2.5%

TH Car Sales Jan -- 68,326          

19-Feb TH GDP YoY 4Q -- 1.5%

TH GDP Annual YoY Jul-05 2.1% --

20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate Feb-20 3.4% 3.5%

21-Feb JN Exports YoY Jan -- 9.8%

EC Consumer Confidence Feb P -- 16.1-               

US FOMC Meeting Minutes Jan-31 -- --

22-Feb EC CPI YoY Jan F -- 2.9%

US Initial Jobless Claims Feb-17 -- --

US Existing Home Sales MoM Jan 4.3% -1.0%

23-Feb CH New Home Prices MoM Jan -- -0.5%

Calendar (Week)



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,406.1 8.1 0.2 0.0 1.4 1.0 11.3 09-Fe b-24

The  Global Dow Euro 3,846.3 12.6 0.3 -0.2  3.1 3.9 10.1 09-Fe b-24
DJ Global 564.4 5.6 1.0 0.4 2.9 2.3 14.7 09-Fe b-24
Bloombe rg World Inde x 415.3 5.4 1.3 0.3 2.5 1.6 8.7 09-Fe b-24
MSCI World 3,281.4 33.8 1.0 0.5 3.6 3.3 17.9 09-Fe b-24
MSCI Eme rgin  Marke t 995.5 7.3 0.7 -0.2  -0 .1 -2 .7 -1.8  09-Fe b-24
MSCI Thailand 460.6 (0 .0 ) -0 .0  -0 .1 -1.8  -2 .6  -14.9  09-Fe b-24

A m e r ic a s Dow Jone s 38,671.7 17.3 0.0 -0.1 2 .9 2.5 14.2 09-Fe b-24
NASDAQ 15,990.7 361.7 2.3 1.2 6.8 5.9 36.5 09-Fe b-24
S&P  500 5,026.6 68.0 1.4 0.6 5.1 5.1 22.9 09-Fe b-24

Eu ro p e Stoxx Europe  600 484.8 0.9 0.2 -0.1 1.7 1.4 5.9 09-Fe b-24
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,715.9 61.3 1.3 0.1 5.3 4.5 12.3 09-Fe b-24
Franc e CAC 40 7,647.5 55.3 0.7 -0.2  2 .4 1.5 7.3 09-Fe b-24
Ge rman DAX 16,926.5 8.3 0.0 -0.2  1.3 1.3 10.6 09-Fe b-24
UK FTSE 100 7,572.6 (43.0 ) -0 .6  -0 .3 -0 .7 -1.9  -3.9  09-Fe b-24
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 167.4 0.9 0.6 -0.1 -0 .1 -1.2  0 .7 09-Fe b-24
Thailand SET Inde x 1,388.4 4.3 0.3 -0.0  -1.8  -1.9  -16.6  09-Fe b-24
China Shanghai SE Composit 2 ,865.9 135.8 5.0 1.3 -0.9  -3.0  -12.4 08-Fe b-24
China She nzhe n CSI 300 3,364.9 185.3 5.8 0.6 2.2 -1.5  -18.5  08-Fe b-24
Hong Kong Hang Se ng 15,746.6 213.0 1.4 -0.8  -3.1 -7.6  -25.7 09-Fe b-24
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,850.2 142.9 2.1 0.3 3.5 5.1 0.1 08-Fe b-24
Indone sia Jakarta SE Composite 7,235.2 (3.6 ) -0 .1 -0 .2  -0 .7 -0 .9  4.3 07-Fe b-24
Japan Nikke i 36,897.4 886.0 2.5 0.1 3.7 10.0 33.3 09-Fe b-24
Singapore Straits Time s 3,138.3 (41.5 ) -1.3 -0 .1 -1.7 -2 .4 -6 .6  09-Fe b-24
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,620.3 5.0 0.2 0.4 2.3 -1.3 5 .6 08-Fe b-24
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,198.5 26.0 2.2 0.8 3.3 6.2 11.8 07-Fe b-24
Taiwan TaiwanWe ighte d 18,096.1 36.1 0.2 0.2 3.3 1.0 17.6 05-Fe b-24

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.1 0.2 0.2 -0.1 1.5 2.8 0.9 09-Fe b-24
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .0  0 .1 -1.3 -2 .5  0 .4 09-Fe b-24
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .0  0 .1 -0.6  -0 .8  4.2 09-Fe b-24
YEN-USD 149.3 0.9 0.6 0.0 -3.2  5 .6 -11.9  09-Fe b-24
CNY-USD 7.2 0.0 0.0 0.0 -0.3 1.2 -5.7 09-Fe b-24
THB-USD 35.9 0.4 1.0 -0.2  -2 .7 4.8 -6.4 09-Fe b-24

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.5 0.1 2.7 0.58 6.5 4.8 -0.0  09-Fe b-24
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.2 3.9 0.47 7.9 7.8 7.2 09-Fe b-24

US: 10-Ye ar Bond 4.2 0.2 3.9 0.52 6.7 8.6 14.1 09-Fe b-24
US: 30-Ye ar Bond 4.4 0.2 3.6 0.48 4.9 9.5 17.3 09-Fe b-24
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .2 (0 .1) -2 .9  -0 .86  09-Fe b-24
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.3 (0 .1) -3.7 -1.61 09-Fe b-24
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 (0 .1) -2 .9  -1.11 09-Fe b-24
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.4 (0 .1) -1.7 -0 .10  09-Fe b-24

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 96.9 0.3 0.3 -0.0  -1.0  -2 .6  -10.8  09-Fe b-24
Crude  Oil - WTI (spot month ) 76.8 4.6 6.3 0.8 6.4 7.1 -1.6  09-Fe b-24
Crude  Oil - Bre nt 82.2 4.9 6.3 0.7 5.9 4.8 -2.7 09-Fe b-24
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 125.6 5.7 4.8 0.4 -5.0  -5 .6  -37.9  09-Fe b-24
Baltic  Dry Inde x 1,545.0 157.0 11.3 4.9 5.8 #VALUE! 156.6 09-Fe b-24
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 279.9 (2 .6 ) -0 .9  -0 .5  10.2 16.5 30.8 09-Fe b-24
Sugar Future s (USD / lb.) 23.3 0.3 1.2 0.4 10.0 8.9 27.4 09-Fe b-24
Coppe r (LME) USD/Ton 8,065.0 (309.3) -3.7 -0 .2  -2 .4 -5 .5  -9 .9  09-Fe b-24
China Hot Rolle d Ste e l 4,040.0 (5 .0 ) -0 .1 0 .0 -1.2  -1.1 -3.0  06-Fe b-24
GOLD (spot) 2 ,024.3 (15.5 ) -0 .8  -0 .5  -0 .3 -2 .0  8 .7 09-Fe b-24
Soybe an Me al Future s 346.8 (10.0 ) -2 .8  -0 .1 -5 .2  -11.8  -30.0  09-Fe b-24
Crude  P alm Oil 3,920.0 132.0 3.5 0.1 6.2 7.2 2.3 09-Fe b-24
Corn 429.0 (13.8 ) -3.1 -1.0  -6 .6  -9 .5  -36.0  09-Fe b-24

 Bitc oin  47,547.0 4567.7 10.6 -0.5  3.0 11.9 119.7 09-Fe b-24
 Ethe re um 2,504.1 208.4 9.1 -0.2  -1.1 6 .7 66.0 09-Fe b-24
ARKW Inve stme nts 76.5 4.8 6.6 2.5 5.3 -1.9  56.5 09-Fe b-24
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.9 0.9 3.8 1.2 1.1 -4.2  0 .5 09-Fe b-24
BABA (Hong kong ; HKD/share) 69.3 (1.4) -2 .0  -1.4 0 .0 -8.6  -33.4 09-Fe b-24

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market

90
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,595,102 

-

QE : Fed & ECB
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เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 201  - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

9-Feb-24 111,794,432 0%



Market P/E (current & Forward) 10-Feb-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,512.28 15.67 15.13 12.66 4.33 6.38 09-Feb-24#N/A Requesting Data...มา ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,850.16 13.25 12.51 10.76 2.47 7.55 08-Feb-24#N/A Requesting Data...ฟ ล ปป นส์

Straits Times Index STI SI 3,138.30 10.99 10.33 9.91 5.34 9.10 09-Feb-24#N/A Requesting Data...ส งคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,620.32 18.26 16.95 8.37 1.20 5.48 08-Feb-24#N/A Requesting Data... กา ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 18,096.07 22.13 19.66 13.75 3.13 4.52 05-Feb-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,388.37 16.97 15.67 13.03 3.16 5.89 09-Feb-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 848.58 17.89 16.68 13.64 2.85 5.59 09-Feb-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 71,595.49 22.59 20.45 20.13 1.22 4.43 09-Feb-24#N/A Requesting Data...  น ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,235.15 17.49 15.33 1.87 3.39 5.72 07-Feb-24#N/A Requesting Data...  นโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,198.53 15.44 10.35 9.00 1.70 6.48 07-Feb-24#N/A Requesting Data... ว  ดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,004.27 13.19 11.06 8.90 2.95 7.58 08-Feb-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 2,865.90 13.18 11.07 8.88 2.95 7.59 08-Feb-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 15,746.58 8.25 8.19 7.02 4.39 12.11 10-Feb-24#N/A Requesting Data...ฮ่ งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,671.69 22.14 18.90 16.34 1.90 4.52 10-Feb-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,026.61 24.19 23.94 18.62 1.42 4.13 10-Feb-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 15,990.66 42.05 39.51 23.85 0.73 2.38 10-Feb-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,647.52 13.47 14.49 11.85 2.94 7.42 10-Feb-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 16,926.50 14.64 12.59 10.57 3.19 6.83 10-Feb-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 36,897.42 26.54 20.97 18.96 1.64 3.77 09-Feb-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,920.13 13.47 13.47 12.07 3.29 7.42 09-Feb-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บร ษัท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,715.87 13.43 13.57 11.83 3.04 7.45 09-Feb-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บร ษัท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 484.83 13.89 13.76 12.02 3.25 7.20 09-Feb-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บร ษัท)
MSCI WORLD MULT 3,281.42 20.84 20.03 16.59 1.88 4.80 10-Feb-24#N/A Requesting Data...ตลาด ุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



10-Feb-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มา ล    89.6           66.2               106.3             110.5             112.0         119.4              6.4                  15.1                  13.5               

ฟ ล ปป นส์ 474.3         292.6             343.1             500.5             582.0         636.5              7.5                  12.6                  11.8               

ส งคโ์ปร์ 228.8         153.3             181.3             293.0             308.9         316.7              9.1                  9.6                    10.2               

 กา ล ใต ้ 135.4         110.4             245.0             476.2             253.6         312.9              5.5                  17.6                  10.9               

ไต ้วนั 619.8         672.7             1,218.2          855.7             1,095.4     1,316.0           4.5                  19.6                  16.5               

ไท  (SET) 78.7           25.7               74.4               83.1               95.3           106.5              5.9                  16.6                  14.4               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               47.3               55.7           62.2                5.6                  16.6                  14.9               

  น ด  1,695.6      1,776.8          1,917.1          3,071.1          3,033.2     3,556.9           4.4                  20.5                  17.9               

  นโดน     303.1         187.5             244.0             390.2             3,993.3     3,899.6           5.7                  15.3                  13.9               

 ว  ดนาม 60.5           52.9               80.6               83.6               108.5         133.1              6.5                  10.3                  8.8                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             229.9             299.7         337.6              7.6                  11.1                  9.9                 

จ น (Composite) 213.6         193.5             232.0             219.3             286.3         322.7              7.6                  11.1                  9.9                 

ฮ่ งกง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,883.2          2,076.8     2,241.6           12.1                8.1                    7.5                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,827.4          2,115.2     2,366.6           4.5                  18.9                  16.9               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.4         142.9             198.5             221.4             239.2         270.0              4.1                  22.7                  20.8               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.2         307.1             434.8             420.5             562.2         670.6              2.4                  36.8                  30.9               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.3             408.7             607.4             595.7         645.4              7.4                  13.5                  13.2               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.6          1,344.4          1,439.7     1,601.2           6.8                  12.3                  12.0               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,253.5      759.3             1,773.3          1,467.4          1,639.5     1,945.7           3.8                  21.0                  19.1               

 โุรป (300 บร ษัท) 104.9         78.6               111.2             153.3             146.1         159.1              7.4                  13.2                  13.5               

 โุรป (50 บร ษัท) 238.1         173.6             246.4             361.2             365.2         398.5              7.4                  13.4                  13.3               

 โุรป (600 บร ษัท) 26.2           18.6               27.1               37.6               36.9           40.4                7.2                  13.0                  12.9               

ตลาด ุน้โลก (MSCI) 128.6         104.7             152.2             168.3             177.6         197.8              4.8                  19.1                  18.4               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



10-Feb-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% 4.0% 1.4% 6.6%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 45.8% 16.3% 9.4%
สงิคโ์ปร์ -33.0% 18.2% 61.6% 5.4% 2.5%
เกาหลใีต ้ -18.5% 122.0% 94.4% -46.8% 23.4%
ไตห้วนั 8.5% 81.1% -29.8% 28.0% 20.1%
ไทย (SET) -67.3% 189.2% 11.7% 14.8% 11.8%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -4.5% 17.8% 11.6%
อนิเดยี 4.8% 7.9% 60.2% -1.2% 17.3%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 59.9% 923.3% -2.3%
เวยีดนาม -12.4% 52.2% 3.8% 29.8% 22.7%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -5.3% 30.4% 12.6%
จนี (Composite) -9.4% 19.9% -5.4% 30.5% 12.7%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -9.3% 10.3% 7.9%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% 1.0% 15.7% 11.9%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.5% 38.9% 11.5% 8.1% 12.9%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.9% 41.6% -3.3% 33.7% 19.3%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.2% 48.6% -1.9% 8.3%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 24.6% 7.1% 11.2%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.4% 133.6% -17.3% 11.7% 18.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 37.8% -4.6% 8.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 41.9% 46.6% 1.1% 9.1%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.9% 45.3% 38.7% -1.8% 9.3%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 45.5% 10.5% 5.5% 11.4%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

98

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.3% 10.3% -0.3% 10.9% -0.5% 13.0% 0.3% 17.3% -0.0% 8.4% -0.6% 23.2%

1 month 1.3% 9.0% -4.0% 12.9% -4.9% 14.6% 3.0% 11.3% -3.4% 11.3% 2.4% 16.6%

3 month 14.8% 8.9% 7.6% 13.6% 5.5% 15.1% 16.2% 10.8% -0.7% 11.3% 17.9% 14.4%

6  month 5.3% 10.2% -5.1% 13.2% -7.7% 14.5% 8.1% 12.0% -11.2% 11.8% 8.0% 16.0%

9 month 13.8% 10.1% 2.6% 12.8% -1.3% 14.0% 19.1% 11.6% -9.2% 11.7% 26.6% 15.7%

12 month 14.4% 10.5% -3.4% 13.0% -8.0% 14.3% 21.1% 12.6% -16.5% 12.0% 31.1% 16.9%

Month to  date 0.7% 17.9% 0.6% 12.7% 0.6% 13.6% 1.3% 32.2% 0.3% 9.9% 1.3% 39.9%

Quarter to  date 1.3% 9.0% -4.0% 12.9% -4.9% 14.6% 3.0% 11.3% -3.4% 11.3% 2.4% 16.6%

Year to  date 1.3% 9.0% -4.0% 12.9% -4.9% 14.6% 3.0% 11.3% -3.4% 11.3% 2.4% 16.6%

2 ปี 2.6% 15.5% -7.6% 16.9% -8.7% 18.5% 5.6% 19.2% -6.6% 11.5% 4.4% 25.3%

3 ปี 5.8% 14.1% -8.0% 16.2% -10.3% 17.6% 10.9% 17.5% 0.3% 11.4% 5.5% 23.4%

4  ปี 8.9% 18.4% 0.5% 18.4% 0.2% 19.1% 12.9% 23.1% 0.4% 18.1% 14.7% 27.1%

5  ปี 10.3% 17.0% 1.1% 17.2% 1.2% 17.9% 14.6% 21.3% -0.8% 16.8% 17.2% 25.1%

10 ปี 8.5% 14.3% 2.9% 15.7% 3.9% 15.9% 12.8% 17.8% 3.9% 14.5% 15.3% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 9-Feb-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-23 Worst Base Best 1400
+0 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.24 17.90 18.56 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.70

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.66

Year 2023 982,578 -1.9% 80.1 1400-1430 17.47

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,264 Mil. Shares

Year 2024
Best 1,129,599 15% 91.9 1645

Base 1,093,244 11.3% 88.9 1533 1592 1651 15.7

Worst 1,040,184 6% 84.6 1515

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.24 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.9 (+0.25SD) ; Share  = 12,294 Mil. Shares

Year 2025 1,210,002 10.7% 98.4 1697 14.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.7% (Bloomberg Survey ; 8 Dec 23) ; P/E=17.24x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK



Strategy Research

SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2024
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคา Cotton

70

75

80

85

90

95

100

5-พ.ค.-23 5-มิ.ย.-23 5-ก.ค.-23 5-ส.ค.-23 5-ก.ย.-23 5-ต.ค.-23 5-พ.ย.-23 5-ธ.ค.-23 5-ม.ค.-24 5-ก.พ.-24 

COTTON

91.78



ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 9-Feb-24

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

9-Feb-24 1,545.00 4.9% 1,545.00 4.9% 1,741.69 -4.8% 653.00 0.0% 6.80 5.4% 8.05 1.3% 25.25 0.0%

8-Feb-24 1,473.00 -0.9% 1,473.00 -0.9% 1,829.44 -1.2% 653.00 0.0% 6.45 -1.5% 7.95 -2.5% 25.25 -1.0%

7-Feb-24 1,487.00 -1.9% 1,487.00 -1.9% 1,852.49 2.8% 653.00 0.0% 6.55 0.8% 8.15 0.6% 25.50 0.0%

6-Feb-24 1,516.00 5.6% 1,516.00 5.6% 1,801.37 -1.0% 653.00 1.9% 6.50 1.6% 8.10 3.2% 25.50 2.0%

5-Feb-24 1,436.00 2.1% 1,436.00 2.1% 1,819.20 -2.1% 641.00 0.0% 6.40 1.6% 7.85 2.6% 25.00 2.9%

2-Feb-24 1,407.00 1.4% 1,407.00 1.4% 1,858.09 -1.8% 641.00 0.0% 6.30 0.8% 7.65 2.0% 24.30 -4.7%

1-Feb-24 1,388.00 -0.7% 1,388.00 -0.7% 1,892.48 -0.2% 641.00 1.9% 6.25 0.8% 7.50 -1.3% 25.50 1.0%

31-Jan-24 1,398.00 0.1% 1,398.00 0.1% 1,896.99 -0.2% 629.00 0.0% 6.20 -3.1% 7.60 -2.6% 25.25 -1.9%

30-Jan-24 1,397.00 -4.3% 1,397.00 -4.3% 1,901.11 1.5% 629.00 4.0% 6.40 -2.3% 7.80 -1.3% 25.75 -1.0%

29-Jan-24 1,460.00 -3.8% 1,460.00 -3.8% 1,872.86 1.7% 605.00 0.0% 6.55 5.6% 7.90 2.6% 26.00 1.0%

26-Jan-24 1,518.00 1,518.00 1,840.96 605.00 6.20 7.70 25.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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