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ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์
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อิหร่านยิงขีปนาวุธ
300 ลูกถล่มอิสราเอล

แถลงข่าวฟื้นกองทุนวายุภักษ์
พร้อมปรับเกณฑ์ Thai ESG

ยุบพรรคก้าวไกล

แต่งตั้งนายกฯ คนใหม่
น.ส. แพทองธาร ชินวัตร

Fed ลดอัตราดอกเบี้ย
ลง 0.50% เป็นคร้ังแรก 

จีนแถลงมาตรการเศรษฐกิจใหญ่

โดนัลด์ ทรัมป์ ชนะการ
เลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ

ศาลไม่รับค าร้องคดี
นายทักษิณ ล้มล้างการปกครอง

รัฐบาลแถลง
นโยบาย 2025

CPALL, CPAXT กดดันตลาดหุ้นไทยเหตุลอบสังหารนายโดนัลด์ ทรัมป์ 

ศาลรธน.ตัดสินให้นายพิธา 
ลิ้มเจริญรัตน์พ้นโทษคดีถือหุ้น ITV

ตลท.เปิดเผยรายงาน 
Short Selling

กนง. ลดอัตราดอกเบี้ย
ลง 0.25% เป็นคร้ังแรก

นายเศรษฐา ทวีสิน นายกรัฐมนตรี 
แถลงวิสัยทัศน์ IGNITE THAILAND



คลัง-ก.ล.ต.-ธปท. ร่วมกันตั้งโต๊ะแถลงข่าวการ
ฟื้นกองทุนวายุภักษ์ ประเภท ก. ส าหรับผู้ลงทุน
ทั่วไปกลับมาอีกคร้ัง มีเม็ดเงินเข้าตลาดทุนกว่า 

1.5 แสนล้านบาท ผลตอบแทน 3-9% และให้เทรด
ดิ้งได้ โดยกองทุนเร่ิมเข้าซื้อหุ้น 1 ต.ค. 67

ฟื้นกองทุนวายุภักษ์
กกต.ยื่นร้องเรียนต่อศาลรธน.กรณีพรรคก้าวไกล
มีพฤติการณ์กระท าการล้มล้างการปกครอง 
เป็นเหตุให้ศาลรธน.วินิจฉัย “ยุบพรรคก้าวไกล” 
และสั่งเพิกถอนสิทธิรับเลือกตัง้ 10 ปี แต่สมาชิก
พรรคก้าวไกลได้ตั้งพรรคใหม่ชื่อ “พรรคประชาชน”

ยุบพรรคก้าวไกล
24 Jun 2024 7 Aug 2024

Impact Event 2024

SET Index

SET Index
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อิหร่านได้เปิดฉากโจมตีทางอากาศใส่อสิราเอลด้วย
โดรนและขีปนาวุธ รวมกันกว่า 300 ล า แต่กอง
ก าลังป้องกันอิสราเอลหรือไอดีเอฟ (IDF) ก็
สามารถยิงสกัดขีปนาวุธก่อนเข้าสู่น่านฟ้าของ
อิสราเอลได้ 99% ในระหว่างนั้นมีสัญญาณเตือน
ทั่วอิสราเอล และเสียงระเบิดดังเหนือนครเยรูซาเล็ม 

อิหร่านเปิดศึกยิงขีปนาวุธ 300 ลูก
15 Apr 2024

SET Index



14 ส.ค. ศาลรธน.มีมติ 5 ต่อ 4 เสียงให้นายเศรษฐา 
ทวีสิน พ้นจากต าแหน่งนายกฯ เหตุขาดคุณสมบัติไม่
ซื่อสัตย์ และฝ่าฝืนมาตรฐานจริยธรรม จากการแต่งตั้ง
นายพิชิต ช่ืนบานที่เคยถูกพิพากษาจ าคุก 6 เดือน ฐาน
ละเมิดอ านาจศาล ต่อมาวันที่ 16 ส.ค. น.ส.แพทองธาร 

ชินวัตร จึงได้ขึ้นรับต าแหน่งนายกฯ

“เศรษฐา” -> “แพทองธาร”
16 Aug 2024

Impact Event 2024
SET Index
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ในการประชุม FOMC 17-18 ก.ย. เจ้าหน้าที่ Fed 
ได้มีมติให้ลดลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.50% 
สู่ระดับ 4.75-5.00% ซึ่งเป็นจุดเปลี่ยนส าคัญให้

ธนาคารทั่วโลกเร่ิมปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง

PBOC ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและ
อสังหาฯ รวมถึงปรับลด RRR ลง 0.5% พร้อม
เติมสภาพคล่องในระบบ 1 ล้านล้านหยวน เป็น
เหตุให้ตลาดหุ้นจีน และฮ่องกงปรับตัวสูงข้ึน
มากกว่า 10% หลังแถลงการ 1 สัปดาห์

Fed ลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรก จีนแถลงมาตรการใหญ่
19 Sep 2024 24 Sep 2024

SET Index SET Index



ในการเลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ โดนัลด์ ทรัมป์ 
ได้เป็นฝ่ายชนะการเลือกตั้ง แม้ว่าคะแนน
ความนิยมเป็นรองต่อ กมลา แฮร์ริส 

หลังจากที่เธอได้ข้ึนมาเป็นแคนดิเดทของ
เดโมแครทแทน ไบเดน ซ่ึงการมาของทรัมป์
ในคร้ังนี้ส่งผลกระทบต่อประเทศส่งออก
หลายแห่ง จากนโยบายเพิ่มภาษีน าเข้า

โดนัลด์ ทรัมป์ ชนะเลือกตั้ง
5 Nov 2024

SET Index
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ศาลรัฐธรรมนูญมีมติไม่รับค าร้อง 6 ประเด็น 
คดีนายทักษิณ ชินวัตรล้มล้างการปกครองฯ 
ในค ากล่าวอ้างหลายประเด็นไม่มีน ้าหนัก
พยานหลักฐานเพียงพอ แต่ในประเด็น 

MOU44 เสียงข้างมากขอบศาล (7-2) ยังมอง
ว่าไม่มีน ้าหนักเพียงพอเช่นกัน ประเด็น
ดังกล่าวสร้างความกังวลให้กับตลาด

ปิดฉากคดี ทักษิณ-เพื่อไทย
22 Nov 2024

รัฐบาลแถลงแนวทางนโยบายในป ี2025
“แก้หนี้-บ้านเพื่อคนไทย-ทุนการศึกษา-
รถไฟฟ้า 20 บาท-ดิจิทัลวอลเล็ต”  แต่ที่
น่าสนใจ คือ การตั้งเป้าจะเป็น AI Hub ของ
ภูมิภาค และการลดการผูกขาด ซ่ึงอาจต้อง
ระวังกระทบหุ้นกลุ่มส่งออกข้าว-ผลิตเหล้า-
ผลิตเบียร์-ลดค่าพลังงาน-ผูกขาดไฟฟ้า)

รัฐบาลแถลงนโยบาย 2025
12 Dec 2024

CPAXT จัดตั้งบริษัทย่อยเข้าไปเป็นผู้ถือหุ้นใน
บริษัท แฮปปี้แทท แอท เดอะ ฟอเรสเทียส์ 
จ ากัด (HATF) ที่ประกอบธุรกิจอสังหาฯ

ภายใต้โครงการ The Happitat ซ่ึงใช้เงินกว่า 
7.97 พันล้านบาท ท าให้เกิด Sentiment เชงิ
ลบต่อทั้ง CPALL และ CPAXT กดดันดัชนี

SET Index ปิดลบ 11.95 จุด ในวันนั้น

CPALL, CPAXT กดดันตลาด
16 Dec 2024

SET Index SET Index SET Index



หุ้นตัวไหนที่สุดของปี 2024
ติด Cash Balance มากทีส่ดุ ต่างชาตขิายมากทีส่ดุ

ก าไร 9 เดือนสงูทีส่ดุ ราคาปรบัขึน้มากทีส่ดุ

ก าไร 9 เดือนต า่ทีส่ดุ ราคาปรบัลงมากทีส่ดุ

Sector ก าไร 9 เดือนสงูทีส่ดุ

Sector ก าไร 9 เดือนต า่ทีส่ดุ

MGI (7 ครั้ง)
MONO (4 ครั้ง)
24CS (3 ครั้ง)

IVL (-2.03 หม่ืนล้านบาท)
PTTGC (-1.80  หมื่นล้านบาท)
SABUY (-5.74  พันล้านบาท)

PTT (8.07 หมื่นล้านบาท)
PTTEP (6.05  หม่ืนล้านบาท)
KBANK (3.81  หมื่นล้านบาท)

พลังงาน (2.05 แสนล้านบาท)
ธนาคาร (1.97 แสนล้านบาท)
อาหาร&เครื่องดื่ม (5.42 หม่ืนล้านบาท)

ปิโตรเคมี (-3.61 หม่ืนล้านบาท)
เหล็ก (-5.5 พันล้านบาท)
รับเหมาฯ (-5.33 พันล้านบาท)

ต่างชาตซิือ้มากทีส่ดุ

VGI (2.1 หม่ืนล้านบาท)
KBANK 1.2 หมื่นล้านบาท)
ADVANC (1.1 หมื่นล้านบาท)

AWC (-3.4 หมื่นล้านบาท)
PTTEP (-1.5 หมื่นล้านบาท)
DELTA (-1.2 หมื่นล้านบาท)

TRUE (109.90%)
ROCTEC (71.67%)
DELTA (69.89%)

SABUY (-90.69%)
EA (-86.97%)
NRF (-78.29%)
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**ข้อมูลหุ้นจากดัชนี SET100 และ SSET

ข้อมูล ณ วันท่ี 20 ธ.ค. 2024 ข้อมูล ณ วันท่ี 20 ธ.ค. 2024 ข้อมูล ณ วันท่ี 20 ธ.ค. 2024

ข้อมูล ณ วันท่ี 23 ธ.ค. 2024 ข้อมูล ณ วันท่ี 23 ธ.ค. 2024

ข้อมูล ณ วันท่ี 23 ธ.ค. 2024 ข้อมูล ณ วันท่ี 23 ธ.ค. 2024

ข้อมูล ณ วันท่ี 20 ธ.ค. 2024

ข้อมูล ณ วันท่ี 20 ธ.ค. 2024



ก าหนดการวันขึ้นรับต าแหน่งปธน.สหรัฐฯ วันที่ 
20 ม.ค. หลังการเลือกตั้ง โดยสถิติแล้วตลาดอาจมี
การปรับตัวในช่วงก่อน-หลังวันรับต าแหน่ง และต้อง
ระวัง Impact จากนโยบายของทรัมป์ที่ส่งผลในวง
กว้าง โดยเฉพาะในเร่ืองของนโยบายก าแพงภาษี

โดนัล ทรัมป์ขึ้นรับต าแหนง่
สงครามตะวันออกกลางยังคงสร้างความกังวล และยัง
ต้องเฝ้าระวังอยู่อย่างตอ่เนื่อง โดยสถานการณ์

ปัจจุบัน แม้มีการบรรลุข้อยุติหยุดยิงช่ัวคราวแล้ว แต่ก็
ยังมีการโจมตีอยู่เป็นระยะๆ ถึงตลาดจะรับรู้ถึง

ผลกระทบของสงคราวไปแล้ว แต่หุ้นกลุ่ม Commodity 
หรือที่เป็น Supply Chain จะฟื้นตัวช้ากว่ากลุ่มอื่นๆ

สงครามจะจบลงเมื่อไหร่
จาก Dot Plot คาดว่าในปี 2025 Fed อาจลดดอกเบี้ย
นโยบายลงสู่ระดับ 3.0-3.5% และกรรมการ Fed 
หลายท่านมั่นใจว่าอัตราเงินเฟอ้จะสามารถลดลงสู่
ระดับเป้าหมายที่ 2% ได้ ทั้งนี้ยังคงต้องเฝา้ดูปัจจัย
ส าคัญทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ต่อไป อาทิ ตัวเลขการ

จ้างงาน นโยบายทรัมป์ซึ่งกระทบต่อเงินเฟ้อ

ดอกเบี้ย Fed จะลดได้แค่ ไหน

ประเทศไทยยังเฝ้ารอนโยบายที่เป็นรูปธรรมจากรัฐบาล โดยคาด
ว่าในช่วงไตรมาส 1 ปี 2025 รัฐบาลจะออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจใหม่ๆ ออกมานอกจากมาตรการแจกเงิน 10,000บาท 
ซึ่งเป็นผลดีต่อกลุ่มหุ้นค้าปลีก ท่องเที่ยว มองเป็นบวกกับตลาด
หุ้นไทย โดยคาดการณ์ GDP ปี 2025 โตถึง 3% อานิสงค์จาก

การบริโภคภาคเอกชน การส่งออก และการท่องเที่ยว

นโยบายเศรษฐกิจไทย
จากการประชุม Central Economic Work Conference
ช่วงสิ้นปี 2024 จีนเตรียมออกมาตรการเชิงรุกในปี 2025 
เพิ่มงบขาดดุล กู้เพิ่ม และลดอัตราดอกเบีย เพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจจริงจัง โดยคาดเป้า GDP ปี 2025 ไม่ต ่ากว่า 

4.5% คาดจะทราบเม็ดเงินที่ใส่เข้าระบบในช่วงต้นปี 2025

จีนจะฟื้นตัวได้จริงหรือไม่

Impact Event 2025
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ปัญหาของโลก เกิดขึ ้น
เมื่อผู้น าลุกขึ้นมารักษา
ผลประโยชน์ของประเทศ
ตัวเอง หรือ ไม่ท าตาม
roll ที่ตัวเองควรท า

▪สงครามการค้า
▪ “American First”

▪Common Prosperity

▪บุกยูเครน
▪ ร่วมตั้ง BRICS

▪นโยบายด้านพลังงาน
▪นโยบาย Digital Wallet
▪ทะเลาะกับ ธปท.▪สงครามกับฮามาส

▪ เตรียมเปิดสงคราม
การค้ารอบใหม่

▪ เตรียมตัวรับมือ Trump

Strategy Research



ถ้าโลกยังเป็นแบบน้ี เศรษฐกิจโลก(ประเทศ) จะเดินหน้าต่อไปไม่ ได้

▪ วันนี้ อาจก าลงัอยูใ่นภาวะสงครามโลก ก็เป็นได้ แต่เปลีย่นรปูแบบ เป็น Hybrid คือ สงคราม
การคา้ และสงครามทีใ่ชอ้าวุธ

▪ คู่กรณทีีข่ดัแยง้กนั อาจเลือกท าสงครามกนัแคส่องประเทศ  หรอืตวัตอ่ตวั ไม่มีการรวมกลุ่มกนั
เหมอืนแตก่อ่น ความเสยีหายในเชิงเศรษฐกจิ มีมากกว่าสิ่งกอ่สรา้งทีเ่กดิจากการท าลายกนั

Strategy Research



Banking Hospitality
• คาดการณ์กลุ่มธนาคารมีแนวโน้ม
จ่ายปันผลในอัตราที่สูงข้ึน เนื่องจากมี
การตั้งส ารองไว้เพียงพอแลว้
• ผลการด าเนินงานมีทิศทางโดดเด่น
ต่อเนื่องในปี 2025
• การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรัฐบาลน่าจะหนุนให้ GDP 
ขยายตัวระดับ 3% ซึ่งเป็นระดับที่เอื้อ
ต่อการขยายตวัของสินเช่ือ ในขณะที่ 
NPLs น่าจะไม่ปรับตัวขึ้นมาก
• อัตราดอกเบี้ยนโยบายมีแนวโน้มชะลอ
การลดลง ตามทิศทางดอกเบี้ยโลก 
หนุน NIM ยังอยู่ในระดับสูง

• Hospitality ของประเทศไทย มีแนวโน้ม
เติบโตได้ต่อเนื่อง จากการเป็นผู้น าใน
ภูมิภาคเอเชีย 
• รัฐบาลมีแนวโน้มที่จะผลักดันโครงการ 

Entertainment Complex เพื่อสร้าง 
New S-curve ให้กับอุตสาหกรรม
ท่องเที่ยวไทย 
• Healthcare tourism น่าจะเป็นกลุ่มที่จะ
ได้ผลประโยชน์จากนโยบายดังกล่าว 
• ระยะสั้นได้ประโยชน์จากการเติบโตของ
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่ยังเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง 

Commerce
• การกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลยังคง
เน้นไปที่การกระตุ้นภาคบริโภค ซึ่งเป็น
ประโยชน์โดยตรงต่อกลุ่มค้าปลีก
• นโยบายแจกเงิน 10,000 บาท Phase 

2/3 และช็อปช่วยชาติน่าจะหนุน ผลการ
ด าเนินงาน 1H/25 โตโดดเด่น
• กลุ่มค้าปลีกทนต่อความผันผวนของ
ปัจจัยภายนอกได้สูง
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2025 Key Sectors
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Net Profit Growth source : DAOL

▪ หุ้นธนาคาร เปลีย่นโฉม กลายเปน็ผูน้ าในเรือ่งการจา่ยปนัผลในอตัราทีส่งู โดย SCB มี Dividend Yield สูง
ถึง 8%

▪ ก าไรปีหน้า ของ SCB จะท า high ในรอบ 9 ปี  ที่ 4.1 หมื่นล้านบาท หลังปรับโครงสร้างธุรกจิใหม่
▪ NPLs  และ NIM อยู่ในระดับที่ดี ไม่ต้องกังวลตอ่หนี้เสียในระยะยาว

▪ CPAXT คือศนูยร์วมธรุกจิคา้สง่-คา้ปลกีสนิคา้อปุโภค+บรโิภค ที่ใหญท่ีส่ดุของไทย รับอานสิงคจ์ากมาตรา
กระตุน้การใชจ้า่ยของรฐับาลไปเตม็ๆ ก าไรปหีนา้ โตถงึ 10% จาก 23% ในปนีี้

▪ เราเช่ือว่าธุรกิจของ CPAXT ยังไม่มีปัญหา Disruption ด้วยพฤติกรรมผู้บริโภคของไทยและหนึง่ใน supplier 
เป็นบริษัทในเครือซีพี

▪ ราคาหุ้นลงมา 20% หลังเตรียมลงทนุ  Happitat เรามองว่าการลงทุนนี้ไม่ได้เลวร้ายอะไร

10,216 
9,191 

15,517 

7,214 7,936 

12,606 
14,375 

15,822 
17,333 

22% -10% 69% -54% 10% 59% 14% 10% 10%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f)

Net Profit Growth source : Bloomberg

6,178 5,942 6,245 6,563 

13,687 

7,697 
8,448 

10,359 
11,371 

14% -4% 5% 5% 109% -44% 10% 23% 10%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f)

Net Profit Growth source : DAOL▪ BDMS เป็นโรงพยาบาลในตลาดหุน้แหง่เดยีว ที่มีทัง้ Network และ Franchise รวมถงึฐานคนไขต้า่งชาต ิ 
BDMS ผ่าน state ของการลงทนุหนกัๆ มาแลว้ จากนี ้คือ “กอบโกย”

▪ ผลการด าเนินงานสะท้อนค ากล่าวนี้ได้เป็นอย่างดี  ก าไรท า new high ติดต่อกันมา 3 ปี ROE จ่อท า new 
high ที่ 20% 

▪ ราคาหุ้นที่ลงมา เป็นผลงานฝร่ังล้วนๆ ถูกขาย(แต่ไทยจะซ้ือ) เพราะเป็นหุ้นที่ net buy มากที่สุดนับตั้งแต่ปี 
2021 เป็นต้นมา เรามองเป็นโอกาสของคนไทยที่จะซ้ือหุ้นตัวนี้

3,451 3,028 
4,887 4,283 

7,670 

11,418 

15,876 

18,818 
20,934 

727% -12% 61% -12% 79% 49% 39% 19% 11%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f)

Net Profit Growth source : DAOL

▪ GULF นิยามทีเ่หมาะทีส่ดุ คงจะเปน็ “เจ้าพอ่โรงไฟฟา้และเทคฯคอมพานขีองไทย” ก าไรโตระเบดิก าลงัผลติ
ไฟฟ้าทีเ่ขา้มาใหมเ่รือ่ยๆ และจะเพิม่ก าลงัผลติมาอกีไปอกี 9 ปี เฉลีย่ปลีะ 4.9% 

▪ การ takeover กลุ่ม INTUCH มาเป็นครอบครัวเดียวกัน นอกจากจะได้หุ้นกลับมาเป็นของคนไทย ยังได้
ความเป็น Tech กลับมาด้วย GULF ลุยธุรกิจ Datacenter ที่ผนวกความสามารถของโรงไฟฟ้าและ Tech 
ไว้ด้วยกัน

▪ หลัง Merge กับ INTUCH เสร็จต้นปีหน้า เราน่าจะเห็นอะไร ใหม่ๆ ของ GULF’s Family

▪ SCGP เราติง่ทา้ยพอรต์เราไว ้20% ด้วยเหตผุลหลกัๆ คือ ที่ผ่านมาก าไรและราคาหุน้อยูใ่นช่วงขาลงตาม
เศรษฐกจิและราคา Commodity ปีหนา้ควรจะดขีึน้ตามจนี ก าไรและราคาหุน้ SCGP ควรจะดกีว่านี(้มาก)

▪ DAOL ประเมินก าไรปี 2025 ไว้ที่ 5.9 พันล้านบาท ขยายตัว 16% จากที่ขยายตัวติดลบมา 3 ปี ติดต่อกัน

6,457 

8,294 

5,801 
5,248 5,073 

5,892 

23% 28% -30% -10% -3% 16%

2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f)

Net Profit Growth source : DAOL
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หุ้น BDMS ทาง DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์พื้นฐาน เป็นการแนะน าในเชิงกลยุทธ์
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