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SET Outlook & Strategy 
SE T Outlook   
: ดัชนีฯมีแนวโน้มแกว่งตัวผันผวนในลักษณะ Sideways ตลาดได้รับแร ง
กดด ันจากกลุ่มธนาคาร  และกลุ ่มพลังงาน ขณะท ี่ตลาดยังขาดแรงขับ
เคลื่อนที่ชัดเจนเนื่องจากนักลงทุนยังกังวลกับสถานการณ์ ในตะวัน ออก
กลาง 
ป ัจจ ัย ในปร ะ เทศ  
• หุ้นธนาคารจะส่งงบวันนี้กันเป็นสว่นใหญ่ ข้ึน “XD” กดดันราคาหุ้นตัวที่สอง 
:  หุ้นธนาคาร จะมีทั้งการรายงานก าไร 1Q-26 ขณะที่ KTB, SCB  หลังข้ึน 
“XD”  ราคาไม่สู้ดีนัก อาจฉุดให้มีการขายท าก าไรหุ้นธนาคารออกมา ทั้ ง
ก่อนและหลังการข้ึน “XD” ฤดูกาลนี้ ทั้งนี้ เราประเมินว่า การที่มีคนเทขาย
หุ้นธนาคารงวดนี้ จะคล้ายกับปีก่อน ที่มีข่าวร้ายเข้ามากดดันตลาด ( 2  
เม.ย.69 Trump ประกาศใช้ Reciprocal Tariff) 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดที่ 32.09 บาท/ดอลลาร์ โดยเคลื่อนไหวผันผวนใน
กรอบ 31.94 - 32.13 บาท/ดอลลาร์ ตลาดก าลังจับตาเดดไลน์ข้อตกลง
หยุดยิงในวันที่ 21 เม.ย. นี้  

• ความมั่นคงทางพลังงาน: กระทรวงพลังงานยืนยันไทยมีน ้า มันส ารอง
เพียงพอใช้ 110 วัน (ส ารองตามกฎหมาย 25 วัน และน ้ามันระหว่างขนส่ง/
จัดหาเพ่ิม) แม้สถานะกองทุนน ้ามันจะติดลบ 62,046.64 ล้านบาท  

• Fund Flow: นักลงทุนต่างชาติ net sett 1.7 พันล้านบาท ในตลาดหุ้นไทย
วานนี้ นักลงทุนชะลอการลงทุน เนื่องจากรอดูความชัดเจนของสถานการณ์ 
Geo-political Tension 
ป ัจจ ัยต ่างปร ะ เทศ:  
• วิกฤตช่องแคบฮอร์มุซ: การเจรจาแบบผ่านคนกลางยังมีเป็นระยะๆ และข่าว
ล่าสุด คือ ตัวแทนของสหรัฐฯ รองประธานาธิบดี เจ.ดี. แวนซ์  เตรียมบินไป
เจรจาวันนี้หรือพรุ่งนี้ เป็นเหตุให้ราคาน ้ามันดิบ เช้านี้ ปรับตัวลดลง (Brent 
$94.77 / -0.71) … ความค ืบหน้าในการเจรจา จะเป็นลบต่อหุ้นน  ้ามัน 
(PTTP) และหุ้นปิโตรเคมีข้ันต้น ของไทย  

• บทบาทของจีน: ประธานาธิบดี สี จิ้นผิง ต่อสายตรงถึงมกุฎราชกุม าร
ซาอุดีอาระเบีย เรียกร้องให้หยุดยิงทันทีและเปิดเส้นทางเดินเรือในช่องแคบ
ฮอร์มุซ ซึ่งเป็นความหวังใหม่ในการลดอุณหภูมิความขัดแย้ง  

• นโยบายการ เง ินสหร ัฐฯ: ตลาดพันธบ ัตรเริ ่มผ่อนคลาย โดยอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี ลดลงมาอยู่ที่ 3.72% ต ่ากว่าเพดานของ 
Fed ที่ 3.75% นักลงทุนเริ่มกลับมาคาดหวังการลดดอกเบี้ยภายในสิ้นปีนี้
หากราคาน ้ามันเริ่มทรงตัว  

• เศรษฐกิจจีน: ธนาคารกลางจีน (PBOC) คงอัตราดอกเบี้ย LPR 1 ปีที่ 3% 
และ 5 ปีที่ 3.5% ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 11 เพ่ือรักษาเสถียรภาพทางการเงิน  

• ตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ: เมื่อสิ้นสุดสัปดาห์ที่แล้ว โดยนักลงทุนเพ่ิมความ
คาดหวังส าหรับ การลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ภายในสิ้นปีนี้ ผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 2 ปี ซึ่งเคยซื้อขายอยู่เ หนือเพด าน ปัจจุ บัน ของ
ธนาคารกลางที่ 3.75% 
ตัว เลข เศรษฐก ิจแล ะ  E vent 
 • 21 เม.ย.: ยอดค้าปลีกล่วงหน้า (Retail Sales Advance) สหรัฐฯ เดือน 
มี.ค. / ยอดขายบ้านที่รอการปิดการขาย (Pending Home Sales) สหรัฐฯ 
เดือน มี.ค. / ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) นิวซีแลนด์ ไตรมาส 1  
• 22 เม.ย.: การส่งออกญ่ีปุ่น (Exports) เดือน มี.ค. / การตัดสินใจอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางอินโดนีเซีย (Bank Indonesia Rate)  
คาดคงที่ 4.75% 
 

  

Str a tegy  
• ตลาดหุ้นซื้อขายในลักษณะของการรอข่าวดี ขณะที่ DELTA ติด cash balance 
ห ุ ้นน  ้าม ัน-ป ิโตรเคมีถูก เทขาย  และการขึ ้น  “XD” ของห ุ้นธนาคาร ท  าให้
บรรยากาศของตลาดดูเงียบเหงาลง เพราะหุ้นเหล่านี้ คือกลุ่ม(ตัว)หลักๆ ที่มี
การซื้อขายสูง ส่วนการที่นักลงทุนไม่ switch ไปกลุ่ม(ตัวอ่ืน) เพราะยังกังวลกบั
สถานการณ์ในตะวันออกกลาง (จริงๆ สถานการณ์ดีข้ึนเมื่อเทียบกับช่วงก่อน
เจรจามากพอควร แต่นักลงทุนไม่รับรู้ 
• กลยุทธ์ลงทุน เรายังให้ทยอยเข้าซื้อหุ้น จากความหวังในการเจรจาหยดุยิงทีย่งั
มีอยู่ และคงต้องรอให้ราคาหุ้นเหล่านั้นก่อนตัวลงมาก่อน  
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราคงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย CPN(10%) ,  

AOT(10%) , COM7* (10%) , BA*(15%) , BGRIM*(15%) , ERW(10%) , 
SCB(10%), ADVANC*(10%) 

Technica l :   OR, PLANB 
 
News Comment 

( + ) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากนโยบายผลักดันโครงการลงทุนระยะเร่งด่วน (Quick-
win) 
Company Report 
( + ) KKP (ซื้อ/เป้า 81.00 บาท) ก าไร 1Q26 ดีกว่าคาด จากขาดทุนรถยึดที่น้อย
กว่าคาด 
( 0 ) TTB (ถือ/เป้า 2.40 บาท) ก าไร 1Q26 ใกล้เคียงคาดจากก าไร FVTPL สูงแต่
มีส ารองเพ่ิม  
Calendar    

D at e  C ountry Eve n t  P eri o d  S u r v (M)  P r i o r  

21-Apr US 
Retail Sales 

Advance MoM 
Mar 1.40% 0.60% 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Mar 0.63% 1.80% 

22-Apr JN Exports YoY Mar 0.1141 4.20% 

 EC 
Consumer 

Confidence 
Apr P      -- -1630.00% 

23-Apr US 
Initial Jobless 

Claims 
46130 209.50k 207k 

 US 

S&P Global 
US 

Manufacturing 

PMI 

Apr P 5273.00% 52.3 

24-Apr US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Apr F 48.62 47.6 
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News Comment 

( + ) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายผลักดันโครงการลงทุนระยะ
เร่งด่วน (Quick-win) 
ก.คมนาคมเร่งผลักดันโครงการลงทุน Quick-win นายพิพัฒน์ รัชกิจประการ 
รองนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรวี่าการกระทรวงคมนาคม เปิดเผยว่ากระทรวง
คมนาคมมีนโยบายเร่งผลักดันโครงการระยะเร่งด่วน (Quick-win) ใน 3 ด้าน 
ประกอบด้วย:1) เร่งรัดโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง ให้สามารถเปิด
ให ้บร ิการได้ โดยเร็ว เช ่น  โครงการก ่อสร้างบนถนนพระราม 2, โครงการ
มอเตอร์เวย์สายบางปะอิน-สระบุรี-นครราชสีมา (M6) ให้เร่งรัดเปิดทดลอง
ให้บริการเพ่ิมเติม2) เร่งรัดประกวดราคา ส าหรับโครงการที่ได้รบัอนุมัติหรือมี
ความพร้อม โดยมีโครงการขนาดใหญ่ (เมกะโปรเจกต์) ที่ส าคัญ วงเงินรวมไม่
ต ่ากว่า 2 แสนล้านบาท เช่น โครงการมอเตอร์เวย์ M5 ส่วนต่อขยาย รังสิต-
บางปะอิน วงเงิน 4.2 หมื่นล้านบาท, โครงการมอเตอร์เวย์ M9 วงแหวนรอบ
นอกด ้านตะว ันตก บางขุน เทียน -บางบัวทอง วง เง ิน  5.6 หมื ่นล้านบาท, 
โครงการทางพิเศษสายกะทู้-ป่าตอง วงเงิน 1.7 หมื่นล้านบาท, โครงการรถไฟ
สายสีแดง ช่วงรังสิต-มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ ศูนย์รังสิต วงเงิน 6 พันล้าน
บาท และช่วงศิริราช-ตลิ่งชัน-ศาลายา วงเงิน 1.47 หมื่นล้านบาท, โครงการ
รถไฟความเร็วสูงไทย-จีน เฟส 2 ช่วงนครราชสีมา–หนองคาย วงเงิน 3.4 แสน
ล้านบาท เป็นต้น3) เร่งรัดเสนอคณะรัฐมนตรี (ครม.) เพ่ือขออนุมัติโครงการ  
พร้อมทั้งเร่งรัดโครงการแลนด์บริดจ์ โดยมีโครงการขนาดใหญ่ที่ส าคัญ เช่น  
โครงการทางพิเศษยกระดับชั้นที่ 2 ช่วงงามวงศ์วาน-พระราม 9 (Double 
Deck) วงเงิน 3.5 หมื่นล้านบาท, โครงการมอเตอร์เวย์สาย M8 สายนครปฐม-
ชะอ า เฟส 1 วงเงิน 5.5 หมื่นล้านบาท, โครงการก่อสร้างรถไฟทางคู่ ช่วง
ชุมพร-สุราษฎร์ธานี วงเงิน 3 หมื่นล้านบาท ช่วงสุราษฎร์ธานี-หาดใหญ่–
สงขลา วงเงิน 6.6 หมื่นล้านบาท และช่วงหาดใหญ่-ปาดังเบซาร์ วงเงิน 7.8 
พันล ้านบาท , โครงการก่อสร้างส่วนต่อขยายอาคารผู ้โดยสารด ้านทิศ
ตะวันออก (East Expansion) ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 1.2 หมื่นล้านบาท ,  
โครงการพัฒนาท่าอากาศยานดอนเมือง ระยะที่ 3 วงเงิน 3.6 หมื่นล้านบาท 
เป็นต้น(ที่มา: ข่าวหุ้น) 
D AOL: เรามีมุมมองเป็นบวก จากการกลับมาเดินหน้าผลักดันโครงการลงทนุ 
โดย โครงการส่วนใหญ่ยัง เป็นไปตามกรอบโครงการเดิม ขณะท ี่ เรายังคง
คาดการณ์ว่าโครงการที่จะเร่งผลักดันได้เร็ว จะเป็นโครงการในกลุ่ม Quick-
win 2 ซึ่งเป็นโครงการที่ผ่าน ครม. ไปแล้วและมีความพร้อมผลักดันเปิดประมลู 
โดยโครงการที่เราคาดจะทยอยเปิดประมลูได้ใน 4Q26E เช่น รถไฟความเรว็สงู
ไทย-จีน เฟส 2 นอกจากนี้ส าหรับโครงการในกลุ่ม Quick-win 3 เรามองว่า
โครงการที่มีโอกาสสานต่อได้เร็วจะเป็น Double Deck หลังจากที่ได้ข้อสรุป
รายละเอียดแล้วและอยู่ระหว่างรอเสนอ ครม. ขณะที่โครงการแลนด์บริดจ์ เรา
เชื่อว่ายังต้องใช้เวลา 
(  +  ) Construction Services (Neutral) – CK (ซ ือ้/เปา้ 23.00 บาท), STECON 
(ถ ือ/เปา้ 12.50 บาท): เรามองวา่จะเปน็กล ุม่ท ีไ่ดป้ระโยชนม์ากสดุจากโอกาส
การ เตมิ backlog เบื้องต้นเราประเมินส าหรับงานใหม่ที่ได้รบัทุกๆ 1 หมื่นล้าน
บาท จะเป็น upside ราคาเป้าหมาย CK และ STECON ใกล้เคียงกันราว 0.1-
0.2 บาท/หุ้น 
(  +  ) BEM (ซ ือ้/เปา้ 9.00 บาท): ไดอ้านสิงสจ์ากการกลบัมาเดนิหนา้โครงการ 
D ouble Deck โดยเราคาดจะเหน็ความคบืหนา้มากข ึน้ใน 2H26E โดยหากอิง
จากการเจรจาก่อนหน้านี้ เบื้องต้นเราประเมินส าหรับโครงการ Double Deck 
และการขยายสัมปทานทางด่วนให้ BEM ระยะเวลา 22 ปี 5 เดือน และสุทธิกับ

การลดค่าผ่านทางลงเหลือ 50 บาท เราประเมินจะเป็น upside ราคาเป้าหมาย 
BEM ราว 0.5 บาท/หุ้น 
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Company Report 
( + ) KKP (ซื ้อ/เป้า  81.00 บาท) ก า ไร 1Q26 ดีกว่าคาด จาก
ขาดทุนรถยึดท่ีน้อยกว่าคาด 
KKP ประกาศก าไรสุทธิ 1Q26 อยู่ที่ 1,955 ล้านบาท (+84% YoY, +10%  
QoQ) ดีกว่าที่ตลาดคาด +23% และเราคาด +18% โดย1) มี OPEX น้อยกว่า
คาดมาอยู่ที่ 3.3 พันล้านบาท (เราคาด 3.6 พันล้านบาท) ( -7% YoY, -10%  
QoQ) จากผลขาดทุนรถยึดลดลงเหลือเ พียง 331 ล้านบาท (-52% YoY, -
35% QoQ) เพราะปริมาณรถยึดลดลง ประกอบกับมีรายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย
มากกว่าคาดมาอยู่ที่ 2.5 พันล้านบาท (เราคาด 2.0 พันล้านบาท) จากก าไร
จากเงินลงทุนและมีรายได้จากเงินปันผลเข้ามาช่วยหนุน2) ส ารองฯมากกว่า
คาดอยู่ที่ 961 พันล้านบาท (เราคาด 783 ล้านบาท) ( -13% YoY, +36%  
QoQ) เพราะ ใส ่  Management overlay จากผลกร ะทบจากสถานการณ์
ตะว ันออกกลาง ด ้านรายได ้ค ่าธรรมเนียมด ีตามคาดจากธุรกิจกองทุน , 
Bancassurance และธุรกิจ Dime! นอกจากนี้ NIM เพ่ิมข้ึนตามคาดจากต้นทุน
เงินฝากที่ลดลง3) NPL อยู่ที่ 4.10% ลดลงจากไตรมาสก่อนที่ 4.30% และมี
มูลค่า NPL ลดลง -1% QoQ จากสินเชื่อเช่าซื้อเป็นหลักก าไรสุทธิ 1Q26 คิด
เป็น 32% จากประมาณการทั้งปี ท าให้เรามีโอกาสปรับประมาณการก าไร ข้ึน  
โดยขอรอฟังรายละเอียดเพ่ิมเติมในการประชุมนักวิเคราะห์วันที่ 22 เม.ย. 26 
เบื้องต้นคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E ไว้ที่ 6.2 พันล้านบาท (+4% YoY) 
จากส  ารองฯที ่รวมผลขาดทุนรถยึดที่ลดลงแนะน  า “ซ ื ้อ ” KKP แล ะราคา
เป ้าหมายท ี ่81.00 บาท อิง 2026E PBV ที่ 1.00x (10-yr average PBV) และมี 
Dividend yield ที่สูง 7% ด้าน Valuation ซื้อขายเพียง 1x PBV ถูกกว่า TISCO 
ที่ 2x PBV 
 
( 0 ) TTB (ถือ/เป้า 2.40 บาท) ก าไร 1Q26 ใกล้เคียงคาดจากก าไร 
FVTPL สูงแต่มีส ารองเพ่ิม 
TTB ประกาศก าไรสุทธิ 1Q26 อยู่ที่ 5.17 พันล้านบาท (+1% YoY, -1% QoQ) 
ใกล้เคียงกับที่ตลาดและเราคาด โดย1) มีก าไรจาก FVTPL มากกว่าคาดอยู่ที่ 1 
พันล้านบาท (เราคาด 400 ล้านบาท) เพราะมีเงินปันผลจาก VAYU และมีการ  
mark to market ของเงินลงทุน แต่มีส ารองฯมากกว่าคาดอยู่ที่ 4 พันล้านบาท 
( เ ร าคาด 3.6 พันล้านบาท) เพราะการ ใส่  management overlay เพิ ่มจาก
สถานการณ์ตะวันออกกลาง2) NIM ลดลงตามคาดมาอยู่ที่ 2.99% จากไตร
มาสก่อนที่ 3.00% เพราะทิศทางดอกเบี้ยที่ลดลง ส่วนรายได้ค่าธรรมเนียม
ตามคาดมาอยู่ที่ 2.9 พันล้านบาท (+22% YoY, -5% QoQ) จากกองทุนรวม
ท ี ่ฟ ื ้นต ัวได ้ด ี แต ่ Bancassurance ปรับตัวลดลงตามฤดูกาล3) NPL อย ู่ที่ 
2.93% เพ่ิมข้ึนจากไตรมาสก่อนที่ 2.87% จากฐานสินเชื่อที่ลดลง -2.3% YTD 
ขณะที่มูลค่า NPL ลดลง -0.6% QoQ โดยมีการ write-off NPL ออกไปอีก 3.7 
พันล้านบาท จากไตรมาสก่อนที่ 4.2 พันล้านบาท และขาย NPL อีก 400 ล้าน
บาท จากไตรมาสก่อนที่ 200 ล้านบาทคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E อยู่
ที่ 1.9 หมื่นล้านบาท ลดลง -6% YoY จาก NIM ที่ลดลงคงค  าแนะน  า “ถอื” TTB 
แ ล ะราคาเป ้าหมายท ี่  2.40 บาท อิง PBV 2026E ท ี ่  1.00x (10-yr average 
PBV) โดยมี Dividend yield ที่ราว 6% ขณะที่มีความเสี่ยงจากก าไรปี 2027E  
ที่จะหดตัวลงแรงจาก Tax benefit ที่หมดไป 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (20 เม.ย.) เนื่องจาก
ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐอเมรกิากับอิหร่านได้กลบัมาปะทุข้ึนอีกครัง้ ซึง่
ท าให้นักลงทุนไม่มั่นใจว่าการเจรจาสันติภาพรอบที่สองจะเกิด ข้ึนหรือ ไม่  
ในขณะที่ข้อตกลงหยุดยิงระยะเวลาสองสัปดาห์ใกลจ้ะหมดอายุลง         ทั้งนี้ 
ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 49,442.56 จุด ลดลง 4.87 จุด หรือ 
-0.01%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 7,109.14 จุด ลดลง 16.92 จุด หรือ -0.24% 
และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 24,404.39 จุด ลดลง 64.09 จุด หรือ -0.26% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันจันทร์ (20 เม.ย.) หลังจากพุ่งข้ึนแรงในวันศุกร์ที่
ผ่านมา ขณะที่นักลงทุนยังรอความคืบหน้าของการเจรจาที่ อาจ เกิด ข้ึน
ระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน ก่อนที่ข้อตกลงหยุดยิงชั่วคราวระยะเวล า 2  
สัปดาห์จะสิ้นสุดลง          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดที่ 621.46 จุด ลดลง 
5.12 จุด หรือ -0.82% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,331.05 จุด ลดลง 94.08 จุด หรือ 
-1.12%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,417.80 จุด ลดลง 284.44 
จุด หรือ -1.15% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 10,609.08 
จุด ลดลง 58.55 จุด หรือ -0.55% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันจันทร์ (20 เม.ย.) โดยตลาดเผชิญแรงขาย
ในวงกว้าง หลังความกังวลว่าข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน
อาจล้มเหลว ซึ่งส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุน          ทั้งนี้ ดัชนี 
FTSE 100 ปิดที่ 10,609.08 จุด ลดลง 58.55 จุด หรือ -0.55% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 6% ในวนั
จันทร์ (20 เม.ย.) เนื่องจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการเจรจ าสันติ ภาพ
ระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่าน หลังจากสถานการณ์ตึงเครยีดของทั้งสอง
ฝ่ายได้กลับมาปะทุข้ึนอีกครั้งที่บริเวณช่องแคบฮอร์มุซ          ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค. เพ่ิมข้ึน 5.76 ดอลลาร์ หรือ 6.87% ปิดที่ 
89.61 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพ่ิมข้ึน 5.10 ดอลลาร์ 
หรือ 5.64% ปิดที่ 95.48 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (20 เม.ย.) เนื่องจาก
สถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่านได้กลับมาปะทุ อีก
ครั้ง ซึ่งส่งผลให้ราคาน ้ามันพุ่งข้ึน และท าให้นักลงทุนวิตกกังวล เกี่ยวกับ
ภาวะ เ งินเฟ้อ          ท ั ้ งนี ้ ส ัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 50.80 ดอลลาร์ หรือ 1.04% ปิดที่  
4,828.80 ดอลลาร์ต่อออนซ์ 
 

 

Economic & Company 
 

KGE N โร งงานด ันหม ื่นล . ร ัฐหน ุนอ ีว ี- งบจ ่อพล ิก โดด  
KGEN เดินเครื่องโรงงาน Chery Group OMODA & JAECOO วางเฟสแรกผลติ 
5 หมื่นคัน ดันรายได้ 3 หมื่นล้าน ชูยอดจองมอเตอร์โชว์สูง 2.3 หมื่นคัน สะท้อน
ความนิยมแบรนด์แข็งแกร่ง ชี้โรงงานเสริมความมั่นใจด้านอะไหล่ ขณะที่นโยบาย
รัฐทั้งการให้สินเชื่อซื้ออีวีและให้ราชการเปลี่ยนเป็นอีวีหนุน  
THCOM ธุรก ิจแห ่งอนาคต ป ักธงส ัดส ่วน LE O แตะ  10% 
THCOM วางเกมรุกดาวเทียม LEO เริ่มปีหน้า ต้ังเป้าสัดส่วนรายได้ 10% ใน 5 ปี 
ชูดีมานด์อินเทอร์เน็ตความเร็วสูงทั่วโลกและพ้ืนที่ห่างไกลมาแรง ขยายบริการสู่
ภาครัฐ-ท่องเที่ยว-สิ่งแวดล้อม หนุนใช้ตรวจ PM 2.5 เตือนภัยพิบัติ และยกระดบั
ความปลอดภัยนักท่องเที่ยว ปี 2569 ต้ังเป้ารายได้โต 5-10% ลุยตลาดอินเดีย
เต็มสูบ 
หว ั่น  CPALL ปร ับโครงสร ้าง  ฉ ุดก  าไรร ะย ะส ั้น -ซ ับซ ้อน  
จับตา CPALL ปรับโครงสร้างธุรกิจดัน 3 บริษัทย่อย "เคาน์เตอร์เซอร์วิส- ไทย
สมาร์ท คาร์ด-CPAXT" สู่กลุ่มธุรกิจการเงิน "เวอร์ชวลแบงก์" ภายใต้บริษัท เอซี
เอ็ม โฮลดิ้ง ด้านนักวิเคราะห์หุ้น มองปัจจัยกดดันราคาหุ้น CPALL จนกว่าผล
โหวตผู้ถือหุ้นพฤษภาคมนี้จะชัด ประเมินถ้ารวมธุรกิจจะฉุดก าไรในระยะสัน้ทันที-
เพ่ิมความซับซ้อนโดยไม่จ าเป็น 
QU ICK น ับหน ึ่ง ไฟล ิ่ง  กดป ุ่ม ไอพีโอ เข ้า mai ตุนแบ ็กล ็อกร ้อยล ้าน  
QUICK ก.ล.ต. นับหนึ่งไฟลิ่ง IPO จ านวน 32 ล้านหุ้น เล็งเข้าเทรดกระดาน mai 
ตอกย ้าศักยภาพผู้เชี่ยวชาญ Digital Transformation แบบ End-to-End ตุน  
Backlog ราว 100 ล้านบาท ลุยใช้เงินระดมทุนต่อยอด R&D ปั้นคน ลงทุนเชงิกล
ยุทธ์ ขยายธุรกิจเต็มสูบ 
SKE  ล ุ้นคว ้าออ เดอร ์โร งป ูน  ปล ื้มขาย ไฟคร ึ่งป ีแรกพุ่ง  
SKE แย้มอยู่ระหว่างเจรจารับออเดอร์ผลิต RDF ป้อนปูนซีเมนต์ราย ใหญ่ ใน
ภาคใต้ คาดชัดเจนภายใน Q2 นี้ พร้อมควักงบ 100 ล้านบาท ปั้นโรงผลิต RDF 
แห่งใหม่ที่ปากพนัง อัพฐานเพ่ิม ดีเดย์เปิดผลิตปลายปี ส่งซิกครึ่งแรกฟอร์มหรู  
หลังเก็บเกี่ยวรายได้ค่าไฟพุ่ง 
BLC วางเป ้าอ ีบ ิทดาทะล ุ 563 ล . โดดเข ้าร ่วมโปร แกรม Jump+  
BLC ประกาศแผนเพ่ิมมูลค่าบริษัท (Jump+ Plan) ยกระดับองค์กรสร้างการ
เติบโตผ่าน 3 มิติหลัก วางเป้าหมาย EBITDA เติบโตทะลุ 563 ล้านบาท ภายในปี 
2571 มุ่งสร้างนวัตกรรมด้านผลิตภัณฑ์ ต้ังเป้าวางจ าหน่ายยาสามัญใหม่ปีละ 2 
รายการ ผลิตภัณฑ์สมุนไพรปีละ 1 รายการ เตรียมขยายฐานลูกค้าโรงพยาบาล
และร้านขายยา เพ่ือสร้างการเติบโต ปีละ 5% 
Poly mar ket ร ุกร ะดมท ุน เพิ่ม  ด ันม ูลค ่าพุ่ง  1.5 หม ื่นล .ดอลล ์ 
Polymarket แพลตฟอร์มตลาดพยากรณ์ระดับโลก ก าลังเจรจาระดมทุนรอบ
ใหม่มูลค่า 400 ล้านดอลลาร์ เพ่ือขยับมูลค่าบริษัทข้ึนสู่ 1.5 หมื่นล้านดอลลาร์ 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าข้ึนบนพ้ืนฐานของ ข้อ มูล ท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเช่ือถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือช้ีน าให้ ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการใช้บทวิเคราะ ห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี 02 351 1800 

Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Scor e Sy mbol D escr iption  ความหมาย  
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory  ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมส ่ง เสร ิมสถาบ ันกรรมการบร ิษ ัท ไทย (  IOD )  
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี ้เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพ ย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกลา่วจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่ แสดงนี้จึงไม่ได้เปน็การรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว  

D AOL :  ความหมายของค  าแนะน  า  
“ซ ื้อ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนข้ันต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถ ือ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  ส ูงกว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น  

 IOD  D isc la imer  
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies . It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accurac y of the CGR report or 
the information used. 
D AOL’s Stock  Ra ting D ef init ion  

BU Y The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD  The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SE LL  The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations . 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes di vidend y ields. 


