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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังเดินหน้าต่อ แรงซ้ือจากนักลงทุนไทยยังหนาแน่น สถานการณ์
ตะวันออกกลางรบกวนตลาดเล็กน้อย 

• มุมมองตลาดหุ้นไทย ยังเหมือนวันก่อน คือ ยังมีแรงไปต่อจากการ rotate 
หุ้นไปมา และนักลงทุนไทยซ้ือหุ้นอย่างต่อเน่ือง โดย GULF’s family น าการ
ขึ้นมาอย่างต่อเน่ือง สถานการณ์ตะวันออกกลาง เข้าจุดส าคัญ วันน้ี เรายัง
มองว่า ดัชนีฯ จะขึ้นทดสอบ 1470 จุด และจะไปต่อได้ ถ้า break แนวต้าน
ตรงน้ีไปได้ 

• สหรัฐเผยดัชนี CPI +2.4% เดือนก.ย. สูงกว่าคาดการณ์ ที่ 2.3% กดดัน
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ช่วงเปิดตลาด แต่ได้ตัวเลขเคลมการว่างงานครั้งแรก ท่ี
เพิ่มขึ้น 3.3 หมื่นรายเข้ามาช่วย .....  เรามองว่าตลาดรับรู้เรื ่องการลด
ดอกเบ้ียของ Fed 0-0.25% ในการประชุม 7 พ.ย.ไปแล้ว เวลาน้ี โอกาสท่ีจะ
ลดดอกเบ้ีย 0.25% สูงถึง 80% 

• กนง. ของไทย จะประชุมเพื่อพิจารณาดอกเบ้ียกลางสัปดาห์หน้า(16  ต.ค.) 
ตลาดประเมินไว้ทั้งคงและลดดอกเบ้ีย 0.25% ..... เราประเมินว่า ถ้า กนง.จะ
ลดดอกเบ้ีย ก็คงด้วยเหตุผลเดียวคือค าขอจากรัฐบาล อย่างไรก็ตาม ถ้ามี
การคงดอกเบี้ยไว้ จะพลิกมาเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มธนาคาร ที่อาจถูกขาย
ก่อนรู้ผลประชุม top pick ของเรา SCB, TTB 

• กระทรวงการคลังจีนเตรียมแถลงข่าวมาตรการเศรษฐกิจเพิ่มเติมในวันเสาร์
นี้ (12 ต.ค.) หลังจาก NDRC ไม่ได้ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่ๆ 
เมื่อกลางสัปดาห์ที่ผ่านมา เสาร์นี้จึงเป็นที่คาดหวังของนักลงทุนว่าจีนจะ
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพื่อให้ดัชนียังคงไปต่อหรือไม่ 

• บอร์ด ททท. เตรียมถกคืนชีพ เท่ียวคนละคร่ึง ช่วงเดือนพ.ย.-ธ.ค.น้ี คาดใช้
งบกว่า 5 พันล้าบบาท คิดเป็นจ านวนห้องพักกว่า 5 ล้านคืน .... เรามอง
เป็นการกระตุ้นการท่องเท่ียวภายในประเทศ กลุ่มได้ประโยชน์ เช่น การบิน 
โรงแรม ร้านอาหาร 

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค เดือน ก.ย. ลดลงอยู่ที่ 55.3 ต ่าสุดรอบ 14 
เดือน ผู้บริโภคกลัวเศรษฐกิจฟื้นตัวช้า ค่าครองชีพสูง น ้าท่วมและค่าเงิน
บาทแข็ง 

• นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร ร้องศาลรธน. กล่าวหานายทักษิณ ชินวัตร และ
พรรคเพื่อไทย ว่ามีพฤติกรรมล้มล้างการปกครองและควบคุมรัฐบาล 
รวมถึงพักในรพ.เพื่อเลี่ยงโทษจ าคุก และการเจรจากับกัมพูชาเพื่อแบ่ง
ผลประโยชน์ทางทะเล นอกจากนี ้ยังมีข้อกล่าวหาเกี ่ยวกับการแก ้ ไข
รัฐธรรมนูญและขับพรรคพลังประชารัฐออกจากรัฐบาล 

•  Event ส าคัญวันนี้ : ตัวเลขเงินเฟ้อผู้ผลิตของสหรัฐฯ(คาด 1.7% yoy; 
เดือนก่อน 1.7%) 

Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย มีแรงซื้อเข้ามาเรื่อยๆ หากดัชนีฯ ผ่าน 1470 จุดไปได้ จะ
ยืนยันการปรับฐานจบ  ......  กลยุทธ์ ภาพรวมปรับจาก “ถือ”  เป็น “ซ้ือ”  
โดยเลือกซ้ือหุ้นท่ีแข็งแรง หรือจะเป็นกลุ่มท่ีเป็น high dividend yield ก็ได้ 
• หากตลาดมีสัญญาณกลับตัว(ขึ้น) ด้วยเหตุผลใดก็ตาม หุ้น 3 ตัว ท่ีควรมี  
BDMS, SCB , AOT และ WHA 
•  ห ุ ้นในกลุ ่ม GULF (GULF+ADVANC+INTUCH+THCOM) กลายเป็น
ปาฏิหาริย์ของตลาดไปแล้ว  ตั้งแต่ประกาศรวมกิจการ 16 ก.ค. ราคาหุ้น
ครอบครัวนี้ วิ ่งขึ้นอย่างต่อเนื่อง มีผลบวก( impact) ต่อดัชนีฯ ไปแล้ว 39 
จุด (หักผลของหุ้นกลุ่มน้ีออก SET Index อยู่แค่ 1417 จุด) ......  เรามอง
ว่า ความแรงยังมีต่อ เข้าเก็งก าไรได้ แต่มี trailing stop ประกบไปด้วยสัก 3 
ช่องก็ได้  

•  ห ุ ้นในพอร์ตว ันนี ้  เราคงห ุ ้นท ั ้ งหมดไว ้  ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด ้วย 
BDMS(15%) , TRUE*(10%) , CPALL(15%) , SISB(10%) ,WHA(10%), 
GULF(20%) 
 
Technical  : GLOBAL, SAK 

News Comment 
( + ) BEM (ซื้อ/เป้า 11.40 บาท) ผู้ใช้บริการ ก.ย. 2024 ลดลงเล็กน้อย MoM 
ตามฤดูกาล, ก าไรปกติ 3Q24E มีโอกาสท าสถิติสูงสุดใหม่ 
Company Report 

( - ) NER (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 5.70 บาท) ก าไรปกติ 3Q24E ชะลอ 
QoQ หลัง GPM โดนกดดันจากต้นทุนยางสูงข้ึน 
( - ) SCC (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 230.00 บาท) 2H24E มีแนวโน้มอ่อนแอ; คาด
การฟื้นตัวท่ีชัดเจนขึ้นในปี 2025E 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
7-Oct TH CPI YoY Sep 0.7% 0.4% 

 EC 
Retail Sales 
YoY 

Aug 1.1% -0.1% 

9-Oct US 
FOMC Meeting 

Minutes 
Sep-18 -- -- 

10-Oct US CPI MoM Sep 0.1% 0.2% 

 US 
CPI Ex Food 
and Energy 
MoM 

Sep 0.2% 0.3% 

 US CPI YoY Sep 2.3% 2.5% 

 US 
CPI Ex Food 
and Energy YoY 

Sep 3.2% 3.2% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Oct-05 -- 225k 

11-Oct US 
PPI Final 
Demand YoY 

Sep 1.7% 1.7% 

 US 
PPI Ex Food 
and Energy YoY 

Sep 2.7% 2.4% 

 US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Oct P 69.81 70.10 

  CH 
FDI YTD YoY 
CNY 

Sep -- -31.5% 
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News Comment 

11 October 2024 

( + ) BEM (ซื้อ/เป้า 11.40 บาท) ผู้ใช้บริการ ก.ย. 2024 ลดลง
เล็กน้อย MoM ตามฤดูกาล, ก าไรปกติ 3Q24E มีโอกาสท าสถิติ
สูงสุดใหม่ 
Ridership ก.ย. 2024 กลับมาชะลอ MoM เล ็กน ้อยตามฤดูกาล BEM 
รายงานผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือน ก.ย. 2024 ท่ี 4.4 แสนเท่ียว/วัน (+4% YoY, 
-3% MoM) และตัวเลขเฉลี่ย 9M24 อยู่ที่ 4.2 แสนเที่ยว/วัน (+10% YoY) 
ขณะท่ีผู้ใช้ทางด่วน ก.ย. 2024 อยู่ท่ี 1.11 ล้านเท่ียว/วัน (-0.1% YoY, -2% 
MoM) และตัวเลขเฉล่ีย 9M24 อยู่ท่ี 1.1 ล้านเท่ียว/วัน (+0.03% YoY) (ท่ีมา: 
BEM) 
DAOL:  เรามองเป็นกลางต่อทิศทางผู้ใช้บริการ ก.ย. 2024 โดยตัวเลขท่ี
กลับมาชะลอเล็กน้อย MoM โดยหลักเป็นผลจากการปิดภาคเรียน ขณะท่ีเรา
ยังคงคาดการณ์ผู้โดยสารรถไฟฟ้าในช่วงเวลาท่ีเหลือของปีมีโอกาสแตะระดับ
สูงสุดใหม่อีกคร้ังหลังจากท่ีท าสถิติสูงสุดใหม่ไปในเดือน ส.ค. 2024 หนุนโดย 
high season ของการเดินทางและท่องเที ่ยว การทยอยเปิดโครงการขนาด
ใหญ่ เช่น One Bangkok และการจัด event ของศูนย์การประชุมแห่งชาติ
สิริกิติ ์
เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ที ่ 3.7 พ ันล้านบาท (+8%  YoY) 
ส าหรับ 3Q24E เบื้องตน้เราประเมนิก าไรสทุธทิี่กรอบราว 1,020-1,100 ล้าน
บาท โดยหากเทียบก าไรปกติมีโอกาสท าสถิติสูงสุดใหม่ ขยายตัวจาก 3Q23 
ท่ี 970 ล้านบาท และ 2Q24 ท่ี 1,003 ล้านบาท หนุนโดยผู้โดยสารรถไฟฟ้าท า
สถิติสูงสุดใหม่ที่ 4.4 แสนเที่ยว/วัน (+7%  YoY, +11% QoQ) แต่ถูกชดเชย
บางส่วนจากรายได้เงินปันผลลดลงจาก CKP ท่ีจะบันทึกในไตรมาส 2 ของปี  
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 11.40 บาท อิง SOTP แม้จะมีประเด็น
นโยบายการเวนคืนสัมปทานรถไฟฟ้าเพื่อผลักดันค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 
บาท หลังล่าสุด ครม. เห็นชอบ พ.ร.บ.ขนส่งทางราง แต่เรามองว่าประเด็น
ดังกล่าวยังต้องใช้เวลาศึกษาและเจรจากับเอกชน เน่ืองจากงบประมาณของรัฐ
ที่ต้องใช้จ านวนมาก โดยเรายังชอบ BEM ต่อเนื่องจากก าไรปกติปี 2024E-
25E ท าสถิติสูงสุดใหม่แม้จะมีการเร่ิมลงทุนโครงการใหญ่สายสีส้ม นอกจากน้ี
มี catalyst จากโครงการ Double Deck คาดได้ข้อสรุปใน 4Q24E-1H25E 
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( - ) NER (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 5.70 บาท) ก าไรปกติ 
3Q24E ชะลอ QoQ หลัง GPM โดนกดดันจากต้นทุนยางสูงขึ้น 
เราปรับค าแนะน าลงเปน็ “ถือ” (เดิม “ซื้อ”) และปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 5.70 
บาท (เดิม 6.80 บาท) ตามการปรับประมาณการลง รวมถึง de-rate PER ลง
เล็กน้อยเป็น 6x (5-yr average) จากเดิม 6.5x (+0.25SD) เพื่อสะท้อนทิศทาง
ราคายางที่กลับสู่ระดับปกติมากขึ้นจากแนวโน้มอุปทานสูงขึ้นและการเลื่อนใช้
กฎหมาย EUDR ส าหรับ 3Q24E เราประเมินก าไรปกติท่ี 390 ล้านบาท (+15% 
YoY, -21% QoQ) ก าไรปกติขยายตัว YoY ได้อานิสงส์หลักจากราคาขาย
สูงขึ้นตามทิศทางราคายางในตลาด ขณะที่ก าไรปกติชะลอ QoQ เป็นไปตาม 
GPM ปรับตัวลงอยู่ท่ีเพียง 10.9% เน่ืองจากต้นทุนยางโดยรวมสูงขึ้น ซ่ึงบริษัท
บันทึกโดยวิธีถัวเฉล่ีย ขณะท่ีราคาขาย ซ่ึงเกิดจากธุรกรรมในช่วงราว 5 เดือน
ก่อนหน้า ยังปรับตัวขึ้นได้ไม่มาก เราปรับก าไรปกติปี 2024E/25E ลง -9%/-
5% เป็น 1.8 พันล้านบาท/1.9 พันล้านบาท (+11% YoY/+10% YoY) โดย
หลักจากการปรับสมมติฐาน GPM ลง ส าหรับ 4Q24E เบื้องต้นประเมินก าไร
ปกติมีโอกาสทรงตัว QoQ จากต้นทุนยางในสต็อกสูงข้ึน แต่ถูกชดเชยบางส่วน
จากปริมาณขายดีขึ้นตามปัจจัยฤดูกาล ราคาหุ้น underperform SET -7% ใน 
3 เดือน แต่กลับมา in line กับ SET ใน 1 เดือน ทั้งนี้เราปรับค าแนะน าลงเป็น
เพียง “ถือ” เน่ืองจาก 1) ผลการด าเนินงาน 2H24E กลับมาชะลอ HoH กดดัน
จากต้นทุนยางในสต็อกสูงขึ้นเร็วกว่าราคาขาย, 2) ราคายางล่าสุดลดลง -6% 
MTD และมีแนวโน้มกลับสู่ระดับปกติมากขึ้นจากการเลื่อนใช้กฎหมาย EUDR 
และทิศทางอุปทานสูงขึ้น, และ 3) การขยายก าลังการผลิตจากโรงงานใหม่ใน
โกตดิวัวร์และไทย คาดจะเร่ิมด าเนินการผลิตได้ในปี 2026E 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) SCC (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 230.00 บาท) 2H24E มีแนวโน้ม
อ่อนแอ; คาดการฟ้ืนตัวที่ชัดเจนขึ้นในปี 2025E 
เราคงค  าแนะน  า “ถ ือ”  ท ี ่ราคาเป ้าหมายใหม่ป ี  2025E ท ี ่  230.00 บาท  
(เดิม 250.00 บาท) อิงวิธี SOTP เราประเมินว่าบริษัทจะรายงานก าไรสุทธิ 
3Q24E ท่ีอ่อนแอท่ี 995 ล้านบาท (-59% YoY, -73% QoQ) โดยก าไรอ่อนตัว
ในทุกธุรกิจหลัก โดยเฉพาะธุรกิจปิโตรเคมีที่เห็นส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์โอ
เลฟินส์ (olefins spread) ที ่อ่อนแอต ่ากว่าระดับคุ ้มทุนของบริษัท ส าหรับ
ภาพรวม 4Q24E เราเชื่อว่าโครงการ LSP Petrochemical Complex (LSP) 
จะสามารถด าเนินการเชิงพาณิชย์ (COD) ได้ตามแผนล่าสุดของบริษัท อย่างไร
ก็ดี ในช่วงแรกเราคาดว่า SCC จะพยายามควบคุมอัตราการใช้ก าลังการผลิต 
(utilization rate) ของ LSP และจะท าการผลิตเท่าที ่จ  าเป็นเท่านั ้นเนื ่องจาก 
olefins spread ที่ต ่ากว่าปกติ โดยเรามองด้วยว่าก าไรของบริษัทจะฟื้นตัวได้
ชัดเจนมากข้ึนในปี 2025E เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E/2025E ลง 
49%/34% เป็น 8.5/13.3 พันล้านบาท เทียบกับ 2.59 หม่ืนล้านบาทในปี 2023 
หลักๆเพื่อสะท้อนสมมติฐานท่ีเปล่ียนแปลงไป คือ 1) ปริมาณยอดขายปิโตรเคมี
รวม (PE, PP, PVC) ที ่ลดลง 10%-13% เพื ่อสะท้อนการเร่งการผลิตของ
โครงการ LSP ที่ล่าช้า 2) Olefins spread ที่อ่อนตัวลง โดยเราคาด HDPE 
spread จะอยู่ในช่วง USD335/t-USD360/t จากเดิมท่ี USD387/t-USD400/t 
3) EBITDA margin ท่ีลดลงของธุรกิจท่ีเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง (CBM) และ 
4) รายได้จากธุรกิจแพ็กเกจจ้ิง (SCGP) ท่ีอ่อนตัว ราคาหุ้นปรับตัวลง 8% และ 
underperform SET -12% ในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมาสะท้อนแนวโน้ม olefins 
spread ที่อ่อนตัวลง ราคาปัจจุบันสะท้อน 2025E PBV ที่ 0.73x (ประมาณ -
2.5SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PBV 5 ปีย้อนหลัง) หากก าไร 3Q24E เป็นไปตามท่ีเรา
คาด ก าไร 9M24E จะคิดเป็น 84% ของประมาณการก าไรใหม่ของเรา ท้ังน้ี เรา
เชื่อว่าบริษัทจะเห็นก าไรที ่ฟื้นตัว QoQ ได้หลักๆจากรายเงินได้ปันผลตาม
ฤดูกาล 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (10 ต.ค.) หลัง
สหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อและตัวเลขคนว่างงานท่ีสูงกว่าคาด ขณะท่ีนัก
ลงทุนจับตารายงานผลประกอบการประจ าไตรมาส 3/2567 ของธนาคาร
รายใหญ่ในวันน้ี          ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 42,454.12 
จุด ลดลง 57.88 จุด หรือ -0.14%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,780.05 จุด ลดลง 
11.99 จุด หรือ -0.21% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 18,282.05 จุด ลดลง 9.57 
จุด หรือ -0.05% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพฤหัสบดี (10 ต.ค.) น าโดยหุ้นกลุ่มบริษัทผลิต
อาวุธและกลุ่มอุตสาหกรรม หลังจากสหรัฐฯ เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น
เกินคาด และนักลงทุนชะลอการซื้อขายเพื่อรอฝรั่งเศสเปิดเผยงบประมาณ
ประจ าปี 2568         ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 519.11 จุด 
ลดลง 0.94 จุด หรือ -0.18% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,541.59 จุด ลดลง 18.50 จุด 
หรือ -0.24%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 19,210.90 จุด ลดลง 
44.03 จุด หรือ -0.23% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิด ท่ี 
8,237.73 จุด ลดลง 6.01 จุด หรือ -0.07% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดลบในว ันพฤห ัสบดี (10 ต.ค.) โดยถูกกดดัน
เน่ืองจากหุ้นบางตัวขึ้นเคร่ืองหมาย XD ซ่ึงผู้ซ้ือหุ้นจะไม่มีสิทธ์ิได้รับเงินปันผล
ท่ีจ่ายงวดล่าสุด แต่หุ้น GSK (แกล็กโซสมิทไคล์น) พุ่งข้ึน หลังยุติคดีความใน
สหรัฐฯ ที่กล่าวหาว่า Zantac ยาลดกรดที่ถูกยกเลิกการผลิตไปแล้วของ 
GSK เป็นสาเหตุของโรคมะเร็ง        ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอน
ปิดท่ี 8,237.73 จุด ลดลง 6.01 จุด หรือ -0.07% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ ่งขึ ้นในวัน
พฤหัสบดี (10 ต.ค.) หลังมีรายงานว่าการใช้เชื้อเพลิงในสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นอย่าง
มาก ก่อนที่พายุเฮอร์ริเคนมิลตัน (Milton) จะเคลื่อนตัวผ่านรัฐฟลอริดา 
นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังได้แรงหนุนจากความเสี่ยงด้านอุปทานน ้ามันใน
ตะวันออกกลาง และสัญญาณที่บ่งชี้ว่าอุปสงค์พลังงานจะเพิ่มขึ้นในจีนและ
สหรัฐฯ          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 2.61 
ดอลลาร์ หรือ 3.56% ปิดท่ี 75.85 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 2.82 
ดอลลาร์ หรือ 3.68% ปิดท่ี 79.4 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (10 ต.ค.) โดยได้แรง
หนุนจากการคาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือนหน้า หลังสหรัฐฯ เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อและ
แรงงาน          สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่ง
มอบเดือนธ.ค. เพิ ่มขึ ้น 13.30 ดอลลาร์ หรือ 0.51% ปิดที ่  2,639.30 
ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
 

• THG ประชุมบอร์ดวันนี้! ปลดซีอีโอ-สอบ 2 บริษัทลูก 
จับตาประชุมบอร์ด THG วันน้ี (11 ต.ค.) วาระส าคัญปลด หมอธนาธิป พ้นซี
อีโอ และแต่งตั้ง นพ.ไพบูลย์ ขึ้นน่ังแทน พร้อมเร่งตรวจสอบ 2 บริษัทปล่อยกู้ให้
บริษัท กลุ่มหมอบุญ วนาสิน และส่ังซ้ือสินค้าไม่มีการส่งมอบ ว่ามีการกระท า
ผิดหรือไม่ เพื่อด าเนินการตามกฎหมายต่อไป 
• BAM เพิ่มทุนอารีย์ รับซื้อหนี้ 'ออมสิน' 
บอร์ดบมจ.บริหารสินทรัพย์ กรุงเทพฯ (BAM) ไฟเขียวเพิ่มทุน บริษัท บริหาร
สินทรัพย์อารีย์ (ARI-AMC) เพื่อรองรับการซื ้อขายหนี ้เสียที่จะรับเข้ามา
เพิ่มเติม หลังแบงก์ชาติอนุมัติ ARI-AMC บริหารหน้ีได้แล้ว ล่ัน! ลุยงานเต็มสูบ 
ย ้าทรัพย์สวยดัน BAM มีก าไร 
• SPALI ลุยเปิด 4 คอนโด 5.8 พันล้าน ดันยอดขายไตรมาส 4/67 ดีที่สุด
ของปีนี้ 

SPALI เร่งเครื่องท้ายปี ดันยอดขายไตรมาส 4/67 ดีที่สุดของปีนี้ เปิดตัว
คอนโดมิเนียมใหม่ 4 โครงการ มูลค่ารวม 5 ,800 ล้านบาท หลังพบความ
ต้องการผู้บริโภคมีต่อเนื่อง ลั่นปี 68 จะกลับมารุกตลาดคอนโดมิเนียม เล็ง
เปิดตัวคอนโดมิเนียมมากกว่าปีน้ี 
• SENA เปิดโครงการ 'บ้านร่วมทางฝัน 6' ตั้งเป้าบริจาค 70 ล้าน 
SENA เดินหน้าโครงการ บ้านร่วมทางฝัน ล่าสุดเปิดตัว บ้านร่วมทางฝัน 6 
บรมราชชนนี คอนโดมิเนียม Hi-Rise 19 ชั้น พร้อมตั้งเป้าบริจาคก าไรหลังหัก
ค่าใช้จ่าย 70 ล้านบาท ให้กับโรงพยาบาลวชิรพยาบาล 
• SIRI ทุ่มงบลงทุน 1.5 หมื่นล้าน ปั้น 'Sansiri Phuket และ The Society' 
ท าเลบางเทา-เชิงทะเล 

แสนสิริ ทุ่มงบลงทุนกว่า 15,000 ล้านบาท ปั้น "Sansiri Phuket และ The 
Society" ในท าเลบางเทา-เชิงทะเล เป็น Strategic Location คอมมูนิตี้ฮับใหม่ 
ภายในเป้าหมายระยะเวลา 5 ปี มุ่งสู่การเป็น Global Brand 
• TRUE คว้า 'เทนนิส' พรีเซ็นเตอร์ เปิดแคมเปญ TVC ส่ง 3 แพ็กเกจ 
TRUE ต้อนรับ เทนนิส วงศ์พัฒนกิจ เข้าสู่ครอบครัว สะท้อนสปิริตแชมป์
ของทรูไปด้วยกัน พร้อมส่ง 3 แพ็กเกจ ย ้าภาพผู้น าคอนเทนต์กีฬาและบันเทิง
ระดับโลก 
• TIDLOR ปลื้มหุ้นกู้ 3 พันล. ขายเกลี้ยง ปีนี้คุมหนี้ไม่เกิน 2%  
บมจ.เงินติดล้อ (TIDLOR) ปล้ืมหุ้นกู้ 3 ชุด มูลค่า 3,000 ล้านบาท ขายเกล้ียง 
ตอกย ้าเชื่อมั่นพื้นฐานองค์กรแข็งแกร่ง ลั่น ผลงานปีนี้เป็นตามแผน ด้านหน้ี
เสียคุมอยู่หมัด สามารถคุม NPL ปีน้ีให้ไม่เกิน 2% ได้ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


