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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
ตลาดผันผวนสูงและมีโอกาสปรับตัวลงจากแรงกดดันสถานการณ์ชายแดน
ไทย-กัมพูชาที่มีความตึงเครียดมากขึ้น หลังมีการใช้ปฏิบัติการทางอากาศ 
(F-16) ตอบโต้ ซ่ึงถือเป็นการยกระดับความรุนแรงและอาจน าไปสู่ความกังวล
เรื่องการสู้รบที่ยืดเยื้อ ประกอบกับความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศ
เรื ่องกระแสข่าวการยุบสภาฯ ที ่อาจเกิดขึ ้นก่อนเปิดสมัยประชุมสามัญ 
อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวจากการประชุม ครม. วันนี้ ที่คาดว่า
จะมีการพิจารณามาตรการ TISA เพื่อกระตุ้นตลาดทุน ทั้งนี้ หากดัชนีฯ 
หลุดระดับ 1250 จุด จะเป็นสัญญาณลบทางเทคนิคที่ต้องระวัง 
ปัจจัยในประเทศ  

• ปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา : การปะทะทางทหารที่ทวีความรุนแรงขึ้น ไทย
ประกาศการโจมตีทางอากาศด้วยเครื่องบิน F-16 เพื่อป้องกันตนเอง หลัง
กัมพูชาโจมตีอย่างต่อเนื่อง นายกฯ แถลงพร้อมปฏิบัติการทางทหารในทุก
กรณีตามความจ าเป็น เพื่อปกป้องอธิปไตยและความปลอดภัยของประชาชน 
และจะไม่มีการเจรจาอีกต่อไป .... ความรุนแรงนี้จะมีผลกระทบเชิงลบต่อ
ตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะหุ้นที่มีธุรกิจอยู่ในกัมพูชา 

• การเมืองไทย: พรุ ่งนี ้ จะมีการเปิดประชุมสมัยวิสามัญ 10-11 ธ.ค. นี้  
ติดตามท่าทีรัฐบาลต่อการชิงยุบสภาฯ ก่อนเปิดการประชุมสมัยสามัญ 12 
ธ.ค. .... เราประเมินว่า หากมีสัญญาณอภิปราย บน ม.152  หรือไม่ยื่นขอ
อภิปราย จะเป็นบวกต่อตลาดหุ้นมากกว่า 

• TISA: โครงการ TISA (Thailand Individual Saving Account) เสนอเข้า
ครม. วันนี้ ซ่ึงเป็นหนึ่งในมาตรการ "Quick Big Win" ส่งเสริมการออมให้กับ
ประชาชน พร้อมลดหย่อนภาษี จูงใจรายย่อยเข้ามาลงทุนมากขึ้น .... หุ้นได้
ประโยชน์จากมาตรการ ได้แก่ หุ้นผลประกอบการดี หุ้นปันผล โดยเฉพาะหุ้น
ธนาคาร ที่จ่ายปันผลสูง 

• Fund Flow/เงินบาท: วานนี้ 8 ธ.ค. นักลงทุนต่างชาติ ซื้อสุทธิ ในตลาดหุ้น
ไทย (SET+MAI) 1,008.48 ล้านบาท ส าหรับข้อมูลในตลาดตราสารหนี้ เป็น
ซ้ือสุทธิ 106 ล้านบาท ด้านค่าเงินบาทปิด ที่ระดับ 31.86 บาท/ดอลลาร์ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• การประชุม FOMC: ธนาคารกลางสหรัฐฯ เริ่มประชุมวันแรก (9-10 ธ.ค.) 
ความน่าจะเป็นที่ Fed จะลดอัตราดอกเบี้ยยังคงสูงกว่า 85% ที่จะปรับลด 
0.25% สู่ระดับ 3.75% แม้ Bond Yield สหรัฐฯ จะวิ่งสวนสวนทาง (4.146%) 
แสดงว่าตลาดยังคงมีความลังเลกับผลการประชุม FOMC 

• ความขัดแย้งภูมิรัฐศาสตร์:นายดมิทรี เปสคอฟ โฆษกท าเนียบเครมลิน ได้
ออกมาขานรับยุทธศาสตร์ความมั่นคงแห่งชาติฉบับใหม่ของสหรัฐฯ ว่า
สอดคล้องกับวิสัยทัศน์ของมอสโก และหวังว่าจะน าไปสู่ความร่วมมือในการ
แก้ปัญหายูเครน ...  เป็นข่าวดี แต่การปฎิบัติการทางทหารของทั้งสองฝ่าย 
ท าให้นักลงทุนมองว่า่่ยังมีความเสี่ยงอยู่ (ดีต่อราคาทองค า) 

• ผู้น าระดับสูงของจีน (China Politburo ) ก าหนดให้ "การเสริมสร้างอุปสงค์
ในประเทศ" เป็นล าดับความส าคัญทางเศรษฐกิจสูงสุดส าหรับปี 2026 โดย
เน้นการสร้างตลาดในประเทศที่แข็งแกร่งเป็นตัวขับเคลื่อนหลัก เพื่อรับมือกับ
ความเสี่ยงจากภายนอก 

• ทรัมป์ก าลังเสนอแพ็คเกจช่วยเหลือมูลค่า 1.2 หมื่นล้านดอลลาร์ส าหรับ
เกษตรกรที่ได้รับผลกระทบอย่างหนักจากสงครามการค้าของเขากับจีนและ
อาจกล่าวได้ว่าอาจเก็บภาษีสินค้าเกษตรเพิ่มเติมและปุ๋ยจากแคนาดาและข้าว
จากอินเดียที่สัญญาณล่าสุดว่าการเจรจาการค้ากับระบบหลักของประเทศ
ยังยืดเยื้อ 

• NVIDIA+AI: ข่าวว่ารัฐบาลทรัมป์อาจยอมให้ Nvidia ขาย H200 ให้จีนได้ ถือ
เป็น “ชัยชนะด้าน lobbying” ที่อาจดันรายได้กลับคืน แต่ก็เพิ่มความซับซ้อน
ของนโยบายควบคุมเทคโนโลยีสหรัฐ-จีน 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• TH-การประชุม ครม. 
• US-JOLTS Job Openings Rate 
Strategy 
• ตลาดก าลังเลือกทาง จาก 1 ใน 3 ตัวแปรของตลาด ที่ออกมาในทางลบ ซึ่งมี
สัญญาณลบมาตั้งแต่ช่วงวันหยุด และวันนี้ สถานการณ์แนวชายแดน  ยังคงมี
ผลมากกว่าตัวแปรอื่นๆ หากมีการใช้ก าลังทางทหารเต็มรูปแบบ หรือยืดเยื้อ 
ควรลดการถือหุ้นลง 
• เข้าสู่ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื่อรับเงินปันผล เราแนะน า PTTEP, ADVANC*, 

SAT, PTT*, SCB, KTB 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า DELTA ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย TTB (10%), 

PTTEP(10%), ADVANC*(10%),  CPALL(10%), SCB(10%) 
Technical : WHAUP, MRDIYT 
 

News Comment 

( + ) MINT (ซื ้อ/ เป ้า 28.00 บาท) ราคาหุ ้นข ึ ้นแรง +7% DoD จาก NH มี  
RevPAR ที่เพิ่มขึ้นได้อย่างต่อเนื่อง 
( 0 ) AOT (ซื้อ/เป้า 54.00 บาท) จ่อทยอยชง ครม.เคาะแผนแม่บทสุวรรณภูมิ-
ดอนเมืองเฟส 3 และมีแผนเสนอเก็บ PSC ผู้โดยสาร transfer/transit 
Company Report 
( + ) CPALL (ซื้อ/เป้า 55.00 บาท) ก าไร 4Q25E-2026E โตต่อเนื่องจากสินค้า 
High Margin เเละขยายสาขา 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

9-Dec CH 
New Yuan 
Loans CNY 
YTD 

Nov 15432.60b 14970.0b 

 US 
JOLTS Job 
Openings Rate 

Oct      --      -- 

10-Dec CH PPI YoY Nov -2.03% -2.10% 

 CH CPI YoY Nov 0.70% 0.20% 

11-Dec US 
FOMC Rate 
Decision 
(Upper Bound) 

10-Dec 3.83% 4.00% 

 US 
FOMC Rate 
Decision 
(Lower Bound) 

10-Dec 3.58% 3.75% 

  US 
Initial Jobless 
Claims 

45997      --      --  

   
 
 
 
 

   
 
  

  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

9 December 2025 

( + ) MINT (ซื ้อ/เป้า 28.00 บาท) ราคาหุ ้นขึ ้นแรง +7% DoD 
จาก NH มี RevPAR ที่เพิ่มข้ึนได้อย่างต่อเนื่อง 
ราคาหุ้นวานนี้ขึ้นแรง +7% DoD ด้วยมูลค่าการซื้อขายที่ราว 1.76 พันล้าน
บาท (มากกว่ามูลค่าการซ้ือขายเมื่อวันพฤหัสฯที่ซ้ือขายกันทั้งวันถึง 3.5x) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อราคาหุ้น MINT ที่ปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ตั้งแต่เรามีการ Upgrade เป็น “ซื้อ” เมื่อวันที่ 21 พ.ย. ที่ผ่านมา โดยเราได้
สอบถามทาง IR MINT ระบุว่ายังไม่มีประเด็นอะไรเพิ่มเติม แต่มีการอัพเดท
ตัวเลข Stat. ถึงเดือน พ.ย. 25 (QTD) ว่า NH มี RevPAR ที่ยังคงเพิ่มขึ้นได้
อย่างต่อเนื่องแม้ว่าจะฐานสูงมากจากปีก่อน โดยเพิ่มขึ้นได้ที่ Mid-single digit 
YoY (ซึ ่งถือว่าดีกว่า peers โดยเทียบกับยุโรปที ่มี RevPAR QTD ที่เฉลี่ย
เพิ่มขึ้น +2.2% YoY) จาก 3Q25 ที่ท าได้เพียงทรงตัว YoY ส าหรบั MINT เรา
ยังคงค าแนะน า “ซ ื ้อ” ราคาเป้าหมายปี 2026E ที ่ 28.00 บาท อ ิง DCF 
(WACC ที่ 7%, terminal growth ที่ 1.5%) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) AOT (ซื้อ/เป้า 54.00 บาท) จ่อทยอยชง ครม.เคาะแผนแมบ่ท
สุวรรณภูมิ-ดอนเมืองเฟส 3 และมีแผนเสนอเก็บ PSC ผู้โดยสาร 
transfer/transit 
เมื่อวันที่ 2 ธ.ค. บอร์ดฯ AOT มีมติอนุมัติแผนแม่บทพัฒนาท่าอากาศยาน
สุวรรณภูมิ ขั้นตอนจากนี้เตรียมเสนอ สศช. คาดใช้เวลาพิจารณา 2 เดือน 
ก่อนน าเสนอ ครม. ซึ่งตามแผนจะมีการลงทุนก่อสร้าง Runway 4 วงเงิน 2 
หมื่นล้านบาท และสร้างอาคารผู้โดยสารฝั่งใต้ (South Terminal) วงเงิน 1.2 
แสนล้านบาท รองรับผู้โดยสารได้ 70 ล้านคน/ปี คาดใช้เวลาก่อสร้าง 10 ปี ซ่ึง 
AOT จะแบ่งการลงทุน South Terminal เป็น 3 เฟส ซึ ่งเฟสแรกจะสร้างให้
รองรับได้ 30 ล้านคน/ปี ขณะที่ปัจจุบันสนามบินสุวรรณภูมิมีศักยภาพรองรับ
ผู้โดยสารได้ 65 ล้านคน/ปี และมีผู้โดยสาร 62 ล้านคน/ปีแล้ว, ส่วนโครงการ
ลงทุนส่วนต่อขยาย East Expansion วงเงินลงทุน 1.2 หมื่นล้านบาท คาดว่า 
ครม.จะอนุมัติการลงทุนภายในเดือน ธ.ค.นี้ โดยจะเปิดประมูลช่วงต้นปี 26 
งานก่อสร้างจะใช้เวลาประมาณ 4 ปี, ด้านโครงการพัฒนาท่าอากาศยานดอน
เมือง ระยะที่ 3 ทาง AOT จะเสนอ ครม.เพื่อปรับเพิ่มวงเงินลงทุนหลังวงเงินเดิม 
3.68 หมื ่นล้านบาท โดยจะก่อสร้างอาคาร International Terminal หรือ 
อาคาร 3 ใช้เวลาก่อสร้าง 5 ปี และจะมีการยกเลิกการใช้งานอาคาร 1 เนื่องจาก
โครงสร้างอาคารเก่ามาก และจะใช้เพียงอาคาร 2 และอาคาร 3 โดยคาดว่าจะ
ช่วยรองรับผู้โดยสารเพิ่มเป็น 40 ล้านคน/ปี จาก 30 ล้านคน/ปีในปัจจุบัน 
นอกจากนั้น AOT ยังมีแผนเสนอ CAAT และ กบร. เพื่อจัดเก็บ PSC ส าหรับ
ผู้โดยสาร transfer/transit ซึ่งปัจจุบันมีอยู่ประมาณ 7% ของผู้โดยสารรวม 
ซึ่งที่ผ่านมายังไม่เคยเก็บค่าบริการ เนื่องจาก พ.ร.บ.การเดินอากาศ มิได้
ก าหนดให้จัดเก็บ ดังนั้น หากต้องมีการจัดเก็บก็จะต้องมีการแก้ไข พ.ร.บ.ฯ 
(ที่มา: ข่าวหุ้น, อินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามองเป ็นกลางต ่อข ่าวด ั งกล ่าว  โดยแผนพัฒนาเพ ิ ่ มขีด
ความสามารถในสนามบินของ AOT ยังเป็นไปตามที่ชี้แจงก่อนหน้านี้ ซึ่งจะยัง
ไม่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในช่วง 5 ปีข้างหน้ามากนัก ส่วนระยะยาว
อาจมีผลกระทบทั้งเชิงบวกและลบ ขึ้นอยู่กับการเติบโตของนักท่องเที่ยวและ
จ านวนผู้โดยสารในอนาคต รวมถึงยังต้องติดตามแผนการลงทุนที่อาจล่าช้า
กว่าก าหนดหรือไม่ ขณะที ่ด้านการเสนอให้มีการจัดเก็บ PSC ส าหรับ
ผู้โดยสาร transfer/transit จะเป็นบวก เนื่องจากเดิมไม่ได้มีการเก็บมาก่อน ซ่ึง
เราประเมินการเก็บ PSC ทุกๆ 100 บาท ส าหรับผู้โดยสาร transfer/transit 
จะช่วยเพิ่ม upside ต่อก าไรราว 2%-3% ต่อปี อย่างไรก็ตาม คาดว่าจะยังใช้
เวลานานกว่าจะได้ข้อสรุป เนื่องจากต้องไปแก้ไข พ.ร.บ.การเดินอากาศ ทั้งนี้  
เรายังคงค าแนะน า "ซื้อ" ราคเป้าหมาย 54.00 บาท อิง DCF (WACC 7.0%, 
terminal growth 3.5%) โดยราคาหุ้นปรับตัวขึ้นแรงสะท้อนข่าวบวกมากแล้ว
จากการแก้ไขสัญญาดิวตี้ฟรีกับ KPD และปรับขึ้น PSC ดีกว่าคาด อาจท าให้
ระยะสั้นมีแรงขายท าก าไรได้ 
 



 
 

 

3 

Company Report 

9 December 2025 

( + ) CPALL (ซ ื ้อ/ เป ้า  55.00 บาท) ก  าไร  4Q25E-2026E โต
ต่อเนื่องจากสินค้า High Margin เเละขยายสาขา 
เรากลับมาจัดท าบทวิเคราะห์ CPALL ด้วยค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 
55.00 บาท อ ิง PER ปี 2026E ที ่  15x (-1.4SD below 5-yr average PER) 
เรามีมุมมองเป็นบวกต่อการฟื้นตัวของ organic growth โดยรายได้และก าไรจะ
สามารถเติบโตได้จากปัจจัย ดังนี้ 
1) ธุรกิจ CVS คาดยอดขายและก าไร 2026E โตจากแผนการขยาย 700 สาขา
ใน 2026E และ GPM ปรับตัวดีขึ้นจากการพลักดันสินค้า Ready-to-eat (RTE) 
ซ่ึงจะช่วยชดเชย SSSG ที่ปรับตัวลง 
2) เราประเมินก าไร CPAXT ปี 2026E จะปรับตัวดีขึ้นจาก Lucky Frozen และ
มาตรการภาครัฐ 
3) คาดก าไร 4Q25E จะทรงตัว YoY แต่เติบโตดี QoQ จากแรงหนุนปัจจัย
ฤดูกาล 
เ ราประมาณการก  า ไร  2025E/26E อย ู ่ท ี ่  2.8/3.3 หม ื ่ นล ้ านบาท โต 
+10%/+19% YoY จากก าไร 2024 ที่ 2.5 หมื่นล้านบาท (+37% YoY) ส าหรับ
ภาพรวม 4Q25E เรามองว่าจะเติบโตได้จากปัจจัยฤดูกาลที่เป็น high season 
ของกลุ่มและหนุนให้ก าไร 2025E ยังเติบโตได้ดี YoY และปี 2026E ยังโตได้จาก
การตั้งเป้าขยาย 700 สาขา ประกอบกับการเติบโตของสินค้า RTE, RTD จะ
หนุนให้ GPM ปรับตัวดีขึ้น ประกอบกับการเติบโตของก าไรจาก CPAXT จาก
หลายปัจจัย เช่น รับรู้ก าไรเต็มปีจาก Lucky Frozen และมาตรการภาครัฐ 
เราแนะน า “ซ้ือ” CPALL จาก valuation ที่น่าสนใจ ซ่ึงปัจจุบันเทรด 2026E PER 
เพียง 12x (-1.5SD below 5-yr average PER) เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ที่ยังขยายตัวได้ในปี 2026E 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (8 ธ.ค.) โดยตลาดถูก
กดดันจากการพุ ่งขึ ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร ขณะที ่น ักลงทุน
ระมัดระวังการซื ้อขายก่อนการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) ซึ ่งจะเปิดฉากขึ ้นในวันนี ้ (9 ธ.ค.)         ทั ้งนี ้  ดัชนีเฉลี่ย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 47,739.32 จุด ลดลง 215.67 จุด หรือ -0.45%, 
ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,846.51 จุด ลดลง 23.89 จุด หรือ -0.35% และดัชนี 
Nasdaq ปิดที่ 23,545.90 จุด ลดลง 32.22 จุด หรือ -0.14% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันจันทร์ (8 ธ.ค.) โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่
ส ูงขึ ้นกดดันตลาด ขณะที ่บรรยากาศการซื ้อขายเป็นไปอย่างระมัดระวัง 
เนื ่องจากนักลงทุนรอติดตามผลการประชุมก าหนดนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในสัปดาห์นี้         ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิด
ตลาดที่ระดับ 578.36 จุด ลดลง 0.41 จุด หรือ -0.07% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 8,108.43 จุด ลดลง 6.31 จุด หรือ -
0.08%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,046.01 จุด เพิ่มขึ้น 17.87 จุด 
หรือ +0.07% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 9,645.09 จุด 
ลดลง 21.92 จุด หรือ -0.23% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (8 ธ.ค.) เนื่องจากนักลงทุนชะลอการ
ซ้ือขาย ขณะที่รอการตัดสินใจก าหนดอัตราดอกเบี้ยจากธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) และธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)      ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่
ระดับ 9,645.09 จุด ลดลง 21.92 จุด หรือ -0.23% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (8 
ธ.ค.) หลังจากจากมีรายงานว่า อิรักได้กลับมาด าเนินการผลิตที่แหล่งน ้ามัน 
"West Qurna 2" ซึ่งเป็นหนึ่งในแหล่งน ้ามันขนาดใหญ่ของโลก ขณะที่นกัลงทุน
ประเมินข่าวการเจรจาเพื่อยุติสงครามในยูเครน       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนม.ค. ลดลง 1.20 ดอลลาร์ หรือ 2% ปิดที่ 58.88 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 1.26 
ดอลลาร์ หรือ 1.98% ปิดที่ 62.49 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (8 ธ.ค.) เนื่องจากนักลงทนุ
ระมัดระวังการซ้ือขายก่อนที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะเปิดฉากการประชุม
ระยะเวลา 2 วันซึ่งจะเริ่มขึ้นในวันนี้ (9 ธ.ค.) พร้อมกับจับตาถ้อยแถลงของเจอ
โรม พาวเวล ประธานเฟด เพื ่อหาสัญญาณบ่งชี ้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยใน
อนาคต          ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 25.30 ดอลลาร์ หรือ 0.60% ป ิดท ี ่  4,217.70 
ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 
• BAFS ซีเกมส์ยอดพุ่ง ดีลรถเติมน ้ามันทหาร 
BAFS รับยอดเติมน ้ามันพุ่ง ไตรมาส 4 เข้าพีคของปี รับซีเกมส์สนับสนุน
นักท่องเที่ยว นักกีฬาดันยอดเติมน ้ามันเพิ่ม ส่วนปีหน้าคาดเติบโตต่อ แม้
เผชิญความท้าทายสนามบินขึ้นค่า PSC เตรียมรับจุดเปลี่ยนส าคัญธุรกิจ
ขนส่งน ้ามันผ่านท่อ หลังโครงการสร้างท่อเชื่อมเสร็จ ดันยอดพุ่ง 2,400 ล้าน
ลิตร 
• SHR เดินหน้าดันอีบิทดา ปี 69 จ่อซื้อโรงแรม 2 แห่ง 
SHR เดินหน้าปรับพอร์ต ดันอีบิทดาเพิ่ม จ่อขายโรงแรมในอังกฤษที่สร้างรี
เทิร์นต ่า น าเงินไปลงทุนใหม่ที่ผลตอบแทนสูงกว่า เล็งซื้อกิจการโรงแรมในไทย 
2 แห่ง ตั ้งงบไว้แห่งละ 2-3 พันล้านบาท ชัดเจนปีหน้า มั ่นใจปี 2569 งบดี
ต่อเนื่อง เชื่อนักท่องเที่ยวจีนกลับมาเที่ยวไทยมากข้ึน ด้านปีนี้ก าไรปกตินิวไฮ 
• PTT เกมฉลาดลดสัดส่วนเมื่อ Lotus ซื้อยักษ์ยาโลก 
ผ่ามุมคิด PTT เมื ่อลูก Lotus ท าการใหญ่เข้าเทค Alvogen US บริษัทยา
สหรัฐ เพื่อโตกระโดด 2 เท่า ขณะที่ PTT ยอมเปิดทางโต แต่ก็ป้องกันตัวเอง 
ด้วยการลดสัดส่วนถือหุ้น ท าให้ Lotus กลายเป็นบริษัทร่วม ไม่ต้องแบกรับ
หนี้จาก Alvogen US แต่ยังมีโอกาสได้รับรางวัลก้อนใหญ่ในอนาคต 
• HARN โปรเจ็กต์ยักษ์จ่อ ดาต้าเซ็นเตอร์มาแรง 
HARN ส่งซิกปี 2569 โตแรงรับเมกะเทรนด์ดาต้าเซ็นเตอร์ จ่อบุ๊กงานโปรเจ็กต์
ยักษ์ทั้งภาครัฐ-เอกชน หนุนดีมานด์ระบบดับเพลิง เครื่องท าความเย็นพุ่ง 
พร้อมโชว์แบ็กล็อกแน่น 400 ล้านบาท เดินหน้าเร่งเครื ่องธุรกิจ IoT ผ่าน 
"ไอยราหาญ" เจาะตลาดคอนโด โรงงานเต็มสูบ 
• BGRIM กดปุ่มเดินเคร่ืองโซลาร์ฟิลิปปินส์ 65 MW 
BGRIM ปักหมุดโรงไฟฟ้าฟิลิปปินส์ กดปุ่ม COD ก าลังผลิต 65 เมกะวัตต์ 
รับไฟเข้าระบบเชิงพาณิชย์เต็มสูบ หลังคว้าใบรับรอง FCATC พร้อมขายไฟ
ราคาดี ก่อนล็อกสัญญายาว 20 ปี หนุนปี 2569 ผลงานแข็งแกร่ง 
• CHAO ยอดส่งออกจีนพุ่งชี้โค้งท้ายไฮซีซันหนุนโต 
CHAO ประกาศความส าเร็จในตลาดส่งออก หลังสินค้าใหม่ "ข้าวตังกุ้งหยอง
รสผัดไทย" ได้รับกระแสตอบรับถล่มทลายจากผู้บริโภคชาวจีน ดันยอดขาย
กลุ ่มต่างประเทศในไตรมาส 3 พุ ่งสูงถึง 19.7% มั ่นใจไตรมาส 4/68 รับ
อานิสงส์ไฮซีซัน 
• GULF ลุยเสริมแกร่งพลังงานดีล Eni ซื้อก๊าซธรรมชาติเหลว 
GULF ผนึก Eni บริษัทพลังงานอิตาลี ลงนามสัญญาซื้อขาย LNG พร้อม
จ าหน่ายให้กับโรงไฟฟ้าภายใต้กลุ่มบริษัท GULF เป็นระยะเวลา 10 ปี สอดรับ
แผนการจัดหาก๊าซธรรมชาติ เสริมความมั่นคงด้านพลังงานของประเทศ 
• CPAXT เร่งเคร่ืองท้ายปีลุยขยายแม็คโคร-โลตัส 
CPAXT ผู้ด าเนินธุรกิจค้าส่งและค้าปลีก "แม็คโคร-โลตัส" เดินหน้าเต็มสูบ ส่ง
ท้ายไตรมาส 4/2568 ขยายสาขาใหม่ในท าเลศักยภาพ รองรับความต้องการ
ที่เติบโตของผู้บริโภค ล่าสุดปักหมุดแห่งใหม่ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือที่ 
"แม็คโคร โลตัสมอลล์ บ้านไผ่" จังหวัดขอนแก่น ด้วยคอนเซ็ปต์ "รวมทุก
ความสุข สะดวก ครบ เพื่อนบ้านใหม่ของทุกคน" และภาคตะวันออกที่ "โลตัส 
ศรีราชา" จังหวัดชลบุรี "ศูนย์รวมไลฟ์สไตล์แห่งใหม่ กิน ช็อป สนุก ครบจบใน
ที่เดียว" ปลุกบรรยากาศการจับจ่ายในช่วงสิ้นปี ให้กลับมาคึกคักอีกคร้ัง ด้วย
สินค้าคุณภาพครบครัน โปรโมชันพิเศษ และมุมไลฟ์สไตล์สุดคุ้ม ที่รอให้ลูกค้า
มาช็อปสนุกและใช้ชีวิตเต็มที่ในช่วงเทศกาล 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


