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ประเด็น LIVE
18 Jul 25

“ SET บวก 40 จุด ก่อนรู้ผลเจรจาภาษีไทย บ่งบอกอะไร ? ”

• สรุปข้อเสนอการค้าสหรัฐ-ไทย ในมุมมองเรา 
• ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐออกมาหนุนแนวโน้ม Fed ลดดอกเบี้ย
• ทักษิณบอกผู้ว่า ธปท.คนใหม่เข้า ครม.อาทิตย์หน้า?
• ชุดหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการเจรจาการค้าไทย-สหรัฐมีตัวไหนบ้าง
• เราเอาหุ้นออก 2 ตัว เข้า 2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

14-Jul CH Exports YoY Jun 5.1% 4.8%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.3% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI YoY Jun 2.6% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.28% 0.10%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun 2.7% 2.6%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun 2.7% 3.0%

US Industrial Production MoM Jun 0.1% -0.2%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.10%

17-Jul JN Exports YoY Jun 0.3% -1.7%

EC CPI YoY Jun F 2.0% 2.0%

EC CPI MoM Jun F 0.3% 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.1% -0.9%

US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 227k

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.3% -9.8%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 61.0                60.7                

1-Jul TH Car Sales Jun      -- 52,229.0         

21-Jul CH 1-Year Loan Prime Rate Jul-25 3.0% 3.0%

23-Jul US Existing Home Sales MoM Jun      -- 0.8%

24-Jul EC ECB Policy Rate Meeting Jul-25      -- 2.15%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

US New  Home Sales MoM Jun      -- -13.70%

US Building Permits MoM Jun F      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,522.9 (15.8 ) -0 .3 0 .1 2.9 13.7 14.2 17-Ju l-25

DJ Global 696.2 2.8 0.4 0.1 4.1 9.8 12.3 17-Ju l-25
Bloombe rg World Inde x 2,152.2 8.8 0.4 0.1 4.1 9.6 12.6 17-Ju l-25
MSCI World 4,060.5 13.7 0.3 0.6 4.1 9.2 12.5 17-Ju l-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,241.3 12.1 1.0 0.1 3.7 15.1 11.7 17-Ju l-25
MSCI Thailand 415.4 30.0 7.8 4.1 8.3 -10.8  -6 .6  17-Ju l-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,484.5 113.0 0.3 0.5 5.4 4.5 8.0 17-Ju l-25
NASDAQ 20,885.7 300.1 1.5 0.7 7.0 7.2 16.1 17-Ju l-25
S&P  500 6,297.4 37.6 0.6 0.5 5.3 6.6 12.7 17-Ju l-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 547.0 (0 .3) -0 .1 1.0 1.2 8.4 6.4 17-Ju l-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,377.2 (6 .3) -0 .1 1.5 1.7 10.4 9.9 17-Ju l-25
Franc e CAC 40 7,822.0 (7.3) -0 .1 1.3 2.2 7.0 3.1 17-Ju l-25
Ge rman DAX 24,370.9 115.6 0.5 1.5 4.5 22.4 32.8 17-Ju l-25
UK FTSE 100 8,972.6 31.5 0.4 0.5 1.5 10.5 9.4 17-Ju l-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 203.2 1.1 0.5 0.3 2.0 11.5 8.4 17-Ju l-25
Thailand SET Inde x 1,198.1 77.0 6.9 3.5 9.5 -14.4 -9 .6  17-Ju l-25
China Shanghai SE Composit 3,516.8 6.6 0.2 0.4 3.8 3.2 18.1 17-Ju l-25
China She nzhe n CSI 300 4,034.5 19.7 0.5 0.7 4.1 0.9 14.6 17-Ju l-25
Hong Kong Hang Se ng 24,499.0 359.4 1.5 -0.1 3.3 22.2 37.8 17-Ju l-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,295.6 (164.3) -2 .5  -0 .7 -0 .7 -3.6  -6 .1 17-Ju l-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,287.0 239.6 3.4 1.3 2.5 2.9 -0.5  17-Ju l-25
Japan Nikke i 39,901.2 331.5 0.8 0.2 2.8 0.0 -0.4 17-Ju l-25
Singapore Straits Time s 4,161.4 73.6 1.8 0.7 6.1 9.6 19.9 17-Ju l-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,192.3 16.5 0.5 0.2 7.6 33.0 13.2 17-Ju l-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,490.0 32.3 2.2 1.0 10.6 17.1 16.9 17-Ju l-25
India BSE Se nse x 82,259.2 (241.2 ) -0 .3 -0 .5  1.0 5.1 1.1 17-Ju l-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,113.3 362.3 1.6 0.3 3.4 -0.3 -1.2  17-Ju l-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.7 0.9 0.9 -0.3 -0 .4 -8 .7 -5 .5  17-Ju l-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .8  0 .2 1.2 11.4 6.7 17-Ju l-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .6  0 .1 0.1 6.9 3.8 17-Ju l-25
YEN-USD 148.6 1.2 0.8 0.0 -2.3 -5 .3 5 .9 17-Ju l-25
CNY-USD 7.2 0.0 0.2 -0.0  0 .1 -1.6  1.1 17-Ju l-25
THB-USD 32.5 0.1 0.2 0.2 0.7 -4.9  11.4 17-Ju l-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 0.0 0.5 -0.33 5 .0 -8.0  -13.0  17-Ju l-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.4 -0.18  5 .0 -8.5  -3.3 17-Ju l-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 0.0 1.0 -0.18  5 .3 -1.8  5 .7 17-Ju l-25
US: 30-Ye ar Bond 5.0 0.1 1.2 -0.17 4.9 5.4 13.1 17-Ju l-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -0 .1 -1.01 17-Ju l-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -0 .4 -0 .20  17-Ju l-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -0 .2  0 .23 17-Ju l-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.2 (0 .0 ) -0 .5  -0 .30  17-Ju l-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 104.4 0.6 0.6 0.4 -2.2  5 .6 5.3 17-Ju l-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 67.5 (0 .9 ) -1.3 -0 .0  -10.1 -4.9  -18.5  17-Ju l-25
Crude  Oil - Bre nt 69.5 (0 .8 ) -1.2  -0 .0  -9 .4 -6 .5  -18.3 17-Ju l-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 119.4 (3.2 ) -2 .6  0 .4 -2.3 -13.0  -17.9  17-Ju l-25
Baltic  Dry Inde x 1,906.0 441.0 30.1 2.1 -2.4 91.8 0.8 16-Ju l-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 316.9 5.0 1.6 -0.8  0 .9 -17.0  -1.4 17-Ju l-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .7 0.2 1.0 1.1 1.4 -4.1 -9 .4 17-Ju l-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,607.8 (31.1) -0 .3 0 .4 -1.9  9 .2 1.2 17-Ju l-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,301.0 8.0 0.2 0.4 3.1 -4.9  -10.3 17-Ju l-25
GOLD (spot) 3,339.0 (16.6 ) -0 .5  0 .0 -0.9  28.1 36.6 17-Ju l-25
Soybe an Me al Future s 268.7 1.1 0.4 -0.1 -5 .8  -11.2  -20.4 17-Ju l-25
Crude  P alm Oil 4,138.0 68.0 1.7 2.4 3.7 -16.0  6 .3 17-Ju l-25
Corn 402.0 (1.0 ) -0 .2  0 .3 -7.0  -11.1 3.1 17-Ju l-25

 Bitc oin  119,480.1 1749.3 1.5 0.1 14.1 30.0 87.4 17-Ju l-25
 Ethe re um 3,422.2 446.4 15.0 1.8 37.7 3.3 2.1 17-Ju l-25
ARKW Inve stme nts 159.0 9.6 6.4 1.2 18.4 44.9 92.4 17-Ju l-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.7 0.5 2.2 2.2 10.4 7.0 -0.4 17-Ju l-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 112.5 7.4 7.0 -1.1 0 .3 37.2 49.6 17-Ju l-25

Sourc e : Bloombe rg
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หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
18 Jul 25

▪ ตลาดหุ้นไทย ความผันผวนสูง เนื่องจากวานนี้ DELTA, AOT มีผลต่อตลาดถึงครึ่งนึง ดัชนีฯอาจปรับลงก่อนในชว่งเชา้ อย่างไรก็
ตาม การปิดของตลาดวันนี้ จะขึ้นกับผลการเจรจาการค้าของไทย ที่น่าจะออกมาในวันนี้ด้วย
▪ ในต่างประเทศ อยู่ในช่วงของการเจรจาการค้าสหรัฐฯ หลังบรรลุข้อตกลงกับกลุ่มคู่ค้าหลัก โดยเฉพาะคู่ค้ากลุ่ม ASEAN รอลุ้น
ข้อตกลง อินเดียคาดจะจบดีลในเร็วๆ นี้ ส่วน EU คาดจะมีการท าข้อตกลงเช่นกัน และเตรียมประกาศเก็บภาษีประเทศขนาดเล็กอีก 
100-150 ประเทศ จะเรียกเก็บอยู่ที่ประมาณ 10-20%
▪ ผลการเจรจาการค้าระหว่างไทย-สหรัฐฯ   คาดว่าอัตราภาษีสุดท้ายที่สหรัฐฯ จะเรียกเก็บจากไทยจะอยู่ในช่วง 18%-20% และเชื่อ
ว่าข้อเสนอใหม่นี้จะช่วยลดส่วนเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ ที่มีมูลค่า 46,000 ล้านดอลลาร์ ลงได้ 70% ภายใน 3 ปี และท าให้การค้า
สมดุลภายใน 5 ปี
▪ Adriana Kugler กรรมการ Fed กล่าวว่า Fed ควรคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับปัจจบุัน "อีกระยะหนึ่ง" โดยอ้างถึงภาวะเงิน
เฟ้อท่ีเร่งตัวข้ึนจากผลกระทบของมาตรการทางภาษีทีเ่ริ่มส่งผลให้ราคาสินค้าสูงขึ้น  ขณะที่ คริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ กรรมการของ 
Fed อีกท่านหนึ่ง เห็นแย้งกัน คือต้องการให้ Fed ลดดอกเบี้ยเร็วท่ีสุด เพราะเป็นห่วงภาคการจ้างงานของสหรัฐฯ

คาดดัชนฯี ผันผวน คาดมีแรงขายท าก าไรชว่งสัน้กอ่นวนัหยดุ ติดตามผลเจรจาการคา้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
18 Jul 25

▪ JPMorgan   โดย Benhamou แนะน าให้นักลงทุนคงสถานะ Long ในดัชนี S&P 500 และดัชนี VIX ไปพร้อมกัน โดยเป็น
การเดิมพันว่านักลงทุนจะใส่เงินเพิ่มในสินทรัพย์เสี่ยง เช่น คริปโตฯ และ AI และในขณะเดียวกันความผันผวนก็จะทวีความ
รุนแรงขึ้นจากความไม่แน่นอนเรื่องภาษี เงินเฟ้อ และอนาคตของเฟด
▪ วันนี้ 18 ก.ค. ศาลฯ นัดตัดสินคดีป่ันหุ้น บริษัท มอร์รีเทิร์น จ ากัด (มหาชน) – MORE เป็นหนึ่งในคดีปั่นหุ้นคร้ังใหญ่ช่วง
ที่ผ่านมา
▪ ก าไรตลาด 2Q/25 เราประเมินไว้อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท ซึ่งต ่ากว่า 1Q/25 ท่ี 2.82 แสนล้านบาท .... DAOL 
ประเมินก าไรกลุ่มธนาคาร ซึ่งรายงานเป็นอันดับแรก ไว้ที่ 5.3 หมื่นล้านบาท -2% yoy ; -10 qoq ใกล้เคียงกบั 
Bloomberg Survey ที่คาดไว้ที่ -4% YoY และ -10% qoq .....  หุ้นธนาคาร จะมีการประกาศจ่ายเงินปันผลงวดแรก 
หลังส่งงบ จะหนุนให้ราคาหุ้นช่วงนี้ยังแข็งแรงอยู่
▪Event วันนี้ : รายงานก าไรหุ้นกลุ่มธนาคาร

คาดดัชนฯี ผันผวน คาดมีแรงขายท าก าไรชว่งสัน้กอ่นวนัหยดุ ติดตามผลเจรจาการคา้



จะเกิดอะไรขึ้นต่อไปหากทรัมป์ไล่ประธานเฟดพาวเวลล์ออก ?

9

What Happens Next If Trump Fires Fed Chair Powell?: QuickTake 
โดย Erik Larson, Greg Stohr และ Catarina Saraiva (Bloomberg)

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

• หากประธานาธิบดีทรมัป์ไล่นายเจอโรม พาวเวลล์ออกจากต าแหน่งประธานเฟด จะถือเป็นครั้งแรกในประวัติศาสตรส์หรัฐฯ และมีแนวโน้มสูงที่จะน าไปสู่การฟ้องร้องทันทีจาก
พาวเวลล์ที่ศาลรฐับาลกลางในวอชิงตัน ซึ่งคดีนี้ท้ายที่สุดแล้วจะถูกตัดสินโดยศาลฎีกา
• ประเด็นทางกฎหมายจะมุ่งเน้นไปที่วา่ทรัมปม์ี "เหตุอันสมควร" (for cause) ในการไลพ่าวเวลลอ์อกตามทีก่ฎหมายวา่ด้วยธนาคารกลางสหรัฐฯ ก าหนดไว้หรอืไม่ โดยฝ่าย
ของทรัมป์พุ่งเป้าไปที่การใช้งบประมาณเกินก าหนดในการปรบัปรงุส านักงานใหญ่ของเฟด โดยกล่าวหาว่ามีการบรหิารจัดการที่ผิดพลาด แต่ค าจ ากัดความทางกฎหมายของ 
"เหตุอันสมควร" (ความไรป้ระสิทธิภาพ, การละเลยต่อหน้าที่ หรือการประพฤติมิชอบ) นั้นมีความคลุมเครือและยังไม่มีบรรทัดฐานที่ชัดเจนในบรบิทนี้

• ขั้นตอนส าคัญเบื้องต้นคือการที่พาวเวลล์จะยื่นขอค าสั่งคุ้มครองช่ัวคราวเพื่อกลับเข้าด ารงต าแหนง่ระหวา่งการพิจารณาคดี หากศาลปฏิเสธ รองประธานเฟด (ปัจจุบันคือ 
Philip Jefferson) จะเข้ารับต าแหน่งแทน แต่หากศาลอนุมัติ พาวเวลล์จะยังคงอยู่ในต าแหน่งต่อไประหวา่งการต่อสูท้างกฎหมาย
• แม้ว่าศาลฎีกาจะเคยส่งสัญญาณวา่ประธานาธิบดไีม่สามารถไล่ประธานเฟดออกได้โดยไม่มเีหตุผล แต่ประวัติที่ผ่านมาของทรมัป์กับศาลฎีกาที่มีเสียงข้างมากเป็นฝ่ายอนุรกัษ์
นิยม และค าตัดสินล่าสุดที่จ ากัดอ านาจของผู้พิพากษาในการสัง่ใหเ้จ้าหน้าที่กลบัเข้ารบัต าแหนง่ ท าให้ผลลัพธ์ของคดีนี้ยงัคงไมแ่น่นอน

• แม้ว่าพาวเวลล์จะถูกปลดส าเรจ็ ประธานคนใหม่ก็ไม่สามารถลดอัตราดอกเบี้ยได้โดยล าพัง เนื่องจากการตัดสินใจต้องผ่านมติเสียงข้างมากจากคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน (FOMC) การไล่พาวเวลล์ออกจะสร้างความปัน่ป่วนอย่างหนกัต่อตลาดการเงิน ซึ่งให้ความส าคัญกับความเป็นอิสระของเฟด และอาจน าไปสู่การเติบโตทางเศรษฐกิจที่
ช้าลง อัตราการวา่งงานที่สงูข้ึน และภาวะเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่
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ภาษีก าลังสร้างความเสียหายต่อเงินเฟอ้อย่างเงียบๆ และจะมีอีกมากตามมา

10

Tariffs Are Quietly Doing Damage on Inflation. More Is to Come. 
โดย Megan Leonhardt (Barron's)

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

•  แม้ตัวเลขเงินเฟ้อโดยรวมในเดือนมิถุนายนจะไม่ได้พุ่งสูงขึ้นอย่างน่าตกใจ แต่มีสัญญาณชัดเจนว่ามาตรการภาษีของประธานาธิบดีทรัมป์เริ่มส่งผล
ให้ราคาสินค้าพื้นฐาน (core goods) สูงขึ้น โดยเฉพาะในหมวดเฟอร์นิเจอร์ เครื่องใช้ไฟฟ้า เส้ือผ้า และของเล่น
• นักเศรษฐศาสตร์และนักวิเคราะห์หลายราย เช่น John Williams จาก Fed นิวยอร์ก, J.P. Morgan และ TS Lombard สังเกตเห็นว่าบริษัทต่างๆ เริ่ม
ผลักภาระต้นทุนภาษีไปยังผู้บริโภคมากขึ้น โดยมีประมาณการว่า 25% ของภาษีถูกส่งผ่านในเดือนมิถุนายน เพ่ิมขึ้นจาก 15% ในเดือนพฤษภาคม
• ผลกระทบของภาษีอย่างเต็มรูปแบบยังไม่ปรากฏชัดเจน เนื่องจากมีปัจจัยชั่วคราวหลายอย่างช่วยบดบังไว้ เช่น ผู้บริโภคที่ระมัดระวังการใช้จ่าย, 
สินค้าคงคลังจ านวนมาก (ซึ่งก าลังลดลง), และราคาที่ลดลงของรถยนต์และการเดินทาง
• คาดว่าราคารถยนต์มือสองจะหยุดลดลงและอาจปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่สายการบินก าลังลดจ านวนเที่ยวบิน ซึ่งอาจท าให้ราคาภาคบริการแข็งแกร่ง
ขึ้น เมื่อรวมกับการลดลงของสินค้าคงคลัง มีแนวโน้มว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญในอีกไม่กี่เดือนข้างหน้า
• มุมมองโดยรวมคือ แม้จะมีการชะลอหรือลดภาษีบางส่วน แต่อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มท่ีจะไต่ขึ้นไปถึงอย่างน้อย 3% ในปีนี้ เนือ่งจากยังถือเป็น "ช่วง
เริ่มต้น" ของผลกระทบจากมาตรการภาษีที่จะปรากฏอย่างเต็มที่
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สรุปประเด็นควรรู ้"ทักษิณ ชินวัตร“ 
ประเดน็ การแต่งตั้งผูว้า่การธนาคารแห่งประเทศไทยคนใหม่
นายทักษิณยืนยันว่า ขณะนี้ทราบว่าได้มีการเลือกผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทยคนใหม่ได้แล้ว 
และก าลังจะน าเข้าที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) ในวันอังคารที่จะถึงนี้ ซึ่งตนไมรู่้เรื่องว่าเป็นใคร

ประเดน็ มาตรการลดคา่ครองชพีและการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน
• ค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย: นายทักษิณเน้นย ้าถึงความส าคัญของการลด
ค่าใช้จ่าย ให้กับประชาชน โดยระบุว่าโครงการรถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสายเป็นสิ่งจ าเป็นเพื่อให้
ประชาชน สามารถเข้าถึงระบบขนส่งสาธารณะได้มากขึ้น

• เขาเป็นผู้เสนอให้สร้างรถไฟฟ้า 10 สาย และเห็นว่าปัจจุบันคนยังใช้ไม่มากนักเนื่องจากขาดระบบ 
ขนส่งเชื่อมต่อ (feeder)

• เสนอให้มีการเปลี่ยนรถเมล์ให้เป็นระบบ feeder เพื่อให้โครงการประสบความส าเร็จและลด
จ านวน รถบนท้องถนน

การแก้ปญัหาหนีค้รวัเรอืน: นายทักษิณกล่าวว่าการแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือนจะมีลักษณะ
คล้ายกับ บรรษัทบริหารสินทรัพย์ไทย (บสท.) โดยเล่าถึงสมัยที่ตนเคยเรียกเจ้าของ
ธนาคารมาคุยเพื่อขอซื้อสินทรัพย์ 50% ซึ่งได้รับการตอบรับ

การกระตุน้ GDP: เขาเน้นย ้าว่าหาก GDP เติบโต สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP ก็จะ
ลดลง โดย คาดว่าหนี้สาธารณะควรอยู่ที่ 50-60% หาก GDP โตตามที่ควรจะเป็น

ความคดิเห็นเกีย่วกบัการพักงานของ น.ส.แพทองธาร: เขารู้สึกเสียใจที่ น.ส.แพทองธาร 
ถูก พักงานด้วยเรื่องที่ไม่สมเหตุสมผล ("เรื่องเฮงซวย") และเล่าว่าเพื่อนชาวสิงคโปร์เห็น
แล้วบอกว่าไม่ จ าเป็นต้องกังวลเรื่องการแข่งขันกับไทยแล้ว ซึ่งเขาเห็นว่าไม่ควรทะเลาะกัน
ด้วยเรื่องไร้สาระ ควร หันหน้าเข้าหากันเพื่อพัฒนาประเทศ

ความสมัพนัธก์บักมัพชูา: นายทักษิณกล่าวว่าไม่ควรคุยกับคนที่คุยแล้วอัดเทป และเรื่อง
ความ สัมพันธ์กับกัมพูชาไม่ควรมีปัญหามากนัก เขาเชื่อว่าการพัฒนาร่วมกันไม่
จ าเป็นต้องใช้การแบ่ง เขตแดนที่ชัดเจน แต่เป็นเพราะการเมืองไทยไม่แข็งแรง เขายังปฏิเสธ
ข่าวลือเรื่องการท าธุรกิจหรือทิ้งทองไวท้ี่กัมพูชา

“ทักษิณ” หนุนเกบ็ PSC สนามบนิไทยในเพิม่ ชว่ยสรา้งก าไรให ้AOT ปีละ 1.4 หมื่นลา้น 
ชี้ให้เปน็ตวัขบัเคลือ่นเศรษฐกจิ การลงทนุ แย้มขยายลงทนุสนามบนิภมูภิาค

แนวโนม้สงครามโลก: เขาเชื่อว่าไม่น่าจะเกิดสงครามโลกครั้งที่ 3 แต่จะเป็นเพียงสงครามในจุด เล็กๆ 
มากกว่า เนื่องจากหลายประเทศมีความมัง่คั่งสูงแล้ว

ความสมัพนัธก์บัโดนลัด์ ทรัมป์ และภาษนี าเขา้: นายทักษิณกล่าวถึงเรื่องการขึน้ภาษีน าเข้า ของ
โดนัลด์ ทรัมป์ ว่าการรู้จักกันเป็นเรื่องหนึ่ง แต่ทั้งหมดข้ึนอยู่กับการเจรจาว่าพอใจหรือไม่พอใจ 
ไม่ใช่การลดราคาพิเศษเพราะรู้จักกัน เขากล่าวว่าการพบปะ "ทีมไทยแลนด์" ที่บ้านพิษณุโลกนั้นมี 
การพูดคุยกับครอบครัวทรัมป์เพราะรู้จักกัน แต่ไม่มีอะไรดีไปกว่าการเจอหน้ากันโดยตรง

https://today.line.me/th/v3/article/Vxr6jPB
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วิสัยทัศน์ 2 ตัวเต็งชิงต าแหน่งผู้ว่าการธปท.

ดร.รุ่ง มัลลิกะมาส นายวิทัย รัตนากร

15 July 25



บทบาทของผู้ว่าการธปท. ต่อนโยบายดอกเบี้ย และ  SET Index
15 July 25

หม่อมราชวงศ์จัตุมงคล โสณกุล
7 พ.ค. 41 - 30 พ.ค. 44 

นายชัยวัฒน์ วิบูลย์สวัสดิ์
31 ก.ค. 40 - 4 พ.ค. 41 

หม่อมราชวงศ์ปรีดิยาธร เทวกุล
31 พ.ค. 44 - 6 ต.ค. 49 

นางธาริษา วัฒนเกส
8 พ.ย. 49 - 30 ก.ย. 53

นายประสาร ไตรรัตน์วรกุล
1 ต.ค. 53 - 30 ก.ย. 58

นายวิรไท สันติประภพ
1 ต.ค. 58 - 30 ก.ย. 63 นายเศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ

1 ต.ค. 63 - ปัจจุบัน

วิกฤตต้มย ากุง้ วิกฤต Subprime วิกฤตโควิด-19 วิกฤตเงนิเฟอ้-ดอกเบีย้สงู
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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Thailand to Offer Trump No Duties on 90% of Goods, Adviser Says / ที่ปรึกษาเผย 
ไทยเตรียมเสนอยกเลิกภาษสีินคา้สหรัฐฯ 90% ใหท้รัมป์
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ประเทศไทยเตรียมยื่นข้อเสนอใหม่ให้ประธานาธิบดีทรัมป์ โดยจะยกเลิกภาษีน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ ถึง 90% ซึ่งเพิ่มขึ้นจากข้อเสนอก่อนหน้าที่ 
60% เพ่ือหลีกเล่ียงการถูกเรียกเก็บภาษีตอบโต้ในอัตรา 36%

• นายชนินทร ์ชลิศราพงศ ์ที่ปรึกษาทีมเจรจาของไทย คาดว่าอัตราภาษีสุดท้ายที่สหรัฐฯ จะเรียกเก็บจากไทยจะอยู่ในช่วง 18%-20% และเช่ือว่า
ข้อเสนอใหม่นี้จะช่วยลดส่วนเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ ที่มีมูลค่า 46,000 ล้านดอลลาร ์ลงได้ 70% ภายใน 3 ปี และท าให้การคา้สมดุลภายใน 5 ปี

• ข้อเสนออาจรวมถึงการยกเว้นภาษีส าหรับบริการดิจิทัลของสหรัฐฯ การน าเข้าก๊าซ LNG และเครื่องบินโบอิ้งเพิ่มขึ้น รวมถงึสินค้าเกษตรที่ส าคัญ
ของสหรัฐฯ เช่น ข้าวโพด ถั่วเหลือง และข้าวบาร์เลย ์ซึ่งมีความส าคัญต่อฐานเสียงของทรัมป์ในรัฐที่เป็นพื้นที่ชนบท

• หากไม่สามารถบรรลุข้อตกลงกับสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตลาดส่งออกที่ใหญ่ที่สุดของไทย (คิดเป็น 18% ของการส่งออกทั้งหมดเมื่อปีที่แล้ว) ได้ อาจ
ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อเศรษฐกิจของไทยที่พึ่งพาการส่งออก และอาจลดการเติบโตทางเศรษฐกิจที่คาดการณ์ไว้ได้ถึง 1%

• ความเร่งด่วนในการเจรจาเกิดขึ้นขณะที่ไทยเผชิญกับปัญหาภายในประเทศ เช่น หนี้ครัวเรือนที่สูงและการบริโภคท่ีซบเซา รวมถงึความวุ่นวาย
ทางการเมือง โดยทีมเจรจามั่นใจว่าจะสามารถบรรลุข้อตกลงได้ก่อนเส้นตายวันที่ 1 สิงหาคม

18 July 25
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สินค้าน า เข้าจากสหรัฐฯ
มูลค่า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ )
หุ้นไทยท่ีน่าจะน า เข้า ค าอธิบายความเช่ือมโยง (เหตุผลท่ีคาดว่าจะน า เข้า)

น ้ามันดิบ $333.73 TOP, SPRC, BSRC, BCP, IRPC, PTT
บริษัทเหล่าน้ีเป็นโรงกล่ันน ้ามันซ่ึงมีธุรกิจหลักในการแปรรูปน ้ามันดิบให้เป็นผลิตภัณฑ์
ส าเร็จรูป PTT เป็นกลุ่มบริษัทพลังงานแม่

ก๊าซธรรมชาติ $133.41 PTT, PTTEP, GULF, GPSC, BGRIM, EGCO
PTT และ PTTEP เป็นผู้เล่นระดับชาติในธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม ส่วนบริษัทอ่ืน ๆ เป็น
ผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงหลัก

ส่วนประกอบ และอุปกรณ์รวมท้ัง
โครงรถและตัวถัง

$96.10 AH, SAT
ในฐานะผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ช้ันน า (รวมถึงแชสซี) AH และ SAT จะน าเข้าส่วนประกอบเหล่าน้ี
ส าหรับสายการผลิตของตน

แผงวงจรไฟฟ้า $83.39 DELTA, KCE, HANA, CCET
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (ETRON) รายใหญ่ท่ีสุดของไทย แผงวงจร
ไฟฟ้าเป็นวัตถุดิบหลักส าหรับธุรกิจประกอบและส่งออก

เคร่ืองกังหันไอพ่นและส่วนประกอบ $58.18
AAV และ BA เป็นสายการบินท่ีให้บริการเคร่ืองบิน AOT คือการท่าอากาศยานฯ ท้ังหมดน้ี
ต้องการกังหันและช้ินส่วนน าเข้าเพ่ือการบ ารุงรักษาและการด าเนินงาน

เคร่ืองยนต์ เพลาส่งก าลังและ
ส่วนประกอบอ่ืน ๆ

$51.82 AH
ในฐานะผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ OEM รวมถึงช้ินส่วนเคร่ืองยนต์ AH เป็นผู้บริโภคโดยตรง
ของส่วนประกอบน าเข้าเหล่าน้ีส าหรับสายการผลิต

ธัญพืช $46.95 CPF, BTG, TFG, APURE
CPF, BTG และ TFG ต้องการธัญพืชส าหรับการผลิตอาหารสัตว์ขนาดใหญ่ ส่วน APURE 
แปรรูปสินค้าเกษตรเช่นข้าวโพดเพ่ือการส่งออก

เม็ดพลาสติก $44.29 SCGP, SCC, PTTGC, IRPC, AJ, ADB
PTTGC/IRPC ผลิตเม็ดพลาสติกและท าการค้าด้วย ส่วน SCGP, AJ และ ADB เป็นบริษัท
บรรจุภัณฑ์ท่ีใช้เม็ดพลาสติกเป็นวัตถุดิบหลัก

ผลิตภัณฑ์อ่ืน ๆ ท าด้วยเหล็ก $36.43 2S, AMC, BSBM
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตหรือผู้ค้าเหล็ก สินค้าเหล็กชนิดพิเศษท่ีน าเข้ามาจะถูกใช้ในห่วงโซ่มูลค่า
ของบริษัท

เศษกระดาษ $31.61 SCGP
ในฐานะบริษัทบรรจุภัณฑ์ครบวงจรช้ันน า SCGP ใช้เศษกระดาษเป็นวัตถุดิบหลักในการผลิต
กระดาษรีไซเคิลและวัสดุบรรจุภัณฑ์

อุปกรณ์ส าหรับวัด ตรวจสอบ บังคับ
หรือควบคุม

$28.95 AMARC, BIZ
AMARC ให้บริการทดสอบ/รับรองท่ีต้องใช้เคร่ืองมือวัดความแม่นย าสูง BIZ จัดจ าหน่าย
เคร่ืองมือแพทย์ข้ันสูง รวมถึงอุปกรณ์ทดสอบ

สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ
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สินค้าน า เข้าจากสหรัฐฯ
มูลค่า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ )
หุ้นไทยท่ีน่าจะน า เข้า ค าอธิบายความเช่ือมโยง (เหตุผลท่ีคาดว่าจะน า เข้า)

อุปกรณ์ไฟฟ้าส าหรับตัดต่อหรือ
ป้องกันวงจรไฟฟ้า

$25.89 ASEFA, AKR, AI, GUNKUL, DEMCO
ASEFA ผลิตตู้สวิตช์บอร์ด AKR ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า ส่วน AI, GUNKUL, DEMCO 
เก่ียวข้องกับการก่อสร้างระบบไฟฟ้าและต้องการส่วนประกอบเหล่าน้ี

ผลิตภัณฑ์เวชกรรมและเภสัชกรรม
อ่ืนๆ

$24.81 BDMS, BH, BCH, CHG, THG, VIBHA, BLC
กลุ่มโรงพยาบาลเหล่าน้ีเป็นผู้จ่ายยาและเวชภัณฑ์ท่ีหลากหลายให้แก่ผู้ป่วย BLC เป็นผู้ผลิตยา
โดยตรง

ไดโอด ทรานซิสเตอร์และอุปกรณ์ก่ึง
ตัวน า

$24.73 DELTA, KCE, HANA, CCET
ส่วนประกอบเหล่าน้ีเป็นหัวใจหลักส าหรับบริการรับจ้างผลิต (EMS) และการประกอบแผงวงจร 
(PCB) ของผู้น าในกลุ่ม ETRON เหล่าน้ี

เคร่ืองจักรใช้ในอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 
และส่วนประกอบ

$24.21 SCC, IVL, TU, WHA
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้เล่นในภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ ท้ังปูนซีเมนต์/วัสดุก่อสร้าง, เคมีภัณฑ์, 
อาหาร และนิคมอุตสาหกรรม ซ่ึงล้วนต้องการเคร่ืองจักรน าเข้า

เศษของอะลูมิเนียม $23.60
ALUCON เช่ียวชาญด้านบรรจุภัณฑ์อะลูมิเนียม BGC ผลิตบรรจุภัณฑ์แก้ว แต่แนวโน้ม
อุตสาหกรรมเก่ียวข้องกับการใช้วัสดุรี ไซเคิล รวมถึงอะลูมิเนียม

เคร่ืองจักรไฟฟ้าอ่ืนๆและส่วนประกอบ $20.53 GULF, GPSC, RATCH, EGCO, ACE
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ท่ีต้องการเคร่ืองจักรไฟฟ้าหลากหลายชนิดอย่าง
ต่อเน่ืองเพ่ือการบ ารุงรักษา, การปรับปรุง และการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่

เคร่ืองมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการ
แพทย์

$19.21 BIZ, BDMS, BH, AHC
BIZ เป็นผู้จัดจ าหน่ายโดยตรงของเคร่ืองมือแพทย์ไฮเทค ส่วนกลุ่มโรงพยาบาลเป็นผู้ใช้
ปลายทางและผู้น าเข้าอุปกรณ์เหล่าน้ีส าหรับสถานพยาบาลของตน

เคมีภัณฑ์อนินทรีย์ $18.47 PTTGC, IVL, SCC, UAC
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตและผู้จัดจ าหน่ายเคมีภัณฑ์รายใหญ่ โดยน าเข้าเคมีภัณฑ์อนินทรีย์ท่ี
เฉพาะเจาะจงเพ่ือเป็นวัตถุดิบหรือส่วนผสมในผลิตภัณฑ์

ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ $17.03 SYNEX, SIS, COM7
SYNEX และ SIS เป็นผู้จัดจ าหน่ายสินค้าไอทีรายใหญ่ท่ีสุดในไทย โดยน าเข้าส่วนประกอบเพ่ือ
การค้าส่ง ส่วน COM7 เป็นผู้ค้าปลีกไอทีรายใหญ่

เคร่ืองคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ $16.36 COM7, ADVICE, JMART
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ค้าปลีกไอทีช้ันน าท่ีน าเข้าและจ าหน่ายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปให้แก่
ผู้บริโภคและภาคธุรกิจ

เคมีภัณฑ์อินทรีย์ $16.07 PTTGC, IVL, SCC
ในฐานะผู้น าในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและวัสดุอุตสาหกรรม บริษัทเหล่าน้ีผลิต, ค้า และใช้
เคมีภัณฑ์อินทรีย์หลากหลายชนิด

ส่วนประกอบและอุปกรณ์ยานยนต์อ่ืน $15.05 ACG, EPG, AH
ACG เป็นตัวแทนจ าหน่ายรถยนต์ท่ีมีบริการหลังการขาย EPG และ AH ผลิตช้ินส่วนยานยนต์
หลากหลายชนิดและต้องใช้ส่วนประกอบน าเข้า

ถ่านหิน $0.02 AGE, BANPU
บริษัทเหล่าน้ีท าการค้าทรัพยากรพลังงาน โดยมีถ่านหินเป็นธุรกิจหลัก "เช้ือเพลิงอ่ืน "ๆ จึงอยู่
ในขอบเขตสินค้าพลังงานท่ีท าการค้า

สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ
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IMPORT
• ลดภาษีน าเข้า
• น าเข้ามากขึ้น
• หันมาซ้ือวัตถุดิบจาก US  มากขึ้น
• รณรงค์ให้คนใช้สินค้า. เช่น. แจกเงินซื้อ iPhone (us)

ถ้าทุกประเทศท าแบบนี.้ จะเกิดอะไรขึ้น ?

ถ้าจะลดการเกินดุลกับสหรัฐฯ ท ายังไงได้บ้าง

EXPORT
• ส่งออกน้อยลง
• US เพิ่มภาษีส่งออก
• ลดการพึ่งพิงสหรัฐฯ
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อินโดนีเซียบรรลุข้อตกลงภาษี 19%

สินค้าจากอินโดนีเซียจะถูกเก็บภาษีน าเขา้ 19%
จากเดิมที่ขู่จะเรียกเก็บ 32%

สหรัฐฯ จะมี “Full Access to Indonesia” 
สินค้าสหรัฐฯ ส่งไปอินโดนีเซีย ไม่ต้องเสียภาษนีำาเ้้า

ข้อตกลงเพิ่มเติมในเชิงพาณิชย์
1. อินโดนีเซียตกลงซื้อ:
▪ พลังงานจากสหรัฐฯ มูลค่า 15 พันล้านดอลลาร์
▪ สินค้าเกษตรมูลค่า 4.5 พันล้านดอลลาร์
▪ เคร่ืองบิน Boeing จ านวน 50 ลำา (ส่วนใหญ่รุ่น 777)

2. Transshipment สินค้าส่งออกผ่านอินโดนเีซีย ต้องเสียภาษีเพิ่มเติม

16 July 25
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ผลต่อกลุ่มธุรกิจส่งออกในไทย
กลุ่มที่ได้รับผลกระทบ กลุ่มทีไ่ม่ ได้รับผลกระทบ

▪ บริษัทไทย ที่ขายผลิตภัณฑ์
ส าเร็จรูป ไปสหรัฐฯ

▪ หุ้นส่งออกและกลุ่มนิคมฯ
▪ สินค้าของธุรกิจสัญชาติอื่นๆ 
ที่ไม่ใช่สัญชาติอเมริกัน หรือ
พันธมิตร

▪ กลุ่มที่เป็นฐานก าลังการผลติสินค้า
ส่งให้กับสหรัฐฯ

▪ กลุ่มท่ีเป็นพันธมิตรของสหรัฐฯ
▪ กลุ่มที่สหรัฐฯ ต้องพึ่งพาการ

น าเข้าวัตถุดิบไปใช้ในการผลิต
▪ ภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯเหลือ 0%

หุ้นบางกลุ่มได้อานิสงส์ 

9 July 25
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หมูไทย-หมูสหรัฐฯ :  ไทย ไม่น่าเจอการ dump ตลาดจากสหรัฐฯ

เน้นการบริโภค (>90%)
การผลิต 21.72 ล้านตัว ปี 2024 การผลิต 75.8 ล้านตัว ปี 2024

เน้นการส่งออก (>30%)
ราคา 2.3 $/kg

ราคา 1.7 $/kg

ประเทศส่งออกหลัก
▪ เม็กซิโก
▪ จีน/ฮ่องกง
▪ญี่ปุ่น
▪ แคนาดา
▪ เกาหลีใต้
▪ โคลอมเบีย

อนุญาตใช้สารเร่งเนื้อแดง
ไม่อนุญาตใช้สารเร่งเนื้อแดง

สายพันธุ์ยอดนิยม
Large White
Landrace
Duroc
Pietrain Pig
พันธุ์ ไหหล า
พันธุ์ราดหรือพวง 
พันธุ์ควาย 
สุกรป่า 

สายพันธุ์ยอดนิยม
Berkshire
Chester White
Duroc
Hampshire
Landrace
Poland China
Spotted
Yorkshireไม่นิยม : Hampshire, 

Berkshire, Meishan

ผู้ประกอบการรายใหญ่
CPF, TFG, BTG

ผู้น าเข้า-ส่งออกหมู
▪ บริษัท ไทย พรีเมียม บูชเชอร์ 

(น าเข้า-ส่งออก) จ ากัด 
▪ บริษัท พรีม่าแฮม (ไทยแลนด์) จ ากัด

น าเข้าหมูสหรัฐกระทบใครบ้าง
▪ ผู้เลี้ยงสุกร ซึ่งกว่า 97% เป็นรายย่อย
▪ เกษตรกรปลูกพืชอาหารสัตว์
▪ โรงช าแหละ และธุรกิจห่วงโซ่

ข้อมูลการลักลอบน าเข้าหมูเถือ่น
▪ ปี 2021 ลักลอบน าเข้า 2.36 แสนกก.
▪ ปี 2022 ลักลอบน าเข้า 4.31 แสนกก.
▪ ปี 2023 ลักลอบน าเข้า 4.77 ล้านกก.

หมูสหรัฐหมูไทย

ข้อมูล: USDA, Kresearch, Pork Checkoff, SwineWeb, กรมปศุสัตว์, The Standard

16-July-25
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ทรัมป์ขู่เก็บภาษี 100% กับรัสเซีย หากไม่ยุติสงครามยูเครน
• ประธานาธิบดีทรัมป์ขู่ว่าจะเรียกเก็บภาษีศลุกากรอยา่งรนุแรงตอ่รัสเซียในอตัรา
ประมาณ 100% หากไม่มีการบรรลุข้อตกลงหยุดยิงกับยูเครนภายใน  50 วัน 
โดยระบุว่าจะเป็นในรูปแบบของ "ภาษีทุติยภูมิ" (secondary tariffs) ซึ่งอาจ
บังคับใช้กับประเทศที่ค้าขายกับรัสเซีย เช่น อินเดียและจีนที่ซือ้น ้ามันรัสเซีย

• ทรัมป์ยังให้ค ามั่นว่าจะจัดส่งแพ็คเกจอาวุธ "ชั้นยอด" ให้กับยูเครน ซึ่งรวมถึง
ระบบป้องกันภัยทางอากาศ Patriot โดยย ้าว่าประเทศสมาชิกนาโต้จะเป็น
ผู้รับผิดชอบค่าใช้จ่ายทั้งหมด ส่วนสหรัฐฯ จะเป็นผู้ผลิตอาวุธให้

• ประธานาธิบดียูเครน โวโลดิมีร์ เซเลนสกี ยืนยันว่าได้พูดคุยกับทรัมป์เกี่ยวกับ
มาตรการป้องกันการโจมตีของรัสเซีย และพร้อมที่จะท างานร่วมกันเพื่อบรรลุ
สันติภาพ โดยทั้งสองตกลงที่จะประสานงานกันอย่างใกล้ชิดต่อไป

• มาร์ค รุตเตอ เลขาธิการนาโต้ กล่าวว่า ข้อตกลงนี้จะช่วยให้พันธมิตรสามารถ
ส่งอาวุธไปยังยูเครนได้รวดเร็วยิ่งขึ้น โดยสหรัฐฯ จะช่วยเติมเต็มคลังอาวุธของ
พันธมิตรในภายหลัง ซึ่งเยอรมนีจะมีบทบาทส าคัญในเรื่องนี้

• ทรัมป์แสดงความผิดหวังในตัวประธานาธิบดีปูตินที่ไม่สามารถบรรลขุ้อตกลงได้
ก่อนหน้านี ้และค าขู่ดังกล่าวสะท้อนให้เห็นถึงความอดทนที่ลดน้อยลงของทรัมป์
ต่อสงครามในยูเครนที่ยืดเยื้อมาตั้งแต่ป ี2022

ที่มา: ThaiPBS

15-July-25
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รวมกลุ่มประเทศทีท่รัมปเ์รียกเก็บภาษนี าเข้า บังคับใช้ 1 ส.ค.

• ฟิลิปปนิส ์20% (เดิม 17%)
• บรไูน 25% (เดิม 24%)
• มอลโดวา 25% (เดิม 31%)
• แอลจเีรยี 30% (ไมเ่ปลี่ยนแปลง)
• อิรัก 30% (เดิม 39%)
• ลิเบีย 30% (เดิม 31%)
• ศรีลังกา 30% (เดิม 44%)
• บราซลิ 50% (เดิม 10%) โดยทรัมป์ให้เหตุผล

ว่าเป็นการตอบโต้การคุกคามเสรีภาพ 
และกรณีอดีตปธน.โบลโซนาโรถูกไต่สวน

จดหมาย 8 ฉบับ(ครั้งที่สอง)จดหมาย 14 ฉบับ(ครั้งแรก)

https://apnews.com/article/trump-tariffs-countries-letters-166230b4fa2be33ece1825322b34ff6a

การประกาศล่าสุด
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ เจ. ทรัมป์ กล่าว
ว่าสหรัฐฯ จะเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจาก
แคนาดา 35% (เดิม 25%)

14-July-25

• โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศเก็บภาษีน าเข้าสินค้า
➢ สหภาพยโุรป 30% (เดิม 20%)
➢ เม็กซิโก 30% (เดิม 25%)

จดหมายที่ส่งถึงเม็กซิโกไม่ได้ระบุอย่างชัดเจนว่าสินค้าภายใต้ข้อตกลง
การค้า USMCA จะยังคงได้รับการยกเว้นภาษีหรือไม ่ซึ่งแตกต่างจาก
กรณีของแคนาดาที่ได้รับการยืนยันการยกเว้นไปแล้ว

สหรัฐฯ-อนิเดยีก าลังเจรจาข้อตกลง
ที่อาจลดภาษีน าเข้าลงต ่ากว่า 20%
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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3 ทางเลือก เกมการเมือง

นายกฯ อยู่ต่อ

8-July-25

หุ้นขึ้น

นายกฯ คนใหม่
หุ้นขึ้น

เข้าร่วมเพื่อไทย

เข้าร่วมประชาชน

หุ้นขึ้น

หุ้นตก

หุ้นตก

เลือกไม่ ได้

ยุบสภาฯ

หุ้นตกแรง
ดัชนีฯ อาจต ่ากว่า 1,000 จุด
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง by DAOL Strategy Research

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 15 ส.ค. ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 31 ก.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**



ก าไรตลาดหุ้น
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม
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คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  DAOL



คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

11-Jul-25

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,052 06/25 Q2 -12% -6%

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,644 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,494 06/25 Q2 -9% -1%

KTB 10,156 10,282 6,111 11,676 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,455 06/25 Q2 -11% -7%

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 6,911 06/25 Q2 -8% -16%

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 10,893 06/25 Q2 -13% 9%

TTB 4,566 4,735 4,867 5,374 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,976 06/25 Q2 -2% -7%

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,566 06/25 Q2 -5% -11%

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,105 06/25 Q2 4% 44%

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 570 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

60,566 58,563 50,405 63,280 61,755 62,410 57,621 65,960 59,450  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
65,960 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -4%  :  yoy

-10%  :  QoQ
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for 

Losses on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

BAY 1,818,861 0 -- 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

TISCO 231,190 8,600 -- 222,590 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

KKP 370,323 20,592 -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.4% 1.3

CIMBT 253,173 9,092 -- 244,081 7,232 829 0.33% 2.9% 1.3

LHFG 259,406 14,605 -- 244,801 7,395 192 0.07% 2.9% 2.0

14,460,120 840,258 0 13,619,861 532,489 51,253 0.35% 3.7% 1.6
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 
12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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SET : EPS, P/BV, ROE......  (Yearly)



SET : EPS, P/BV, ROE......  (Quarterly)
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.35%

17-Jul-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

17/7/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           118.00 89,186.78                        755.82             0.85%

TTB BANK 10% 1.89 46,112        87,151           1.88 86,690.38                        (461.12)           -0.53%

SCC CONMAT 10% 179.50 484              86,934           190.00 92,019.70                        5,085.30         5.85%

CPALL COMM 20% 45.50 3,864          175,823         46.50 179,687.53                      3,864.25         2.20%

DELTA ETRON 10% 114.50 768              87,912           132.50 101,731.81                      13,820.17       15.72%

OR ENERG 10% 12.10 7,270          87,965           12.50 90,872.50                        2,907.92         3.31%

SET 1198.11

Total 70% 614,216         640,189                            25,972             

CASH 30% 264,517                            

Total Portfolio 904,706                            -9.53%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า DELTA*, TTB ออก และน า WHA*, STA* เข้ามาในพอร์ต
▪พอร์ตประกอบด้วย WHA*(20%), STA*(10%), OR(10%), CPALL(20%),  SCC(10%), SCB(10%)
* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดก าลังสร้างสัญญาณซื้อ และมีรูปแบบของการ
เปลี่ยนทิศทางจากลงเป็นขึ้น หากดัชนีฯ ขึ้นไปยืน
เหนือ 1200 จุด หรือมีปัจจัยบวก เช่น การเจรจา
การค้าที่ประสบความส าเร็จ เป็นตัวหนุน จะย ้าความ
น่าเชื่อถือของสัญญาณบวกมากขึ้น  ....... กลยุทธ์
หลัก ยังเน้นที่หุ้นราคาลงมาลึก(หรือขึ้นนอ้ย) มีการ
สลับหุ้นที่ขึ้นมามากออกไปบ้างเพื่อเปลี่ยนตัวเล่น

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เราให้น ้าหนักกับหุ้นที่เคยถูกกระทบจากความกังวลเรื่อง
สงครามการค้า ที่คาดว่าจะถูกซื้อกลับ กลุ่มหลักๆ คอื นิคมฯ  
และเรายังชอบหุ้นที่อิงส่งออก ได้แก่ STA*, NER, HANA*, 
KCE*, ITC

▪ List ของหุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ มีสัญญาณเก็งก าไรช่วงสั้น  
BGRIM, STA*, AMATA*, SPRC, CRC, SCGP
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 17-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock Real Business and 

Industry

Industry Situation and Outlook Analysis Net 

Profit 

Forecast 

 2024

Net 

Profit 

Forecast 

 2025

Net 

Profit 

Forecast 

 2026

Net 

Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORRE

L

Dividen

d Yield 

(%)

Dividen

d (year 

2025)

Target 

Price

BGRIM Holding company for power generation and distribution companies.

การผลติไฟฟ้าและพลงังานหมนุเวยีน: เตบิโตแข็งแกรง่ เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญท่ีม่ี

พอรต์โครงการพลงังานหมนุเวยีนทีเ่ตบิโตขึน้ ท าใหบ้รษัิทอยู่ในต าแหน่งทีด่ทีีจ่ะใช ้

ประโยชนจ์ากการเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาด

1,556.90 1,938.50 2,233.00 15.19% 19.80% 1 3.84% 0.36 15.47

OSP Core business in beverages, personal care, and healthcare products.

อาหารและเครือ่งดืม่: เป็นบวก เป็นผูเ้ลน่ชัน้น าในตลาดเครือ่งดืม่ชกู าลงั การเตบิโต

ขึน้อยู่กับนวตักรรมผลติภัณฑ ์ความแข็งแกรง่ของแบรนด ์และการขยายสูห่มวดหมู่

เครือ่งดืม่และผลติภัณฑด์แูลสว่นบคุคลทีเ่นน้สขุภาพ

1,638.10 3,181.00 3,273.00 2.89% 41.40% 0.88 3.61% 1.05 19.01

STA Fully integrated natural rubber supply chain business.

ธรุกจิการเกษตร: เตบิโตเล็กนอ้ย เป็นผูผ้ลติยางธรรมชาตริายใหญท่ีส่ดุของโลก ผล

การด าเนนิงานผกูกับอตุสาหกรรมยานยนตท่ั์วโลก (ส าหรับยางรถยนต)์ และราคายางที่

ผันผวน ธรุกจิถุงมอืยาง (STGT) ชว่ยเพิม่ความหลากหลาย

1,670.40 1,987.50 1,999.50 0.60% 9.40% 0.97 8.00% 0.79 18.53

JMT Provides debt tracking, NPL management, and insurance services.

การจัดการสนิทรัพยแ์ละหลกัทรัพย:์ ผสมผสาน เป็นผูน้ าในการบรหิาร NPL บรษัิทจะ

ยังคงมองเห็นโอกาสจากการทีธ่นาคารบรหิารจัดการงบดลุ แตก่ารแขง่ขนัในการซือ้ 

NPLs ก็เพิม่สงูขึน้เชน่กัน

1,615.20 1,662.00 1,939.00 16.67% 9.60% 0.9 6.29% 0.72 11.8

CHG Operates a group of 14 hospitals and clinics in Thailand.

การแพทยแ์ละโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก ภาคธรุกจินีไ้ดรั้บการสนับสนุนจาก

สงัคมสงูวยั การใสใ่จสขุภาพทีเ่พิม่ข ึน้ และการฟ้ืนตวัทีแ่ข็งแกรง่ของการท่องเทีย่วเชงิ

การแพทย์

965.2 1,089.00 1,188.00 9.09% 10.90% 0.99 4.35% 0.08 2.48

SPRC Produces petroleum products and petrochemical feedstocks.

น ้ามัน กา๊ซ และปิโตรเคม:ี ผสมผสาน ธรุกจิการกลัน่ปลายน ้าไดรั้บแรงหนุนจาก

กจิกรรมทางเศรษฐกจิและการเดนิทาง ก าไรขึน้อยู่กับความผันผวนของราคาน ้ามันโลก

และคา่การกลัน่

2,234.90 2,442.00 3,091.00 26.58% 17.60% 0.95 7.92% 0.35 6.58

AMATA Development and management of industrial estates in Thailand and abroad.

นคิมอตุสาหกรรม คลงัสนิคา้ และกอง REITs: เป็นบวกอย่างมาก การสนับสนุนจาก

ภาครัฐส าหรับ EEC และการขยายตวัของโลจสิตกิสจ์ะยังคงขบัเคลือ่นความตอ้งการ

ทีด่นิอตุสาหกรรมและโรงงานส าเร็จรปูอย่างแข็งแกรง่

2,482.90 2,698.00 2,710.00 0.44% 4.50% 0.97 5.33% 0.88 23.08

SCGP Integrated packaging solutions provider.

บรรจภัุณฑ:์ เตบิโตแข็งแกรง่ ในฐานะผูเ้ลน่บรรจภัุณฑค์รบวงจรชัน้น าในอาเซยีน ไดรั้บ

ประโยชนโ์ดยตรงจากการเตบิโตของอคีอมเมริซ์ อาหารและเครือ่งดืม่ และสนิคา้

อปุโภคบรโิภค โดยมุง่เนน้ทีโ่ซลชูนัทีย่ั่งยนื

3,699.10 3,747.00 4,219.00 12.59% 6.80% 0.93 3.25% 0.41 17.84

KTC Operates credit card, personal loan, and hire purchase businesses.

สนิเชือ่เชา่ซือ้และสนิเชือ่ผูบ้รโิภค: ทา้ทาย ตลาดสนิเชือ่ไมม่หีลกัประกันไดรั้บแรง

กดดนัจากหนีค้รัวเรอืนทีส่งูและความเสีย่งดา้นเครดติทีเ่พิม่ข ึน้ การเตบิโตจะอยู่ในระดบั

ปานกลาง โดยมุง่เนน้ทีค่ณุภาพสนิทรัพย์

7,437.20 7,525.00 7,824.00 3.97% 2.60% 0.94 4.93% 1.41 35.97

HMPRO Retailer of products and services for home construction and improvement.

คา้ปลกีและพาณิชย:์ เตบิโตปานกลาง เป็นผูน้ าตลาดในกลุม่ธรุกจิปรับปรงุบา้น ไดรั้บ

ประโยชนจ์ากเทรนดก์ารปรับปรงุบา้นและแบรนดท์ีแ่ข็งแกรง่ กลยุทธ ์Omnichannel 

เป็นกญุแจส าคญัในการเตบิโตในอนาคต

6,503.50 6,560.00 6,943.50 5.85% 3.30% 0.94 5.88% 0.42 8.91
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Stock Real Business and Industry Net Profit 

Forecast 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth (%)

CAGR 25-26 

(%)

CORREL Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(year 2025)

Target 

Price

Scoring

BGRIM
Holding company for power generation and 

distribution companies.
1,556.90 1,938.50 2,233.00 15.19% 19.80% 1.00 3.81% 0.36 15.47 0.727

OSP
Core business in beverages, personal care, and 

healthcare products.
1,638.10 3,181.00 3,273.00 2.89% 41.40% 0.88 3.64% 1.05 19.01 0.713

STA
Fully integrated natural rubber supply chain 

business.
1,670.40 1,987.50 1,999.50 0.60% 9.40% 0.97 8.00% 0.79 18.53 0.665

JMT
Provides debt tracking, NPL management, and 

insurance services.
1,615.20 1,662.00 1,939.00 16.67% 9.60% 0.9 6.17% 0.72 11.8 0.652

CHG
Operates a group of 14 hospitals and clinics in 

Thailand.
965.2 1,089.00 1,188.00 9.09% 10.90% 0.99 4.22% 0.08 2.48 0.649

SPRC
Produces petroleum products and petrochemical 

feedstocks.
2,234.90 2,442.00 3,091.00 26.58% 17.60% 0.95 7.62% 0.35 6.58 0.647

SCGP Integrated packaging solutions provider. 3,699.10 3,747.00 4,219.00 12.59% 6.80% 0.93 3.22% 0.41 17.84 0.629

GLOBAL
Modern trade one-stop shopping home center for 

construction and home items.
2,377.00 2,210.00 2,433.50 10.11% 1.20% 0.64 3.03% 0.17 6.51 0.618

KCE
Manufacturer and distributor of electronic circuit 

boards.
1,648.50 1,191.00 1,520.00 27.62% -4.00% 0.15 5.63% 0.8 17.51 0.469

BA
Provides airline, airport, and related ground and in-

flight services.
3,787.70 3,565.00 3,805.00 6.73% 0.20% 0.24 9.03% 0.93 20.59 0.461

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 15-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



กลยุทธ์ สินทรัพย์ต่างประเทศ



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (18 Jul 25)

( + ) SAPPE (ปรับขึ้นเป็นซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 38.00 บาท) ก าไร 2Q25E มีสัญญาณฟื้นตัว และ destocking ยโุรปจบแล้ว
( + ) GFPT (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 13.20 บาท) ก าไร 2Q25E ยังโต YoY จากต้นทุนกากถั่วเหลืองลดลง
( - ) SHR (ถือ/เป้า 1.85 บาท) ผลการด าเนินงาน 2Q25E จะท าได้น้อยกว่าคาด
( 0 ) TOP (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) รายได้อื่นชดเชย stock loss ใน 2Q25E; คาด 3Q25E stock loss ลด

Company Update

( + ) POWER (Overweight) กกพ. เปิดประชาพิจารณ์ค่าไฟฟ้างวด ก.ย.-ธ.ค. 2025 อยู่ที่ 3.98-5.10 บาท/หน่วย
News Comment

( + ) AOT (ถือ/เป้า 30.00 บาท) “ทักษิณ” หนุน AOT เก็บ PSC เพ่ิม น าเงินไปขยายธุรกิจ
News Comment

( 0 ) BBL (ซื้อ/เป้า 168.00 บาท) 2Q25 ดีกว่าคาดจากก าไรจากเงินลงทุน แต่ NPL ปรับตัวเพิ่มขึ้น
Result review
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 18-Jul-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 16-Jul-25 -121 -233 -406 -406 -8,562 -12,559 -22,883 

Indonesia 17-Jul-25 39 -118 -382 -382 -3,619 -2,338 -506 

Japan 11-Jul-25 3,026 7,261 7,261 14,266 -28,346 -51,793 

Malay sia 17-Jul-25 -15 -76 -142 -142 -2,869 -3,963 -4,432 

Philippines 17-Jul-25 -0 -56 -23 -23 -618 -531 412

South Kor ea 17-Jul-25 -16 365 1,232 1,232 -8,135 -25,003 -44,911 

Sr i Lanka 17-Jul-25 -0 -1 -19 -19 -59 -74 -64 

Ta iwan 17-Jul-25 162 1,219 5,207 5,207 -723 -21,922 -17,796 

Tha iland 17-Jul-25 77 116 87 87 -2,250 -3,083 2,390

Vietnam 17-Jul-25 -4 44 473 473 -1,070 -3,238 417

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 18-Jul-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 2,8 24 8 ,035 -3,768  22,905

2 0 2 5 -75,8 69 -9,229 23,115 128 ,330

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
17-Jul-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.13% 725 KTB -0.04% -120 
CPALL 0.09% 374 MINT -0.08% -116 
KTC 0.43% 306 HUMAN -1.49% -90 
WHA 0.29% 150 BBIK -1.16% -47 
KBANK 0.04% 149 SCB -0.01% -40 
PTT 0.01% 89 ICHI -0.26% -36 
OR 0.05% 75 IVL -0.02% -25 
CCET 0.11% 74 CPAXT -0.01% -21 
CPN 0.03% 68 CPF -0.01% -18 
TISCO 0.06% 47 MOSHI -0.13% -18 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
17-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
17-Jul-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.44% 2,455 KTB -0.11% -329 
CPALL 0.19% 790 BTS -0.46% -263 
KTC 0.64% 455 TNR -12.00% -250 
GULF 0.06% 396 ADVANC -0.02% -173 
CPN 0.16% 362 MINT -0.11% -159 
CPF 0.13% 240 CRC -0.06% -73 
SCC 0.10% 223 BBIK -1.81% -73 
WHA 0.37% 191 KCE -0.26% -67 
PTT 0.02% 179 ICHI -0.40% -55 
BBL 0.06% 165 COM7 -0.07% -35 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
17-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.38% 2,120 KTC -4.38% -3,116 
CPALL 0.30% 1,247 SCB -0.46% -1,835 
CPN 0.39% 881 KTB -0.27% -807 
ADVANC 0.07% 605 PTTEP -0.17% -761 
WHA 1.12% 578 BTS -0.95% -544 
GULF 0.06% 396 KBANK -0.13% -486 
CCET 0.56% 375 TNR -12.00% -250 
SCC 0.16% 357 HMPRO -0.25% -241 
OR 0.21% 313 CRC -0.15% -183 
ITC 0.80% 303 BDMS -0.04% -136 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 3.96 0.15 0.56 15.66 Quarter 0.20 Leasehold

S P R IME 3.22 0.10 0.52 14.75 Quarter 0.16 Leasehold
TTLP F 11.20 0.17 2.13 13.68 Quarter 0.35 Leasehold

TIF1 6.70 1.00 12.84 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.45 0.17 0.00 12.82 Quarter 0.22 #N/A

GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 2.28 Leasehold
LHHO TEL 11.20 0.30 1.22 11.90 Quarter 5.76 Free&Leaseho
CTAR AF 4.48 0.13 0.53 11.90 Irreg 0.16 Leasehold

ALLY 4.36 0.11 0.00 11.56 Quarter 0.46 #N/A
BO FFICE 4.76 0.16 0.55 11.49 Quarter 0.62 Leasehold
BWO R K 4.32 0.07 0.23 11.34 Quarter 1.50 #N/A

DIF 7.95 0.22 0.89 11.18 Quarter 39.51 Freehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.17 Quarter 23.55 #N/A
HP F 4.78 0.13 0.53 11.13 Quarter 0.17 Free&Leaseho

WHAIR 5.05 0.13 0.63 10.91 Quarter 1.00 #N/A
GAHR EIT 6.00 0.32 0.63 10.67 Semi-Anl 0.69 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.38 0.76 0.42 9.59 Annual 2.7
AP 6.70 0.60 0.55 8.16 Annual 68.6

S TGT 6.00 0.50 0.43 7.17 Annual 14.0
KTB 21.70 1.55 1.55 7.14 Annual 848.3

WICE 2.88 0.14 0.20 6.94 Annual 3.0
TAS CO 13.90 0.90 0.95 6.81 Annual 28.5
S AP P E 33.50 2.25 2.22 6.62 Annual 38.6

S TA 12.10 1.00 0.79 6.51 Annual 45.92
KTC 24.90 1.32 1.40 5.61 Annual 4,546.45

THANI 1.44 0.07 0.08 5.56 Annual 6.03
AU 6.45 0.33 0.35 5.43 Annual 6.45

R O JNA 4.44 0.50 0.24 5.29 Annual 10.18
BTG 18.00 0.50 0.95 5.28 Annual 47.94

NETBAY 20.20 1.18 1.06 5.22 Annual 8.71
MAS TER 12.70 0.80 0.65 5.12 Annual 25.85

BAM 7.35 0.35 0.35 4.80 Annual 123.18

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 27.75 1.50 3.50 12.61 3x a yr 61.90
ICHI 10.40 0.50 1.04 9.96 Semi-Anl 53.84
MC 9.70 0.55 0.95 9.74 Semi-Anl 12.77

NER 4.14 0.31 0.40 9.57 Semi-Anl 12.90
P R M 5.80 0.24 0.54 9.24 Semi-Anl 34.70
S IR I 1.36 0.08 0.13 9.19 Semi-Anl 49.34
TFG 4.36 0.08 0.40 9.17 Semi-Anl 48.86
S CB 119.00 8.44 10.46 8.79 Semi-Anl 1,527.06

S ABINA 14.90 0.65 1.24 8.34 Semi-Anl 10.81
Q H 1.32 0.08 0.11 8.18 Semi-Anl 20.64
M 17.60 1.00 1.43 8.11 Semi-Anl 51.98

S P ALI 15.30 0.85 1.23 8.01 Semi-Anl 125.93
TIS CO 98.00 5.75 7.74 7.89 Semi-Anl 250.18

KKP 47.25 2.75 3.66 7.75 Semi-Anl 181.03
LH 3.58 0.17 0.27 7.63 Semi-Anl 77.42

TVO 21.60 0.93 1.61 7.45 Semi-Anl 15.20

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต า    2011     น าน น ารค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

14-Jul CH Exports YoY Jun 5.1% 4.8%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.3% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI YoY Jun 2.6% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.28% 0.10%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun 2.7% 2.6%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun 2.7% 3.0%

US Industrial Production MoM Jun 0.1% -0.2%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.10%

17-Jul JN Exports YoY Jun 0.3% -1.7%

EC CPI YoY Jun F 2.0% 2.0%

EC CPI MoM Jun F 0.3% 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.1% -0.9%

US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 227k

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.3% -9.8%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 61.0                60.7                

1-Jul TH Car Sales Jun      -- 52,229.0         

21-Jul CH 1-Year Loan Prime Rate Jul-25 3.0% 3.0%

23-Jul US Existing Home Sales MoM Jun      -- 0.8%

24-Jul EC ECB Policy Rate Meeting Jul-25      -- 2.15%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

US New  Home Sales MoM Jun      -- -13.70%

US Building Permits MoM Jun F      --      --
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GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 17-Jul-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

17-Jul-25 1,906.00 0.0% 1,906.00 0.0% 1,774.66 0.7% 1,525.00 0.0% 4.34 1.9% 6.75 2.3% 30.75 7.0%

16-Jul-25 1,906.00 2.1% 1,906.00 2.1% 1,762.78 -0.6% 1,525.00 0.0% 4.26 0.0% 6.60 0.0% 28.75 -0.9%

15-Jul-25 1,866.00 4.7% 1,866.00 4.7% 1,772.87 -1.0% 1,525.00 0.0% 4.26 1.9% 6.60 0.0% 29.00 -0.9%

14-Jul-25 1,783.00 7.2% 1,783.00 7.2% 1,791.35 0.6% 1,525.00 0.0% 4.18 2.0% 6.60 1.5% 29.25 0.0%

11-Jul-25 1,663.00 16.9% 1,663.00 16.9% 1,781.55 0.4% 1,525.00 -0.1% 4.10 3.0% 6.50 4.8% 29.25 0.9%

9-Jul-25 1,423.00 -0.6% 1,423.00 -0.6% 1,774.62 1.1% 1,526.00 0.0% 3.98 0.5% 6.20 6.0% 29.00 3.6%

8-Jul-25 1,431.00 -0.3% 1,431.00 -0.3% 1,755.78 1.2% 1,526.00 -0.1% 3.96 -0.5% 5.85 0.0% 28.00 -0.9%

7-Jul-25 1,436.00 0.0% 1,436.00 0.0% 1,734.78 -1.6% 1,527.00 0.0% 3.98 -1.5% 5.85 -0.8% 28.25 1.8%

4-Jul-25 1,436.00 0.1% 1,436.00 0.1% 1,762.49 -1.8% 1,527.00 0.0% 4.04 1.0% 5.90 0.0% 27.75 3.7%

3-Jul-25 1,434.00 -0.6% 1,434.00 -0.6% 1,794.42 0.7% 1,527.00 0.1% 4.00 1.5% 5.90 2.6% 26.75 0.0%

2-Jul-25 1,443.00 1,443.00 1,782.15 1,526.00 3.94 5.75 26.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,614,212 

3,959,471 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

81
70

87
103

122

98
112

124
135

23%

-14%

25%

19% 18%

-19%

14%
11% 9%

0

20

40

60

80

100

120

140

160

TR
IL

LI
O

N
 U

SD

World Market Cap. (Trillion USD)

Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

10-Jul-25 135,285,863 9%



Market P/E (current & Forward) 12-Jul-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,536.07 14.43 14.13 13.29 4.43 6.93 11-Jul-25 108.7 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,459.88 11.25 10.41 9.52 3.21 8.89 11-Jul-25 621.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,087.81 12.52 12.95 12.48 4.84 7.99 11-Jul-25 315.5 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,175.77 14.56 11.43 9.86 1.84 6.87 11-Jul-25 278.1 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,751.03 18.63 17.37 15.18 2.84 5.37 11-Jul-25 1,310.5 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,121.13 13.39 12.37 11.64 4.38 (0.75) 11-Jul-25 89.7 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 728.07 14.67 13.19 12.31 4.01 6.82 11-Jul-25 55.2 ไทย (SET50)

SENSEX IN 82,500.47 24.18 23.06 20.67 1.24 4.14 11-Jul-25 3,613.1 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,047.44 16.37 11.81 10.28 4.24 6.11 11-Jul-25 596.8 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,457.76 14.86 12.15 10.08 1.64 6.73 11-Jul-25 120.0 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,679.33 17.12 13.66 12.32 2.58 5.84 11-Jul-25 269.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,510.18 17.12 13.66 12.33 2.59 5.84 11-Jul-25 257.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 24,139.57 11.55 10.86 10.01 3.25 8.66 11-Jul-25 2,226.2 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,371.51 23.56 22.13 19.47 1.64 4.24 12-Jul-25 2,008.2 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,259.75 26.62 23.78 21.07 1.23 3.76 12-Jul-25 264.2 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,585.53 42.37 31.53 26.71 0.67 2.36 12-Jul-25 653.6 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,829.29 16.13 15.53 14.04 3.20 6.20 11-Jul-25 504.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,255.31 20.75 17.06 14.72 2.44 4.82 12-Jul-25 1,422.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,569.68 18.31 19.44 18.65 1.93 5.46 11-Jul-25 1,918.3 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,169.15 15.20 15.37 13.94 3.22 6.58 11-Jul-25 141.4 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,383.48 16.08 15.93 14.55 2.95 6.22 11-Jul-25 338.0 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 547.34 15.54 15.31 13.85 3.23 6.43 11-Jul-25 35.8 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,046.84 23.50 21.27 18.97 1.71 4.26 12-Jul-25 191.6 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.3% 4.4% 0.8% 6.6% 0.3% 8.5% 1.8% 5.5% 4.1% 24.4% 1.6% 11.7%

1 month 5.1% 8.6% 7.7% 13.0% 7.7% 13.7% 5.9% 9.5% -1.9% 20.8% 7.1% 12.6%

3 month 11.4% 20.9% 12.3% 21.9% 12.6% 24.1% 11.1% 29.7% -2.4% 22.8% 17.3% 36.0%

6  month 11.3% 17.4% 17.1% 18.5% 16.5% 20.3% 7.7% 24.1% -15.9% 20.0% 7.2% 30.6%

9 month 10.8% 15.1% 5.8% 16.6% 4.9% 18.4% 11.1% 20.9% -19.9% 17.6% 15.5% 26.8%

12 month 16.6% 14.8% 17.4% 16.4% 18.6% 18.0% 15.5% 19.8% -8.8% 16.6% 15.1% 25.9%

Month to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Quarter to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Year to  date 11.1% 17.2% 16.7% 18.3% 15.8% 20.2% 7.5% 24.0% -17.1% 19.9% 7.1% 30.5%

2 ปี 18.3% 12.4% 14.6% 14.7% 15.5% 16.1% 20.5% 16.0% -10.1% 14.1% 23.1% 21.4%

3 ปี 17.6% 13.4% 10.5% 15.0% 9.9% 16.7% 19.8% 17.2% -7.4% 13.1% 23.8% 22.5%

4  ปี 8.1% 14.2% 0.3% 16.0% 0.1% 17.5% 11.3% 17.9% -5.0% 12.7% 9.8% 23.7%

5  ปี 13.5% 13.8% 6.4% 15.8% 6.0% 17.2% 16.7% 17.4% -0.8% 13.5% 16.0% 23.2%

10 ปี 10.0% 14.7% 4.9% 16.2% 5.5% 16.7% 13.7% 18.5% 0.4% 15.0% 16.3% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 6-Jul-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 
12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

175



89.0

90.0
91.0
92.0

93.0
94.0
95.0

Thailand

-6.0%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2025

188

190

192

194

196

MSCI WORLD

-1.0%

11-Jul-25

260

262

264

266

268

270

272

US (s&p-500)

-2.5%

34

35

36

37

38

39

STXE 600 (EUR) Pr

-5.9%

570
580
590
600
610
620
630
640
650

25-03-25 25-04-25 25-05-25 25-06-25

Indonesia

-5.6%
590

600

610

620

630

640

650

Philippine

-1.9%

274

276

278

280

282

South Korea

0.4%

104

106

108

110

112

114

Malaysia

-3.6%



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx

13.92 
14.39 

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00
Fo

rw
ard

 P
/E

 

Forward P/E (Current Year) -1 SD -0.5 SD Average= 17.4x 0.5 SD -1.5 SD

Avg. P/E 

-1.5 SD 

0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

Forward P/E  (Mar 2010 - Mar 2025          รว    2020    ว         ารร บา  Covid-19)

ค า       17.3    า ;  1 SD = 2.61

0.5 SD = 18.6    า

-0.5 SD = 16.0    า
-1 SD = 14.7     า

-1.5 SD = 13.4    า

09-Jul-25



Strategy Research

1123.0 1121.1 

7.4539002677.466333075

5.913704075

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

03
-F

eb
-2

0

0
3

-A
p

r-
2

0

03
-J

un
-2

0

03
-A

ug
-2

0

03
-O

ct
-2

0

03
-D

ec
-2

0

03
-F

eb
-2

1

0
3

-A
p

r-
2

1

03
-J

un
-2

1

03
-A

ug
-2

1

03
-O

ct
-2

1

03
-D

ec
-2

1

03
-F

eb
-2

2

0
3

-A
p

r-
2

2

03
-J

un
-2

2

03
-A

ug
-2

2

03
-O

ct
-2

2

03
-D

ec
-2

2

03
-F

eb
-2

3

0
3

-A
p

r-
2

3

03
-J

un
-2

3

03
-A

ug
-2

3

03
-O

ct
-2

3

03
-D

ec
-2

3

03
-F

eb
-2

4

0
3

-A
p

r-
2

4

03
-J

un
-2

4

03
-A

ug
-2

4

03
-O

ct
-2

4

03
-D

ec
-2

4

03
-F

eb
-2

5

0
3

-A
p

r-
2

5

03
-J

un
-2

5

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x

Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx



Strategy Research
D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx

1115.7 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

1000.0

1200.0

1400.0

1600.0

1800.0

2000.0

03
-F

eb
-1

1

0
3

-J
u

l-
1

1

03
-D

ec
-1

1

03
-M

a
y-

12

03
-O

ct
-1

2

0
3

-M
a

r-
1

3

03
-A

ug
-1

3

0
3

-J
a

n
-1

4

03
-J

un
-1

4

03
-N

ov
-1

4

0
3

-A
p

r-
1

5

03
-S

ep
-1

5

03
-F

eb
-1

6

0
3

-J
u

l-
1

6

03
-D

ec
-1

6

03
-M

ay
-1

7

03
-O

ct
-1

7

0
3

-M
a

r-
1

8

03
-A

ug
-1

8

0
3

-J
an

-1
9

03
-J

un
-1

9

03
-N

ov
-1

9

0
3

-A
p

r-
2

0

03
-S

ep
-2

0

03
-F

eb
-2

1

0
3

-J
u

l-
2

1

03
-D

ec
-2

1

03
-M

a
y-

22

03
-O

ct
-2

2

0
3

-M
a

r-
2

3

03
-A

ug
-2

3

0
3

-J
a

n
-2

4

03
-J

un
-2

4

03
-N

ov
-2

4

0
3

-A
p

r-
2

5

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x
              ด          ด        

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

  ต บแ นต า   น้  บ ว้   Yield  ัน บัตร  า  10      ต บแ นต า   น้=    า รต า     Market Cap.



Strategy Research

1.584118

7.538481628

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

03
-F

eb
-1

1

0
3

-J
u

n
-1

1

0
3

-O
ct

-1
1

03
-F

eb
-1

2

0
3

-J
u

n
-1

2

0
3

-O
ct

-1
2

03
-F

eb
-1

3

0
3

-J
u

n
-1

3

0
3

-O
ct

-1
3

03
-F

eb
-1

4

0
3

-J
u

n
-1

4

0
3

-O
ct

-1
4

03
-F

eb
-1

5

0
3

-J
u

n
-1

5

0
3

-O
ct

-1
5

03
-F

eb
-1

6

0
3

-J
u

n
-1

6

0
3

-O
ct

-1
6

03
-F

eb
-1

7

0
3

-J
u

n
-1

7

0
3

-O
ct

-1
7

03
-F

eb
-1

8

0
3

-J
u

n
-1

8

0
3

-O
ct

-1
8

03
-F

eb
-1

9

0
3

-J
u

n
-1

9

0
3

-O
ct

-1
9

03
-F

eb
-2

0

0
3

-J
u

n
-2

0

0
3

-O
ct

-2
0

03
-F

eb
-2

1

0
3

-J
u

n
-2

1

0
3

-O
ct

-2
1

03
-F

eb
-2

2

0
3

-J
u

n
-2

2

0
3

-O
ct

-2
2

03
-F

eb
-2

3

0
3

-J
u

n
-2

3

0
3

-O
ct

-2
3

03
-F

eb
-2

4

0
3

-J
u

n
-2

4

0
3

-O
ct

-2
4

03
-F

eb
-2

5

0
3

-J
u

n
-2

5

Th
ai

B
o

n
d

 Y
ie

d
 &

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 (%
)

              ด          ด        

Thai Bond Yield 10   EARN_YLD



SET Profitability as of  1Q-2025
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