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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวสูงขึ ้น หลังตลาดโลกลดความกังวลที่ม ีต่อ
สถานการณ์ตะวันออกกลาง ราคาน ้ามันดิบอ่อนตัวลง และปัจจัยในประเทศ
ท่ีส าคัญคือ ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยว่า พ.ร.ก.เงินกู้ฯไม่ขัดรัฐธรรมนูญ ท า
ให้ SET Index รอบน้ี อาจวิ่งไปสูงสุดท่ี 1620-1640 จุด ได้เลย หากรัฐบาล
ประสบความส าเร็จในการออกมาตรการเศรษฐกิจได้ถูกใจนักลงทุน (ก่อน
หน้าน้ี ต้องรอผลตัดสิน รัฐบาลจึงท าอะไรไม่ได้มากนัก) 
ปัจจัยในประเทศ  
• ศาลรัฐธรรมนูญ มีมติไม่เอกฉันท์ 7 ต่อ 2 เห็นว่า ร่างพระราชก าหนด
ก าหนดให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้เงินเพื่อแก้ไขปัญหาผลกระทบ จาก
สถานการณ์วิกฤตด้านพลังงาน และสร้างการเปล่ียนผ่านด้านพลังงานของ
ประเทศ พ.ศ.2569 ไม่ขัดต่อรัฐธรรมนูญ เรื่องนี้ ถือเป็นเรื่องที่ส าคัญต่อ
ตลาดหุ้นไทยและทิศทางเศรษฐกิจ การท่ี พ.ร.ก. ฉบับน้ีไม่ขัดรัฐธรรมนูญ 
จึงเป็นข่าวบวกของตลาด และบวกต่อหุ้นโรงไฟฟ้า EV และนิคมฯ โดยตรง  

• ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคเดือน มิ.ย. เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 50.7 ซ่ึงเป็นการ
พลิกกลับมาฟื้นตัวเป็นคร้ังแรกในรอบ 4 เดือน  

• บีโอไอไฟเขียว 9 โครงการลงทุนใหม่มูลค่ารวม 6.63 หม่ืนล้านบาท น าโดย
แผนสร้างโรงงานอัจฉริยะของเนสท์เล่มูลค่า 2.3 หม่ืนล้านบาท  

• ไทยและมาเลเซียบรรลุข้อตกลงยุติข้อพิพาทด้านการค้าอาหารทะเล คาด
ว่าการค้าประมงระหว่างสองประเทศจะกลับสู่ภาวะปกติในเร็วๆ น้ี  

• กระทรวงการคลังเตรียมน าเสนอการปรับปรุงหลักเกณฑ์บัตรสวัสดิการ
แห่งรัฐเข้าสู่ท่ีประชุม ครม. ในวันอังคารหน้า  

• "อนุทิน" เตรียมเปิดสภา กทม. นัดแรกในวันที่ 13 ก.ค. นี้ เพื่อพิจารณา
ประเด็นส าคัญรวมถึงการโอนรถไฟฟ้าสายสีเขียวให้รัฐบาล 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง : สหรัฐฯ และอิหร่านมีรายงานผลัดกันโจมตี
เพิ่มเติมในหลายพื้นท่ีของตะวันออกกลาง ท าให้ความเส่ียงต่อข้อตกลงหยุด
ยิงและกระบวนการเจรจากลับมาเปราะบางอีกครั้ง ..... เจ้าหน้าที่สหรัฐฯ 
ระบุผ่าน Fox ว่าการเจรจาทางเทคนิคกับอิหร่านยังด าเนินต่อไป แม้มีการ
โจมตีและความตึงเครียดทางทหารเพิ่มขึ้น  
• การสัญจรทางเรือในช่องแคบฮอร์มุซแทบจะหยุดชะงักลง หลังจากการโจมตี
ทางทหารระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน ส่งผลกระทบโดยตรงต่อเส้นทางขนส่ง
พลังงานท่ีส าคัญของโลก  
• ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปพุ่งสูงกว่า 50 ยูโรต่อเมกะวัตต์ชั่วโมง หลังจาก
กาตาร์ระงับการเร่งก าลังผลิต LNG เน่ืองจากความเส่ียงในช่องแคบฮอร์มุซ  
• ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ ปิดตลาดในแดนบวก ( Dow Jones Index +0.27%; 

S&P-500 Index +0.81%)  โดยได้รับแรงหนุนจากการฟื้นตัวอย่างต่อเน่ือง
ของหุ้นกลุ่มชิปและประเด็นความเคล่ือนไหวส าคัญในภาคเทคโนโลยี ขณะท่ี
ตลาดน ้ามันเริ่มคลายความกังวลหลังมีสัญญาณเชิงบวกจากการเจรจา
ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน 

• ยอดผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรกของสหรัฐฯ ลดลง 2,000 ราย มาอยู่
ท่ี 215,000 ราย บ่งช้ีว่าตลาดยังมีการเลิกจ้างงานในระดับท่ีจ ากัด 
เจาะลึกข้อมูลผลกระทบต่อตลาดหุ้นไทย (Strategic Analysis) 
• ผลกระทบจากราคาน ้ามันท่ีสูงข้ึน (สงครามสหรัฐฯ-อิหร่าน): จะเป็นปัจจัย
หนุนเชิงบวกต่อกลุ่มผู้ผลิตน ้ามัน (เช่น PTTEP, PTT) และผู้ผลิตปิโตรเคมี
ขั้นต้น (เช่น PTTGC, IRPC, IVL)  
• ในทางกลับกัน ต้นทุนเชื้อเพลิงที่สูงขึ้นและปัญหาห่วงโซ่อุปทาน จะกดดัน
อัตราก าไรและเป็นผลลบต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า (เช่น BGRIM, GPSC), ท่องเท่ียว
, โรงแรม, ค้าปลีก, และสายการบิน (เช่น AAV, BA)  
• ทิศทางเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้น จะเป็นปัจจัยบวกเพิ่มเติมต่อกลุ่มผู้น าเข้า กลุ่ม
โรงไฟฟ้า และสายการบินที ่มีภาระหนี ้สกุลเงินดอลลาร์ (เช่น GULF, 
RATCH) แต่จะกดดันรายได้ของกลุ่มส่งออก (เช่น HANA, DELTA) 

 

  

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ ้น (SET+MAI): มูลค่าการซื ้อขายรวม 79,975.90 ล้านบาท และ 
ต่างชาติซ้ือสุทธิ 8,685.57 ล้านบาท  

• ค่าเงินบาท: ปิด 33.44/45 บาท/ดอลลาร์ 
Strategy 
• ตลาด แสดงความแข็งแกร่ง หลังตลาดหุ้นหลายประเทศไม่หวั่นกลัวการกลับมา
ใช้ก าลังทางทหารของสหรัฐฯและอิหร่าน และได้ตัวช่วยส าคัญ คือผลตัดสินของ
ศาลรัฐธรรมนูญ ท่ีออกมาเป็นบวกต่อตลาด 

• กลยุทธ์ลงทุน เราแนะน าให้ hold หรือ กลับมาซ้ือหุ้นอีกคร้ัง แต่ขอให้เป็นหุ้นท่ี
ล้อกับตลาด(ขาขึ้น) รวมไปถึงหุ้นที่ราคาลงมามากๆ อาทิ หุ้นค้าปลีก และ
อสังหาฯ(บางตัว) 

• ผลการวินิจฉัยของศาลฯ ในเรื่อง พ.ร.ก. เงินกู้ ผลที่ออกมา บวกต่อหุ้นท่ี
เกี่ยวข้อง อาทิ รับเหมาฯ (STECON), นิคมฯ (WHA*, AMATA*), โรงไฟฟ้า 
(BGRIM, GUNKUL*) , EV (KGEN*) 

• หุ้นที่มีความแข็งแกร่งเหนือตลาด รอบนี้ จะยังเป็นหุ้นในกลุ่ม high dividend 
อาทิ หุ้นธนาคาร , PTT*, PTTEP 

• พอร์ตหุ ้นแนะน า: เราน า GUNKUL*, CRC เข้ามาในพอร์ต หุ ้นในพอร์ต
ประกอบด ้วย GUNKUL*(10%), CRC(10%), STA*(10%), PTTEP (10%), 
ADVANC(5%), PTT* (10%), AOT (10%), GULF* (10%), KTB (10%), 
WHA* (10%) 

Technical  : MINT, THANI 
 
News Comment 
( + ) Bank (Overweight), Power (Overweight) ศาลร ัฐธรรมน ูญไฟ เข ียว 
พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนล้านบาท สนับสนุนการเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาดและรถ 
EV 
( + ) NEO (ซื ้อ/เป ้า 22.00 บาท) แนวโน ้มธ ุรก ิจ 2H26E เต ิบโต HoH จาก
โครงการรัฐหนุน 
( + ) TFM (ถือ/เป้า 6.70 บาท) นายกฯ มาเลเซียน าทีมเคลียร์ปมสินค้าประมงกับ
ไทย ไฟเขียว MOU คาดมีผลใน 1 สัปดาห์ 
( - ) BTS (ถือ/เป้า 2.40 บาท), STECON (ถือ/เป้า 13.50 บาท) กลุ่ม CP ส่ง
หนังสือถึง รฟท. แจ้งขอใช้สิทธิส้ินสุดสัญญาไฮสปีด 3 สนามบิน 
( 0 ) Construction Services (Neutral) รฟม. เปิดเผยว่ายังอยู่ระหว่างเร่งแก้ไข
เหตุน ้าซึมอุโมงค์รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ 
Company Report 
( 0 ) SCC (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 280.00 บาท) คาดก าไร 2Q26E ที่แข็งแกร ่ง; 
ปริมาณขายอาจชะลอใน 3Q26E 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) Bank (Overweight), Power (Overweight) ศ า ล
รัฐธรรมนูญไฟเขียว พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนล้านบาท สนับสนุนการ
เปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาดและรถ EV 
ศาลรัฐธรรมนูญไฟเขียว พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนล้านบาท สนับสนุนการเปลี่ยน
ผ่านสู่พลังงานสะอาดและรถ EV วานนี้ (9 ก.ค.) หลังจากศาลรัฐธรรมนญูมี
มติ 7 ต่อ 2 วินิจฉัยว่า พระราชก าหนด (พ.ร.ก.) ให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้
เงิน วงเงิน 400,000 ล้านบาท ไม่ขัดต่อรัฐธรรมนูญ โดยเฉพาะวงเงินกู้จ านวน 
200,000 ล้านบาทที่จัดสรรเพื่อสนับสนุนการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงานของ
ประเทศ โดยจะเน้นการเปลี่ยนผ่านโครงสร้างพลังงานของประเทศ โดยแบ่ง
วงเงิน 2 แสนล้านบาท ส าหรับการปรับโครงสร้างสู ่พลังงานสะอาด โดย
สนับสนุนการเปลี ่ยนผ ่านส าคัญ ดังนี ้  1) การขนส่ง (Transportation) 
สนับสนุนการเปล่ียนยานพาหนะภาครัฐและเอกชนจากเคร่ืองยนต์สันดาปไปสู่
ยานยนต์ไฟฟ้า (EV) พร้อมสร้างโครงสร้างพื้นฐาน เช่น สถานีชาร์จและจุด
สลับแบตเตอรี ่ 2) พลังงานทดแทน (Renewable Energy) ส่งเสริมการใช้
เทคโนโลยีพลังงานทดแทน เพื่อลดการพึ่งพาพลังงานฟอสซิล และลดการ
น าเข้าน ้ามันดีเซล 3) การบริหารจัดการพลังงานอัจฉริยะ พัฒนาเทคโนโลยี
ส าหรับสถานีชาร์จและยานพาหนะให้รองรับระบบการบริหารจัดการพลังงาน
อย่างชาญฉลาด 4) การพัฒนาบุคลากรและนวัตกรรม อบรมทักษะแรงงาน 
(Upskill/Reskill) ให ้สอดรับกับอุตสาหกรรมยานยนต์ไฟฟ้าและพลังงาน
สะอาด รวมถึงสนับสนุนพัฒนานวัตกรรมด้านพลังงาน (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: เรามองเป็นบวกจาก พ.ร.ก. กู ้ เง ิน 4 แสนล้านบาท ที ่ผ ่านศาล
รัฐธรรมนูญเรียบร้อยแล้ว โดยหนึ่งในนโยบายของ 2 แสนล้านบาทจะมีการ
เปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาดและรถ EV ซ่ึงจะหนุนหุ้นท่ีได้ประโยชน์ ดังน้ี 
1. กลุ่มโรงไฟฟ้า (Overweight) เรามีมุมมองเป็นบวกจาก พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสน
ล้านบาท ที่ผ่านศาลรัฐธรรมนูญเรียบร้อยแล้ว โดยวงเงิน 2 แสนล้านบาท 
ส าหรับการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน จะมุ่งสนับสนุนการลงทุนใน พลังงาน
ทดแทน, โครงสร้างพื้นฐาน EV, ระบบบริหารจัดการพลังงานอัจฉริยะ (Smart 
Energy) และระบบกักเก็บพลังงาน (ESS) ซ่ึงคาดว่าจะเป็น sentiment เชิงบวก
ต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า แม้ปัจจุบันยังไม่มีรายละเอียดโครงการและการจัดสรร
งบประมาณท่ีชัดเจน แต่เรามองว่าจะช่วยเร่งการลงทุนภาครัฐและเปิดโอกาสให้
ภาคเอกชนเข้ามามีส่วนร่วมในโครงการด้านพลังงานสะอาดมากขึ้น ส าหรับ
กลุ่มโรงไฟฟ้า เรามองว่า GPSC (ซื้อ/เป้า 47.00 บาท) และ BGRIM (ซื้อ/เป้า 
20.00 บาท) เป็นผู้ได้รับประโยชน์มากที่สุดในกลุ่มเนื่องจากทั้งสองบริษัทมี
การลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน ประกอบกับ
แนวโน้มก าไร 2H26E ท่ีฟื้นตัวจากต้นทุนก๊าซที่ลดลง ท าให้ข่าวดังกล่าวเป็น 
Upside ด้าน sentiment และอาจต่อยอดเป็นโอกาสการลงทุนใหม่ หาก
ภาครัฐทยอยเปิดประมูลหรือสนับสนุนโครงการด้านพลังงานสะอาดในระยะ
ถัดไป 
2. กลุ่มธนาคาร (Overweight) ได้ประโยชน์จาก EV ภาคครัวเรือน โดยอ้างอิง
จากข่าวรอบก่อน (จะมี 3 รูปแบบ ได้แก่ 1.การช่วยเหลือผ่านส่วนลดเงินต้น 2.
การช่วยเหลือผ่านการผ่อนดอกเบี้ย และ 3.การช่วยเหลือผู้ซื ้อด้วยเงินสด 
ตัวอย่างเช่น ผู้ซื ้อรถไฟฟ้าที่ผลิตในประเทศท่ีเข้าสู่ระบบไฟแนนซ์กู้ 8.5 แสน
บาท โครงการน้ีอาจจะช่วยเหลือ 5 หม่ืนบาท ผ่านระบบไฟแนนซ์ และให้ผู้ซ้ือรถ
กู้เอง 8 แสนบาท เป็นต้น) ซ่ึงเราคาดว่าจะส่งผลบวกต่อธนาคารท่ีเน้นสินเชื่อ
รถยนต์ แต่อย่างไรก็ดี เรายังคงต้องรอรายละเอียดเพิ่มเติมอีกที โดยธนาคาร
ท่ีมีสินเชื่อเช่าซ้ือเรียงตามสัดส่วนสินเชื่อเช่าซ้ือจากมาก-น้อยคือ เช่น TISCO 
(44% ของสินเชื ่อรวม), KKP (44% ของสินเชื ่อรวม) และ TTB (28% ของ

สินเชื่อรวม) นอกจากน้ี เรามองว่า พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท จะท าให้เกิด 
CAPEX cycle รอบใหม่ ซึ่งจะเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มธนาคารขนาด
ใหญ่เพิ่มเติมด้วย โดยเฉพาะอย่างยิ่ง KTB ที่มีโอกาสได้สินเชื่อจากภาครัฐ 
โดยเรายังคงน ้าหนักการลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น “มากกว่าตลาด” โดย
เลือก KTB (ซื้อ/เป้า 38.00 บาท), KBANK (ซื้อ/เป้า 225.00 บาท) และ BBL 
(ซื้อ/เป้า 195.00 บาท) เป็น Top pick โดยเรามีโอกาสปรับราคาเป้าหมาย
เพิ่มขึ้นหลังประกาศงบช่วงกลางเดือนนี ้ ขณะที่ TISCO (ถือ/เป้า 110.00 
บาท), KKP (ซื ้อ/เป้า 106.00 บาท) และ TTB (ถือ/เป้า 2.40 บาท) จะได้  
sentiment เชิงบวกจากประเด็นน้ีมากท่ีสุด 
3. MGC (IAA consensus 6.95 บาท) คาดได้ประโยชน์จากการสนับสนนุรถ 
EV โดย MGC มีสัดส่วนรายได้จากรถ EV อยู่ที่ 51% ของรายได้รวม โดย 
XPeng 40%, Zeekr 11% นอกจากนี ้ MGC ยังจัดจ าหน่ายรถ BMW และ 
MINI ที่เป็นรถ EV ด้วย โดยสัดส่วนรายได้รวมของ BMW และ MINI อยู่ท่ี 
34% ของรายได้รวม 
4. กล ุ ่ม  Construction Services (Neutral) ได ้  sentiment บวกจากการ
เบิกจ่ายงบประมาณและการลงทุนยังเดินหน้าได้ 
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( + ) NEO (ซื้อ/เป้า 22.00 บาท) แนวโน้มธุรกิจ 2H26E เติบโต 
HoH จากโครงการรัฐหนุน 
ฝ่ายนักลงทุนสัมพันธ์ NEO เปิดเผยว่า บริษัทคาดแนวโน้มธุรกิจ 2H26E 
น่าจะเติบโตต่อเนื่อง HoH หลังจากได้แรงหนุนนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ภาครัฐ โดยเฉพาะในส่วนโครงการ "ไทยช่วยไทยพลัส" คร้ังน้ี ทางรัฐสนับสนุน
วงเงินในส่วนของภาครัฐรวมตลอดโครงการ คนละ 4,000 บาท (แบ่งจ่ายเดือน
ละ 1,000 บาท เริ่มตั้งแต่เดือนมิ.ย. - ก.ย. 26)  โดย NEO มีแผนออก NPD 
เพื ่อกระตุ ้นยอดขายใน 2H26E พร้อมกันนี ้ยังเดินหน้าขยายตลาดกลุ่ม
ประเทศ CLMV อาทิ สปป.ลาว เมียนมา, เวียดนาม เพิ่มเติม โดยจะมีการจะน า
สินค้าที่มีศักยภาพจ าหน่ายเพิ่ม ผ่านดิสทริบิวเตอร์ที่มีประสบการณ์และ
ความเชี่ยวชาญ 
ทั้งนี้ ในแง่สัดส่วนรายได้ของ NEO ล่าสุดนั้นยังมาจากการผลิตและจ าหนา่ย
สินค้าต่างๆ ในประเทศประมาณ 94%, เป็นการขายไปยังต่างประเทศ 6% ซ่ึง
หากจ าแนกเฉพาะการขายในประเทศนั้นเป็นในส่วนของช่องทาง Traditional 
อยู่ท่ี 38% 
ส าหรับแนวโน้มผลประกอบการปีนี้ทาง NEO ยังคงเป้าหมายการเติบโตของ
รายได้ในระดับ Mid-to-High Single Digit (หรประมาณ 6-9% YoY จากปี
ก่อน จากการเพิ่มโปรดักต์กลุ่ม พรีเมียมให้มากขึ้น เพื่อขยายฐานลูกค้าให้
กว้างขึ้น และออก NPD รวมทั้งท าตลาดในต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง และ 
GPM 36-38% (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: Outlook ดีต่อเน่ือง เรามีมุมมองเป็นบวกจากประเด็นข้างต้น แนวโน้ม
ก าไร 2H26E มี upside จากรายได้และ GPM ท่ีดีกว่าคาดจากนโยบายรัฐบาล
หนุน รวมถึงตลาดต่างประเทศฟื้นตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป HoH 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E – 27E เราประเมินก าไรสุทธิปี 2026E ท่ี 
457 ล้านบาท (-19% YoY) จาก 1) รายได้รวมขยายตัว +7% YoY จาก
รายได้ Household & Personal care ที ่ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น, 2) GPM ปรับตัว
ลดลงจาก raw & packaging materials ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากสงคราม และ 
product mix ที ่เปลี ่ยน ส าหรับปี 2027E เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2027E ที ่  597 ล ้านบาท (+31% YoY) จากรายได ้ขยายตัวในทุกก ลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ และ GPM ขยายตัวจากต้นทุนวัตถุดิบท่ีลดลงและ utilization rate 
ท่ีเพิ่มขึ้น หลังสงครามคล่ีคลาย 
คงค าแนะน า “ซื ้อ” ที ่ราคาเป้าหมาย 22.00 บาท อิง 2026E PER 14.5x 
(+0.5SD สูงกว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด) เรามองว่าก าไรผ่านจุด
ต ่าสุดใน 1Q26 ปัจจุบัน NEO เทรดท่ี PER 13.6x ยังไม่สะท้อนการเติบโตของ
ก าไรในปี 2027E และ earnings visibility ที่ดีขึ ้นจากการฟื้นตัวของก าลังซ้ือ
ท้ังในประเทศและต่างประเทศ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) TFM (ถือ/เป้า 6.70 บาท) นายกฯ มาเลเซียน าทีมเคลียร์ปม
สินค้าประมงกับไทย ไฟเขียว MOU คาดมีผลใน 1 สัปดาห์ 
วานน้ี (9 ก.ค.) อันวาร์ อิบราฮิม นายกรัฐมนตรีมาเลเซีย เปิดเผยว่าประเด็น
ปัญหาด้านการประมงท่ีค้างคาอยู่ระหว่างมาเลเซียกับไทยได้รับการแก้ไขเป็นท่ี
เรียบร้อยแล้ว โดยรัฐมนตรีว่าการกระทรวงเกษตรของท้ังสองประเทศได้แสดง
ความมุ่งมั่นอย่างเต็มที่ในเรื่องนี้และตกลงร่วมกันเพื่อให้บันทึกความเข้าใจ 
(MoU) มีผลบังคับใช้เร็วขึ้นภายในหน่ึงสัปดาห์ จากเดิมท่ีหวังให้มีผลบังคับใช้
ภายในหน่ึงเดือน โดยความเคล่ือนไหวดังกล่าวมีขึ้น หลังมาเลเซียได้ประกาศ
ยกระดับมาตรการคุมเข้มการน าเข้าปลากะพงและกุ้งอีก 5 สายพันธุ์จาก
ประเทศไทย ซ่ึงมีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 1 มิ.ย.ท่ีผ่านมา (ท่ีมา: อินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ TFM โดยคาดข้อตกลงดังกล่าวจะช่วยคลาย
ความกังวลต่ออุตสาหกรรมการเลี้ยงกุ้งไทย และจะช่วยหนุนปริมาณความ
ต้องการอาหารกุ้งของบริษัท เน่ืองจากตลาดมาเลเซียคิดเป็นราว 1-3% ของ
ตลาดส่งออกกุ้งไทยโดยรวม ขณะท่ีในส่วนของปลากะพง มาเลเซียเป็นตลาด
ส่งออกหลักและคิดเป็นราว 28% ของตลาดส่งออกปลากะพงไทย ท้ังน้ีเราคง
คาดการณ์ก าไรปกติปี 2026E ของ TFM ที่ 756 ล้านบาท (-7% YoY) คง
ค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 6.70 บาท อิง 2026E PER 9x (-0.5SD 
below 4-yr average PER) 
 
( - ) BTS (ถือ/เป้า 2.40 บาท), STECON (ถือ/เป้า 13.50 บาท) 
กลุ่ม CP ส่งหนังสือถึง รฟท. แจ้งขอใช้สิทธิส้ินสุดสัญญาไฮสปีด 
3 สนามบิน 
นายอนันต์ โพธ์ิน่ิมแดง ผู้ว่าการการรถไฟแห่งประเทศไทย (รฟท.) เปิดเผยว่า 
ขณะน้ีบริษัท เอเชีย เอรา วัน จ ากัด ได้ส่งหนังสือถึง รฟท. แล้วว่าขอแจ้งส้ินสุด
สัญญาร่วมทุนโครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อมสามสนามบิน (ดอนเมือง -
สุวรรณภูมิ-อู่ตะเภา) เน่ืองจากไม่สามารถย่ืนขอรับบัตรส่งเสริมการลงทุนจาก
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) และฝ่ายรัฐไม่สามารถออกหนังสือให้
เร ิ ่ มงานก ่อสร ้ าง  (NTP) ได ้  ส  าหร ับข ั ้ นตอนจากน ี ้  รฟท.จะ เสนอ
คณะกรรมการนโยบายเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (คณะกรรมการ EEC) 
ภายใน ส.ค. 2026 เพื ่อพิจารณาเรื ่องดังกล่าว ขณะที ่มีรายงานข่าวว่า
ส านักงานคณะกรรมการนโยบายเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (สกพอ.) จะ
นัดประชุมคณะกรรมการบริหารสัญญาร่วมลงทุน วันท่ี 15 ก.ค. น้ี เพื่อสรุป
การสิ ้นสุดสัญญาร่วมกันระหว่าง สกพอ. , รฟท.และ AERA1 ก่อนเสนอ
คณะกรรมการ EEC (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: เรามองเป ็นลบเล ็กน้อยต่อ BTS และ STECON ซึ ่ งการยกเลิก
โครงการดังกล่าวอาจส่งผลต่อการเดินหน้าโครงการสนามบินอู่ตะเภาและ
เมืองการบินของกลุ่ม UTA (BTS 40%, BA 40%, STECON 20%) อย่างไรก็
ตามการยกเลิกโครงการรถไฟความเร็วสูง 3 สนามบิน ค่อนข้างเป็นไปตามท่ี
คาดการณ์ไว้ โดยกลุ่ม UTA และคณะกรรมการ EEC ได้มีการหารือประเด็น
ดังกล่าวไว้แล้ว ซ่ึงกลุ่ม UTA คาดจะปรับขนาดการลงทุนโครงการสนามบินอู่
ตะเภาและเมืองการบินแบบค่อยเป็นค่อยไปและลงทุนเป็นเฟสแทน ขณะที่มี
ความเป็นไปได้ที่ รฟท. จะยังคงแผนพัฒนาโครงการรถไฟเข้าพื้นที่ EEC อยู่ 
โดยอาจมีการพิจารณาปรับรูปแบบไปใช้รถไฟทางคู ่และพัฒนาโครงสร้าง
พื้นฐานเพิ ่มเติมในบางส่วนแทน ซึ่งคาดจะเห็นความคืบหน้ารายละเอ ียด
หลังจากน้ี ทั้งนี้ส าหรับ BTS เราแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 2.40 บาท อิง 
SOTP และ STECON แนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 13.50 บาท อิง 2026E 
core PER 17x (-0.5SD below 5-yr average PER) 
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( 0 ) Construction Services (Neutral) รฟม. เปิดเผยว่ายังอยู่
ระหว่างเร่งแก้ไขเหตุน ้าซึมอุโมงค์รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ 
เมื ่อวันที ่  9 ก.ค. นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี ได้เด ินทางไป
สังเกตการณ์บริเวณวงเวียนสมเด็จพระเจ้าตากสิน หลังฝนถล่มหนักและน ้าร่ัว
ภายในบ่อพักน ้าใต้อุโมงค์การก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ โดยมีนาย
พิพัฒน์ รัชกิจประการ รองนายกรัฐมนตรี และรมว.คมนาคม ลงพื้นที่ด้วย 
โดยยืนยันควบคุมได้แล้ว แต่ยังต้องเฝ้าระวังอีกสักพัก นอกจากน้ีในช่วงสาย
นายภัทรพงศ์ ภัทรประสิทธ์ิ รมช.คมนาคม ลงพื้นท่ีติดตามสถานการณ์น ้าร่ัว
บริเวณอุโมงค์โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปูน-ราษฎร์บูรณะ (สายสี
ม่วงใต้) ใกล้สถานีวงเวียนใหญ่ สัญญาก่อสร้างของ UNIQ โดยมีนายกาจ
ผจญ อุดมธรรมภักดี ผู้ว่าการการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟ
ม.) และนายประสงค์ สุวิวัฒน์ธนชัย ประธานกรรมการบริหารและกรรมการ
ผู้จัดการ UNIQ ร่วมลงพื้นที่ด้วย โดยสถานการณ์ยังควบคุมได้ และรมช.
คมนาคม ก าชับ รฟม. และผู้รับเหมาเฝ้าระวังและประเมินสถานการณ์อย่าง
ละเอียดรอบด้าน พร้อมเร่งตรวจสอบหาสาเหตุท่ีแท้จริงและแก้ไขโดยเร็วท่ีสุด 
นอกจากนี้นายชัชชาติ สิทธิพันธุ์ ผู้ว่าราชการกรุงเทพมหานคร ได้มีการส่ัง
อพยพประชาชนจากอาคารกลุ่มเส่ียงในรัศมี 30 เมตรจากจุดเกิดเหตุ (ท่ีมา: 
เดลินิวส์, กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง โดยในส่วนของงานก่อสร้างสายสีม่วงใต้ของ
กลุ ่ม CK และ STECON ปัจจุบันยังอยู ่ระหว่างการก่อสร้างและไม่ ได ้ รับ
ผลกระทบ ขณะท่ีจุดท่ีเกิดเหตุดังกล่าวห่างจากบริเวณงานของบริษัทราว 4-5 
กม. นอกเหนือจากน้ีส าหรับเหตุหลุมยุบหน้าวชิรพยาบาลก่อนหน้าน้ี ปัจจุบัน
การซ่อมแซมยังเป็นไปตามแผนและกลุ่มบริษัท CK และ STECON ยังมั่นใจจะ
สามารถส่งมอบสัญญางานก่อสร้างโครงการรถไฟสายสีม่วงใต้ตามกรอบ 
timeline ได้ ท้ังน้ีส าหรับกลุ่มรับเหมา เราคงน ้าหนัก “Neutral” และ Top pick 
ได้แก่ CK (ซื้อ/เป้า 23.50 บาท) จาก valuation น่าสนใจ เทรด 2026E core 
PER 13x (-1.25SD below 5-yr average PER) ขณะท ี ่ ม ี  catalyst จาก
โครงการ Double Deck และงาน M&E สายสีม่วงใต้ ใน 2H26E-1H27E 
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Company Report 
( 0 ) SCC (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 280.00 บาท) คาดก าไร 2Q26E ที่
แข็งแกร่ง; ปริมาณขายอาจชะลอใน 3Q26E 
หากไม่รวมรายการที่ไม่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน เราคาดก าไรปกติที่ 7.8 
พันล้านบาท (+129% YoY, +25% QoQ) เติบโต YoY, QoQ หนุนโดยส่วน
ต่างราคาผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ (olefins spread) ที่แข็งแกร่งและก าไรของธุรกิจ
บรรจุภัณฑ์ (SCGP) ท่ีดีขึ้น โดยมีสมมติฐาน ดังน้ี 
1) ธุรกิจปิโตรเคมี (SCGC) จะได้ประโยชน์จากทั้ง olefins spread ที่ดีขึ ้นและ
การรับรู้ก าไรจากสต๊อก (stock gain) ท่ีเป็นไปได้ ซ่ึงน่าจะช่วยชดเชยผลกระทบ
จากการหยุดด าเนินงานโรงแครกเกอร์ระยองโอเลฟินส์ (ROC) เต็มไตรมาสและ 
Long Son Petrochemical (LSP) อีกคร่ึงไตรมาส 
2) ธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง (CBM) จะเห็นปริมาณขายท่ีชะลอตัว
ตามปัจจัยฤดูกาล ในขณะที่ SCGP น่าจะเห็นก าไรที่ดีขึ ้นโดยได้แรงหนุนจาก
ความสามารถในการท าก าไรท่ีดีขึ้นของบริษัท PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. 
(Fajar) 
3) ส าหรับภาพรวม 3Q26E เราคาดว่าบริษัทจะเห็นปริมาณขายผลิตภัณฑ์ปิ
โตรเคมีที่ลดลง YoY, QoQ จากผลกระทบจากการหยุดการด าเนินต่อเนื่อง
ของโรงแครกเกอร์ ROC และ LSP ขณะที่ olefins spread มีแนวโน้มอ ่อนตัว 
QoQ บนสมมติฐานสงครามระหว่างอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา (US)-อิหร่านมี
แนวโน้มดีขึ้น HoH 
เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ขึ้น 8%/8% เป็น 1.80/1.51 
หมื ่นล้านบาท เทียบกับ 1.41 หมื ่นล้านบาทในปี 2025 หลักๆเพื ่อสะท้อน
สมมติฐาน 1) olefins spread ที่ดีขึ ้น และ 2) ความสามารถในการท าก าไรที่ดี
ขึ้นของธุรกิจ CBM และ SCGP 
คงค าแนะน าขึ้น “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายใหม่ปี 2026E ที่ 280.00 บาท (เดิม 
250.00 บาท) อิงวิธี SOTP ทั ้งนี ้  เราเห็น upside จากผลประโยชน์ร่วมกัน 
(synergy) ท่ีเป็นไปได้จากการประกาศศึกษาความเป็นไปได้ร่วมกับบริษัท พีทีที 
โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน) (PTTGC) ในการตั้งบริษัทร่วมทุน (JV) ใน
ธุรกิจ olefins และโพลิโอเลฟินส์ (polyolefins) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (9 ก.ค.) ขณะท่ี
ดัชนี Nasdaq พุ่งขึ้นกว่า 300 จุด โดยได้แรงหนุนจากความแข็งแกร่งหุ้น
กลุ่มผลิตชิป น าโดยหุ้น Micron Technology ซ่ึงแรงซ้ือหุ้นกลุ่มดังกล่าวได้
ช่วยบดบังปัจจัยลบจากความวิตกกังวลที่ว่าการปะทะกันรอบใหม่ระหว่าง
สหรัฐอเมริกากับอิหร่านอาจท าให้ความขัดแย้งในตะวันออกกลางยืดเย้ือและ
ส่งผลเงินเฟ้อดีดตัวขึ้น ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ [DJI.X] ปิดท่ี 
52,487.41 จ ุด  เพ ิ ่ มข ึ ้ น  139.02 จ ุด  หร ือ  +0.27%, ด ัชน ี  S&P500 
[SP500.X] ปิดที่ 7,543.64 จุด เพิ่มขึ้น 60.93 จุด หรือ +0.81% และดัชนี 
Nasdaq [NASDAQ.X] ปิดที ่ 26,206.89 จุด เพิ ่มขึ ้น 336.24 จุด หรือ 
+1.30% 

•  ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (9 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการฟื้น
ตัวของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ซึ่งช่วยบรรเทาความกังวลที่ยังคงมีอยู่เกี่ยวกับ
สงครามในตะวันออกกลาง  ทั ้งนี ้  ด ัชนี STOXX 600 [STOXX.X] ปิดท่ี 
640.87 จุด เพิ่มขึ้น 4.96 จุด หรือ +0.78%, ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] 
ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,326.62 จุด เพิ่มขึ้น 73.96 จุด หรือ +0.90%, 
ดัชนี DAX [DAX.X] ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 25,118.27 จุด เพิ่มขึ้น 220.82 
จุด หรือ +0.89%  

•  ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (9 ก.ค.) หลังหุ้น 
AstraZeneca ซึ ่งเป็นหุ ้นขนาดใหญ่ปรับตัวลงจากการเปิดเผยผลการ
ทดลองทางคลินิกระยะสุดท้ายที่น่าผิดหวัง ส่งผลให้แรงบวกจากหุ้นกลุ่ม
เหมืองแร่และกลุ่มธนาคารถูกหักล้างท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100[FTSE100.X]ปิด
ท่ี 10,472.45 จุด ลดลง 16.59 จุด หรือ -0.16% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี 
(9 ก.ค.)เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่าเงินเฟ้อท่ีปรับตัวสูงข้ึนและภาวะเศรษฐกิจ
ที่อ่อนแอลงอาจส่งผลกระทบต่อความต้องการใช้น ้ามันทั่วโลก ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาแนวโน้มอุปทานน ้ามัน หลังจากการปะทะกันรอบใหม่ระหว่าง
สหรัฐอเมริกากับอิหร่านมีความเสี่ยงที่จะท าให้การเปิดช่องแคบฮอร์มุซอ
ย่างเต็มรูปแบบต้องล่าช้าออกไปทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่ง
มอบเดือนส.ค.ลดลง 1.44 ดอลลาร์ หรือ 1.96% ปิดที่ 72.08 ดอลลาร์/
บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนก.ย. 
ลดลง 1.72 ดอลลาร์ หรือ 2.2% ปิดท่ี 76.30 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (9 ก.ค.)โดยได้แรง
หนุนจากการที่นักลงทุนช้อนซื ้อเก็งก าไรหลังจากราคาร่วงลงแตะระดับ
ต ่าสุดในรอบ 1 สัปดาห์ ขณะเดียวกัน นักลงทุนยังคงจับตาสถานการณ์ใน
ตะว ันออกกลางอย่างใกล้ช ิด  ทั ้งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) [GOLD.X] ส่งมอบเด ือนส.ค.เพ ิ ่มข ึ ้น 58.40 
ดอลลาร์ หรือ 1.43% ปิดท่ี 4,140.80 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 

 

Economic & Company 
BAM โปรยยาดึงสถาบัน ชูหุ้นปันผลงามโตยั่งยืน 
BAM รับราคาหุ้นต ่ากว่ามูลค่าพื้นฐาน วางเกมรุกดึงสถาบันถือหุ้น ชูพื้นฐานหุ้น
ปันผลสูง เดินหน้าลดต้นทุนการเงินเหลือ 3% ตั้งเป้าก าไร 2,000 ล้านบาท 
พร้อม Dividend Yield ไม่ต ่ากว่า 7% เร่ิมปี 2570 เร่งบริหารพอร์ต NPA-NPL 
เน้นขายทรัพย์ไซซ์กลาง เพิ่มกระแสเงินสด ลดแรงกดดันตั้งส ารอง รองรับการ
เติบโตระยะยาว 
WICE ดีมานด์ส่งออกหนุนงบครึ่งปีหลังดีด  
WICE ปรับกลยุทธ์รับความผันผวนจากภูมิรัฐศาสตร์และนโยบายการค้า 
ส่งผ่านต้นทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพ รักษามาร์จิ้นในระดับท่ีเหมาะสม ล่ันคร่ึงปี
หลังผลงานดีกว่าคร่ึงปีแรก รับแรงหนุนจากภาคส่งออก โดยเฉพาะตลาดจีนท่ีมี
ปริมาณการขนส่งเติบโตต่อเน่ือง ย ้าเป้ารายได้ ปี 2569 เติบโต 15% 
ITEL ไฮเปอร์สเกลเช่าดาต้า มั่นใจเข้าวิน USO3 ใน 2 ภาค 
ITEL ลั่นมีฐานลูกค้า Data Center ที่เป็น Hyper Scaler ทั้งยุโรป สหรัฐ และจีน 
คาดปลายปีจะเห็นการเร่ิมช าระเงิน มองรายได้จาก Hyper Scaler ปีน้ีประมาณ 
170 ล้านบาท และจะเพิ่มขึ้นเป็น 200-300 ล้านบาทต่อปีภายในปีหน้า ม่ันใจชนะ
โครงการ USO3 จ านวน 2 ภาคจาก 5 ภาครวมมูลค่า 1,000-1,200 ล้านบาท 
หนุนผลงานคร่ึงหลัง 
CHOW ปักธง Private PPA ดาต้าเซ็นเตอร์ดันดีมานด์ 
CHOW ปักธงผู้น า Private PPA ใส่เกียร์รุกตลาดองค์กร บ้านพักอาศัย รับ
อานิสงส์มาตรการรัฐหนุนติดตั้งโซลาร์ ลดหย่อนภาษี 2 แสนบาท ชูตอกย ้าความ
พร้อมด้านเงินทุน บุคลากร รองรับการลงทุนระลอกใหม่ ขณะท่ีธุรกิจเหล็กคาด
ฟื้นตัวในคร่ึงปีหลัง 69 ก่อสร้างหนุนดีมานด์เหล็กฟื้น 
EURO เจาะตลาดลักซ์ชัวรี ดันงบโต Double-Digit 
EURO ปักหมุดรายได้ปี 2569 โต Double-Digit โชว์รูมยักษ์ "Euro Creations 
T3" ใจกลางทองหล่อ มูลค่า 450 ล้านบาท เตรียมเปิดปลายปี ชูโมเดล One-
Stop Luxury Living Destination รวมแบรนด์ลักซ์ชัวรีครบวงจร ดันยอดขายต่อ
บิลพุ่ง พร้อมรุกตลาดคอนโด Super High-End รับกระแสเศรษฐีทั่วโลกย้าย
ลงทุนอยู่อาศัยในไทย 
COCOCO ลั่นครึ่งหลังโตเด่น ออเดอร์ไหลเข้า-รุกส่งออก 
COCOCO คาดผลด าเนินงานคร่ึงปีหลังโตกว่าคร่ึงปีแรก เหตุออเดอร์ทยอยเข้า
ต่อเนื่อง เดินหน้าขยายตลาดทั้งในและต่างประเทศ ส่งน ้ามะพร้าวพร้อมดื่มแบ
รนด์ Thai Coco วางจ าหน่ายในร้าน 7-Eleven ทั่วประเทศ เพิ่มโอกาสเข้าถึง
ผู้บริโภคทุกกลุ่ม พร้อมเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต หลังผลการด าเนินงานในช่วง
คร่ึงปีแรกท าได้ดี 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


