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จีน มีปัญหาเรื่อง Covid ที่ต้อง lockdown

สหรัฐฯชะลอการเจรจาการค้ารอบใหม่กับจีน

ศาลรัฐธรรมนูญ อาจตัดสิน กรณี นายกฯ 8 ปี 

คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1600-1650 จุด 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

Gazprom ยังไม่ส่ง gas ให้ยุโรป

หุ้นแนะน า : FORTH, SAWAD, TFG 

https://www.bnnbloomberg.ca/lockstep-markets-primed-for-all-or-nothing-sweepstakes-on-powell-1.1810058


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

17-Aug-22 0.6 1.4 0.5 1.4 0.8 0.9 -0.4 0.8 -0.4 0.4 1.1 -0.4

18-Aug-22 -0.2 0.5 -0.4 0.0 0.4 0.4 0.1 -0.2 -1.7 -0.9 -0.7 -1.4

19-Aug-22 -0.6 -0.9 -0.5 -1.0 -1.6 -0.4 -0.9 -1.1 0.5 0.7 -0.4 -2.0

22-Aug-22 -0.6 -0.5 -0.3 -0.9 -0.2 -0.3 -0.7 -1.5 0.1 -0.2 -0.4 -1.9

23-Aug-22 1.1 0.8 1.2 1.2 0.9 1.0 0.4 0.9 4.3 1.3 0.4 3.8

24-Aug-22 -0.1 0.4 0.7 0.4 1.6 -0.2 -0.8 -0.5 -1.6 0.1 -0.1 -3.8

25-Aug-22 0.7 0.3 0.5 2.3 0.6 0.5 -0.3 1.4 1.9 0.9 0.2 0.8

26-Aug-22 0.1 0.1 0.7 -0.4 -0.5 -0.8 0.0 0.3 -1.1 -1.2 -0.6 3.4

29-Aug-22 -1.1 -1.7 -0.5 -0.8 -1.8 -0.2 -0.9 -1.6 -0.9 -0.9 -0.9 -6.5

30-Aug-22 0.8 1.2 0.7 0.8 -0.2 1.7 0.8 0.0 1.1 0.8 1.1 0.2

31-Aug-22 0.0 0.0 -0.2 -0.3 -0.6 0.3 -0.5 0.7 1.5 -0.7 0.2 -2.0

1-Sep-22 -1.0 -1.5 -1.4 -0.7 -2.6 -0.7 -1.1 -1.5 -0.8 0.0 -0.7 -0.4

2-Sep-22 0.0 0.1 0.2 -0.4 -2.2 0.2 0.7 0.6 0.6 1.4 -0.1 -2.5

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

02-Sep-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI INFO & COMM TECH IX 0.66 0.87

THAI ENERGY & UTILITIES 0.21 0.76

THAI TRANS & LOGIST INDX 0.55 0.71

THAI HEALTH CARE SERVICE 0.62 0.55

THAI FINANCE/SEC INDEX 0.55 0.37

THAI COMMERCE INDEX 0.14 0.22

THAI PROPERTY DEV INDEX 0.20 0.18

THAI MEDIA & PUBLISHING 0.88 0.16

THAI TOUR & LEISURE INDX 1.37 0.15

THAI AUTOMOTIVE INDEX 2.04 0.12

THAI PROP FUND & REITS 0.42 0.11

THAI CONSTR MATERIAL IDX 0.03 0.02

THAI INDU MAT & MACHINE 0.31 0.02

THAI CONSTR SERVICES 0.03 0.00

THAI STEEL INDEX 0.00 0.00

THAI HOME & OFFC PRD IDX -0.35 -0.01 

THAI FASHION INDEX -0.23 -0.01 

THAI PERS PRODCT & PHARM -0.20 -0.01 

THAI PAPER & PRINT MATER -1.82 -0.02 

THAI PROFESSIONAL SERVCS -1.41 -0.03 

THAI AGRI-BUSINESS INDEX -0.90 -0.07 

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX -0.12 -0.12 

THAI PACKAGING INDEX -1.15 -0.31 

THAI INSURANCE INDEX -0.96 -0.33 

THAI BANKING INDEX -0.35 -0.53 

THAI PETROCHEM & CHEM IX -2.23 -0.96 

THAI ELECTRNC COMPONENTS -2.45 -1.67 

รวม 0.20
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ตลาดหุ้นไทย จะไปทางไหน ??

1662 จุด (+0.25 SD)

1538 จุด (-0.25 SD)

แนวรบั-ตา้นใหญ่ ของ SET Index โดยใช ้Forward P/E

1600 จุด (avg. P/E)

SET Index 2-Sep-22

27-JUL-22



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1600-1650 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,622.15 จุด / -1.37%)
▪ สัปดาห์นี้อาจจะเห็นการ Rebound ของตลาดหุ้น  แต่ไปได้ไม่ไกลเพราะมีปัจจัยถ่วงหลายตัว
▪ ปัจจัยลบ ที่มีน ้าหนักมากที่สุด คือ Gazprom ชะลอการส่ง Gas ให้ยุโรป ซึ่งเป็นข่าวใหม่ และ
ทิศทางเศรษฐกิจจีน ที่มีการ lockdown รอบใหม่

▪ ตัวแปรส าคัญของไทย คือ ทิศทางราคาน ้ามัน (น่าจะขึ้น) และศาลรัฐธรรมนูญที่อาจจะมีการออก
ค าวินิจฉัยของนายกฯ จะมีผลบวก-ลบ ต่อตลาด

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ ปัจจัยตลาดส่วนใหญ่ ชี้ไปในทางลบ แม้ดัชนีฯจะลงมามาก แต่ยังแนะให้ใช้ความระมัดระวัง ในการ
เข้าซื้อขายในช่วงนี้ หรือแค่เก็งก าไรช่วงสั้นๆ ก็พอ เงินสดเราแนะน าให้ถือไว้ 40% เพื่อรอซื้อหุ้น

▪ รัสเซีย กดดันยุโรปต่อ หุ้นน ้ามัน-ถ่านหิน ได้ประโยชน์ แต่หุ้นที่อิงรายได้ในยุโรป จะเป็นลบ
▪ ยังต้องระวังหุ้นที่จะถูกกระทบจากการ lockdown ของจีน และประเด็นการค้าสหรัฐฯ-จีน รวมถึง
กรณีพิพาทไต้หวัน อาทิ Logistics เดินเรือ  อิเล็กทรอนิกส์  และท่องเที่ยว

▪ Rotate หุ้นตามนักลงทุนต่างประเทศสัปดาห์ที่ผ่านมา  ขายธนาคาร (BBL, SCB, KBANK) แต่
ซื้อโรงพยาบาล (BH, BDMS)

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก เราชอบ NV, SAWAD, JKN, CHG, KEX

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

▪ เงินสดในพอร์ต : 40%
▪ หุ้นในพอร์ต : FORTH(10%), SAWAD(10%), TFG(10%), TQM(10%), THCOM*(10%), CKP(10%)

ประเด็นส าคัญ

▪Gazprom ยังไม่ส่ง gas ให้ยุโรป จะเพิ่มความรุนแรง 
ของเงินเฟ้อ และเศรษฐกิจยุโรปชะลอตัว

▪จีน มีปัญหาเรื่อง Covid ที่ต้อง lockdown เมืองเฉิง
ตู เป็นลบต่อตลาดหุ้น และราคา commodity

▪สหรัฐฯ ชะลอการเจรจาการค้ารอบใหม่กับจีน
▪ตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ ออกมาสูงกว่าคาด น่าจะ
ยังท าให้นักลงทุนกังวลกับทิศทางดอกเบี้ย (แต่ไม่แรง
เหมือนสัปดาห์ก่อน)

▪ประชุม OPEC+(5) ผลต่อทิศทางราคาน ้ามัน และการ
ดีลกับนิวเคลียร์ เราคาด supply น ้ามันเพิ่มไม่มีนัยยะ

▪Event : GDP 2Q(F) ของอียู-ตัวเลขส่งออกของจีน
(7) และตัวเลขเงินเฟ้อของจีน(9)

▪ศาลรัฐฐธรรมนูญ อาจตัดสิน กรณี นายกฯ 8 ปี 
ขณะที่ พล.อ ประยุทธ์มีการยื่นชี้แจงต่อศาลไปแล้ว  
เราคาดยุบสภา  จะเกิดตามก าหนด ราวเดือน ธ.ค.

▪ติดตาม ศาลฯ ตัดสินใจคดีของ BTS หนี้ กทม.(7) ที่
จะมีผลต่อหุ้นที่เกี่ยวข้อง (BTS, BEM)

▪ เงินบาทอ่อนค่าลงต่อ ล่าสุด 36.8 บาท/ดอลลาร์
กอปรกับต้องระวังแรงขายต่างชาติ จากตัวแปร
ต่างประเทศที่กดดันมาถึงไทย

▪Event : ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย(5) และความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคเดือน ส.ค.(8) 

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow
▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell $2.0 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell $410   
ล้านเหรียญ) แรงขายตลาดไต้หวันต่อเนื่อง และความกังวลดอกเบี้ยสหรัฐฯ หลังงาน Jackson Hole Meeting

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $8 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $260 ล้านเหรียญ)
▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา PTTEP, BH, BDMS และขายมาก KBANK, ADVANC, SCC

1,622
1590

1630

5-9 Sep 22



Weekly Strategies
Market Factors

▪ Gazprom ยังไม่ส่ง gas ให้ยุโรป จะเพิ่มความรุนแรง ของเงินเฟ้อ และเศรษฐกิจยุโรปชะลอตัว
▪ จีน มีปัญหาเรื่อง Covid ที่ต้อง lockdown เมืองเฉิงตู เป็นลบต่อตลาดหุ้น และราคา commodity
▪ สหรัฐฯ ชะลอการเจรจาการค้ารอบใหมก่ับจนี
▪ ตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ ออกมาสูงกว่าคาด น่าจะยังท าให้นักลงทุนกงัวลกับทศิทางดอกเบีย้ 
(แต่ไม่แรงเหมือนสัปดาห์กอ่น)

▪ ประชุม OPEC+(5) ผลต่อทิศทางราคาน ้ามนั และการดีลกับนิวเคลียร์ เราคาด supply น ้ามัน
เพิ่มไม่มีนัยยะ

▪ Event : GDP 2Q(F) ของอีย-ูตัวเลขส่งออกของจีน

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell 

$2.0 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell $410   ล้าน
เหรียญ) แรงขายตลาดไต้หวันต่อเนื่อง และความกังวลดอกเบี้ย
สหรัฐฯ หลังงาน Jackson Hole Meeting

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell  $8 ล้านเหรียญ
(สัปดาห์ก่อน net buy  $260  ล้านเหรียญ)

▪หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา PTTEP, 
BH, BDMS และขายมาก KBANK, ADVANC, SCC

Fund Flow

1,622
1590

1630

▪ ศาลรัฐฐธรรมนูญ อาจตัดสิน กรณี นายกฯ 8 ปี ขณะที่ พล.อ ประยุทธ์มีการยื่นช้ีแจงต่อศาลไป
แล้ว  เราคาดยุบสภา  จะเกิดตามก าหนด ราวเดือน ธ.ค.

▪ ติดตาม ศาลฯ ตัดสินใจคดีของ BTS หนี้ กทม.(7) ที่จะมีผลต่อหุ้นที่เกีย่วข้อง (BTS, BEM)
▪ เงินบาทอ่อนคา่ลงต่อ ล่าสุด 36.8 บาท/ดอลลาร์ กอปรกับต้องระวังแรงขายต่างชาติ จากตัว
แปรต่างประเทศที่กดดันมาถึงไทย

▪ Event : ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย(5) และความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน ส.ค.(8) 
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▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1600-1650 จุด (สัปดาห์ทีผ่่านมา 
1,622.15 จุด / -1.37%)

▪สัปดาห์นี้อาจจะเห็นการ Rebound ของตลาดหุ้น  แต่ไปได้ไม่
ไกลเพราะมีปัจจัยถ่วงหลายตัว

▪ปัจจัยลบ ที่มีน ้าหนักมากที่สดุ คือ Gazprom ชะลอการส่ง Gas 
ให้ยุโรป ซึ่งเป็นข่าวใหม่ และทิศทางเศรษฐกิจจีน ที่มกีาร 
lockdown รอบใหม่

▪ตัวแปรส าคัญของไทย คือ ทิศทางราคาน ้ามัน (น่าจะข้ึน) และศาล
รัฐธรรมนูญที่อาจจะมีการออกค าวนิิจฉัยของนายกฯ จะมี
ผลบวก-ลบ ต่อตลาด

▪ปัจจัยตลาดส่วนใหญ่ ชี้ไปในทางลบ แม้ดัชนีฯจะลงมามาก แต่ยัง
แนะให้ใช้ความระมัดระวัง ในการเข้าซื้อขายในช่วงนี้ หรือแค่เก็ง
ก าไรช่วงสั้นๆ ก็พอ เงินสดเราแนะน าให้ถือไว้ 40% เพ่ือรอซื้อหุ้น

▪รัสเซีย กดดันยุโรปต่อ หุ้นน ้ามัน-ถ่านหิน ได้ประโยชน์ แต่หุ้นที่อิง
รายได้ในยุโรป จะเป็นลบ

▪ยังต้องระวังหุ้นที่จะถูกกระทบจากการ lockdown ของจีน และ
ประเด็นการค้าสหรัฐฯ-จีน รวมถึงกรณีพิพาทไต้หวัน อาทิ
Logistics เดินเรือ  อิเล็กทรอนิกส์  และท่องเที่ยว

▪Rotate หุ้นตามนักลงทุนต่างประเทศสัปดาห์ที่ผ่านมา  ขาย
ธนาคาร (BBL, SCB, KBANK)  แต่ซื้อโรงพยาบาล (BH, 
BDMS)

▪จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั ้นๆ หุ ้นราคาลงมาลึก เราชอบ NV, 
SAWAD, JKN, CHG, KEX

Market Outlook Market  Strategy 5 - 9 Sep 22
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น SCB ออก และเพิ่มหุ้น FORTH, SAWAD, TFG เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย FORTH(10%), SAWAD(10%), TFG(10%), TQM(10%), 

THCOM*(10%), CKP(10%)
▪ เงินสด 40%

Stock Picks (5 - 9 Sep 2022)
Price (Bt) Weekly Target
2 Sep 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 40%
FORTH 10% 59.25 64.00 SELL 19.00 ปรับเป้าตู้เต่าบินในไทยท่ี 6 พันตู้ ณ ส้ินปี '22 และเร่ิมเตรียมขยายตลาดต่างประเทศท่ี อินโด-มาเลย์ และสิงคโปร์ เร่ิม 4Q22E
SAWAD 10% 48.25 50.50 HOLD 50.00 ราคาหุ้นเร่ิม Bottom out หลังรับรู้ความเส่ียงในด้านต้นทุนการเงินในอนคตท่ีเพ่ิมข้ึน (ข้ึนดอกเบ้ีย) ขณะท่ีสินเช่ือใหม่ยังเติบโต
TFG 10% 6.45 6.80 NR แนวโน้มรายได้ 2H22E จะเติบโต HoH จะราคาหมูและไก่ถูกปรับข้ึนใน 3Q22 ขณะท่ีต้นทุนอาหารสัตว์ลดลง
TQM 10% 42.50 44.50 NR รายได้ค่าธรรมเนียมประกันเข้าสู่ High Season หลังเข้าซ้ือ BUILK ได้ Expertise ในการพัฒนา Platform การขายประกันและ Product อ่ืนๆ 
THCOM 10% 10.20 11.00 NR ปีแห่งการ Turn around มุ่งหน้าสู่การประมูลคล่ืนใน ธ.ค. น้ี มีเป้าหมายหลักท่ีวงโคจร 119E/120E แทน THCOM4 เพ่ือขยายฐานลูกค้าอินเดีย
CKP 10% 5.20 5.40 BUY 7.40 ทยอยซ้ือสะสมหุ้นราคา Laggard แต่แนวโน้มก าไร 3Q22E พีค จาก High Season ของการผลิตไฟฟ้า (ฤดูท่ีปริมาณน ้าสูงสุดของปี)

Portfolio 80%
SET 1622.15

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark
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Highlight

จับตาดูประชุม OPEC+

จีน โดนทั้ง Covid และภาษีสหรัฐฯ

รัสเซีย ตัด gas เยอรมัน



รัสเซีย กดดันยุโรปต่อ ยังไม่ยอมส่ง Gas ให้เยอรมัน

FRANKFURT/GDANSK, Sept 2 (Reuters) - Russia has scrapped a Saturday deadline to resume 
flows via a major gas supply route to Germany, deepening Europe's difficulties in securing winter 
fuel, after saying it had found faults in the Nord Stream 1 pipeline during maintenance.

Nord Stream 1, which runs under the Baltic Sea, had been due to resume operating at 0100 
GMT on Saturday after a three-day halt for maintenance.

But Gazprom (GAZP.MM), the state-controlled firm with a monopoly on Russian gas exports via 
pipeline, said on Friday it could not safely restart deliveries until it had fixed an oil leak found in a 
vital turbine. It did not give a new time frame.

https://www.bbc.com/news/world-europe-60131520
https://www.reuters.com/business/energy/russia-scraps-gas-pipeline-reopening-stoking-european-fears-2022-09-02/


German Chancellor Olaf Scholz’s coalition agreed on a 
relief plan worth about 65 billion euros ($65 billion) to help 
millions of households struggling with soaring prices amid 
Europe’s harshest energy crunch in decades.

Key measures include a vow to cap -- and even redistribute -- huge 
profits made by energy companies on the back of the current crisis; 
increased payments to pensioners, students, parents and the  
unemployed; and actions to rein in the astronomical pace at which 
electricity prices are rising.

The measures are “a substantial, big step to provide relief to citizens,” 
Scholz said at the press conference he held at the chancellery in Berlin 
to present the deal. The crisis is “Putin’s responsibility,” he said in 
reference to the Russian president and the war in Ukraine.

เยอรมัน ตั้งงบ $6.5 หมื่นล้านเหรียญ ช่วยผู้ใช้ ไฟ 
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ผลจากการที่ Gazprom ไม่กลับมาสง่ Gas ให้ประเทศเยอรมันตามก าหนด  : ความกังวลในเรื่อง 
Energy Crisis ลามไปถึง Recession ของยุโรป ยังมีต่อ….. ข่าวนี้ เป็นลบต่อตลาดหุ้นทั่วโลก
ราคาสนิทรัพยท์ีจ่ะเป็นบวก
▪ ราคา Gas-ถ่านหิน-น ้ามัน…..  ดีต่อหุ้น PTTEP, BANPU, LANNA
▪ เงินดอลล่าร์ เมื่อเทียบกับยุโรป …  เงินบาทจะอ่อน ดีต่อหุ้นส่งออก(อาหาร) เช่น ASIAN
ราคาสนิทรัพยท์ีจ่ะเป็นลบ
▪ หุ้นปิโตรเคมีและโรงไฟฟา้ เช่น IVL, PTTGC, SCC, IRPC , BGRIM, GPSC
▪ หุ้นที่มีฐานรายได้ในยุโรป
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โอกาสที่จะเกิด Recession
▪ US  50%
▪ ยุโรป 55%
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ปริมาณการผลิตน ้ามันของ OPEC
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https://www.arabnews.com/node/2134996/business-economy

07-Aug-2022
RIYADH: The Organization of the Petroleum 
Exporting Countries and its allies, known as 
OPEC+, has agreed to a further 100,000 
barrels per day oil production hike from 
September as it warned of a lack of spare 
capacity for any greater increases.

The alliance, which includes Russia, held a 
meeting on Wednesday to discuss output 
levels amid calls from the US to ramp up 
production to cool the international oil 
market.

The increase will mean the 23-nation group, 
which includes Russia, will raise output by 
748,000 bpd from next month.

https://www.reuters.com/business/energy/iea-sees-opec-spare-capacity-gaining-slightly-2022-2021-06-11/
https://www.arabnews.com/node/2134996/business-economy
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การประชุม OPEC+ วันจันทร์นี้ :  ตลาดคาดการณ์ไว้ทั้งคงก าลังการผลิตเดิม และลดก าลังการ
ผลิต (ตาม demand ที่ลดลง) รวมทั้งคิดเรื่องที่ อิหร่านจะผลิตน ้ามันเพิ่ม 1-2 ล้านบาร์เรลด้วย
ถ้าคงก าลังการผลิต
▪ จะบวกต่อราคาน ้ามันดิบเพียงเล็กน้อย  หุ้นได้ประโยชนค์ือ PTTEP, PTT
ถ้าปรบัลดก าลังการผลติ
▪ ราคาน ้ามันดิบ อาจบวกได้ $5-10 เหรียญ ซึ่งผลต่อราคาน ้ามันมากกว่าคงก าลังการผลิต
ถ้าเพิม่ก าลังการผลติ
▪ ลบต่อราคาน ้ามันดิบ  ราคาหุ้น PTTEP จะปรับตัวลดลง



Covid จีน รอบใหม่กลับมากระทบตลาด





สหรัฐฯ-จีน ส่อเค้าสงคราม หลังเตรียมเก็บภาษีสินค้าจากจีน
รัฐบาลสหรัฐเปิดเผยในวันศุกร์ (2 ก.ย.) ว่า จะยังคงเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนมูลค่าหลายแสน
ล้านดอลลารต์อ่ไป ขณะที่จะท าการทบทวนดา้นกฎหมายส าหรบัการเกบ็ภาษีดังกล่าวที่ก าหนดขึ้น
โดยอดีตประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

ส านักงานผู้แทนการค้าสหรัฐ (USTR) ระบุในประกาศของรัฐบาลกลางว่า USTR ได้รับการร้องขอ
จากบริษัทต่าง ๆ และผู้มีส่วนได้ส่วนเสียอื่น ๆ ให้คงอัตราภาษีตามมาตรา 301 ที่ก าหนดไว้ในปี 
2561 และ 2562 โดยความคิดเห็นดังกล่าวได้ถูกรวบรวมในช่วงฤดูใบไม้ผลิและฤดูร้อน
USTR จะท าการทบทวนอย่างเป็นทางการว่า จะยังคงด าเนินการเก็บภาษีดังกล่าวต่อไปหรือไม่ ซึ่ง
จะเป็นกระบวนการที่อาจใช้เวลานานหลายเดือน โดยการจัดเก็บภาษีดังกล่าวนั้นได้ถูกก าหนดขึ้น
ภายใต้กฎหมายการคา้ปี 1974 (2517) คณะบริหารของประธานาธิบดโีจ ไบเดนได้ท าการพิจารณา
ว่าจะยกเลิกภาษีน าเข้าสินค้าบางส่วนลงหรือไม่ เพ่ือช่วยลดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในสหรัฐ

ขณะที่นักวิเคราะห์มองว่า การด าเนินการดังกล่าวของสหรัฐ อาจน าไปสู่ความขัดแย้งด้านการค้า
ระหว่างสหรัฐ - จีนครั้งใหม่

อย่างไรก็ตาม ส านักข่าวรอยเตอรร์ายงานเมื่อเดือนที่แล้วว่า การพิจารณาเรื่องดังกล่าวได้ถูกระงับ 
หลังจีนท าการซ้อมรบใกล้เกาะไต้หวันเพื่อตอบโต้ที่นางแนนซี เพโลซี เดินทางเยือนไต้หวัน

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ
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Covid จีน และเบรกพิจารณายกเลิกเก็บภาษีจีนของสหรัฐฯ : 2 ประเด็นที่กดดันตลาดหุน้จีน และ
อาจจะส่งผลกระทบมาถึงตลาดหุ้นไทยด้วย
การ Lockdown ของจนี
▪ เป็นลบต่อราคาน ้ามันดิบ และหุ้นกลุ่ม Logistics เดินเรือ และอิเล็กทรอนิกส์ รวมถึงกระทบ

ภาคเศรษฐกิจโดยรวม
เบรกพิจารณายกเลิกเกบ็ภาษจีนีของสหรัฐฯ
▪ การด าเนินการนี้หากเกิดขึ้น อาจจะน าไปสู่ความขัดแย้งด้านการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน

ครั้งใหม่
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 03-Sep-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 01-Sep-22 -289 503 -289 7,338 (21,218) (25,118) (51,114)

Indonesia 02-Sep-22 62 163 88 447 4,715 5,821 5,358

Japan 26-Aug-22 -3,894 -2,895 2,068 2,641 12,944 (13,210)

Ma lay sia 01-Sep-22 -20 43 -20 468 1,929 2,226 4,190

Philippines 02-Sep-22 1 -2 3 (229) (1,005) 682 3,098

South Kor ea 02-Sep-22 -183 133 -497 3,878 (12,209) (9,790) 11,651

Sr i Lanka 02-Sep-22 2 5 2 7 (2) (59) 248

Ta iwan 02-Sep-22 -460 -3,040 -1,618 (6,368) (40,437) (41,454) (31,983)

Tha iland 02-Sep-22 -60 -8 -148 1,583 5,025 6,087 8,907

Vietnam 31-Aug-22 -8 -23 77 91 58 (1,049) 1,154
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 02-Sep-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 163,340 -120,68 4 117,246 124,116

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

32

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Sep-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CP N 0.04% 124 KBANK -0.40% -1,440 
P TT 0.01% 105 ADVANC -0.11% -625 
JMT 0.08% 91 S CC -0.11% -472 
DELTA 0.01% 64 S CB -0.08% -294 
CP ALL 0.01% 54 BBL -0.06% -156 
BCH 0.11% 52 BH -0.08% -138 
BDMS 0.01% 46 BANP U -0.13% -122 
INTUCH 0.01% 23 AOT -0.01% -103 
S AP P E 0.15% 21 P TTGC -0.05% -102 
HUMAN 0.17% 18 TU -0.11% -89 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

33

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น  เดือนนี้ (MoM)ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน
02-Sep-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

P TTEP 0.24% 1,568 S CB -0.17% -625 
BH 0.59% 1,017 ADVANC -0.10% -568 
BDMS 0.22% 1,016 CBG -0.54% -540 
CP N 0.31% 957 S CC -0.09% -386 
P TT 0.07% 735 TKN -3.55% -374 
AOT 0.04% 413 KBANK -0.10% -360 
JMT 0.32% 364 AYUD -1.61% -316 
CP ALL 0.06% 324 KCE -0.28% -169 
KTB 0.13% 299 OS P -0.11% -102 
DELTA 0.04% 256 DIF -0.06% -87 

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
02-Sep-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

PTTEP 0.2% 1,054 KBANK -0.3% -1,048 
BH 0.5% 841 ADVANC -0.1% -397 

BDMS 0.2% 830 SCC -0.1% -386 
AOT 0.1% 514 SCB -0.1% -297 

CPALL 0.1% 491 BBL -0.1% -130 
PTT 0.0% 420 CBG -0.1% -90 
KTB 0.2% 350 BANPU -0.1% -84 
CPN 0.1% 311 OSP -0.1% -84 
JMT 0.2% 211 TRUE 0.0% -60 
TOP 0.1% 156 KCE -0.1% -50 



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 92.50 7.15 7.67 8.29 Annual 267.0
IT 6.20 0.30 0.47 7.58 Annual 6.9

AS W 7.90 0.40 0.55 6.96 Annual 4.2
AP 9.90 0.50 0.56 5.62 Annual 90.2

ILINK 8.20 0.24 0.45 5.49 Annual 18.9
TWP C 5.55 0.22 0.30 5.41 Annual 7.1
ICHI 8.95 0.50 0.44 4.89 Annual 51.0
S IS 28.75 1.20 1.33 4.64 Annual 24.60

MFEC 9.30 0.40 0.41 4.35 Annual 5.86
KTB 16.40 0.42 0.69 4.18 Annual 597.68
AS K 35.00 1.14 1.44 4.11 Annual 55.70

THANI 4.62 0.17 0.19 4.07 Annual 180.45
BAM 18.20 0.55 0.74 4.05 Annual 237.22

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BANP U 13.90 0.45 1.50 10.81 Semi-Anl 3,720.60
P S L 14.30 0.50 1.51 10.53 Quarter 227.07

ES S O 14.00 0.10 1.39 9.93 Irreg 365.01
S NC 17.00 0.65 1.50 8.82 Semi-Anl 13.68
TO P 58.75 2.00 4.83 8.21 Semi-Anl 1,028.99
AIT 6.20 0.15 0.49 7.90 Semi-Anl 15.80
DIF 13.60 0.26 1.04 7.68 Quarter 76.17

TCAP 40.50 1.80 3.10 7.65 Semi-Anl 97.96
R JH 35.75 2.00 2.68 7.49 Quarter 36.40

S MP C 15.00 0.60 1.10 7.30 Semi-Anl 11.23
NER 5.80 0.07 0.40 6.90 Semi-Anl 58.25

S P ALI 19.50 0.70 1.32 6.75 Semi-Anl 87.95
S AT 20.60 0.38 1.39 6.73 Semi-Anl 83.53
S IR I 1.09 0.04 0.07 6.70 Semi-Anl 77.94
TVO 30.00 0.18 1.96 6.52 Semi-Anl 69.97
LH 8.75 0.25 0.57 6.51 Semi-Anl 390.80

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Frequency 5-day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.95 0.03 0.08 12.41 Quarter 2.35 n.a.
JA S IF 8.70 0.23 0.95 10.69 Quarter 102.61 Freehold

P R O S P ECT 9.75 0.23 0.29 10.30 Irreg 2.90 #N/A
P O P F 11.50 0.25 1.05 8.92 Quarter 1.57 Free&Leas

WHAIR 7.60 0.16 0.61 8.67 Quarter 2.64 #N/A
GVR EIT 9.05 0.20 0.79 8.45 Quarter 3.79 Leasehold
CP TGF 7.35 0.15 0.58 8.44 Quarter 1.72 Leasehold

BO FFICE 8.15 0.17 0.17 8.15 Quarter 1.38 Leasehold
CP NCG 11.50 0.24 1.00 8.02 Quarter 1.36 Leasehold

DIF 13.60 0.26 1.04 7.66 Quarter 76.17 Freehold
WHAR T 11.00 0.19 0.76 6.89 Quarter 7.14 Leasehold

INETR EIT 12.30 0.23 0.00 6.63 Irreg 3.55 #N/A
FT REIT 11.40 0.18 0.67 6.04 Quarter 3.00 Free&Leas

FU T U REP F 14.30 0.28 0.66 6.01 Quarter 1.21 Leasehold
A LLY 7.70 0.17 0.00 5.94 3x a yr 5.84 #N/A

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

02-Sep-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



#News Comment: 
( + ) GUNKUL (ซื้อ/เป้า 6.00 บาท) รับงานติดตั้ง solar บนเสาสัญญาณให้ AIS กว่า 100MW

#News Flash:
( + ) Tourism (Overweight) ททท. เผยจ านวนนักท่องเที่ยวเดือน ส.ค. แตะระดับ 1.3 ล้านคน ฟื้นตัวดีตามคาด

#Company Update: 
( + ) BBIK (ซื้อ/เป้า 107.00 บาท) Backlog ยังทรงตัวสูง, ก าไรมีโอกาส upside เพิ่มจากดีล M&A
( 0 ) RT (ถือ/เป้า 1.60 บาท) 2H22E ดีขึ้นและมีลุ้นงานเพิ่มเติม แต่ GPM ยังต้องใช้เวลาฟื้นตัว

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

9/3/2022 9:35 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CKP ENERG 10% 5.15 26,100        134,415         5.20 135,720.00                      1,305.00          0.97%

THCOM ICT 10% 10.50 12,900        135,450         10.20 131,580.00                      (3,870.00)         -2.86%

SCB BANK 10% 111.00 1,200           133,200         109.00 130,800.00                      (2,400.00)         -1.80%

TQM INSUR 10% 43.25 3,100           134,075         42.50 131,750.00                      (2,325.00)         -1.73%

SET 1622.15

Total 40% 537,140         529,850                           (7,290)              -1.36%

CASH 60% 818,249                           

Total Portfolio 1,348,099                        34.81%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ปัจจัยตลาดส่วนใหญ่ ช้ีไปในทางลบแม้ดัชนีฯจะลงมามาก แต่ยังแนะให้ใช้
ความระมัดระวัง ในการ เข้าซื้อขายในช่วงน้ี หรือแค่เก็งก าไรช่วงส้ันๆ ก็พอ 
เงินสดเราแนะน าให้ถือไว้ 40%เพื่อรอซื้อหุ้น

▪ รัสเซีย กดดันยุโรปต่อ หุ้นน ้ามัน-ถ่านหิน ได้ประโยชน์แต่หุ้นที่อิงรายได้ใน
ยุโรปจะเป็นลบ

▪ ยังต้องระวังหุ้นที่จะถูกกระทบจากการ lockdown ของจีน และประเด็นการค้า
สหรัฐฯ-จีนรวมถึง กรณีพิพาทไต้หวัน อาทิ Logistics เดินเรือ 
อิเล็กทรอนิกส์ และท่องเที่ยว

▪ Rotate หุ้นตามนักลงทุนต่างประเทศสัปดาห์ที่ผ่านมา ขายธนาคาร(BBL, 
SCB, KBANK) แต่ ซื้อโรงพยาบาล(BH, BDMS)

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงส้ันๆ หุ้นราคาลงมาลึก เราชอบNV, SAWAD, JKN, 
CHG, KEX

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้เราน าหุ้น SCB ออก และเพิ่มหุ้น 
FORTH, SAWAD, TFG เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย FORTH(10%), 
SAWAD(10%), TFG(10%), TQM(10%), 
THCOM*(10%), CKP(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น SCB ออก และเพิ่มหุ้น FORTH, SAWAD, TFG เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย FORTH(10%), SAWAD(10%), TFG(10%), TQM(10%), 

THCOM*(10%), CKP(10%)
▪ เงินสด 40%

Stock Picks (5 - 9 Sep 2022)
Price (Bt) Weekly Target
2 Sep 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 40%
FORTH 10% 59.25 64.00 SELL 19.00 ปรับเป้าตู้เต่าบินในไทยท่ี 6 พันตู้ ณ ส้ินปี '22 และเร่ิมเตรียมขยายตลาดต่างประเทศท่ี อินโด-มาเลย์ และสิงคโปร์ เร่ิม 4Q22E
SAWAD 10% 48.25 50.50 HOLD 50.00 ราคาหุ้นเร่ิม Bottom out หลังรับรู้ความเส่ียงในด้านต้นทุนการเงินในอนคตท่ีเพ่ิมข้ึน (ข้ึนดอกเบ้ีย) ขณะท่ีสินเช่ือใหม่ยังเติบโต
TFG 10% 6.45 6.80 NR แนวโน้มรายได้ 2H22E จะเติบโต HoH จะราคาหมูและไก่ถูกปรับข้ึนใน 3Q22 ขณะท่ีต้นทุนอาหารสัตว์ลดลง
TQM 10% 42.50 44.50 NR รายได้ค่าธรรมเนียมประกันเข้าสู่ High Season หลังเข้าซ้ือ BUILK ได้ Expertise ในการพัฒนา Platform การขายประกันและ Product อ่ืนๆ 
THCOM 10% 10.20 11.00 NR ปีแห่งการ Turn around มุ่งหน้าสู่การประมูลคล่ืนใน ธ.ค. น้ี มีเป้าหมายหลักท่ีวงโคจร 119E/120E แทน THCOM4 เพ่ือขยายฐานลูกค้าอินเดีย
CKP 10% 5.20 5.40 BUY 7.40 ทยอยซ้ือสะสมหุ้นราคา Laggard แต่แนวโน้มก าไร 3Q22E พีค จาก High Season ของการผลิตไฟฟ้า (ฤดูท่ีปริมาณน ้าสูงสุดของปี)

Portfolio 80%
SET 1622.15

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ แนวโน้มรายได้ 3Q22 เติบโตหนุนด้วยราคาไก่เฉลี่ย 3Q22E
เพิ่มขึ้น +6%QoQ (ไก่สดทั้งตัว) เฉลี่ยที่ 72.5 บาท/กก. ส่วนหมู
เพิ่ม +4%QoQ (หมูเนื้อแดง+สะโพก) เฉลี่ยที่ 192.5 บาท/กก. 

▪ มารจ์ิ้นใน 2H22 จะดีขึ้น HoH จากราคาขายที่เพ่ิมขึ้นและต้นทุน
อาหารสัตว์ที่ลดลง ยกตัวอย่างราคา Future ถัวเหลืองล่าสุด -
10%QoQ (เทียบราคาล่าสุดกับต้นไตรมาส 2) และราคา Future 
ข้าวโพด -10%QoQ ตามล าดับ ส่วนเงินบาทยังอ่อนค่าที่ 36.67 
บาท/USD อ่อนค่า 3.9%QTD 

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
เฉลี่ยที่ 2.94 พัน ลบ. และ 3.43 พัน ลบ. +425%YoY, 
+17%YoY ตามล าดับ

“ราคาหมูและไก่ถูกปรับขึ้นใน 3Q22 ขณะที่ต้นทุนอาหารสตัว์ลด”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 6.80 บาท)  

Strategy top picks

TFG*
Strategy top picks



▪ ประเมินรายได้ค่าธรรมเนียมประกันจะเพิ่มขึ้นใน 3Q-4Q22E ตาม
ยอดขายและจ านวนกรมธรรม์ที่เพิ่มขึ้นรับ High Season (ซื้อเพ่ือ
ลดหย่อนภาษ)ี ส าหรับเป้าหมายในด้านการเติบโตของ
ค่าธรรมเนียม TQM ประเมินเมิน CAGR ปี 2020-2026 ที่ 19%

▪ หลังเข้าซื้อ BUILK ได้ Expertise ในการพัฒนา Platform การ
ขายประกันและ Product อื่นๆ  และจากฐานลูกค้าเดิมของ BUILK
ซึ่งอยูในกลุ่มผู้รับเหมาและวัสดุก่อสร้าง คาดจะมี Synergy ในการ
ขายและสร้าง Product ใหม่ไปสู่ฐานลูกค้ากลุ่มนี้

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 เฉลีย่ที่ 
945 ลบ. และ 1.07 พัน ลบ. +6%YoY, +14%YoY ตามล าดับ

“รายได้ค่าธรรมเนียมประกันเข้าสู่ High Season”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 45.00 บาท)  

Strategy top picks

TQM*
Strategy top picks



▪ เดินหน้าประมูลคลื่น ธ.ค. นี้ มีเป้าหมายหลักที่วงโคจร 
119.5E/120E เข้ามาทดแทน THCOM4 ที่ก าลังจะหมดอายุในอีก 
3-4 ปี ข้างหน้าและจะปลดล็อค Capacity ในการขยายฐานลูกค้า
โซนอินเดีย

▪ หลังปรับโครงสร้างรายได้ (สิ้นสุดสัมปทาน ใน 3Q21A) นับตัง้แต่ปี 
’22 ผลประกอบการหลักเริ่ม Turn around ส่วนการเปลี่ยนผู้ถอื
หุ้นมาใหม่จากกลุ่ม GULF (ผ่าน INTUCH) ทิศทางการลงทุนจะ 
Aggressive ขึ้นมุ่งเน้นการเติบโต

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 เฉลีย่ที่ 
431 ลบ. และ 254 ลบ. +200%YoY, -41%YoY ตามล าดับ

“ปีแห่งการ Turn around มุ่งหน้าสู่การประมูลคลื่น ธ.ค. นี”้

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 11.50 บาท)  

Strategy top picks

THCOM*
Strategy top picks



“ปีแห่งการ Turn around มุ่งหน้าสู่การประมูลคลื่น ธ.ค. นี”้THCOM*
Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซื้อสะสม CKP ซึ่งราคาค่อนข้าง 
Laggard SET ขณะที่ผลประกอบการ 3Q22 คือ 
Peak Season ปริมาณน ้าที่เพิ่มขึ้นจะหนุนการผลิต
ไฟฟ้าของโครงการหลัก (ไซยะบุรี น ้างึม และ BIC)

▪ มีการลงทุนโครงการใหม่ๆ เข้ามาอย่างต่อเนื่อง มี
เป้าหมายเพิ่มก าลังการผลิตเป็น 4.8GW ในปี 
2024E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 2.15 พัน 
ลบ. และ 2.47 พัน ลบ. -1.2%YoY, +15%YoY 
ตามล าดับ

“วางหุ้นราคา Laggard แต่แนวโน้มก าไร 3Q22E พีค”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 5.45 บาท)  

Strategy top picks

CKP
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Strategy Research

Market Indicators



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,506.0 (107.6 ) -3.0  0 .4 -3.2  -14.6  -14.2  02-Se p-22

The  Global Dow Euro 3,292.2 (104.8 ) -3.1 -0 .5  -1.9  -5 .2  1.7 02-Se p-22
DJ Global 461.4 (15.9 ) -3.3 -0 .2  -5 .0  -14.7 -19.3 02-Se p-22
Bloombe rg World Inde x 363.7 (11.8 ) -3.1 -0 .3 -3.7 14.4 8.2 02-Se p-22
MSCI World 2 ,605.2 (89.4) -3.3 -0 .2  -5 .3 -14.7 -17.7 02-Se p-22
MSCI Eme rgin  Marke t 972.0 (34.5 ) -3.4 -0 .4 -3.1 -14.9  -26.1 02-Se p-22
MSCI Thailand 527.2 (6 .5 ) -1.2  -0 .1 1.5 -0.7 0 .5 02-Se p-22

A m e r ic a s Dow Jone s 31,318.4 (965.0 ) -3.0  -1.1 -4.5  -9 .7 -11.5  02-Se p-22
NASDAQ 11,630.9 (510.8 ) -4.2  -1.3 -8 .1 -18.2  -24.3 02-Se p-22
S&P  500 3,924.3 (133.4) -3.3 -1.1 -5 .3 -13.4 -13.5  02-Se p-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 416.0 (10.1) -2 .4 2 .0 -4.5  -8 .8  -11.9  02-Se p-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,544.4 (59.3) -1.6  2 .5 -4.9  -9 .2  -15.6  02-Se p-22
Franc e CAC 40 6,167.5 (106.8 ) -1.7 2 .2 -4.7 -7.4 -7.8  02-Se p-22
Ge rman DAX 13,050.3 78.8 0.6 3.3 -3.9  -9 .5  -17.3 02-Se p-22
UK FTSE 100 7,281.2 (206.9 ) -2 .8  1.9 -2.1 -3.1 2 .0 02-Se p-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 154.4 (6 .3) -3.9  -0 .5  -4.0  -14.5  -24.7 02-Se p-22
Thailand SET Inde x 1,622.2 (22.6 ) -1.4 0 .0 1.3 -4.3 -1.7 02-Se p-22
China Shanghai SE Composit 3,186.5 (49.7) -1.5  0 .0 -1.3 -2 .0  -11.0  02-Se p-22
China She nzhe n CSI 300 4,023.6 (83.9 ) -2 .0  -0 .5  -3.2  -4.7 -16.9  02-Se p-22
Hong Kong Hang Se ng 19,452.1 (718.0 ) -3.6  -0 .7 -3.7 -11.6  -24.9  02-Se p-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,692.7 (59.9 ) -0 .9  1.6 4.5 -7.1 -3.0  02-Se p-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,177.2 41.9 0.6 0.3 1.3 1.5 17.1 02-Se p-22
Japan Nikke i 27,650.8 (990.5 ) -3.5  -0 .0  -1.9  -0 .6  -5 .1 02-Se p-22
Singapore Straits Time s 3,205.7 (43.8 ) -1.3 -0 .6  -2 .4 -6 .0  4.0 02-Se p-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,409.4 (71.6 ) -2 .9  -0 .3 -3.3 -12.6  -24.7 02-Se p-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,280.5 (2 .1) -0 .2  0 .1 4.0 -14.2  -4.1 31-Aug-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,673.0 (605.4) -4.0  -0 .9  -2 .4 -17.1 -16.2  02-Se p-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 109.5 0.7 0.7 -0.1 3.1 11.4 18.8 02-Se p-22
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 -2.1 -10.1 -16.2  02-Se p-22
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -2 .0  -0 .3 -5 .4 -12.4 -16.8  02-Se p-22
YEN-USD 140.2 2.6 1.9 0.0 -5.0  15.2 -21.6  02-Se p-22
CNY-USD 6.9 0.0 0.4 0.1 -2.1 8 .8 -6.4 02-Se p-22
THB-USD 36.7 0.6 1.6 0.2 -1.2  10.2 -11.5  02-Se p-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.4 (0 .0 ) -0 .3 -3.20  -3.0  45.1 1,547.5 02-Se p-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.3 0.1 2.7 -3.08  -1.7 33.9 330.8 02-Se p-22

US: 10-Ye ar Bond 3.2 0.1 4.9 -1.96  -0 .1 36.4 148.5 02-Se p-22
US: 30-Ye ar Bond 3.3 0.2 4.7 -0.52  1.5 36.6 76.3 02-Se p-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 0.0 2.0 1.62 02-Se p-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 0.1 4.3 1.92 02-Se p-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.8 0.2 5.9 2.07 02-Se p-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.9 0.1 1.6 0.32 02-Se p-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 119.1 (5 .5 ) -4.4 -0 .3 1.1 -4.3 22.6 02-Se p-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 86.9 (6 .2 ) -6 .7 0 .3 -8.0  -13.4 24.1 02-Se p-22
Crude  Oil - Bre nt 93.0 (8 .0 ) -7.9  0 .7 -7.5  -13.8  27.4 02-Se p-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 407.2 17.1 4.4 1.8 14.9 90.4 256.5 02-Se p-22
Baltic  Dry Inde x 1,086.0 4.0 0.4 8.4 -30.4 -53.9  -72.5  02-Se p-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 223.1 (4.9 ) -2 .1 0 .6 -4.9  -13.3 15.6 02-Se p-22
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .2 (0 .3) -1.7 0 .9 2.6 -6.2  -4.3 02-Se p-22
Coppe r (LME) USD/Ton 7,691.0 (497.3) -6 .1 0 .5 -1.5  -25.8  -17.9  02-Se p-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,942.0 (17.0 ) -0 .4 -0 .9  -2 .4 -25.2  -30.9  02-Se p-22
GOLD (spot) 1,712.2 (26.0 ) -1.5  0 .9 -2.7 -11.6  -5 .4 02-Se p-22
Soybe an Me al Future s 444.1 (34.0 ) -7.1 -1.7 -9 .2  -5 .0  31.4 02-Se p-22
Crude  P alm Oil 3,830.0 (319.0 ) -7.7 -0 .8  -2 .9  -40.1 -14.5  02-Se p-22
Corn 669.0 0.3 0.0 1.6 13.2 -10.7 29.6 02-Se p-22

 Bitc oin  19,969.2 (681.2 ) -3.3 -0 .3 -1.1 -56.4 -60.3 02-Se p-22
 Ethe re um 1,568.8 12.2 0.8 -0.4 -0 .1 -52.5  -60.1 02-Se p-22
ARKW Inve stme nts 50.0 (2 .6 ) -4.9  -1.6  -17.9  -42.7 -66.7 02-Se p-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.8 (1.3) -5 .6  -1.1 -7.9  -17.4 -21.0  02-Se p-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 90.7 (5 .1) -5 .4 -1.7 0 .3 -19.1 -45.0  02-Se p-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Sep CH Caixin China PMI Composite Aug -- 54.0               

TH CPI YoY Aug 8.0% 7.6%

EC Retail Sales YoY Jul -- -3.7%

7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F 0.6% 0.6%

CH Exports YoY Aug 12.0% 18.0%

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F 3.0% 2.2%

EC ECB Policy Rate Meeting Sep-22 1.00% 0.50%

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- 232k

TH Consumer Confidence Aug -- 42.4               

9-Sep CH CPI YoY Aug 2.8% 2.7%

CH New Yuan Loans CNY Aug 1453.33b 679.0b

13-Sep US CPI YoY Aug -- 0.1                 

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Sep-22 2.8% 2.8%

14-Sep US PPI Final Demand MoM Aug 0.1% -0.5%

15-Sep JN Exports YoY Aug -- 19.0%

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- --

US Empire Manufacturing Sep -- -3130.0%

US Retail Sales Advance MoM Aug 0.37% 0.0%

US Manufacturing (SIC) Production Aug -- 0.7%

16-Sep CH New Home Prices MoM Aug -- -0.1%

CH Retail Sales YoY Aug 3.0% 2.7%

EC CPI YoY Aug F -- 0.1                 

US U. of Mich. Sentiment Sep P -- 58.2               

TH Car Sales Aug -- 64,033           



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg 15-Sep JN Exports YoY 29-Sep EC Consumer Confidence

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

US Construction Spending MoM US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US ISM Manufacturing US Retail Sales Advance MoM 30-Sep JN Retail Sales YoY

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls US Manufacturing (SIC) Production CH Manufacturing PMI

5-Sep TH CPI YoY 16-Sep CH Retail Sales YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC Retail Sales MoM EC CPI YoY EC CPI Estimate YoY

7-Sep EC GDP SA QoQ US U. of Mich. Sentiment US Personal Spending

CH Exports YoY TH Car Sales US U. of Mich. Sentiment
8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts MoM

US Initial Jobless Claims 21-Sep US Existing Home Sales MoM

TH Consumer Confidence US FOMC Rate Decision

9-Sep CH CPI YoY 22-Sep TH Customs Exports YoY

13-Sep US CPI YoY US Initial Jobless Claims

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate JN BOJ Policy Balance Rate

14-Sep JN Industrial Production YoY 26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US PPI Final Demand YoY 27-Sep CH Industrial Profits YoY

US New Home Sales MoM

28-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate

US Advance Goods Trade Balance

US Pending Home Sales MoM
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0
1,000,000
2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000
7,000,000
8,000,000
9,000,000

10,000,000

04-Jan-17 04-Jan-18 04-Jan-19 04-Jan-20 04-Jan-21 04-Jan-22

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,789,846 

4,955,485 

เริ่มการระบาดCovid-19
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0 2,641,152

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0 2,641,152

(21,615.00)         29-06-22 8,876,712.0 2,641,152

(20,472.00)         06-07-22 8,856,240.0 2,641,152

4,253.00            13-07-22 8,860,493.0 2,641,152

3,259.00            20-07-22 8,863,752.0 2,641,152

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0 2,641,152

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0 2,641,152

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0 2,641,152

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0 2,641,152

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0 2,641,152

(26,308.00)         31-08-22 8,789,846.0 2,641,152



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

2-Sep-22 98,318,680 -19%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 02-Sep-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,491.18 16.38 14.44 12.98 4.25 6.10 02-Sep-22 30-Aug-22 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,692.65 17.29 16.08 13.51 1.94 5.78 02-Sep-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,205.69 12.10 12.30 10.80 4.05 8.26 02-Sep-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,409.41 10.18 10.14 9.49 2.21 9.82 02-Sep-22 4:03:30 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,673.04 10.61 10.19 10.64 4.78 9.42 02-Sep-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,622.15 16.52 15.57 14.75 2.81 6.05 02-Sep-22 4:50:34 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 983.99 17.00 15.98 14.87 2.60 5.88 02-Sep-22 4:50:34 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 58,812.44 22.67 21.56 18.57 1.24 4.41 02-Sep-22 30-Aug-22 อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,177.18 19.47 15.97 15.15 2.52 5.14 02-Sep-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,280.51 13.74 11.35 9.86 1.45 7.28 31-Aug-22 3:02:16 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,339.17 13.92 11.13 9.78 2.56 7.18 02-Sep-22 3:29:56 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,186.48 13.91 11.12 9.77 2.56 7.19 02-Sep-22 3:29:56 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,452.09 7.41 10.15 8.92 3.66 13.49 02-Sep-22 3:09:06 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 31,656.42 17.44 16.88 15.30 2.12 5.73 02-Sep-22 30-Aug-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,966.85 19.39 17.52 16.22 1.65 5.16 02-Sep-22 30-Aug-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,785.13 37.43 26.10 21.76 0.87 2.67 02-Sep-22 30-Aug-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,069.99 12.69 9.74 10.20 3.17 7.88 02-Sep-22 4:43:15 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 12,803.27 12.33 10.54 10.02 3.63 8.11 02-Sep-22 4:43:14 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,650.84 27.90 15.37 14.54 2.03 3.58 02-Sep-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,619.91 14.04 11.53 11.24 3.50 7.12 02-Sep-22 4:43:15 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,483.22 12.97 10.61 10.39 3.56 7.71 02-Sep-22 4:43:15 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 410.36 14.42 11.39 11.02 3.52 6.93 02-Sep-22 4:43:00 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,610.26 16.84 15.46 14.55 2.17 5.94 02-Sep-22 30-Aug-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



02-Sep-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66) 2020 2021 2022 2023

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               91.0               103.2         114.9              6.1                  14.4                       13.0                               #N/A N/A -20.7% 28.0% 13.4% 11.3%
ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.1             416.3         495.3              5.8                  16.1                       13.5                               543 -51.8% 77.3% 7.6% 19.0%
สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               264.9             260.5         296.8              8.3                  12.3                       10.8                               #N/A N/A -70.8% 251.2% -1.7% 13.9%
เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             236.6             237.5         253.9              9.8                  10.1                       9.5                                 761,776 16.8% 106.1% 0.4% 6.9%
ไตห้วนั 614.1         754.8             1,382.3          1,440.4     1,379.4           9.4                  10.2                       10.6                               3,098 22.9% 83.1% 4.2% -4.2%
ไทย (SET) 86.2           36.8               98.2               104.2         110.0              6.1                  15.6                       14.7                               12,015 -57.3% 166.7% 6.1% 5.6%
ไทย (SET50) 56.6           32.8               57.9               61.6           66.2                5.9                  16.0                       14.9                               12,290 -42.0% 76.6% 6.4% 7.4%
อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,593.9          2,728.2     3,166.3           4.4                  21.6                       18.6                               1,129 -13.7% 81.4% 5.2% 16.1%
อนิโดนีเซยี 288.8         122.9             368.6             449.6         473.6              5.1                  16.0                       15.2                               392,169 -57.5% 200.0% 22.0% 5.4%
เวยีดนาม 63.6           64.0               93.2               112.8         129.9              7.3                  11.4                       9.9                                 3,949,573 0.7% 45.6% 21.0% 15.1%
จนี (A-Shares) 223.5         208.3             239.8             300.0         341.4              7.2                  11.1                       9.8                                 13,292 -6.8% 15.1% 25.1% 13.8%
จนี (Composite) 213.8         196.0             229.1             286.5         326.2              7.2                  11.1                       9.8                                 13,964 -8.3% 16.9% 25.0% 13.8%
ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,623.4          1,915.7     2,180.6           13.5                10.2                       8.9                                 578 -21.6% 37.7% -27.0% 13.8%
สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,815.2          1,875.6     2,069.3           5.7                  16.9                       15.3                               0 -14.5% 44.7% 3.3% 10.3%
สหรัฐฯ (S&P-500) 155.1         123.5             204.5             226.5         244.6              5.2                  17.5                       16.2                               #N/A N/A -20.3% 65.6% 10.7% 8.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             314.9             451.5         541.5              2.7                  26.1                       21.8                               1,638 7.0% 43.1% 43.4% 19.9%
ฝร่ังเศส 274.7         107.0             478.4             623.2         594.9              7.9                  9.7                         10.2                               232 -61.1% 347.3% 30.3% -4.5%
เยอรมัน 570.4         318.5             1,038.8          1,215.2     1,278.4           8.1                  10.5                       10.0                               #N/A N/A -44.2% 226.2% 17.0% 5.2%
ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             990.9             1,799.5     1,902.2           3.6                  15.4                       14.5                               28 -22.7% 13.3% 81.6% 5.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               115.4             140.5         144.1              7.1                  11.5                       11.2                               #N/A N/A -52.1% 209.1% 21.7% 2.6%
ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.2               268.6             328.1         335.4              7.7                  10.6                       10.4                               #N/A N/A -64.2% 299.5% 22.2% 2.2%
ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.5               36.0           37.2                6.9                  11.4                       11.0                               #N/A N/A -54.5% 224.1% 26.6% 3.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               155.0             168.8         179.4              5.9                  15.5                       14.6                               19,241 -28.3% 89.3% 8.9% 6.2%

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -3.1% 1.1% -3.0% 1.1% -2.4% 1.2% -2.2% 1.6% -1.3% 0.7% -2.9% 2.1%

1 month -4.5% 5.4% -1.5% 5.7% -1.8% 6.0% -3.5% 8.1% 2.3% 2.8% -4.6% 10.8%

3 month -5.6% 5.2% -7.4% 5.8% -6.8% 6.1% -2.9% 8.4% -1.7% 3.6% -1.5% 11.3%

6  month -10.7% 4.2% -15.2% 4.5% -14.5% 4.5% -7.1% 7.3% -2.5% 3.8% -12.5% 10.3%

9 month -14.9% 3.3% -18.4% 3.6% -18.6% 3.7% -11.1% 6.3% 4.2% 3.6% -22.3% 9.1%

12 month -16.8% 2.7% -23.4% 3.3% -23.5% 3.8% -11.0% 5.4% 2.0% 3.5% -22.4% 7.5%

Month to  date -0.8% 5.3% -1.8% 5.6% -1.8% 5.9% 0.3% 7.7% -1.0% 3.0% -0.3% 10.3%

Quarter to  date 2.3% 9.4% -1.6% 10.2% -3.0% 10.7% 5.1% 14.9% 4.0% 5.6% 7.0% 19.8%

Year to  date -18.4% -19.0% -18.8% -15.9% 0.0% -24.3%

2 ปี 3.3% 11.9% -4.4% 15.1% -5.6% 16.0% 7.7% 15.9% 14.5% 13.9% 0.1% 21.9%

3 ปี 7.8% 20.3% 2.1% 19.4% 3.2% 19.3% 12.5% 24.2% 2.3% 19.9% 14.9% 27.1%

4  ปี 5.7% 18.1% 0.5% 17.8% 0.7% 18.0% 10.0% 22.4% 1.5% 18.1% 10.8% 25.6%

5  ปี 6.7% 16.4% 0.2% 16.7% 1.1% 16.9% 11.8% 20.6% 3.1% 16.8% 13.9% 23.6%

10 ปี 8.6% 13.5% 2.7% 15.1% 5.0% 14.9% 13.1% 16.8% 6.1% 15.7% 15.6% 19.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 3-Sep-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีน้ี ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ ถูกปรบั
ก าไรขึ้นจากต้นปี รวมถึงของ
ไทยด้วย

26-Aug-2022

164

166

168

170

172

174

MSCI WORLD

2.0%

28

30

32

34

36

38

STXE 600 (EUR) Pr

16.2%

218

220

222

224

226

228

230

232

US (s&p-500)

2.9%

103.93

90

95

100

105

Thailand

13.1%

350

370

390

410

430

450

470

Indonesia

7.2%
400

410

420

430

440

Philippine

-2.1%

210
220
230
240
250
260
270
280

South Korea

-12.6%

100

102

104

106

108

Malaysia

-0.4%



115,979 129,512 
175,016 180,952 

264,606 274,837 
206,448 

268,624 256,282 
350,492 

4.0%

5.0%
6.5% 6.3%

8.8% 8.6%

6.3%
7.0%

6.3%

7.7%

1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%
10.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  2Q-2022

-8,053 

11,963 

-1,627 

16,661 

-6,163 
-1,176 

-9,369 

10,924 

3,740 

-23,366 

33.0 
31.1 31.6 30.0 31.3 32.1 33.6 33.3 33.3 

35.3 36.7 

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
 ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg   

4.0%

5.0%

6.5% 6.3%

8.8% 8.6%

6.3%
7.0%

6.3%

7.7%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

10.0%

3
1

-M
ar

-2
0

3
0

-J
u

n
-2

0

3
0

-S
ep

-2
0

3
1

-D
ec

-2
0

3
1

-M
ar

-2
1

3
0

-J
u

n
-2

1

3
0

-S
ep

-2
1

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

SET :  Net Profit Margin

2.88 
2.57 2.69 2.85 3.00 3.20 3.26 

3.85 
4.08 

4.57 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue

04-Sep-22



325.80

100.00

300.00

500.00

700.00

900.00

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 2-Sep-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

2-Sep-22 1,086.00 8.4% 1,086.00 8.4% 1,185.27 -0.9% 2,950.00 0.0% 8.30 1.8% 14.30 2.1% 32.25 -0.8%

1-Sep-22 1,002.00 3.8% 1,002.00 3.8% 1,196.37 -3.1% 2,950.00 0.0% 8.15 -1.8% 14.00 -1.4% 32.50 0.0%

31-Aug-22 965.00 -5.1% 965.00 -5.1% 1,234.13 -1.2% 2,950.00 0.0% 8.30 0.0% 14.20 -2.1% 32.50 -3.0%

30-Aug-22 1,017.00 -6.0% 1,017.00 -6.0% 1,249.42 0.7% 2,950.00 -1.8% 8.30 1.2% 14.50 -1.4% 33.50 0.8%

29-Aug-22 1,082.00 0.0% 1,082.00 0.0% 1,241.29 -2.1% 3,004.00 0.0% 8.20 -1.8% 14.70 -4.5% 33.25 -3.6%

26-Aug-22 1,082.00 -3.7% 1,082.00 -3.7% 1,268.43 0.7% 3,004.00 0.0% 8.35 -0.6% 15.40 -3.1% 34.50 0.7%

25-Aug-22 1,123.00 -7.4% 1,123.00 -7.4% 1,259.02 0.7% 3,004.00 -0.8% 8.40 0.0% 15.90 1.3% 34.25 0.0%

24-Aug-22 1,213.00 -4.6% 1,213.00 -4.6% 1,250.65 -1.0% 3,029.00 0.0% 8.40 0.6% 15.70 -0.6% 34.25 1.5%

23-Aug-22 1,271.00 0.1% 1,271.00 0.1% 1,263.30 0.8% 3,029.00 -1.0% 8.35 0.6% 15.80 1.3% 33.75 -0.7%

22-Aug-22 1,270.00 -0.7% 1,270.00 -0.7% 1,253.51 -0.2% 3,060.00 0.0% 8.30 -2.9% 15.60 -0.6% 34.00 -2.2%

19-Aug-22 1,279.00 1,279.00 1,255.57 3,060.00 8.55 15.70 34.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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